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1. INFORMAC]JA O GRUPIE KAPITALOWE] ELKOP ENERGY.

1.1 Prezentowane sprawozdanie skonsolidowane za III kwartat 2013 r. obejmuje:

>

Elkop Energy S.A. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Sp6tka dominujaca
zawigzana zostata w dniu 18 paZdziernika 2010 roku na podstawie Aktu
Notarialnego Repertorium A numer 3192/2010. W dniu 11 marca 2011 roku Sad
Rejonowy dla m. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego - Postanowieniem dokonat wpisu do Krajowego Rejestru
Sadowego: Rejestru Przedsiebiorstw pod numerem KRS: 0000380413. Podstawa
dziatalno$ci - wedlug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci posiada PKD 35117 -
wytwarzanie energii elektrycznej.

Hibertus Sp. z o.0. z siedzibg w Ptocku, ul. Padlewskiego 18 c - Spétka zalezna od
Elkop Energy S.A., w ktorej Emitent posiada 100% udziatéw. Hibertus Sp. z o.o.
zostata zawigzana w dniu 23.03.2011 r. na podstawie Aktu Notarialnego
Repertorium A numer 1503/2011 przez Spotke Companies Trade Sp. z o.o.
z siedzibg w Gdansku. W dniu 04 maja 2011 roku - Elkop Energy S.A. na podstawie
Umowy sprzedazy Udzialow zakupita od spétki Companies Trade Sp.
z 0.0. z siedzibg w Gdansku - 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym spotki
Hibertus Sp. z o0.0. (Sad Rejonowy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS, nr
KRS 0000381756). Podstawa dziatalnosci - wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci
posiada PKD 35117 - wytwarzanie energii elektryczne,;.

1.2 Informacja o Emitencie.
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Spétka Elkop Energy S.A. rozpoczeta swoja dziatalno$¢ w pazdzierniku 2010 roku.
Dziatalno$¢ Spotki opiera sie o sektor energii odnawialnej, pozyskiwanej ze zrodet
naturalnych - energia wiatru.
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Dziatalnos$¢ spotki w zakresie sektora energii odnawialnej charakteryzuje sie duzym
potencjatem rozwojowym. Wynika to z faktu, ze priorytetem dzisiejszej polityki
energetycznej Polski jest zwiekszenie udziatu tzw. zielonej energii
w og6lnym bilansie.

Obecnie na calym Swiecie realizuje sie w branzy energetycznej projekty
w oparciu o koncepcje zrdwnowazonego rozwoju, sa one rowniez fundamentem
dziatalnoSci Spotki Elkop Energy S.A. Racjonalna gospodarka zasobami, jako
pierwszoplanowe dziatanie obecnej polityki makroekonomicznej w sposéb
naturalny przektada sie na dzialania Emitenta. Pomimo nacisku na stymulacje tego
rynku przez instytucje rzadowe oraz unijne, liczba nowo powstajacych podmiotéw
w tej branzy jest wcigz niewystarczajgca by sprosta¢ wymaganiom. Ten fakt to
szansa dla catego sektora, jak rowniez dla Spétki Elkop Energy S.A.

Sytuacja rynkowa byla uzasadnieniem dla podjecia przez Spoétke dziatalnosci
w branzy energii odnawialnej. Spotka Elkop Energy S.A. od poczatku swojego
istnienia jest ukierunkowana na tworzenie najnowoczeS$niejszych rozwigzan
ekologicznych dla branzy energetycznej. Ustawiczne rozwijanie dziatalno$ci
w ramach tego sektora ma doprowadzi¢, zgodnie z przyjeta przez Spoéike strategia,
do zbudowania silnego podmiotu. Spétka podejmuje réwniez wspétprace z innymi
podmiotami z branzy, takie dziatanie ma na celu stworzenie fundamentéw dla
powstania grupy kapitatowej. Doswiadczenie w realizacji projektéw jest wartoscia,
ktéra wyrdznia Emitenta na tle konkurenciji.

1.3 Kapital zakladowy:

e Kapitat zaktadowy Elkop Energy S.A. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.625.000,00 ztotych i dzieli sie na 16.250.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,10
ztotych /dziesie¢ groszy/ kazda.

e Kapitat zakltadowy Hibertus Sp. z o0.0. na dzien sporzadzenia raportu wynosi
1.605.000,00 ziotych i dzieli sie na 100 udziatléw o wartoSci nominalnej
16.050,00 ztotych kazdy.

1.4 Wiadze w spolce:
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Zarzad Spo6tki Elkop Energy S.A. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
Zarzad Spotki Hibertus Sp. z o0.0. - Prezes Zarzadu Jacek Koralewski
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1.5 Rada Nadzorcza Spotki Elkop Energy S.A. na dzien przekazania raportu:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Anna Kajkowska
Cztonek Rady Nadzorczej - Matgorzata Patrowicz
Cztonek Rady Nadzorczej - Marianna Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Damian Patrowicz
Czlonek Rady Nadzorczej - Wojciech Hetkowski

YV YV VY

1.6 Liczba oso6b zatrudniona przez Emitenta w przeliczeniu na pelne etaty:

W okresie obejmujgcym niniejszy raport Emitent nie zatrudniat pracownikow.

2. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM KWARTALNYM

Struktura udziatowcéw Emitenta w HIBERTUS Sp. z 0.0. :

Lp. |Udziatowiec udziatow Udzial (%)
1 |Elkop Energy S.A. 1.605.000,00 100%
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3. DANE FINANSOWE
JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
Narastajaco Narastajaco III kwartat (rok
za okres od za okres od | III kwartatl (rok poprzedni)
01.01.2013 01.01.2012 biezZacy) okres okres od
do do 0d 01.07.2013 | 01.07.2012 do
30.09.2013 30.09.2012 do 30.09.2013 30.09.2012
A. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow,
w tym: 99 000,00 63 306,00 90 000,00 54 306,00
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw 99 000,00 63 306,00 90 000,00 54 306,00
B. Koszty sprzedanych
produktéow, towaréw i materiatéw,
w tym: 1200,00 62,24 1200,00 0,00
I. Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw 1200,00 62,24 1200,00 0,00
C. Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy (A-B) 97 800,00 63 243,76 88 800,00 54 306,00
D. Koszty sprzedazy 0,00 51 304,00 0,00 51 304,00
E. Koszty ogdlnego zarzadu 130501,42 22 646,34 11 323,14 13 295,43
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-
D-E) -32701,42 -10 706,58 77 476,86 -10 293,43
G. Pozostatle przychody
operacyjne 1,60 0,20 0,00 0,14
[1I. Inne przychody operacyjne 1,60 0,20 0,00 0,14
H. Pozostatle koszty operacyjne 1,75 0,86 1,17 0,07
I1I. Inne koszty operacyjne 1,75 0,86 1,17 0,07
I. Zysk(strata) z dziatalno$ci
operacyjnej (F+G-H) -32 701,57 -10 707,24 77 475,69 -10 293,36
J. Przychody finansowe 217 675,29 1871,10 1610,61 810,54
I1. Odsetki, w tym: 4494,03 1871,10 1610,61 810,54
- od jednostek powigzanych 1 645,90 809,59 530,14 -248,62
I11. Zysk ze zbycia inwestycji 213 181,26 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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K. Koszty finansowe 0,00 830491,62 0,00 509 397,00
L. Odsetki, w tym: 0,00 37 731,15 0,00 12 668,85
III. Aktualizacja wartoSci
inwestycji 0,00 755 760,47 0,00 459 728,15
y€]
IV.Inne 0,00 37.000,00 0,00 37.000,00
L. Zysk (strata) z dzialalnoSci
gospodarczej (I+]-K) 184 973,72 -839 327,76 79 086,30 -518 879,82
M. Wynik zdarzen
nadzwyczajnych (M.I.-M.IL) 0,00 0,00 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto (L+M) 184 973,72| -839 327,76 79 086,30 -518 879,82
0. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
P. Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-0-P) 184 973,72 | -839327,76 79 086,30 -518 879,82
BILANS na dzien 30.09.2013r.
AKTYWA 30.09.2013 30.09.2012
A.AKTYWA TRWALE 70 625,00 76 722,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00
1. Srodki trwale 0,00 0,00
a) grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. ZaliczKi na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
III. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 70 625,00 76 722,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 70 625,00 76 722,00
a) w jednostkach powiazanych 70 625,00 76 722,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 70 625,00 76 722,00
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 204094540 | 2636 138,77
I Zapasy 0,00 0,00
I1. NaleZnosci krétkoterminowe 1582,19 7 523,19
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 1582,19 7 523,19
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 0,00 0,00

b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych §wiadczen 1208,00 7 149,00
c) inne 374,19 374,19
I1I. Inwestycje krétkoterminowe 2037 233,54 2 627 585,88
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2037 233,54 2 627 585,88
a) wjednostkach powiqzanych 1614 513,00 2574902,26
- udziaty lub akcje 1611900,00| 2563 640,67
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 2 613,00 11 261,59
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 422 720,54 52 683,62
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 422 720,54 52 683,62
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 2129,67 1029,70
SUMA AKTYWOW 211157040 | 2712860,77

BILANS na dzien 30.09.2013 r.
PASYWA 30.09.2013 30.09.2012

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 2110 124,30 2 041293,48
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 1625 000,00 1625 000,00
IV. Kapitatl (fundusz) zapasowy 1817 317,00 1817 317,00
V. Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIL. Zysk (strata) z lat ubieglych -1517 166,42 -561 695,76
VIIL Zysk (strata) netto 184 973,72 -839 327,76
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IX. Odpisy z zysku netto w ciaggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna) 0,00 0,00
B.ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1446,10 671 567,29
I. Rezerwy na zobowiazania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
II. Zobowiagzania dlugoterminowe 0.00 0.00
III. Zobowigzania krotkoterminowe 144610 671 567,29
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoSci: 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 1446,10 671 567,29
a) kredyty i pozyczki 0,00 671 321,29
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1 446,10 246,00
- do 12 miesigcy 1 446,10 246,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 211157040 2712860,77
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia) (PLN)
III kwartat
Tres¢ Narastajaco | Narastajaco 11T kwartal (rok
za okres od | za okres od (rok biezacy) poprzedni)
01.01.2013 | 01.01.2012 | ")} MY okres od
do do 01.07.2013 do 01.07.2012
30.09.2013 | 30.09.2012 3'0 0'9 2013 do
T 30.09.2012
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dzialalno$ci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zysk (strata) netto 184 973,72 | -839 327,76 79 086,30 | -518 879,82
II. Korekty razem -207 633,15 | 819 841,35 32869,32| 473 986,31
1. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Odsetki i udzia%y w zyskach (dywidendy) -1 645,90 35 860,05 -530,14 11 858,31
4, Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -213 181,26 755 760,47 0,00 459 728,15
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -9 416,00 0’00 0’00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
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7. Zmiana stanu naleznosci 10731,00 | 4207436 31 096,00 3 864,36
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytow -2120,49 -11 537,00 108,96 -759,00
9. Zmiana stanu rozliczen miqdzyokresowych 1 416,50 7 099‘47 2 194‘50 _705‘51
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
IIL. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+1I) -22 659,43 | -19486,41 111 955,62 -44 893,51
B. Przeplywy srodkow pienieznych z
dzialalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Wplywy 366 628,08|  5416,51 0,00 3,30
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywéw finansowych, w tym: 366 628,08 5416,51 0,00 3,30
a) w jednostkach powigzanych 0,00 541321 0,00 0,00
-sp{ata udzielonych pOZyCZEk 0‘00 4 355,00 0,00 1 855,00
-odsetki 0,00 1058,21 0,00 -1855,00
b) w pozostatych jednostkach 366 628,08 3,30 0,00 3,30
- zbycie aktywéw finansowych 366 628,08 0'00 0'00 0,00
- odsetki 0,00 3,30 0,00 3,30
IL. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I) 366 628,08 5416,51 0,00 3,30
C. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z
dziatalno$ci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
L Wplywy 9 484,90 0,00 9 484,90 -2,35
1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 7 839,00 0,00 7 839,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wp}ywy finansowe 1 645,90 0'00 1 645,90 _2’35
I. Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci
finansowej (I-1I) 9 484,90 0,00 9 484,90 -2,35
D. Przeplywy pieniezne netto razem
(A.IIL+B.III+C.III) 353453,55| -14 069,90 121 440,52 -44 892,56
E. Bilansowa zmiana stanu $srodkéw pienieznych, 353 453,55 | -14 069,90 121 440,52 -44 892,56
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w tym:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pieniqine na poczqtek okresu 69 266,99 66 753’52 301 280,02 97 576,18
G. Srodki pieniqine na koniec okresu (F+D) 422 720'54 52 683,62 422 720'54 52 683,62
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM
) ] III kwartat III kwartal
Narastajaco | Narastajaco | (rok biezacy) (rok
za okres od | za okres od okres od poprzedni)
01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.07.2013 okres od
do do do 01.07.2012 do
30.09.2013 | 30.09.2012 | 30.09.2013 30.09.2012
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 1925 150,58 | 2880621,24| 2031038,00 2560 173,30
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
L.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu
po korektac , , , ,
(BO) po korektach 1925150,58 | 2880621,24| 2031038,00 2560173,30
1. Kapita% [fundusz)podstawowy na poczqtek okresu 1625 000,00 1625 000’00 1625 000’00 1625 000’00
1.2. Kapita% (fundusz) podstawowy na koniec okresu 1625 000’00 1625 000,00 1625 000,00 1625 000'00
2. Nalezne wptaty na kapital podstawowy na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1817317,00| 1817317,00| 1817 317,00 1817 317,00
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1817317,00| 1817317,00| 1817 317,00 1817 317,00
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
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7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 561 695,76 14,94 561 695,76 14,94
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach 561 695,76 14,94| 1517 166,42 561 695,76
a) zwickszenie (z tytutu) 955 470,66 | 561 680,82 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 955 470,66 561 680,82 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1517 166,42 561 695,76 | 1517 166,42 561 695,76
7.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1517 166,42 | -561 695,76 | -1 517 166,42 561 695,76
8. Wynik netto 184 973,72 | -839327,76 79 086,30 -518 879,82
a) zysk netto 184 973,72 0,00 79 086,30 0,00
b) strata netto 0,00| 83932776 0,00 518 879,82
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 2110 124,30 | 2 041293,48| 2110124,30 2 041 293,48
I11. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
Skonsolidowany bilans na dzien 30.09.2013 r.
30.09.2013 30.09.2012
Lp. Pozycja
A. | AKTYWA TRWALE 205 808,86 1381 613,04
L. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. | Wartos$é firmy jednostek podporzqgdkowanych 0,00 0,00
I1l. | Rzeczowe aktywa trwate 205 808,86 1381 613,04
1. | Srodki trwate 205 808,86 1381613,04
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00
c¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 205 808,86 1381 613,04
IV. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
VI. | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
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B. |AKTYWA OBROTOWE 1424 070,35 1184 174,80
L. | Zapasy 0,00 118 242,56
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0,00 0,00
4.| Towary 0,00 18 242,56
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 100 000,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 1811,04 18 380,29
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 468,54 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 468,54 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 1342,50 18 380,29
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 134,50 30,75
- do 12 miesiecy 134,50 30,75
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
s e b s e
c) inne 0,00 468,54
d) dochodzone na drodze sqdowej 0,00 0,00
III. | Inwestycje krotkoterminowe 1419 367,92 1045760,44
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1419 367,92 1045 760,44
;Je)dl;lv gseg(r;ocshtlxsc:;gﬁez';i;?hi niebedqcych spétkami handlowymi 0,00 951 740,67
- udziaty lub akcje 0,00 951 740,67

b) w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami
handlowymi jednostkach wspdétzaleznych 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 141936792 94 019,77
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1419 367,92 94 019,77
2. | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 891,39 1791,51
AKTYWA RAZEM 1629 879,21 2565 787,84
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. 30.09.2013 30.09.2012

Lp. Pozycja
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1442 981,55 1893 728,55
L. | Kapitat (fundusz) podstawowy 1625000,00 1625000,00
II. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy (-) 0,00 0,00
I1l. | Udzialy (akcje) wtasne (-) 0,00 0,00
1V. | Kapitat (fundusz) zapasowy 1817 317,00 1817 317,00
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. | Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIIL. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -1683 319,17 -681 761,57
IX. | Zysk (strata) netto -316 016,28 -866 826,88
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego(-) 0,00 0,00
B. Kapital mniejszosci 0,00 0,00
C. Ujemna wartos¢é firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00
II. | Uiemna wartos¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0,00 0,00
Ill. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0,00 0,00
D. |ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 186 897,66 672 059,29
I. | Rezerwy na zobowiqzania 0,00 0,00
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. | Zobowiqgzania dtugoterminowe 0,00 0,00
IIl. | Zobowiqzania krétkoterminowe 186 897,66 672 059,29
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
b) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
2. | Wobec pozostatych jednostek 186 897,66 672 059,29
a) kredyty i pozyczki 0,00 671321,29
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c¢) inne zobowiqzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 193817 738,00
- do 12 miesiecy 1938,17 738,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 169 009,00 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 15950,49 0,00
3. | Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. | Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 1629 879,21 2565 787,84
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
11T kwartal III kwartat
. . . rok
Narastajaco za | Narastajaco za | rok biezacy oprzedni
L Wyszczegdlnienie okres okres okres od polfres od
P yszczeg 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.07.2013 | ' 07
30.09.2013 30.09.2012 do ! d.o
30.09.2013 30.09.2012
A. | Przychody netto ze sprzedazy produktow, 125857,61| 308962,93| 4552528| 71890,93
towarow i materialow, w tym:
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 75948,50 215 774,66 23 711,69 71 890,93
i1, | Pr&yehody netto ze sprzedazy towardw i 49 909,11 9318827 | 21813,59 0,00
materiatéw
p. | Koszty sprzedanych produktow, towarow i 9583548 |  238510,01| -31921,33| 52 034,50
materiatow, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 51 565,90 145179,40 | -49 163,93 52 034,50
I1. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 44 269,58 93 330,61 17 242,60 0,00
C. | Zysk (strata) brutto ze sprzedaZzy (A-B) 30022,13 70 452,92 77 446,61 19 856,43
D. |Koszty sprzedazy 0,00 51 304,00 0,00 51 304,00
E. | Koszty ogdlnego zarzadu 228 263,52 29576,11| 103 584,91 17 555,65
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -198 241,39 -10427,19| -26138,30| -49 003,22
G. | Pozostatle przychody operacyjne 2,44 1,13 0,00 0,69
[1I. | Inne przychody operacyjne 2,44 1,13 0,00 0,69
H. | Pozostale koszty operacyjne 334 425,07 1,64 | 334424,45 0,07
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L Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 334 422,68 0,00| 33442268 0,00
trwatych
I1I. | Inne koszty operacyjne 2,39 1,64 1,77 0,07
L ?)’Sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-| - _g35 54 97 -10 427,70 | -360 562,75 | -49 002,60
J. | Przychody finansowe 216 647,74 638,44 1698,18 1,60
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Odsetki, w tym: 3466,48 2 506,24 1698,18 1869,40
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I1I. | Zysk ze zbycia inwestycji 213 181,26 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartoS$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Koszty finansowe 0,00 830 491,62 0,00 | 509 397,00
I. | Odsetki, w tym: 0,00 37 731,15 0,00 12 668,85
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
I1. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00
I11. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 755 760,47 0,00 | 459 728,15
IV.| Inne 0,00 37 000,00 0,00| 37000,00
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci
L udziatéw jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00
M 2’;"8" ata) z dziatalnosci gospodarczej -316016,28| -840 280,88 | -358 864,57 | -558 398,00
N | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.IL.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
0 Odpis wartosci firmy jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
p Odpis ujemnej wartosci firmy jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
podporzadkowanych
R | Zysk (strata) brutto (L+/-M) -316 016,28 -840 280,88 | -358 864,57 | -558 398,00
S | Podatek dochodowy 0,00 26 546,00 0,00 0,00
T PozPStale opoww;zkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
U | podporzadkowanych wycenianych metoda 0,00 0,00 0,00 0,00
praw wiasno$ci
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W | Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Z | Zysk (strata) netto (N-O-P) -316 016,28 -866 826,88 | -358 864,57 | -558 398,00
Skonsolidowany rachunek przeptywow
pienieznych
. I kwartat Il kwartat
. Narastajaco - rok
Narastajaco rok biezacy .
za okres poprzedni
zaokres | 1012012 | OKresod okres od
Lp. Wyszczegolnienie 01.01.2013 - o 01.07.2013
- 01.07.2012
30.09.2013 do
30.09.2012 30.09.2013 do
T 30.09.2012
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej
L Zysk / Strata netto -316 016,28 | -866 826,88 | -358864,57 | -558 398,00
II. | Korekty razem 384 866,27 | 830 105,28 563 119,51 | 473 840,62
1. | Zysk (strata) udzialowcow mniejszosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach
2. | stowarzyszonych i bedacych spotkami 0,00 0,00 0,00 0,00
handlowymi jednostkach wspétzaleznych
3. | Amortyzacja 69 518,63 78 213,43 23172,86 21433,90
4. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
5. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 37 092,71 0,00 12 036,06
6. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 121 241,42| 755760,47 334 422,68| 459728,15
7. | Zmiana stanu rezerw 0,00 -9 416,00 0,00 0,00
8. | Zmiana stanu zapasow 6424,08| -118 242,56 0,00 -7967,32
9. | Zmiana stanu naleznosci 38 653,41 58 634,22 45 319,25 -1353,74
10, | Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z 151206,95| -11788,65| 15724846 | -11834,65
wyjatkiem pozyczek i kredytow
11. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -2178,22 39 851,66 2 956,26 1798,22
12. | Inne korekty 0,00 0,00 0,00 0,00
m. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 68849,99 | -36721,60| 204254,94| -84557,38
operacyjnej (I1+II)
0,00 0,00
B. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
. e 0,00 0,00
inwestycyjnej
L ‘ Wplywy 1243 318,08 3,30 876 690,00 0,00
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1 Zbycie warto$ci nlelmaterlalnych i prawnych oraz 876 690,00 0,00 876 690,00 0,00
rzeczowych aktywow trwatych
2 Zpyc1e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 366 628,08 0,00 0,00 0,00
w jednostkach stowarzyszonych i bedacych
a) | spoétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
wspotzaleznych
b) | w pozostatych jednostkach: 366 628,08 3,30 0,00 0,00
- zbycie aktywdéw finansowych 366 628,08 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 3,30 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywo6w finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
II. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
m. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 1243 318,08 3,30| 876 690,00 0,00
inwestycyjnej (I-1I)
0,00 0,00
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci
. . 0,00 0,00
finansowej
L Wptywy 0,00 635,14 0,00 632,79
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i
1. | innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 635,14 0,00 632,79
II. | Wydatki 0,00 0,00 0,00 0,00
1L P.rzeplywy. pienieZne netto z dziatalnosci 0,00 635,14 0,00 632,79
finansowej (I-11)
0,00 0,00
D. |Przeplywy pieniezne netto razem 1312168,07| -36083,16| 1080944,94| -83924,59
3‘1‘;‘,‘:;’0“ zmiana stanu srodkow pienieznych, | 4 515 165 07| 3608316 | 1080 944,94 | -83 924,59
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu 0,00 0,00 0,00
réznic kursowych
F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 107 199,85 | 130102,93 338422,98| 177 944,36
G. f;r‘;dk‘ pieniezne na koniec okresu (F+D), w 1419367,92| 94019,77 | 1419367,92| 94019,77
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00 0,00
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym
kapitale wlasnym
Narastajaco za Il kwartat III kwartat rok
Narastajaco | rokbiezacy .
okres za okres okres od poprzedni
Lp. Wyszczegodlnienie 01.01.2013 - okres od
01.01.2012- | 01.07.2013
30.09.2013 30.09.2012 do 01.07.2012 do
30.09.2013 30.09.2012
L Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 1758 997,83 276055543 | 1801 846,12 2452 126,55
okresu (BO)
La Kapitatl (fundusz) wlasny na poczatek 1758997,83 2760 555,43 | 1801 846,12 2452 126,55
okresu (BO), po korektach
1 Kapitat (fundusz) podstawowy na 1625 000,00 1625 000,00 | 1625 000,00 1625 000,00
poczqtek okresu
1.2 I()(lt(lfel::zli (fundusz) podstawowy na koniec | 1625 000,00 1625 000,00 | 1625 000,00 1625 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczqtek okresu
22 NaIezm_e wplaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
3. Akcje wlasne na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
, . 0,00
3.1 | Akcje wlasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4 I:’c(lr{)el:lcii (fundusz) zapasowy na poczgtek | 1817 317,00 1817317,00| 1817 317,00 1817 317,00
4.2 Stan ka.pltalu (funduszu) zapasowego 1817 317,00 1817317,00| 1817 317,00 1817 317,00
na koniec okresu, w tym:
Kapitat pokrywajqcy akcje wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00
5, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na poczqtek okresu
52 Kapltal. (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
6. Pozostatle kapitaly (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na poczqtek okresu
6.2 Pozostale kapltafy_(fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00
rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
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Py Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczqtek | -681 761,57 114,94 | -1 683 319,17 -681761,57
okresu
, 0,00
8.1 | Zysk z lat ubieglych na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
8.3 | Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
8.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -681761,57 -14,94 | -1 683 319,17 -681 761,57
, 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00
85 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -681 761,57 14,94 0,00 0,00
po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) -1001 557,60 -681 746,63 0,00 0,00
- przen.iesienia straty z lat ubiegtych do -1001 557,60 681 746,63 0,00 0,00
pokrycia
8.6 | Strata z lat ubieglych na koniec okresu -1683 319,17 -681 761,57 | -1 683 319,17 -681 761,57
8.7 Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec -1683 319,17 -681761,57 | -1 683 319,17 681 761,57
okresu
0,00
9, Zysk / Strata za rok obrotowy -316 016,28 -866 826,88 | -358864,57 -558 398,00
a) Zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Strata netto -316 016,28 -866 826,88 -358 864,57 -558 398,00
c) Odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
IL Kapitat (fundusz) wlasny na koniec 1442 981,55 1893728,55| 1442 981,55 1893 728,55
okresu (BZ)
Proponowany podziatu zysku netto 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny, po 1442 981 55
IIL uwzglednieniu proponowanego ’ 1893 728,55 | 1442 981,55 1893 728,55
podziatu zysku (poKkrycia straty)
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Podstawowe zasady (polityki) rachunkowosci, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa
pozostawia jednostce prawo wyboru.

Format oraz podstawa sporzqdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pézniejszymi zmianami. Grupa sporzadza
rachunek zyskow i strat w uktadzie kalkulacyjnym. W sprawozdaniu finansowym Grupa
wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich tre$cia ekonomiczng. Wynik finansowy
Grupy za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz
przychody oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatuy,
wspoétmiernosci przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Rachunek przeptywoéw pienieznych zostat sporzadzony metoda posrednia.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako sktadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny
nabycia nad nizszg od niej warto$cig godziwa nabytych, mozliwych do wyodrebnienia,
aktywoOw netto.

Warto$¢ firmy pomniejszana jest przez okres 5 lat o odpisy amortyzacyjne dokonywane
metodg liniowa i odnoszone drugostronnie na skonsolidowany wynik finansowy.

Jezeli cena nabycia jednostki jest nizsza od warto$ci godziwej przyjetych aktywdow netto to
réznica wykazywana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym po stronie
pasywéw jako ujemna warto$¢ firmy. Ujemng warto$¢ firmy do wysokosci
nieprzekraczajagcej wartoSci godziwej nabytych aktywéw trwatych, z wylaczeniem
dtugoterminowych aktywdéw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, Spétka
zalicza do rozliczen miedzyokresowych przychodow przez okres bedacy Srednig wazonag
okresu ekonomicznej uzytecznos$ci nabytych i podlegajacych amortyzacji aktywéw. Ujemna
warto$¢ firmy w wysokoSci przekraczajgcej wartos¢ godziwa aktywow trwatych zaliczana
jest do przychodéw na dzien potgczenia.

str. 21

Elkop Energy Spétka Akcyjna www.elkopenergy-sa.pl NIP: 7743193 164 spéika notowana n:
ul. Zygmunta Padlewskiego 18C biuro@elkopenergy-sa.pl REGON: 142684184 NEW’connect
09-402 Ptock Numer KRS: 0000380413 RYNEK AKCJ BRW
Tel/fax. 24 366 06 26 Kapitat zaktadowy 1 625 000,00 PLN, optacony w catosci



) elkop

SA

Warto$¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy dotyczaca kilku jednostek zaleznych wykazywana
jest w skonsolidowanym bilansie, bez dokonywania kompensat.

Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne wykazywane s3 w warto$ci netto tj. cenie nabycia
pomniejszonej o skumulowang amortyzacje. Warto$ci niematerialne i prawne o wartosci
przekraczajacej 3.500 zt amortyzuje sie:

e oprogramowanie komputerowe w okresie 2 lat
e koncesje w okresie 5 lat

Srodki trwale

Rzeczowy majatek trwaty wykazywany jest w wartoSci netto tj. cenie nabycia
z uwzglednieniem skutkéw aktualizacji wyceny pomniejszonej o dotychczasowa
skumulowang amortyzacje. Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa. Maszyny
i wurzadzenia podlegajace szybkiemu postepowi technicznemu amortyzuje sie
z uwzglednieniem wspétczynnika 2.

Srodki trwate w budowie

Wycenia sie w wysokoSci ogétu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Stany i rozchody sktadnikow majgtku obrotowego
Przy ewidencji iloSciowo - warto$ciowe;j:

— towary w magazynie wycenia sie wedtug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO -, pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materiaty w magazynie wycenia sie wedlug cen zakupu; rozchodu dokonuje sie stosujac
metode FIFO -, pierwsze weszto - pierwsze wyszto”;

— materiaty zakupione do natychmiastowego zuzycia, z pominieciem ewidencji
magazynowej, odpisywane sg w 100% w koszty;
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— inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedlug warto$ci rynkowych; skutki
wynikajgce z tej wyceny zalicza sie odpowiednio w ciezar przychod6éw lub kosztow
finansowych; rozchodu dokonuje sie stosujac metode FIFO - ,pierwsze weszto - pierwsze

wyszto”;
Naleznosci krotkoterminowe

Wykazywane sg w warto$ci nominalnej bez uwzgledniania odsetek za zwloke w zaptacie.
Na dzien bilansowy naleznos$ci w walucie obcej przelicza sie wedtug sredniego kursu NBP
ogtoszonego w tabeli kurséw obowigzujgcej na dzien bilansowy.

Srodki pieniezne

Ujmuje sie na dzien bilansowy w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych
wycenia sie wedtug Sredniego kursu NBP obowigzujacego dla danej waluty na dzien
bilansowy .

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych Kkosztéow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kapitaty

Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w warto$ci nominalnej
wedtug ich rodzajow i zasad okreSlonych przepisami prawa lub umowy spoétki. Kapitat
zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie Spétki i wpisanej w rejestrze
sagdowym. Do kapitatéw wtasnych zalicza sie rowniez wynik finansowy za rok obrotowy
wynikajgcy z rachunku zyskéw i strat oraz niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegtych,
a takze kapitat zapasowy oraz rezerwowy.

Rezerwy

Ujmowane sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, zZe
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wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania.

Zobowiqzania krotkoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe o okresie sptaty krétszym niz rok sg wykazywane
w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty, to jest powiekszonej o nalezne odsetki. Na dzien
bilansowy zobowigzania w walucie obcej przeliczcono wedtug $redniego kursu NBP
ogloszonego w tabeli kursow obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze Spétka uzyska
korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

Sprzedaz towarow i produktow

Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzys$ci wynikajace z prawa
wilasnosci towaréw badz produktéow zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg
nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug
(VAT).

Swiadczenie ustug

Przychody ze S$wiadczenia ustug o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy sa
rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia zakonczenia ustugi pod warunkiem, iz jest
mozliwe jego wiarygodne oszacowanie. Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow
transakcji zwigzanej ze Swiadczeniem ustug, przychody ze S$wiadczenia ustug s3
rozpoznawane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw z tego tytutu, nie wyzszych jednak
od kosztow , ktorych pokrycie w przysztosSci przez zamawiajacego jest prawdopodobne .

Odsetki
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Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia, jezeli
ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychodéw finansowych na dzien powziecia przez
wtasciwy organ sp6tki uchwaty o podziale zysku, chyba, Ze w uchwale okreslono inny dzien
prawa do dywidendy.

Jednostki powigzane

Jednostka przyjeta , ze dla potrzeb prawidtowej prezentacji jednostkowego sprawozdania
finansowego przez jednostki powigzane rozumie sie tylko jednostki powigzane kapitatowo
oraz jednostki powigzane z nimi réwniez kapitatowo .

Podatek dochodowy

Obcigzenia podatkowe zawierajg biezgce opodatkowanie podatkiem dochodowym od os6b
prawnych i zmiane stanu rezerw lub aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Biezgce zobowigzania podatkowe ustalone sg na podstawie aktualnie obowigzujacych
przepiséw podatkowych i ustalonego dochodu do opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg tworzone z tytutu ujemnych réznic
przejsciowych oraz strat podatkowych do odliczenia w nastepnych okresach i w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety doch6d do opodatkowania,
ktoéry pozwoli wykorzysta¢ wyzej wymienione roznice przejSciowe i straty podatkowe .

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy

zachodzi watpliwos¢ wykorzystania przez Spotke korzysci ekonomicznych zwigzanych
z wykorzystaniem aktywéw podatkowych.
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Ponizej zaprezentowano wyszczegolnienie akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym i w glosach na Walnym Zgromadzeniu Elkop Energy S.A.

Stan akcjonariatu na dzien przekazania raportu.

Udziat
L.p. | Nazwa Akcjonariusza Liczba akgcji procentowy
[%]

1. | Elkop S.A. 4890000 30,09
2. | FON S.A. 3087 157 19,00
3. | Atlantis S.A. 3050000 18,77
4. | Investment Friends Capital S. A. 1249500 7,69
5. | DAMF INVEST S.A. 1006980 6,19
6. | FON Ecology S.A. 940000 5,78
7. | Pozostali 2026363 12,48
8. | Razem 16 250 000 100

5. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat jednostkowych i skonsolidowanych prognoz finansowych
dotyczacych okresu objetego niniejszym raportem kwartalnym.

6. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
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NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I  ZDARZEN, W  SZCZEGOLNOSCI
0 NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Grupa Kapitalowa Elkop Energy za III kwartal 2013 roku osiggneta strate
w wysokosci 358.864,57 ztotych.

Na prezentowane wyniki finansowe wplyw miaty wysokie koszty serwisu elektrowni ,
utrzymania i eksploatacji urzadzen oraz strata poniesiona na sprzedazy urzadzen.

Dziatalno$¢ operacyjna polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych
urzadzen (farm wiatrowych), oraz sprzedazy praw majatkowych - ,Zielone Certyfikaty”
za poSrednictwem Towarowej Gieldy Energii. Na osiagniete przychody ze sprzedazy
w raporcie skonsolidowanym za III kwartat 2013 r. wptyw miato:

e wplyw ze sprzedazy - praw majatkowych tzw. ,Zielonych Certyfikatow”
za poSrednictwem Towarowej Gietdy Energii. Waznym jest aby zwrocié
szczegblng uwage, iz obserwuje sie spadek cen na Towarowej Gietdzie Energii
ze  sprzedazy  wyprodukowanej energii elektrycznej = wytwarzanej
w odnawialnych Zrédtach energii.

e niezadowalajgca produktywnosci elektrowni wiatrowych - spowodowana
gtownie spadkiem $rednich predkosci wiatru w III kwartale 2013 roku,

Natomiast Spétka Elkop Energy S.A. za okres od 01.07.2013 roku do 30.09.2013 roku
osiagneta zysk netto w wysokosci - 79.086,30 ztotych, spowodowany gtéwnie przez zwrot
podatku od czynnosci cywilno prawnych tytutem podwyZszenia kapitatu, ktéra to emisja
nie doszta do skutku.

Ponadto w ocenie Zarzadu istotnymi zdarzeniami, ktore mialy miejsce
w III kwartale 2013 r. byly nastepujace wydarzenia:

> Dnia 19 lipca 2013 roku Emitent opublikowal raport biezacy informujacy
0 wygasnieciu umowy z Autoryzowanym Doradca firmg SALWIX Sp. z o.0. z siedzibg
w Lodzi.
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» Dnia 13 sierpnia 2013 roku Emitent opublikowat raport okresowy obejmujacy
Il kwartat 2013 roku.

» Dnia 26 sierpnia 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o rejestracji zmian Statutu Spo6tki oraz nowej tresci Statutu.

» Dnia 7 lipca 2013 roku Emitent opublikowat raport biezacy informujacy
o planowaniu zwiekszenia mocy produkcyjnej farmy wiatrowej grupy kapitatowej
Emitenta oraz zbyciu aktywow istotnej wartosci przez Spétke zalezng Emitenta.

7. OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN 1 INWESTYCJI PRZEWIDZIANYCH
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM I HARMONOGRAM ICH REALIZAC]I

W okresie objetym raportem Spoétka prowadzita prace polegajace na przygotowaniu
kolejnych projektéow inwestycyjnych oraz dziatalno$¢ operacyjng poprzez spoétke zalezna
Hibertus Sp. z o. o. polegajaca na produkcji i sprzedazy energii elektrycznej farmy
wiatrowej.

W dniu 06.09.2013 r. podmiot zalezny Emitenta - spotka Hibertus Sp. z o.0. z siedziba
w Ptocku zawarta umowe sprzedazy 6 urzadzen elektrycznych Vestas typ V-20 o mocy
znamionowej 100 kW kazda. Urzadzenia zostaty sprzedane za taczng cene 1.078.328,70
ztotych spotce Antonio di Firenze Sp. z 0.0. z siedzibg w Dzierzoniowie.

Emitent wyjasnia, Ze po sprzedazy urzadzen Spotka Hibertus Sp. z o.0. pozostaje
wilascicielem pelnej infrastruktury niezbednej do produkcji energii elektrycznej w tych
lokalizacjach w ktérych aktualnie znajduja sie urzadzenia objete umowa oraz ze planuje
nadal rozwija¢ swojg dziatalno$¢ w sektorze energii odnawialnej. Zbycie dotychczas
uzytkowanych urzadzen wigze sie z planowana modernizacjg dziatu produkcji energii
elektrycznej grupy kapitalowej Emitenta, majaca na celu zwiekszenie ilosci pozyskiwanej
energii elektrycznej poprzez nabycie urzadzen nowoczes$niejszych i bardziej wydajnych.
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8. STRATEGIA w OBSZARZE ROZWO]JU DZIALALNOSCI, DZIALANIA
W ZAKRESIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Emitent planuje przejmowanie podmiotdw posiadajacych witasne farmy wiatrowe
w atrakcyjnych lokalizacjach oraz budowe wtasnych farm wiatrowych.

Emitent zaplanowat, Ze przejmowane sp6tki zajmujace sie produkcja energii elektrycznej,
w ktorych obejmie 100% udziatéw beda z czasem wchianiane przez Emitenta. Pozwoli to
na sukcesywne obnizanie kosztéw dziatalnosci oraz efekt synergii.

Emitent posiada 100 % udziatéw w spotce celowej Hibertus Sp. z o.o.
Emitent w IV kwartale 2013 r. planuje proces potgczenia ze sp6tkg Hibertus Sp. z o.o.

Ponadto Grupa Kapitatowa Elkop Energy zaktada dalszy rozwdj w trzech podstawowych
obszarach:

Produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej pozyskiwanej ze Zzrodel odnawialnych,
ze szczeg6lnym uwzglednieniem energii wiatru.

Spétka planuje swojg gtéwng dziatalno$¢ skupi¢ na produkcji i sprzedazy energii
elektrycznej. Dziatalno$¢ ta polega na produkcji energii, przy wykorzystywaniu wtasnych
urzadzen (farmy wiatrowe). Proces ten jest dwutorowy. Pierwszym ogniwem jest
odsprzedaz energii elektrycznej zaktadowi, ktéry dostarcza energie indywidualnym
odbiorcom. Zorganizowanie tego procesu powierzone jest od strony technicznej
wykwalifikowanym podmiotom. Drugim waznym elementem tego obszaru dziatalnosci jest
sprzedaz $wiadectw pochodzenia za posrednictwem Towarowej Gietdy Energii.

Realizacji i sprzedazy projektow z zakresu odnawialnych zrédet energii.

W ramach tej dziatalnosci Spétka planuje pozyskac¢ tereny inwestycyjne, na ktérych beda
realizowane elektrownie wiatrowe. Land Development to dzialalno$¢ majaca na celu
przeprowadzenie formalno-prawnych procedur, jak réwniez opracowania projektu
budowy dla pozyskanych dziatek. Zakonczenie dziatan na wczesnym etapie realizacji
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inwestycji ma na celu zbudowanie wartosci dodanej, ktéra  pozwoli
z zyskiem odsprzeda¢ teren Inwestorom zainteresowanym realizacja tego typu
przedsiewzie¢. Prowadzenie dziatalno$ci obrotu dziatkami inwestycyjnymi (land
development) w pierwszych latach funkcjonowania daje mozliwo$¢ pozyskania srodkéw
na realizacje wtasnymi zasobami duzych inwestycji, bez koniecznos$ci angazowania
w znacznej mierze finansowania zewnetrznego.

Srodki pozyskane z obrotu ziemia zostana wykorzystane do przeprowadzenia wtasnych
inwestycji. Spotka nie wyklucza, w przypadku zwiekszonego zapotrzebowania na kapitat,
przy realizacji duzych inwestycji, pozyskiwanie zewnetrznego finansowania. Rozpoczecie
realizacji inwestycji zwigzane wiec bedzie rowniez z pozyskaniem Srodkéw z emisji akcji,
z ktorych Spotka planuje przeznaczy¢ na realizacje projektéw.

W przypadku podejmowania dziatalno$ci w ramach tego punktu strategii trzeba podkreslic,
ze ze wzgledu na wysokie koszty przygotowywania procesu inwestycyjnego to dziatanie
bedzie realizowane przy zalozeniu zakupu gruntu po atrakcyjnej cenie. Ekonomiczne
uzasadnienie podjecia dziatan w ramach pierwszego lub drugiego punktu strategii bedzie
zdeterminowane przez warunki gruntu i mozliwo$¢ osiggniecia okreslonego zwrotu
Z inwestycji.

Doradztwo branzowe

Spoétka w zwigzku z posiadanym dosSwiadczeniem w realizacji przedsiewziec
w branzy energii odnawialnej planuje rowniez rozwija¢ dziatalno$¢ w ramach doradztwa
branzowego. Spoétka bedzie podejmowac¢ dziatania w celu nawigzania kontaktow
z inwestorami, ktérzy planujg podja¢ dziatalno$¢ na rynku energii odnawialnych, a nie
posiadajg rozbudowanej wiedzy i zaplecza organizacyjnego.

Spétka planuje dziatalno$¢ w ramach doradztwa wykorzysta¢ réwniez do budowania
szerokiej grupy kapitalowej dziatajgcej w branzy energii odnawialnej. Poszukiwanie
inwestoréw zainteresowanych podjeciem wspoélnych dziatan wykorzystujacych synergie
plynaca ze Scistej kooperacji jest bardzo istotnym punktem strategii.

Prezes Zarzadu
Plock, dnia 13 listopada 2013 roku
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