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Raport Kwartalny Midven S.A.

1. Podstawowe informacje o Spétce.

1.1. Informacje podstawowe:

Firma: Midven S.A.

Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Izbicka 28A, 04-838 Warszawa
KRS: 0000381287

NIP: 952-210-54-35

REGON: 142866991

E-mail: kontakt@midven.pl

Emitent jest firmg dzialajaca w obszarze uslug doradztwa inwestycyjnego, specjalizujacy si¢ w szczegdlnosci

w pozyskiwaniu finansowania z emisji obligacji dla firm niepublicznych jak i spélek notowanych na Gieldzie

Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W ramach swojej dziatalno$ci Emitent przeprowadzi réwniez finansowanie

przedsigbiorstw, M&A.

Ponadto Emitent dziala na rynku polskim w imieniu funduszu Private Equity — Yorkville Advisors LLC,

inwestujacego w spotki gieldowe w 28 krajach na calym swiecie. We wspolpracy z towarzystwami funduszy

inwestycyjnych (TFI), otwartymi funduszami emerytalnymi (OFE), funduszami inwestycyjnymi typu VC/PE oraz

prywatnymi inwestorami z wykorzystaniem wlasnej bazy indywidualnych inwestoréw, Emitent zrealizowal szereg

transakcji kapitatowych na rzecz gieldowych podmiotéw o lacznej wartosci kilkuset milionéw zlotych.

Emitent prowadzi takze dzialalno$¢ inwestycyjna na wlasny rachunek w sp6tki z segmentu ‘nowych technologii’.

Od dnia 25 kwietnia 2013 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.

1.2. Wiadze Spotki:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Andrzej Zajac - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Przemystaw Spyta - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Artur Zandecki - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Marek Dietl - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Akcjonariat:

Struktura Akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Ip. Imie i nazwisko Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
akcjonariusza akcji (W szt.) zaktadowym (w %) (w %)

1. Andrzej Zajac A 998.000 89,01 89,01

2. Pozostali A,B 123.250 10,99 10,99

Razem 1.121.250 100 100
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2. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe za III kwartat 2013 roku.
2.1. Bilans — dane jednostkowe
211.  Aktywa
dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
jednostkowe jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA MIDVEN SA
131 836,79 153 583,16 317 353,82
A. | Aktywa trwale
I. | Wartosci niematerialne i prawne i ) )
1. | Koszty prac rozwojowych i i i
2. | Warto$¢ firmy-jednostki zalezne } i i
3. | Inne warto$ci niematerialne i prawne i i i
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne } } }
1I. | Warto$¢ firmy jednostek podpotrzadkowanych j j i
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne } } i
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone } } j
3267,71 15 331,23 19 579,22
III. | Rzeczowe aktywa trwale
. . 3267,711 - 4 247,99
1. | Srodki trwale
2) | grunty wlasne j j i
b) | budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej } i} }
. . . 3267,71 - 4 247,99
¢) | urzadzenia techniczne i maszyny
d) | $rodki transportu i i i
¢) | inne $rodki trwale i i i
. ) - 15 331,23 15 331,23
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie } } }
IV. | Nalezno$ci dtugoterminowe ] ] j
1. | Od jednostek powigzanych } } }
2. | Od pozostalych jednostek } i }
) 128 569,08 138 251,93 297 774,60
V. | Inwestycje dlugoterminowe

1. | Nieruchomosci

2. | Warto$ci niematerialne i prawne

3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe

128 569,08

138 251,93

297 774,60

2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP

6 046,00

6 046,00

6 046,00

- udzialy lub akcje

6 046,00

6 046,00

6 046,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

b) | w jednostkach stowatzyszonych wycenianych metoda PW

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

¢) | w pozostalych jednostkach

122 523,08

132 205,93

291 728,60

- udzialy lub akcje

122 523,08

132 205,93

291 728,60

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

S
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- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. | Inne inwestycje dlugoterminowe
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia migedzyokresowe } i j
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i i i
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe i i i
221 660,14 224 620,93 268 358,38
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy } } }
1. | Materialy } j }
2. | Pélprodukty i produkty w toku i i i
3. | Produkty gotowe } i j
4. | Towary j j i
5. | Zaliczki na poczet dostaw } } }
. ) 63 920,82 42 780,55 52 845,11
II. | Naleznosci krétkoterminowe
7 999,93 - -
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych
. . 7 999,93 - B
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
7 999,93 - -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i } }
b) | Inne j j i
. 55 920,89 42 780,55 52 845,11
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek
. . 29 533,00 26 692,00 29 533,00
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
29 533,00 26 692,00 29 533,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy j ) j
. - ) 9 634,00 6 260,00 20 246,00
b) | naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych
16 753,89 9 828,55 3066,11
c) | Inne
d) | dochodzone na drodze sadowej j ] ]
152 425,04 8 340,38 215 046,69
1II. | Inwestycje krétkoterminowe
. 152 425,04 8 340,38 215 046,69
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metodg KP ) ) )
- udzialy lub akcje } } }
- inne papiery wartosciowe ] ] ]
- udzielone pozyczki } } }
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe } } }
b) | w jednostkach stowarzyszonych i i j
- udzialy lub akcje } } }
- inne papiery wartosciowe ] ] ]
- udzielone pozyczki } } }
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i i ]
102 757,53 - 152 757,53
¢) | w pozostalych jednostkach
- udzialy lub akcje } } }
) ) . 102 757,53 - 152 757,53
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki } } }
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i i ]
o . o 49 667,51 8 340,38 62 289,16
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
49 667,51 8 340,38 62 289,16

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pienigzne

- inne aktywa pieni¢zne

strona 5 z 22




Raport Kwartalny Midven S.A.

2. | Inne inwestycje krétkoterminowe

o 5314,28 173 500,00 466,58
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe
353 496,93 378 204,09 585 712,20
V. | Suma aktywow
2.1.2. Pasywa
dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
jednostkowe jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA MIDVEN SA
203 488,36 329 941,30 576 939,51
A. | Kapital (fundusz) wlasny
. 112 125,00 28 500,00 112 125,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu i i i
111. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) } j i
. 481 727,64 191 500,00 481 727,64
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny } } }
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe i i i
VI , 216 913,13 8 852,64 .
I. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI -373451,15 101 088,66 -16913,13
I1. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ] i j
B. | Kapitat mniejszosci j j j
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych j } j
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne i i i
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone } ) j
. 150 008,57 48 262,79 8772,69
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
. . - 7 050,00 -
1. | Rezerwy na zobowiazania
- 7 050,00 -
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne } i }
- dlugoterminowe ] ] j
- krétkoterminowe } } }
3. | Pozostale rezerwy j j i
- dlugoterminowe i i i
- krétkoterminowe } } }
1I. | Zobowiazania dlugoterminowe ) ) )
1. | Wobec jednostek powigzanych } } }
2. | Wobec pozostalych jednostek ] ] j
a) | kredyty i pozyczki } } i
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych } i j
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ] ]
d) | Inne i i i
. . . 134 677,34 23 152,02 6 472,69
1I1. | Zobowiazania krétkoterminowe
. - 7 500,00 -
1. | Wobec jednostek powigzanych
2) | z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: i ] ]
- do 12 miesigcy ) ) )
- powyzej 12 miesiecy } } i
- 7 500,00 R

b) | Inne
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. 134 677,34 15 652,02 6 472,69
2. | Wobec pozostatych jednostek
. . 7,71 7,71 7,711
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych } i j
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ] ]
. . 106 520,55 12 974,24 615,00
d) | zobowiazania z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
o 106 520,55 12 974,24 615,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i i i
) | zaliczki otrzymane na dostawy } i} i
f) | zobowiazania wekslowe i i i
) ) 21 541,08 2 670,07 5329,48
2 | zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spol.
h) | zobowiazania z tytulu wynagrodzen } i
. 6 608,00 - 520,50
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne } } }
) o 15 331,23 18 060,77 2 300,00
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe
1. | Ujemna wartos¢ firmy ] ] ]
. o 15 331,23 18 060,77 2 300,00
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe
- dlugoterminowe
. 15 331,23 18 060,77 2 300,00
- krétkoterminowe
353 496,93 378 204,09 585 712,20
V. | Suma pasywow
2.2. Bilans — dane skonsolidowane
2.2.1. Aktywa
dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
1122 079,32 633 963,46 311 307,82
A. | Aktywa trwale
o . . 15 331,23 - -
1. | Wartosci niematerialne i prawne
1. | Koszty prac rozwojowych i ] j
2. | Warto$¢ firmy-jednostki zalezne } } }
. . . 15 331,23 - B
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne ] i i
II. | Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych j j }
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne ) ) )
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone } } }
3267,71 15 331,23 19 579,22
ITI. | Rzeczowe aktywa trwale
. 3267,71 - 4 247,99
1. | Srodki trwate
a) | grunty wlasne j } }
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej i i i
) ) . 3267,71 - 4 247,99
©) | urzadzenia techniczne i maszyny
d) | srodki transportu i j j
e) | inne srodki trwate i } }
. . . - 15 331,23 15 331,23
2. | Srodki trwate w budowie
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie j j i
IV. | Naleznosci dlugoterminowe j } }
1. | Od jednostek powiazanych ) ) )
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2. | Od pozostalych jednostek
1103 480,38 618 632,23 291 728,60
V. | Inwestycje dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci j j }
2. | Wartosci niematerialne i prawne j j i
. 1103 480,38 618 632,23 291 728,60
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe
. ) 1 856,30 1 856,30 -
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
1 856,30 1 856,30 -
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe j j }
- udzielone pozyczki j j i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i j
b) | wjednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW j j i
- udzialy lub akcje i } }
- inne papiery warto$ciowe ] ] ]
- udzielone pozyczki j j i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i j
1101 624,08 616 775,93 291 728,60
¢) | w pozostalych jednostkach
1101 624,08 616 775,93 291 728,60
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe i i i
- udzielone pozyczki i } }
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j i
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe j j i
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe j i j
1. | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i ] ]
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe ) ) )
787 576,14 444 192,93 780 141,21
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy j i i
1. | Materialy j j }
2. | Pétprodukty i produkty w toku j j i
3. | Produkty gotowe i } }
4. | Towary j j i
5. | Zaliczki na poczet dostaw j } }
. . 428 654,82 155 551,55 223 164,34
II. | Nalezno$ci krétkoterminowe
. 7999,93 - 30 189,70
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
. . 7 999,93 - 26 000,00
a) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
o 7999,93 - 26 000,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy ) ) )
_ - 4189,70
b) | Inne
420 654,89 155 551,55 192 974,64
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek
. . 393 060,00 138 934,00 169 133,00
a) | z tytulu dostaw i uslug o okresie splaty:
393 060,00 138 934,00 169 133,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy ) ) )
. . . 10 841,00 6 789,00 20 775,53
b) | naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji i ubezpieczen spotecznych
16 753,89 9 828,55 3066,11
c) | Inne
d) | dochodzone na drodze sadowej ) } }
353 607,04 115 141,38 556 510,29
III. | Inwestycje krétkoterminowe
. 353 607,04 115 141,38 556 510,29
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
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- udzielone pozyczki

. ) 199 300,00 - -
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
- udzialy lub akcje i i i
- inne papiery wartosciowe j j }
199 300,00 - -

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) | w jednostkach stowatzyszonych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

. 102 757,53 105 000,00 494 221,13
©) | w pozostatych jednostkach
. - - 341 463,60
- udzialy lub akcje
. . . 102 757,53 - 152 757,53
- inne papiety wartosciowe
) - 105 000,00 -
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i j }
) . 51 549,51 10 141,38 62 289,16
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
o . 51 549,51 10 141,38 62 289,16
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne i ] ]
- inne aktywa pienigzne i } }
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe j } }
. 5314,28 173 500,00 466,58
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1909 655,46 1078 156,39 1091 449,03
V. | Suma aktywow
2.2.2. Pasywa
dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
1247 597,89 1028 820,30 1077 277,21
A. | Kapital (fundusz) wlasny
. 112 125,00 28 500,00 112 125,00
I. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu ] ] i
111. | Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) } i} i
. 481 727,64 191 500,00 481 727,64
IV. | Kapital (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny i i i
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe } i }
VI A 681 965,87 8 852,64 -
1. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI 28 220,62 799 967,66 483 424,57
II. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i ]
B. | Kapitat mniejszosci j j j
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych i i i
1. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne ] i ]
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone } } }
662 057,57 49 335,79 14 171,82
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
. ) - 7 050,00 -
1. | Rezerwy na zobowiazania
- 7 050,00 -

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
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- dlugoterminowe ] ] j
- krétkoterminowe } i} i
3. | Pozostale rezerwy } j }
- dlugoterminowe i i i
- krétkoterminowe } } j
1I. | Zobowiazania dlugoterminowe ] i ]
1. | Wobec jednostek powigzanych } } }
2. | Wobec pozostalych jednostek ] ] j
a) | kredyty i pozyczki i i i
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto§ciowych } i j
¢) | inne zobowiazania finansowe ] ] ]
d) | Inne } } }
. . . 646 726,34 24 225,02 11 871,82
1I1. | Zobowiazania krétkoterminowe
. - 7 500,00 -
1. | Wobec jednostek powigzanych
2) | z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: } j }
- do 12 miesigcy ) ) )
- powyzej 12 miesiecy } } i
- 7 500,00 -
b) | Inne
646 726,34 16 725,02 11 871,82
2. | Wobec pozostalych jednostek
) ) 7,71 7,71 7,71
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych ] j i
¢) | inne zobowigzania finansowe i i i
. ) . . 618 569,55 14 047,24 6014,13
d) | zobowigzania z tytulu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci
. 618 569,55 14 047,24 6014,13
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesigcy i } }
e) | zaliczki otrzymane na dostawy ] ] ]
f) | zobowiazania wekslowe ) ) )
. . i . 21 541,08 2670,07 5329,48
@) | zobowigzania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spol.
h) | zobowiazania z tytulu wynagrodzen ) ) )
) 6 608,00 - 520,50
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne ] ] j
. o 15 331,23 18 060,77 2 300,00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe
1. | Ujemna wartos¢ firmy } } j
15 331,23 18 060,77 2 300,00
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe
i . 15 331,23 18 060,77 2 300,00
- krétkoterminowe
1909 655,46 1078 156,09 1091 449,03
V. | Suma pasywow
2.3. Rachunek zyskow i strat za Q3 2013 rok — dane jednostkowe
dane w PLN 2013 2012
01.07.13 -30.09.13 01.07.12 -30.09.12
jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 130 000,00 126 200,00
1L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 130 000,00 126 200,00
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1L Zmiana stanu produktéw - -
IIL. Koszt wytworzenia §wiadczen na wt. potrzeby jednostki - -
1v. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 449 471,22 127 747,26
L Amortyzacja 326,76 653,52
1I. Zuzycie materialéw i energii 311,50 672,78
III. | Uslhugi obce 379 310,87 96 935,66
IV. | Podatki i optaty, w tym 3311,00 4 625,00
V. Wynagrodzenia 27 156,91 3 080,58
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 689,25 -
VIL Pozostate koszty rodzajowe 32 364,93 21 773,72
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) - 319 471,22 -1547,26
D. Pozostate przychody operacyjne - -
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
II. Dotacje - B
III. | Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 -
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
IIL Inne koszty operacyjne 243,90 -
Zysk/Strata na dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) - 319 715,12 - 1547,26
Przychody finansowe -13 762,57 260 222,55
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - B
II. Odsetki, w tym: 0,66 1,62
- od jednostek powigzanych - -
II1. Zysk ze zbycia inwestycji -15331,23 254 284,93
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji 1 568,00 5936,00
V. Inne - -
H. Koszty finansowe - 298 648,75
L Odsetki, w tym: - -
- dla jednostek powiazanych - -
1L Strata ze zbycia inwestycji - 298 648,75
IIL Aktualizacja warto$ci inwestycji - R
1v. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek

podporzadkowanych - -

J. Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-
I) - 333 477,69 -39 973,46
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.II.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartodci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
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Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne

Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone

Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M)

- 333 477,69

-39 973,46

Podatek dochodowy

Pozostale obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

Rl = o Z

Zysk/Strata z udzialow w jedn. podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wtasnosci

b

Zysk (strata) mniejszosci

Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R)

- 333 477,69

-39 973,46

2.4. Rachunek zyskow i strat za Q3 2013 rok — dane skonsolidowane

dane w PLN 2013 2012
01.07.13-30.09.13 01.07.12-30.09.12
skonsolidowane skonsolidowane

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 603 110,00 126 200,00
1L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 603 110,00 126 200,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
III. Koszt wytworzenia §wiadczen na wl. potrzeby jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 573 899,70 128 158,25
L Amortyzacja 326,76 653,52
11 Zuzycie materialow i energii 311,50 672,78
III. | Uslugi obce 503 739,35 97 346,65
1V. Podatki i oplaty, w tym 3311,00 4 625,00
V. Wynagrodzenia 27 156,91 3 086,58
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 6 689,25 -
VIL. | Pozostale koszty rodzajowe 32 364,93 21773,72
VIIL. | Wartosé sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 29 210,30 -1958,25
D. Pozostate przychody operacyjne 136,28 136,28
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
11 Dotacje - -
IIL Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 -
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
111 Inne koszty operacyjne 243,90 -
F. Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 28 830,12 -1821,97
G. Przychody finansowe -122 107,57 260 222,55
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -

1L Odsetki, w tym: 0,66 1,62
- od jednostek powiazanych - -

III. Zysk ze zbycia inwestycji -15331,23 254 284,93
1V. Aktualizacja warto$ci inwestycji - 106 777,00 5936,00
V. Inne - -
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H. Koszty finansowe - 56 986,40 298 648,75
L Odsetki, w tym: 256,00 -
- dla jednostek powiazanych - -
1. Strata ze zbycia inwestycji - 298 648,75
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji - 57 242,40 -
Iv. Inne - _
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoéci gospodarczej (F+G-H+/-
I) - 36 291,05 - 40 248,17
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
1L Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
II. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartosci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowatrzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 36 291,05 - 40 248,17
0. Podatek dochodowy 2 784,00 -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jedn. podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) -39 075,05 - 40 248,17

2.5. Rachunek zyskow i strat za Q3 2013 rok — dane narastajace jednostkowe

dane w PLN 2013 2012
01.01.13 -30.09.13 01.01.12 -30.09.12

jednostkowe jednostkowe

MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 256 200,00 349 000,00
1L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 256 200,00 349 000,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
III. Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 577 218,48 331 849,35
L Amortyzacja 980,28 -
11 Zuzycie materialow i energii 984,28 13 452,69
III. | Ustlugi obce 476 246,53 264 174,46
1V. Podatki i oplaty, w tym 7 936,00 1 253,06
V. Wynagrodzenia 30 243,49 29 189,86
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia 6 689,25 4 952,16
VIL. | Pozostale koszty rodzajowe 54 138,65 18 827,12
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) - 321018,48 17 150,65
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D. Pozostate przychody operacyjne - 939,31
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
11 Dotacje - -
III. | Inne przychody operacyjne - 939,31
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 939,02
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
111 Inne koszty operacyjne 243,90 939,02
Zysk/Strata na dziataln. operacyjnej (C+D-E) - 321262,38 17 150,94
Przychody finansowe 246 459,98 122 859,13
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
11. Odsetki, w tym: 2,28 243
- od jednostek powiazanych - -
111 Zysk ze zbycia inwestycji 238 953,70 42 856,70
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 504,00 -
V. Inne - 80 000,00
Koszty finansowe 298 648,75 31871,41
L Odsetki, w tym: - 58,02
- dla jednostek powiazanych - -
1. Strata ze zbycia inwestycji 298 648,75 31 813,39
111 Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Iv. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoéci gospodarczej (F+G-H+/-
I) - 373 451,15 108 138,66
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
1L Straty nadzwyczajne - B
L. Odpis warto$ci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej warto$ci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 373 451,15 108 138,66
0. Podatek dochodowy - -
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) - 7 050,00
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wiasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) - 373 451,15 101 088,66
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2.6. Rachunek zyskow i strat za Q3 2013 rok — dane narastajace skonsolidowane

dane w PLN 2013 2012
01.01.13-30.09.13 01.01.12 -30.09.12
skonsolidowane skonsolidowane

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 729 310,00 1056 412,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 729 310,00 1056 412,00
1L Zmiana stanu produktéw - -
IIL Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby jednostki - -
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 702 057,95 340 370,35
L Amortyzacja 980,28 -
II. Zuzycie materialéw i energii 984,28 13 452,69
III. | Uslhugi obce 601 086,00 272 695,46
IV. | Podatki i oplaty, w tym 7 936,00 1253,06
V. Wynagrodzenia 30 243,49 29 189,86
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 6 689,25 495216
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 54 138,65 18 827,12
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 27 252,05 716 041,65
D. Pozostate przychody operacyjne - 939,31
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Dotacje - B
III. Inne przychody operacyjne - 939,31
E. Pozostate koszty operacyjne 243,90 939,02
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych - -
III. | Inne koszty operacyjne 243,90 939,02
F. Zysk/Strata na dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) 27 008,15 716 041,94
G. Przychody finansowe 246 459,98 122 995,13
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powiazanych - B
II. Odsetki, w tym: 2,28 2,43
- od jednostek powiazanych - B
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 238 953,70 42 856,70
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji 7 504,00 -
V. Inne - 80 136,00
H. Koszty finansowe 298 904,75 32 019,41
1L Odsetki, w tym: 256,00 206,02
- dla jednostek powiazanych - -
1L Strata ze zbycia inwestycji 298 648,75 31 813,39
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji - R
1v. Inne - -
I Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-
I) - 25 436,62 807 017,66
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
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L Zyski nadzwyczajne - -
II. Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartosci firmy m -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) - 25 436,62 807 017,66
0. Podatek dochodowy 2 784,00 -
P. Pozostale obowiazki zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) - -
Q. Zysk/Strata z udziatow w jednostek podporzadkowanych
wycenianych metodg praw wtasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) - 28 220,62 807 017,66
2.7. Rachunek przeptywoéw finansowych — dane jednostkowe
dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
jednostkowe jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA MIDVEN SA
A | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk / strata netto - 373 451,15 101.088,66 -16.913,13
II. | Korekty razem: 182 878,61 -103.258,35 - 194.308,30
III. | Przeplywy pieni¢ine netto z dziatalnosci -190 572,54 - 2.169,69 -211.221,43
operacyjnej (I +/- II)
B | Przeplywy $rodkow pienig¢znych z dziatalno$ci - - -
inwestycyjnej
I Wptywy 348 648,75 122 859,13 122.856,70
II. Wydatki 106 608,00 120.119,02 269.116,07
III. | Przeptywy pienigzine netto z dziatalnosci 242 040,75 2.740,11 -146.259,37
inwestycyjnej (I - IT)
C | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej
I Wptywy - 412.000,00
II. | Wydatki - - -
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci - 412.000,00
finansowe;j I-IT)
Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/-B.II1 51 468,21 570,42 54.519,20
D | +/-C.III)
E | Bilansowa zmiana §rodkéw pieni¢znych, w tym - 12 621,65 54.519,20
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 62 289,16 7.769,96 7.769,96
G | Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w 49 667,51 8.340,38 62.289,16

tym
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2.8. Rachunek przeptywéw finansowych — dane skonsolidowane

dane w PLN 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.12 31.12.12
skonsolidowane skonsolidowane skonsolidowane
A | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
I Zysk / strata netto - 28 220,62 799.967,66 483.424,57
II. | Korekty razem: 441 891,61 -222 296,51 - 152.834,00
III. | Przeplywy pienigzine netto z dziatalno$ci 413 670,99 577 671,15 330.590,57
operacyjnej
(I+/-1II)
B | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci - - -
inwestycyjnej
L Wplywy 348 648,75 122 859,13 122.856,70
II. Wydatki 710 770,23 709.689,02 810.928,07
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci - 362 121,48 - 589 829,89 - 688.071,37
inwestycyjnej
(I-1I)
C | Przepltywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej
I Wptywy - - 412.000,00
II. | Wydatki - - R
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci - - 412.000,00
finansowe;j I-IT)
Przeplywy pieniezne netto razem (A.III +/-B.III 51 549,51 -9 158,74 54.519,20
D | +/-C.III)
E | Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym -12 540,65 2 371,42 54.519,20
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 64 090,16 7 769,96 7.769,95
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w 51 549,51 10 141,38 62.289,16
tym
2.9. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym
dane w PLN 2013 2013 2012 2012
30.09.13 30.09.13 30.09.12 30.09.12
iednostkowe skonsolidowane iednostkowe skonsolidowane
MIDVEN SA MIDVEN SA
1. KAPITAL. WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 108 852,64 811 395,04 576 939,51 108 852,64
) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - -
IA. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), 108 852,64 811 921,34 576 939,51 108 852,64
PO UZGODNIENIU DO DANYCH
POROWNYWALNYCH
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 25 500,00 29 689,70 112 125,00 28 500,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego 86 625,00 90 814,70 - 4 189,70
a) zwickszenia (z tytutu) 86 625,00 90 814,70 - 4189,70
- emisji akcji (wydania udziatow) 12 125,00 12 125,00 - 4189,70
- podwyzszenie z kapitalu zapasowego / rezerwowego 74 500,00 74 500,00 - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- umorzenia akcji (udziatéw) - - - -
1.2 Kapital zakladowy na koniec okresu 112 125,00 116 314,70 112 125,00 25 500,00
2. Nalezne wptlaty na kapital zaktadowy na poczatek okresu - - - -

strona 17 z 22




Raport Kwartalny Midven S.A.

2.1 Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

2.2 Nalezne wplaty na kapital zaktadowy na koniec oktesu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1 Zmiany akcji (udzialow) wlasnych

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

481 727,64

117 000,00

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

481 727,64

481 727,64

) zwigkszenia (z tytutu)

481 727,64

481 727,64

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

472 875,00

472 875,00

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
warto$é)

8 852,64

8 852,04

- wplat na kapital podstawowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycia kosztow emisji akeji

- wyplaty dywidendy

- podwyzszenie kapitalu zakltadowego

4.2 Kapitat zapasowy na koniec oktesu

481 727,64

481 727,64

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytulu)

- zbycia $rodkéw trwatych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

74 500,00

74 500,00

74 500,00

6.1 Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

- 74 500,00

-74 500,00

74 500,00

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

74 500,00

74 500,00

74 500,00

6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

74 500,00

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

8 852,04

707 731,64

16 913,13

8 852,04

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

8 852,64

707 731,64

16 913,13

8 852,64

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
danych poréwnywalnych

707 731,64

) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

-8 852,64

78 852,64

- przeznaczenia na kapital zapasowy

8 852,04

8 852,04

- przeznaczenia na wyplate dywidendy

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

698 879,00

-16913,13

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

16 913,13

16 913,13

) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
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b) korekty btedéw podstawowych - - - i

7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do -16 913,13 -16 913,13 - -
danych poréwnywalnych

) zwigkszenia (z tytutu) - - - _

- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -

- pokrycia kapitatu zapasowego - - - R

7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu -16 913,13 -16 913,13 - -
7.7 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 698 879,00 -16 913,13 8 852,64
8. Wynik netto -16 913,13 - 28 220,62 - 373 451,15 799 967,66
a) zysk netto 345 230,53 - 799 967,66
b) strata netto -373 451,15 - 373 451,15 -373 451,15 -

¢) odpisy z zysku - - - B

IL. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 203 488,36 1251 787,59 203 488,36 1028 820,30

III. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 203 488,38 16251 787,59 203 488,36 1028 820,30
zysku (pokrycia straty)

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny za III kwartal 2013 roku Emitenta nie podlegal badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

1/ Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”;

2/ Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne
informacje wymagane przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z dnia 19.02.2009 rok z p6zniejszymi zmianami);

3/ Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nt 152 poz. 1223 z 2009 roku
z pozniejszymi zmianami) oraz zalacznikiem Nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym o ktérym mowa w Art. 45 ustawy dla innych jednostek niz banki, zaklady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji”.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w biezacym raporcie kwartalnym prezentuje si¢ dane poréwnywalne
za analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego oraz dane finansowe narastajaco w danym roku obrotowym
oraz w roku poprzednim.

Spoétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujacych w Spotce
w 2012 roku.

4. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn Emitenta w III kwartale 2013 roku, wraz
z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze majacym

wplyw na osiagniete wyniki.

W III kwartale 2013 roku Emitent prowadzil dzialalno§¢ w nastepujacych segmentach: ustugi doradztwa
finansowego oraz inwestycje kapitalowe na wlasny rachunek. Y.aczna skonsolidowana warto§¢ przychodéw Midven
S.A. w III kwartale 2013 roku wyniosta 729.310,00 zltotych, za$ taczna strata netto na koniec wrzesnia 2013 roku
wyniosta 28.220,62 ztotych. Strata netto byla spowodowana transakcjami kapitalowymi wewnatrz grupy spolek
a tym samym sprzedaza portfela spotek kapitalowych z Midven S.A. do Midven Capital Ltd. Istotnym czynnikiem
jest réwniez nizsza wycena spotki bedacej w portfolio Emitenta notowanej na rynku NewConnect wzgledem ceny
emisyjnej po jakiej byla obejmowana przez Midven S.A. Emitent liczy jednak w dlugookresowym czasie na wzrost
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wartosci spotek bedacych w portfolio co powinno mie¢ przelozenie na uzyskiwanie lepszych wynikéw finansowych
na poziomie skonsolidowanym.

Emitent pragnie jednak zwrdci¢ uwagg, iz na strukture przychodéw mialy w gltéwnej mierze wplyw ustugi doradcze
na rzecz podmiotow trzecich. Wplyw na warto$¢ przychodéw Emitenta w trzecim kwartale 2013 roku wplyw miala
réwniez stabsza koniunktura na rynku oferowania obligacji korporacyjnych, co skutkuje nizszym poziomem
przychodéw w stosunku do analogicznego okresu z 2012 roku. Emitent przeprowadzil jednak 4 istotne transakcje
kapitalowe, w tym trzy ustugi pozyskania finansowania dla spotek kapitatowych oraz jedng transakcje fuzji i przejed,
ktorych to realizacja byla wypelnieniem uméw z firmami w poprzednich okresach rozliczeniowych.

Warto$¢ przeprowadzonych ofert wyniosta 11.000.000 zlotych, ktéra to przedstawia ponizsza tabela:

Emitent Okres realizacji Instrument Warto$¢ emisji

Gino Rossi S.A. Sierpien 2013 Weksel Inwestycyjny 2.000.000 zlotych
FIT DM S.A. Sierpien 2013 Obligacje ~1.000.000 ztotych
Gino Rossi S.A. Wrzesien 2013 Weksel Inwestycyjny 3.000.000 ztotych
Positive Power Sp. z o.o. Wrzesien 2013 Transakcja M&A ~5.000.000 ztotych

Majac na wzgledzie podpisane umowy w ramach uslug doradczych, Emitent prognozuje dalszy wzrost przychodéw
prowizyjnych w IV kwartale 2013 roku. Zarzad Emitenta stale dazy réwniez do dywersyfikacji osiaganych wynikéw
finansowych poprzez aktywne poszetzanie swojego portfolio w postaci obejmowania udzialéw i/lub akgji
w spoltkach kapitalowych. Na kolejne kwartaly planowana jest dalsza intensyfikacja dziatan w zakresie oferowania
instrumentéw finansowych a takze zwigkszanie wartosci portfela inwestycji wlasnych.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji o ktorych
Emitent informowal w dokumencie informacyjnym.

Debiutujac na rynku NewConnect, Emitent przedtozyt swoje plany rozwoju w dokumencie informacyjnym, ktére
konsekwentnie sg przez niego realizowane. Dziatalnos¢ spotki w dalszym ciagu opiera si¢ o dziatalno$¢ przedkladana
od samego poczatku funkcjonowania spotki w postaci dziatalnosci doradczej oraz inwestycji kapitalowych w spotki
zmierzajace docelowo na rynek NewConnect.

6. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnoSci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Midven S.A. kontynuowat w III kwartale 2013 roku dzialania zwiazane z organizowaniem finansowania dla spotek

gieldowych w postaci organizacji i plasowania instrumentéw finansowych, w tym papieréw dluznych.

1/ Na mocy podpisanych kolejnych uméw doradezych, Emitent w dalszym ciagu bedzie kontynuowal rozwo;
dzialalnosci w zakresie plasowania emisji obligacji dla publicznych oraz niepublicznych podmiotéw
kapitalowych.

2/ W oktesie objetym raportem, Emitent uzyskal réwniez pozytywna opini¢ wzgledem przyznania dofinansowania
z Unii Europejskiej dla projektu ,,Wipieranie wdrazania elektronicinego biznesu typu B2B”. Projekt zaklada rozwdj
portalu internetowego bedacego w strukturach Spotki Emitenta pod nazwa mBonds.pl i jednoczesnie
zwigkszona efektywnosé prezentacji ofert obligacji korporacyjnych dla inwestoréw zainteresowanych
nabywaniem tego instrumentu finansowego.

3/ W okresie objetym raportem, istotnym byto uporzadkowanie portfolio Emitenta poprzez sprzedaz spolek
kapitalowych bezposrednio przez Midven S.A. do podleglego podmiotu zwiazanego z Emitentem w postaci
Midven Capital Ltd. Dzi¢ki zabiegowi finansowemu, Emitent poprzez Midven Capital Ltd. skupil w swoich
zasobach portfolio 5 podmiotéw kapitalowych oraz przedsigwzigcie internetowe pod nazwa MBAfriend.com.
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4/ W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej oraz wigkszej aktywnosci na polu ‘nowych mediéw’, Emitent
zainicjowal zaangazowanie si¢ w przedsigwzigcie zwiazane z tworzeniem rozwigzan aplikacji mobilnych na
poczet klientéw zagranicznych, wspdlnie z doswiadczonym zespolem finansistow posiadajacych szerokie
mozliwosci realizacji 1 promociji ustug interaktywnych.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Niezaleznie od stabszej koniunktury na rynku oferowania obligacji korporacyjnych na rzecz podmiotéw
kapitalowych, przyjmujac posiadany portfel zlecei ustug doradczych, Emitent podtrzymuje prognozy uzyskania
przychodéw finansowych na rok 2013 opublikowane w Dokumencie Informacyjnym.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

W sktad grupy kapitalowej na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wchodzita 1 zalezna spélka kapitalowa podlegajaca

konsolidacji.

1/ Midven Capital Limited

Forma prawna: Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Nikozja, Cypr

Numer w rejestrze: HE 305907

Przedmiot dziatalnosci: dzialalnos¢ inwestycyjna

Udziatl Emitenta: 100% w kapitale zakladowym

Emitent wskazuje, iz na podstawie przepiséw Ustawy o rachunkowosci Midven Capital Ltd. jest podmiotem
podlegajacym konsolidacji. W ramach prowadzonej dziatalnosci, Emitent za posrednictwem spotki zaleznej posiada
5 jednostek stowatrzyszonych w rozumieniu Ustawy o rachunkowosci, to jest:

1/ Kancelatia Medius S.A. — spétka akcyjna z siedzibg w Krakowie, notowana na rynku NewConnect. Udzial
Emitenta w kapitale zaktadowym to 7,77% akcji (siedem i siedemdziesiat siedem setnych procent).

2/ TNN Finance S.A. — spotka akcyjna z siedzibg w Sosnowcu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym to 11,90%
(jedenascie i dziewigé dziesiatych procent).

3/ Boomerang S.A. — spélka akeyjna z siedziba w Warszawie. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi
ponizej progu 5% (pie¢ procent).

4/ Logzact S.A. — spélka akcyjna z siedzibg w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

5/ iFusion S.A. — spéltka akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Zajac, jest Czlonkiem Rad Nadzorczych: Kancelaria Medius S.A., TNN
Finance S.A. oraz InData Software S.A.

Zgodnie z przepisami obowiazujacymi Emitentéw rynku NewConnect, Emitent bedacy jednostka dominujaca
obowiazany jest do sporzadzenia i przekazywania skonsolidowanych raportéw kwartalnych. Emitent jednoczesnie

zaznacza, iz udzialy Midven Capital Ltd. stanowia aktywa $rednioterminowe.
9. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.

Wedtug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia 1 osob¢ na pelny etat. Emitent

dodatkowo wspolpracuje na zasadzie uméw cywilnoprawnych z dwoma konsultantami, ktérzy wspieraja proces
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plasowania emisji obligacji klientow Emitenta posréd inwestoréw. Ponadto Emitent wspdipracuje z szeregiem firm

dziatajacych w obszarze ustug finansowych.
Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu Midven S.A.
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