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Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czegtochowa;
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Raport kwartalny

za III kwartal 2013 r.
od 01.07.2013 do 30.09.2013 r.

Cze¢stochowa dnia 14 listopada 2013 roku

NIP: 9492163154 REGON: 241811803  Kapitat zaktadowy: 16.002.400,00 PLN wptacony w catosci
KRS: 373608 - Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat do:‘-spodara.z?,-' Krajowego Rejestru Sgdowego
Bank: Deutsche Bank PBC - 56 1910 1048 2511 3601 2853 0001
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Zawartos$¢ Raportu
1./ List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy STI Group S.A.

2./ Informacje o Emitencie, z informacja o strukturze akcjonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

3./ Wybrane dane finansowe Emitenta za okres objety raportem
kwartalnym.

4./ Dodatkowe dane, jeSli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawiania aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta w sposob rzetelny i kompletny.

5./ Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore
mialy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe.

6./ Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoS$ci, jaka w okresie
objetym raportem podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnoSci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

7./ Informacja o mozliwosciach realizacji przekazywanych do publicznej
wiadomosci prognoz finansowych.

8./ Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta
na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym.

9./ Oswiadczenia Zarzadu.
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Sl_l G R O U P ul. Dekabrystéw 41 lok. 714; 42-215 Czegtochowa;
i tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

1./ List Prezesa Zarzadu do Akcjonariuszy STI Group S.A.

Szanowni Panstwo,

Zarzad Emitenta przedstawia raport za trzeci kwartat 2013 roku. Raport ten obejmuje
okres od 1 lipca 2013 roku do dnia 30 wrzes$nia 2013 roku.

Istotnym wydarzeniem dla Spotki w trzecim kwartale 2013 roku bylo zawarcie
Umowy Zastawniczej z Wierzycielem Spotki, Panem Piotrem Rurarzem, co opiszg¢ w dalszej
czegs$ci raportu.

W trzecim kwartale 2013 roku Zarzad Spoiki staral sig¢ utrzymac¢ pozycje Emitenta na
rynku reklamy 1 portali internetowych na ktérych Emitent prowadzi glowna dziatalnos¢
gospodarcza oraz promocji pierwszego etapu rozwoju Grupy Regionalnych Gazet
Internetowych opisanych w Dokumencie Informacyjnym, jakim sa uruchomione gazety
internetowe: wCzestochowie.pl - uruchomienie nastapito w 18 kwietnia 2011 roku oraz
uruchomionej dnia 1 marca 2012 roku gazety wKlobucku.pl.

Zarzad w trzecim kwartale 2013 roku uzyskat pozytywne efekty w zakresie obnizenia
kosztow biezacej dzialalnosci Spoiki. Wyniki tych dziatan restrukturyzacyjnych juz sa
widoczne, a ich petny wymiar bedzie dalo si¢ zauwazy¢ od czwartego kwartatu 2013 roku.

Zapraszam Panstwa do zapoznania si¢ z dalsza czg$cia raportu za trzeci kwartat 2013
roku, w ktérym zostaly przedstawione wyniki finansowe oraz najwazniejsze wydarzenia
Spotki w okresie objetym raportem. Wybrane dane finansowe zaprezentowane sa w
zalaczniku 1 stanowia integralna cz¢$¢ raportu kwartalnego.

Piotr Brewczynski — Prezes Zarzadu Spoiki

2./ Informacje o Emitencie, z informacja o strukturze akcjonariatu
Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien
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Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

sporzadzenia raportu, co najmniej 5% glosow na walnym zgromadzeniu
akcjonariuszy.

1. Informacje o Emitencie

Czestochowa

42-215 Czgstochowa, ul. Dekabrystow 41, lokal 714
+48 343 444 700

+48 343 444 703

kontakt@stigroup.pl

zarzad@stigroup.pl

www.stigroup.pl

63.12.Z — dziatalno$¢ portali internetowych

Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 16 002 400,00 - zt i dzieli si¢ na:

o
N

10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartoSci
nominalnej 1,00 zt kazda, akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku NewConnect

b) 5 002 400 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, akcje sa dopuszczone do obrotu na
rynku NewConnect

o
~—~

1 000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci
nominalnej 1,00 zt kazda, akcje serii C nie sa dopuszczone do
obrotu

Sad Rejonowy w Czestochowie, X VII Wydziat Gospodarczy

NIP: 9492163154 REGON: 241811803  Kapitat zaktadowy: 16.002.400,00 PLN wptacony w catosci Spéika notowana na
KRS: 373608 - Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat Cﬁ’ospcdarczy Krajowego Rejestru Sgdowego —I
Bank: Deutsche Bank PBC - 56 1910 1048 2511 3601 2853 0001



B spélka akeyjna STl GROUP Spotka Akcyjna

Sn GROUP ul. Dekabrystow 41 lok. 714; 42-215 Czestochowa;
tel: +48 343 444 700; email: kontakt@stigroup.pl

Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 373608
241811803

9492163154

2. Zarzad Spoélki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Zarzadu STI Group S.A. wchodza:

Piotr Brewczynski Prezes Zarzadu

3. Rada Nadzorcza Spolki

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej STI Group S.A.

wchodza:
[ B e e
Dorota Denis — Brewczynska Sekretarz Rady
Nadzorczej
Andrzej Tanasiewicz Przewodniczacy Rady
Nadzorczej
Michat Wojtalczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
Adam Maruszczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Bogdan Sadecki Cztonek Rady Nadzorczej

NIP: 9492163154 REGON: 241811803  Kapitat zaktadowy: 16.002.400,00 PLN wptacony w catosci Spéika notowana na

KRS: 373608 - Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII Wydziat éospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego —I
Bank: Deutsche Bank PBC - 56 1910 1048 2511 3601 2853 0001
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4. Struktura Akcjonariatu Emitenta na dzien sporzadzenia raportu

L.p. Imie i Nazwisko L.akeji % akcji L. gloséw % glosow

1. Dorota Denis — 13284980 83,02% 13284980 83,02 %
Brewczynska

2o Pozostali 2717420 16,98% 2717 420 16,98%
akcjonariusze

3./ Wybrane dane finansowe Emitenta za okres objety raportem
kwartalnym.

Zarzad Emitenta prezentuje wybrane jednostkowe dane finansowe oraz jednostkowe
finansowe dane pordéwnawcze STI Group SA w zataczniku do niniejszego raportu, ktory
stanowi jego integralng czes$¢ 1 jednoczesnie jest to jedyny zatacznik do niniejszego raportu.

4./ Dodatkowe dane, jesli ich uwzglednienie w raporcie kwartalnym jest
konieczne dla przedstawiania aktualnej sytuacji majatkowej i finansowej
Emitenta w sposob rzetelny i kompletny.

W opinii Zarzadu Emitenta, istotnymi danymi uzupetliajacymi aktualna sytuacje
majatkowa 1 finansowa STI Group S.A. sa dane przedstawione w tym punkcie raportu
kwartalnego.

W trzecim kwartale 2013 roku istotne bylo zawarcie Umowy Zastawniczej z
Wierzycielem Spotki, Panem Piotrem Rurarzem. Temu wydarzeniu nalezy si¢ przyjrzec
doktadniej aby akcjonariusze mieli mozliwo$¢ wyrobienia sobie zdania 1 ewentualnie podjeli
odpowiednie decyzje inwestycyjne. W Raporcie Biezacym numer 28/2013 Zarzad Emitenta
informowat o tym zdarzeniu. Umowa Zastawnicza jako forma zabezpieczenia Wierzytelnosci
Pana Piotra Rurarza zostala zawarta po analizie stanu majatkowego Spotki oraz w najlepszym
interesie Spotki po wyrazeniu zgody na tg¢ czynnos$¢ przez Rade Nadzorcza Emitenta oraz w
dalej wyniku podjetej uchwaty nr 14 dnia 30 czerwca 2013 roku przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy. Zabezpieczenie Wierzytelnosci powstale] po udzieleniu Spolce pozyczki
pieni¢znej od Pana Piotra Rurarza bylo konieczne, gdyz roszczenie Wierzyciela Emitenta
stalo si¢ wymagalne, a bezczynno$¢ Zarzadu grozilaby szeregiem niekorzystnych dla
Emitenta konsekwencji. Wierzyciel z uwagi na niskie przychody Spoéiki nie wyrazit zgody na
inng forme¢ zabezpieczenia swojej Wierzytelnosci. Zarzad Emitenta w tych okolicznosciach
mogt zdecydowac o ogloszeniu upadlosci, lub znalez¢ rozwigzanie na wyjscie z tej trudnej
sytuacji. Zaistniata konieczno$¢ niezwlocznej decyzji w sprawie splaty wysokiego zadtuzenia
Emitenta wobec Pana Piotra Rurarza, majac okreslone mozliwosci. Zgodnie z p6Zniejszymi
Raportami Biezacymi numer 30/2013 oraz 31/2013 1 32/2013 Spotka otrzymata
postanowienie Sadu o dokonaniu wpisu do Rejestru Zastawow, jak rowniez Spotka zostala
wezwana do sptaty zadtuzenia. W okresie poprzedzajacym raport za trzeci kwartat 2013 roku,
Zarzad Emitenta kontynuuje rozmowy z Wierzycielem, ktore maja na celu doprowadzenie do
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zawarcia umowy pomi¢dzy Emitentem 1 Wierzycielem na mocy ktorej mozliwa bedzie dalsza
wspolpraca Emitenta z Panem Piotrem Rurarzem. Planowana Umowa o Wspdipracy bedzie
miata na celu ustalenie zasad korzystania min. z portali (wCzestochowie.pl) oraz
(wKlobudzku.pl) przez Emitenta po ewentualnym przejgciu zorganizowanej czgsci
przedsigbiorstwa Emitenta przez Wierzyciela w zgodzie z Umowa Zastawnicza zawarta
pomigdzy Emitentem 1 Wierzycielem w dniu 5 lipca 2013 rok. W ocenie Zarzadu Emitenta
byta to decyzja zasadna. Z jednej strony Spotka moze utraci¢ wtasno$¢ tworzonych portali,
ale bez utraty czerpania z nich pozytkow. Z drugiej strony Emitent ma mozliwos$¢ pozbycia
si¢ cigzacego na niej dlugu, ktory utrudnia funkcjonowanie Spotki. Moze ulatwi¢ dalszy
rozwoj dziatalnosci Emitenta w przysztosci.

W trzecim kwartale 2013 roku zakonczyty si¢ postepowania egzekucyjne prowadzone
przeciwko Emitentowi. Obecnie jedynymi Wierzycielami ktorzy odstapili od polubownych
rozwiagzan przez 1 wszczgli egzekucje swoich naleznosci od Emitenta byli ZUS oraz ECA
Auxilium S.A. z siedziba w Krakowie. Sptata zadtuzenia wobec ZUS oraz zakonczone splata
zadluzenia postgpowanie komornicze pozwoli Emitentowi na dalsze rozmowy z inwestorami
w celu pozyskania kapitatu oraz powinno podnies¢ wiarygodnos¢ Spotki wsrdd pozostatych
kontrahentoéw.

Z Wierzycielem Emitenta jakim jest Dom Maklerski BDM S.A. z siedziba w Bielsku
Biatej, bedacym Animatorem Emitenta Zarzad Spélki doszedt do porozumienia, a proces
windykacji zostal wstrzymany. Jednocze$nie umowa wspolpracy jest kontynuowana. Emitent
informowat o tych okolicznosciach w Raporcie Biezacym 24/2013.

Postegpowanie jakie prowadzi Sad Rejonowy w Czgstochowie w sprawie z wniosku
Pana Tomasza Szymczyka, ktory wystapit o zawarcie ugody przed tutejszym Sadem nie
zostato zakonczone ugoda. Zarzad podtrzymuje swoje stanowisko iz roszczenia strony
przeciwnej sa bezzasadne. Zarzad informowal w Raporcie Biezacym numer 26/2013 o
zapowiedzi powddztwa. O dalszych decyzjach Sadu w tej sprawie Zarzad Emitenta bedzie
informowat w raportach biezacych.

Pozostali Wierzyciele Emitenta zawarli stosowne porozumienia, lub w najblizszym
czasie w opinii Zarzadu zawra takowe porozumienia, ktore pozwola na drodze polubowne;j
uregulowac zadtuzenie STI Group S.A. w wyznaczonych terminach.

Zarzad w dniu poprzedzajacym publikacje raportu kwartalnego uzyskat informacje o
przyznanym Spoice dofinansowaniu projektu. Emitent uzyskat dofinansowanie do projektu
»WND-RPSL.01.02.04-00-C29/11-02”, gdzie warto$¢ dofinansowania wynosi 669.000,00 zi,
co stanowi 60% dofinansowania projektu. Zarzad nie zawart jeszcze umowy dotacyjnej 1 nie
ma pewnosci, ze do zawarcia takiej umowy dojdzie w roku biezacym min. z racji na obecne
mozliwos$ci uruchomienia srodkoéw wilasnych Emitenta. Emitent zlozyl wniosek o przyznanie
dofinansowania w dniu 22 listopada 2011 roku.
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5./ Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktore
mialy wplyw na osiagni¢te wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta w trzecim kwartale 2013 roku podejmowat liczne dzialania majace
na celu obnizenie kosztow biezacej dziatalnosci Spotki. Wyniki tych dzialan
restrukturyzacyjnych moga by¢ wyrazniej widoczne od czwartego kwartatu 2013 roku, cho¢
w biezacych wynikach mozna zauwazy¢ poprawg w zakresie kosztow dzialalnosci Emitenta.
Zarzad Emitenta w trzecim kwartale 2013 roku zredukowat czg$¢ zaplanowanych kosztow
operacyjnych Spoélki, zmniejszajac zatrudnienie do jednego etatu oraz zmniejszajac inne
koszty stale co moze wptyna¢ na wynik finansowy Emitenta w przysztosci. Spotka z racji
utrzymujacego si¢ niemal do konca wrzesnia 2013 roku zadluzenia w ZUS nie miata
mozliwosci przystapi¢ do przetargdw publicznych jak 1 do szeregu innych zlecen, ktore
wymagaty wigkszej niz posiadana zdolno$¢ finansowania dzialalno$ci. Emitent
konsekwentnie prowadzit dziatania zwiazane z rozwojem oraz z promocja wiasnych portali
oraz z promocja tygodnika wCzestochowie.pl w wersji papierowej jednak tylko w miarg
posiadanych mozliwos$ci. Gazeta internetowa wCzestochowie.pl utrzymuje satysfakcjonujaca
Zarzad pozycje na rynku prasy lokalnej pod wzgledem iloSci odston. Jednak wartos¢
sprzedazy nie jest dla Zarzadu satysfakcjonujaca. Na tg¢ okolicznos¢ sktada si¢ migdzy
wysokie bezrobocie 1 ogdlna zta sytuacja na rynku pracy w regionie oraz ogo6lnie sytuacja
finansowa Emitenta. Nalezy réwniez podkresli¢, iz Emitent prowadzi jedynie portale o
charakterze 1 o zasiggu lokalnym. Jeden z najwigkszych pracodawcow jakim jest
czgstochowska huta (ISD Huta Czgstochowa) w okresie objetym raportem rozpoczela
program dobrowolnych odej$¢ oraz dodatkowo wprowadzita w miesiacu wrze§niu program
zwolnien grupowych. Sytuacja w czestochowskiej hucie znacznie pogarsza sentyment
lokalnych reklamodawcow od czasu gdy zapowiedzi zwolnien staly si¢ faktem. Niezaleznie
od tej sytuacji Emitent ponownie odnotowatl pogorszenie si¢ popytu na rynku
reklamodawcow lokalnych che¢tnych do reklamowania si¢ w gazetach internetowych, co
jednoznacznie odzwierciedlaja wyniki Spotki. Zarzad kontynuowat w trzecim kwartale 2013
roku wydawanie gazety papierowej (tygodnika) i nadal rozwija ten model na rynku lokalnym,
gdzie zainteresowanie reklamodawcow nadal wystepuje. Zarzad jest zdania, ze te dziatania
powinny si¢ przetozy¢ na wynik finansowy Emitenta w przysztosci lecz bez polepszenia
sytuacji w regionie bedzie to utrudnione. Pozytywne w opinii Zarzadu jest coraz
skuteczniejsze odzyskiwanie nalezno$ci co powinno si¢ przetozy¢ na sprawna obsluge
zadluzenia Spofki.

6./ Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnoSci, jaka w okresie
objetym raportem podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, w szczegolnosci poprzez dzialania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie.

Trzeci kwartal 2013 roku dziatalno$ci Emitenta to w gtownej mierze kontynuacja
dziatan nad rozwojem 1 zwigkszeniem wartosci Emitenta oraz dziatania restrukturyzacyjne
majace na celu obnizenie kosztow biezacej dziatalnosci.
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Dzialania te mialy miejsce w trzech gléwnych obszarach:
e Dzialania zwigkszajace wartos¢ Emitenta przez szereg akcji promocyjnych w regionie
e Dzialania promocyjno - marketingowe uruchomionego 18 kwietnia 2011 roku

pierwszego etapu projektu Regionalnych Gazet Internetowych gazety internetowe;j
wCzestochowie.pl

e Dzialania promocyjno-marketingowe uruchomionego 1 marca 2012 roku drugiego
etapu projektu Regionalnych Gazet Internetowych gazety internetowej wKlobucku.pl

e Restrukturyzacja kosztow biezacej dziatalno$ci Emitenta

Dzialalno$¢ pierwszego etapu projektu Regionalnych Gazet Internetowych gazety
internetowej wCzestochowie.pl

W okresie objetym raportem nadal byly kontynuowane byty prace nad zwigkszeniem
funkcjonalnosci pierwszego etapu projektu Grupy Regionalnych Gazet Internetowych
wCzestochowie.pl oraz wKlobucku.pl przeddzien raportu kwartalnego

Zainteresowanie gazeta sprawia, ze ogladalno$¢ gazety w drugim kwartale utrzymato
si¢ na wysokim poziomie, co zaowocowalo dobrym wynikiem statystyk. Migdzy innymi na
podstawie odston stron gazet Emitenta generowany jest przychod Emitenta.

Wyniki statystyk dwoch gazet wCzestochowiew.pl oraz wKlobucku.pl w drugim
kwartale 2013 r. utrzymaty si¢ na swoim wysokim poziomie.

Gazeta wCzestochowie.pl od pierwszego pelnego miesiaca funkcjonowania
uplasowala si¢ na pozycji lidera wsrod lokalnie dzialajacych portali informacyjnych o
Czgstochowie 1 nadal utrzymuje te pozycje. Gazeta wKlobucku.pl dzigki promocji rowniez
notuje wzrost zainteresowania czytelnikow.

W trzecim kwartale nie zostaly podjete zadne decyzje w zakresie rozszerzenia
dziatalnos$ci Emitenta o dzialalno$¢ uzupeiiajaca, niemniej jednak w opinii Zarzadu w roku
2013 takie kroki beda mogty by¢ podjete jednak dopiero po splacie zadtuzenia Spoiki.

Pozytywne efekty wida¢ w zwigkszeniu plynnosci Spotki. W okresie objetym
raportem stworzono algorytmy $ledzenia przeterminowanych nalezno$ci, w efekcie czego
Zarzad moze szybciej podejmowac stosowne kroki mobilizujace Diuznikow Emitenta do
sptaty naleznosci.

Emitent w dniu 13 listopada 2013 roku w wyniku wniosku ztozonego w dniu 22
listopada 2011 roku uzyskat dofinansowanie do projektu ,,WND-RPSL.01.02.04-00-C29/11-
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027, gdzie warto$¢ dofinansowania wynosi 669.000,00 zt, co stanowi 60% dofinansowania
projektu pn.: Wzrost konkurencyjnosci spotki STI Group S.A. poprzez budowe Grupy
Regionalnych Portali Gazet Internetowych w Wojewodztwie Slaskim”. Zarzad nie zawart
jeszcze umowy dotacyjnej 1 nie ma pewnosci, ze do zawarcia takiej] umowy dojdzie w roku
biezacym min. z racji na obecne mozliwosci uruchomienia srodkow wilasnych Emitenta, lecz
Zarzad STI Group SA poczyni kroki, aby skorzysta¢ z przyznanej dotacji.

7./ Informacja o mozliwosciach realizacji przekazywanych do publicznej
wiadomosci prognoz finansowych.

Zarzad STI Group S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz finansowych
Emitenta na 2013 rok.

8./ Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej Emitenta
na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym.

Zarzad STI Group S.A. os$wiadcza, ze na dzien sporzadzenia niniejszego raportu
Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

9./ Oswiadczenia Zarzadu.

Zarzad STI Group S.A. os$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy wybrane
jednostkowe dane finansowe oraz jednostkowe finansowe dane porownawcze sporzadzone
zostaly zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta 1 odzwierciedlaja w sposob
prawdziwy, rzetelny 1 jasny sytuacje¢ majatkowa 1 finansowa Emitenta oraz wynik finansowy
STI Group S.A.

Piotr Brewczynski — Prezes Zarzadu Spotki
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