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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1 lipca
2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. w tys. PLN.

BILANS 30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA

A. Aktywa trwale 20 862 14 653

I. Wartos$ci niematerialne i prawne 518 548

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 71 29

2. Wartos¢ firmy 0 0

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 447 519

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0

1l. Rzeczowe aktywa trwale 119 167

1. Srodki trwate 119 167

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0 0

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0 0

C) urzadzenia techniczne i maszyny 13 15

d) $rodki transportu 85 124

e) inne $rodki trwate 20 28

I11. Naleznosci dlugoterminowe 48 0

1. Od jednostek powiazanych 0 0

2. Od pozostatych jednostek 48 0

V. Inwestycje dlugoterminowe 19 238 12 956

1. Nieruchomosci 0 0

2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0

3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 19 238 12 956

a) w jednostkach powiazanych 19238 12 956

- udziaty lub akcje 19 238 12 956

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 939 983

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 45

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 861 938

B. Aktywa obrotowe 17 525 5925

|. Zapasy 2082 1207

1. Materiaty 712 407

2. Potprodukty i produkty w toku 0 0

3. Produkty gotowe 0 0

4. Towary 1370 7

5. Zaliczki na dostawy 0 23

I1. Naleznosci krotkoterminowe 5228 4261

1. Naleznosci od jednostek powiazanych 2 047 1778

a) z tytulu dostaw i ustug, w okresie sptaty: 1824 1555

- do 12 miesigcy 1824 1555

b) inne 223 223

2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 3181 2 483

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty: 3089 2332



- do 12 miesigcy

b) z tyt. podatkéw, dotacji, cet ubezp. spot. i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

c) inne
I11. Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
c) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne
- $rodki pienigzne w Kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne
- inne aktywa pienigzne
IV. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe
Aktywa, razem

BILANS

PASYWA
A. Kapital (fundusz) wlasny

|. Kapital (fundusz) zakladowy

11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)

111. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)

1V. Kapital (fundusz) zapasowy

V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny

V1. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania

|. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krotkoterminowa
Il. Zobowigzania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
2. Wobec pozostatych jednostek
- inne zobowiazania finansowe
I11. Zobowigzania krotkoterminowe
1. Wobec jednostek powiazanych
a) z tytutu dostaw i ustug, 0 okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papierow warto$ciowych
¢) inne zobowiazania finansowe
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy

3089 2332
89 104
3 47
9940 28
9940 28
0 0
0 0
9940 28
9940 28
0 0
0 0
275 429
38 387 20579
30.09.2013 30-09-2012
36 427 17 207
880 625
0 0
0 0
32430 14 456
0 0
1059 1059
0 0
2059 1067
0,00 0
1959 3371
235 247
206 221
29 26
29 26
21 49
0 0
21 49
21 49
1530 2952
224 654
224 654
224 654
1307 2298
0 1306
0 0
28 73
567 542
567 542



e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen
i) inne
IV. Rozliczenia mi¢dzyokresowe
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
- krotkoterminowe

Pasywa, razem

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant kalk

ulacyjny)
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materialow, w tym:

- od jednostek powiazanych

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow

I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiat
(I;\?vKoszty sprzedanych produktow, towaréw i ma
terialow, w tym:

- od jednostek powiazanych

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

II. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogélnego zarzadu

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostale przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
11. Dotacje

111. Inne przychody operacyjne

H. Pozostale koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalyc
h

1I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

111. Inne koszty operacyjne

l. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (F+G-
H)

J. Przychody finansowe

I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazanych

11. Odsetki, w tym:

- od jednostek powiazanych

I11. Zysk ze zbycia inwestycji

V. Aktualizacja wartoéci inwestycji

V. Inne

K. Koszty finansowe

I. Odsetki, w tym:

0 0
0 0
542 320
152 53
18 5
173 123
0 0
173 123
173 123
38 387 20579
111 kwartal 2013 III kwartal 2012 r?al;;vsi;;:lc}(l) I?;;;VS’:;;:‘CYO
01.07-30.09.2013  01.07-30.09.2012  01.01.-30.09.2013 30(.)39(.)21612
4143 2908 11529 7773
2079 1218 5988 3163
173 246 620 662
3970 2662 10 909 7111
1161 857 3211 2331
563 369 1706 699
28 57 122 122
1134 800 3089 2 209
2981 2051 8318 5 441
1148 920 2838 1765
846 629 2722 2233
987 502 2757 1443
12 2 14 16
0 0 12
0 0
12 2 14 3
0 3 14 25
0
14 25
1000 500 2757 1434
33 0 34 15
0 0
0
33 0 34 15
0 0
0
0
0 0
289 55 222 109
4 17 14 2



- dla jednostek powiazanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji
I11. Aktualizacja warto$ci inwestycji

IV. Inne 285 38 207 84
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej (1+J-
K) 743 445 2569 1340
M. Wynik zdarzei nadzwyczajnych (M.1. - M.11.) 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 0 0
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 743 445 2 569 1340
O Podatek dochodowy 145 80 510 272
a) cze$¢ biezaca 133 47 417 155
b) cze$¢ odroczona 12 33 93 117
P. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwigkszenia straty) 0 0 0 0
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 598 365 2059 1067
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) 30.09.2013 30-09-2012
WLASNYM
|. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 22 488 16 453
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
b) korekty btedéw 0 0
l.a. Kapital
(fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 22 488 16 453
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 704 625
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 176 0
a) zwigkszenia (z tytutu) 176 0
- wydania udziatéw (emisji akcji) 176 0
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 880 625
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Udzialy (akcje) whasne na koniec okresu 0 0
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 19 272 14 159
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 13158 296
a) zwigkszenie (z tytutu) 13 158 296
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 12 584 0
- z podziatlu zysku (ustawowo) 574 296
4.2. Stan kapitaltu (funduszu) zapasowy na koniec okresu 32 430 14 456
5. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0 0
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0 0
5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 1059 1059
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0 0
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 1059 1059
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 1453 609
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 1453 609



7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po korektach
a) zwigkszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- wyplata dywidendy
- podziatu zysku z lat ubiegtych

7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu

7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu

8. Wynik netto
a) zysk netto
1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

111. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podzialu zysku (pokrycia straty)

1453 609
0 0
1453 609
880 313
574 296

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0
2059 1067
2059 1067
36 427 17 207
36 427 17 207

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)

A. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto
11. Korekty razem
1. Amortyzacja
. Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw
. Zmiana stanu zapasow
. Zmiana stanu naleznosci

W N O OB~ WwN

. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych
10. Inne korekty
111. Przeplywy pienig¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11)
B. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalno$ci inwestycyjnej
. Wplywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- odsetki
4 . Inne wpltywy inwestycyjne
1. Wydatki

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

01.01.-30.09.2013

01.01.-30.09.2012

2059 1067
1536 502
110 98
0 0

15 12

0 12
101 111
684 153
823 652
299 439
47 345

3 0
523 566
0 0

0 28

0 13

0 0

0 15

0 0

0 15

0 15

0 0
3151 4042
0 15



2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
- nabycie aktywow finansowych

I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (1-11)
C. Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci finansowej
. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i innych

instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe
1. Wydatki
. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
. Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
. Sptaty kredytow i pozyczek
. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
. Z tytulu innych zobowiazan finansowych
. Platnoéci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego
. Odsetki
. Inne wydatki finansowe

© 00 N O O A W N P

I11. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I-11)
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.l111+/-B.111+/-C.111)
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

0 0
3151 4027
3151 4027
3151 4027
3151 4014

0 0

12 760 1306
12 760 0

0 1306

0 0

0 0

947 384

0 0

880 313

0 0

0 0

0 0

0 0

50 46

17 26

0 0
11814 921
9 186 2527
9186 2527
0 0

754 2 555
9940 28
0 0



2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Pharmena S.A. za okres od 1

lipca 2013 r. do 30 wrzesnia 2013 r. w tys. PLN.

SKONSOLIDOWANY BILANS
30.09.2013 30.09.2012
AKTYWA
A. Aktywa trwate 2787 3399
l. Wartosci niematerialne i prawne 692 698
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 71 29
2. Inne wartosci niematerialne i prawne 621 669
1. Wartosc firmy jednostek podporzadkowanych 989 1505
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 989 1505
1ll. Rzeczowe aktywa trwate 119 167
1. Srodki trwate 119 167
a) urzadzenia techniczne i maszyny 13 15
b) $rodki transportu 86 124
c) inne srodki trwate 20 28
IV. Naleznosci dtugoterminowe 48 46
1. Od pozostatych jednostek 48 46
V. Inwestycje diugoterminowe - -
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 939 983
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 78 45
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 861 938
B. Aktywa obrotowe 18379 5519
l. Zapasy 2083 1207
1. Materiaty 712 407
2. Towary 1371 777
3. Zaliczki na dostawy - 23
Il. Naleznosci krotkoterminowe 4467 3511
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 1872 1684
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 1649 1462
- do 12 miesiecy 1649 1462
b) inne 223 222
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 2595 1827
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 2503 1722
- do 12 miesiecy 2503 1722
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 89 104
innych swiadczen
c)inne 3 1
11l. Inwestycje krotkoterminowe 11 505 370
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 11505 370
a) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11 505 370
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 11 505 370
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 324 431
Aktywa razem 21166 8918




PASYWA
A. Kapitat (fundusz) wtasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1. Kapitat (fundusz) zapasowy
lll. Pozostate kapitaty (fundusz) rezerwowe
IV. Réznice kursowe z przeliczenia
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
l. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
- krétkoterminowa
Il. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec pozostatych jednostek
a) inne zobowigzania finansowe
11l. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy
2. Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki
b) inne zobowigzania finansowe
c) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci
- do 12 miesiecy

d) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen

e) z tytutu wynagrodzen
f) inne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- krétkoterminowe
Pasywa razem

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i
materiatow, w tym:

- od jednostek powigzanych nieobjetych metodg konsolidacji

petnej lub metodg proporcjonalng
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow

B. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w

tym:
- jednostkom powigzanym

10

11l kwartat
2013 01.07-
30.09.2013

3794

1730

2
3792

1136

512

30.09.2013 30.09.2012

19 205 5430

880 625

32430 14 456

1059 1059

(5) (102)

(13 461) (7 908)

(1698) (2 700)

1961 3488

235 247

206 221

29 26

29 26

21 49

21 49

21 49

1532 3067

223 650

223 650

223 650

1309 2417

- 1306

28 73

569 660

569 660

542 320

152 53

18 5

173 125

173 125

173 125

21166 8918

Wiarr oy ey
2012 01.07-

30.09.2012 01.01- 01.01-

30.09.2013  30.09.2012

2554 10753 6597

1218 5797 3163

1 31 3

2553 10722 6594

700 3120 2014

369 1657 699



I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)

D. Koszty sprzedazy

E. Koszty ogélnego zarzadu

F. Zysk (strata) na sprzedazy (C-D-E)

G. Pozostate przychody operacyjne

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Inne koszty operacyjne

I. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H)
J. Przychody finansowe

I. Odsetki

K. Koszty finansowe

I. Odsetki

II. Inne

L. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw

jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+J-K+/-L)

N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.I - N.I1)
0. Odpis wartosci firmy

I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

P. Odpis ujemnej wartosci firmy

Q. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych

wycenianych metoda praw wtasnosci
R. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P+/-Q)
S. Podatek dochodowy

T. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)
U. Zyski (straty) mniejszosci
W. Zysk (strata) netto (R-S-T+/-U)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda posrednia)

l. Zysk (strata) netto

. Korekty razem

. Amortyzacja

. Odpis wartosci firmy

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej
. Zmiana stanu rezerw

. Zmiana stanu zapaséw

. Zmiana stanu naleznosci

O© 00N O UV B WN =

10. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych
11. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

3 1 31 2
1133 699 3089 2012
2658 1854 7633 4583
1152 920 2848 1765
1370 1755 5394 4755

136 (821) (609) (1937)
12 1 14 15
- - 12

12 1 14 3
i, 14 25

- 14 25
148 (823) (609) (1947)
34 - 34 15
34 - 34 15
320 75 226 109
4 17 14 25
316 58 212 84
(138) (898) (801) (2 041)
129 129 387 387
129 129 387 387
(267) (1 027) (1188) (2 428)
145 80 510 272
(412) (1107) (1 698) (2 700)
30.09.2013 30.09.2012

(1 698) (2 700)

(1807) (721)

119 103

387 387

77 (112)

15 28

- (12)

101 111

(684) (108)

(1200) (1326)

(660) 522

41 (314)

(3)



lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- ) - metoda
posrednia

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdéw trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - Il)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz dopfat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

1. Wydatki

1. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

2. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego

3. Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl +/-B.1II +/- C.1lI)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

ZESTAWIENIE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WtASNYM

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach btedow
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- emis;ji akcji

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wtasnych

3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

- sprzedaz akcji powyzej wartosci nominalnej

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc)
4.2, Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

12

(3 505) (3 421)
- 13

- 13

- 140

- 140

- (127)

12 760 1306
12760 -
- 1306

947 383
880 313
50 46

17 24
11813 923
8308 (2 625)
8308 (2 625)
38 (29)
3197 2995
11505 370
30.09.2013 30.09.2012
8979 8495
8979 8495
704 625
176 -
176 -
176 -
880 625
19 272 14 159
13158 297
13158 297
12584 -
574 297
32430 14 456
1059 1059




6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
7. Réznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- wyptaty dywidend

- przeniesienia na kapitat zapasowy

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

9. Wynik netto

a) strata netto

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ )

11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

13

1059 1059
(5) (102)

(12 008) (7 298)
1453 610
1453 610
1453 610
879 313

574 297
13461 7908
13 461 7908
13461 7908
(13 461) (7 908)
(1 698) (2 700)
1698 2700
19 205 5430
19 205 5430



3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

a) Zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania jednostkowego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2013 r., metody wyceny aktywow i pasywoéw, ustalenia wyniku
finansowego sg zgodne z zastosowanymi przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania
finansowego Pharmena za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Od daty sporzadzenia w/w
rocznego sprawozdania finansowego nie nastgpity zmiany stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg w jezyku polskim zgodnie z regulacjami ustawy o
rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994r. (Dz.U. z 2009 nr 152 p.1223) w systemie
elektronicznego przetwarzania danych.

Aktywa trwate
1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg w cenie nabycia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o
wartosci powyzej 1.000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowg wedtug nastepujacych zasad:

e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2 do 5

lat
e Kkoszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzyteczno$ci  wartoSci
niematerialnych i prawnych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczeséniej niz od nastepnego miesigca po przyjeciu
do uzywania.

2 Srodki trwate

Do srodkow trwatych Spotka kwalifikuje sktadniki majatkowe o okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok i cenie nabycia powyzej 1.000 zt. Srodki trwate przyjmowane sa na stan i wyceniane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia. Srodki trwate podlegajgce
likwidacji sg wyceniane wg warto$ci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Bilansowa amortyzacja wszystkich srodkéw trwatych dokonywana jest metoda liniowg wg
nastepujacych zasad:

e urzadzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat,
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e Srodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci $rodkéw
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do
uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym, zweryfikowano okresy uzytkowania srodkéw trwatych.
Weryfikacja nie wykazata potrzeby dokonywania zmian przyjetych okreséw uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowe] stosowane sg zasady i stawki zgodne z
przepisami ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu Srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty
napraw, przegladéw, optaty eksploatacyjne wptywaja na wynik okresu, w ktéorym je
poniesiono. Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg Srodkéw
trwatych powodujace wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego
zwiekszajg ich wartos¢ poczatkowa.

3 Inwestycje

Obejmujg aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z
przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w postaci odsetek, dywidend
i innych pozytkéw.

Inwestycje dlugoterminowe obejmuija;

e udziaty w jednostkach podporzadkowanych i pozostatych jednostkach—
wyceniane wedtug ceny nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci,

Trwata utrata wartosci udziatdw w jednostkach podporzadkowanych jest szacowana na
kazdy dzien bilansowy. Wartos¢ bilansowa takich aktywow jest kazdorazowo poddawana
przegladowi w celu stwierdzenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci
ekonomicznych. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa przekracza wartos¢ przewidywanych
korzysci ekonomicznych, obniza sie jg do ceny sprzedazy netto. Skutki obnizenia wartosci
inwestycji zalicza sie do kosztéw finansowych. Wzrost wartosci danej inwestycji
bezposrednio wigzacy sie z uprzednim obnizeniem jej wartosci, zaliczonym do kosztow
finansowych, ujmuje sie do wysoko$ci tych kosztow jako przychody finansowe.

Inwestycje, ktorych okres wykupu lub spfaty na dzien bilansowy jest krotszy niz rok,
zaliczane sg do inwestycji krotkoterminowych.

4 Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

o aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w
zwigzku z ujemnymi roznicami przejsciowymi, ktére w przysztosci spowodujg
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych
z zachowaniem zasady ostroznoséci, przy zastosowaniu stawek podatku
dochodowego w roku powstania obowigzku podatkowego.
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e inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujgce Kkoszty,
ktérych termin rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepisow bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy skladnik aktywow
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartosé bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Na dzien bilansowy aktywo z tytutu podatku dochodowego =zostato utworzone od
nastepujacych tytutéw:

e utworzonych rezerw,

¢ naliczonych, niewyptaconych wynagrodzen tacznie z ZUS.
Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzah bilansowych w stosunku
do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywow i pasywow, a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Aktywa obrotowe

1 Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedtug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace
towardw juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wlasnego
sprzedanych towaréw. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towarow sg nieistotne i obcigzajg
bezposrednio koszty dziatalnosci.

Nabyte materiaty wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w
okresie, w ktorym zostaty zakupione, za wyjatkiem substancji 1-MNA i materiatdow do
zestawow promocyjnych. Materiaty te ewidencjonowane sg w cenie zakupu, a ich
odpisywanie w koszty nastepuje w miesigcu sprzedazy towardw, do ktérych zostaty zuzyte.

Rozchdd zapaséw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrotszym terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie zapasdéw uwzglednia sie zmniejszenie ich wartoSci
uzytkowej i handlowej, pomniejszajac o odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci do ceny
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
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Dodatkowo tworzony jest odpis aktualizujacy zapasy towaréw z krétkim terminem waznosci
w wysokosci:

e 100% z terminem waznosci do 1 miesigca,
e 50% z terminem waznosci od 1 do 2 miesiecy,

e 25% z terminem waznos$ci od 2 do 3 miesiecy

2 Naleznosci
Naleznosci wyceniane sg wedlug kwoty wymaganej zaptaty pomniejszonej o utworzone

odpisy aktualizujgce uwzgledniajgce stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty, w
szczegolnosci w odniesieniu do naleznosci

e od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci,

e od dtuznikédw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli
majatek dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztow postepowania
upadtosciowego,

o kwestionowanych przez dtuznikéw oraz tych, z ktérych zaptatg dtuznik zalega,

o stanowigcych rownowartos¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku
do ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci, w przypadkach uzasadnionych
rodzajem prowadzonej dziatalnosci lub sytuacjg ekonomiczng dtuznika.

Przy dokonywaniu odpiséw aktualizujgcych naleznosci uwzglednia sie stopieh ryzyka
odzyskania naleznosci od danego kontrahenta. Ryzyko jest szacowane przez
wyspecjalizowang Spotke Grupy oraz Zarzad Spofki, a jego wysokos¢ uwzglednia:

e okres przeterminowania,

e sytuacje ekonomicznej dtuznika,

e wiarygodne zabezpieczenie wierzytelno$ci np gwarancjg, ubezpieczeniem,
hipoteka, kaucja.

e historyczne wywigzywanie sie ze zobowigzan wobec jednostki
za wyjatkiem naleznosci:

e skierowanych na droge postepowanie sgadowego (tgcznie z odsetkami i
kwotami podwyzszajgcymi), ktére obejmuje sie 100% odpisem,

e z tytutlu odsetek zwtoki naliczonych kontrahentom, wymagalnych nie
zaptaconych.

Naleznosci z tytutu odsetek sg naliczane i ujmowane w ksiegach tylko w przypadku gdy
Zarzad Spotki zamierza je dochodzi¢ od kontrahentow.

Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktorej dotyczg te
odpisy. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu aktualizujgcego
naleznosci, réwnowarto$¢ jego catosci lub odpowiedniej czesci podlega zaliczeniu do
pozostatych przychodéw operacyjnych lub przychodéw finansowych, biorgc pod uwage
charakter (rodzaj) danej naleznosci.
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Naleznosci inne niz handlowe, ktére stang sie wymagalne w okresie powyzej 12 miesiecy od
dnia bilansowego, wykazuje sie w aktywach trwatych w pozycji ‘Naleznosci dtugoterminowe’.

3 Inwestycje krotkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe obejmujg aktywa finansowe:
e Srodki pieniezne

e inne aktywa pieniezne tj.: wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek,
lokat, czy rachunkéw bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia
bilansowego,

e inne $rodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalnej.

Srodki pieniezne obejmujg réwniez naliczone wymagalne odsetki od pozyczek, lokat i
rachunkow bankowych ptatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego.

4 Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajace do rozliczenia w ciggu
roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Kapitaty wtasne
Kapitaty wlasne wyceniane sg w wartosci nominalnej i stanowia;:

1. kapitat zaktadowy wykazywany w wysokosci okreslonej w statucie Spofki i wpisanej w
Krajowym Rejestrze Sgdowym

2. kapitat zapasowy powstaty z odpisow z zysku ujmowany zgodnie z uchwatami
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

3. wynik finansowy netto roku obrotowego.

Na wynik netto sktadajg sie: wynik dziatalnos$ci operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowe;j
i obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalnosci operacyjnej to réznica miedzy suma naleznych przychodéw ze sprzedazy
towarow i innych sktadnikow majatku wyrazonych w cenach sprzedazy z uwzglednieniem
rabatow, bez podatku od towaréw i ustug zrealizowanych, pozostatych przychodow
operacyjnych a wartoscig sprzedanych towaréw i innych sktadnikédw majatku wycenionych w
cenach zakupu i powiekszonych o koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu oraz pozostatych
kosztow operacyjnych.

Wynik na dziatalnosci finansowej ustala sie jako réznice miedzy naleznymi przychodami z
operacji finansowych a kosztami operacji finansowych.

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego dotyczg podatku dochodowego od oséb
prawnych i obejmuja;
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e czes¢ biezagcg naliczang zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi na
podstawie zysku wykazanego w rachunku zyskéw i strat sporzgdzonym
zgodnie z przepisami o rachunkowosci z uwzglednieniem korekt dokonanych
celem dostosowania danych bilansowych do wymogow ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych

e czes¢ odroczong ustalong, jako zmiane stanu aktywa i rezerwy na podatek
odroczony

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

1 Rezerwy
Rezerwy tworzone sg na:

e odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysziosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich
réznic przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy
opodatkowania,

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac.

2 Zobowigzania

Zobowigzania (zaréwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
W kwocie zobowigzah wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym,
ale koszty dotyczyty okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Dtugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

3 Rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotycza $cisle okreslonych swiadczen na rzecz Spoiki,
lecz jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztéw, ktérych kwota
lub data powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczeh jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Rozliczenia miedzyokresowe obejmujg rozliczenia:

e dlugoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,

o krétkoterminowe, ktére dotycza przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg,
nie dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodéw i kosztow

1 Koszty i straty
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Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartosci aktywéw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wilasny sprzedanych towaréw i materiatdw stanowi wartos¢ sprzedanych towardw,
materiatdéw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towardow i ustug.

Kosztami wiasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztow operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w ukfadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotycza.

2 Przychody i zyski

Za przychody i =zyski Spodtka wuznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywéw, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktore doprowadzg
do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie
wkitadéw przez udziatowcow lub wtascicieli. Przychody ze sprzedazy towardw ujmowane sg
w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wiasnosci towarow zostaty
przekazane nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wartos¢ sprzedanych towarow, materiatdow i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatow i innych zmniejszen z wylgczeniem podatku od towardw i
ustug.

Spotka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Spétka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metodg posrednia.

b) Zasady rachunkowosci i metody wyceny dotyczace sprawozdania
skonsolidowanego

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za Il kwartat 2013 r., metody wyceny aktywow i pasywoéw, ustalenia wyniku
finansowego oraz zasady konsolidacji sprawozdan finansowych sg spodjne z zastosowanymi
przy sporzagdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Pharmena za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Od daty sporzadzenia w/w rocznego sprawozdania
finansowego nie nastgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Dane finansowe w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w zlotych polskich.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena sporzgdzone
zostato zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci i Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 29 wrzednia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad
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sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych.

Skonsolidowane sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone jako suma sprawozdan
Jednostki Dominujacej i jednostki zaleznej, skorygowane o wytaczenia wszystkich sald i
transakcji pomiedzy jednostkami Grupy i inne korekty konsolidacyjne — konsolidacja metodg
petna.

Sprawozdania finansowe jednostki zaleznej dla celéw konsolidacji przeliczone zostaty na
walute polska z zastosowaniem nastepujacych kursow:

o aktywa i zobowigzania, z uwzglednieniem danych poréwnywalnych, przelicza sie po
kursie zamkniecia na dany dzien bilansowy,

e przychody i koszty rachunku zyskow i strat oraz przeptywy srodkéw pienieznych, z
uwzglednieniem danych poroéwnywalnych, przelicza sie po $rednim kursie wymiany
obowigzujacym na dzien zawarcia transakcji, tj. sredni kurs wymiany w okresie przy
zatozeniu, iz nie wystepujg znaczace wahania kurséw,

a powstate réznice ujmuje sie w oddzielnej pozycji kapitatobw wiasnych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione
zostaty ponize;j.

Pharmena SA jako Jednostka Dominujgca, sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej, obejmujgace dane jednostki dominujacej i jednostki zaleznej
zestawione w taki sposéb, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedng jednostke.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe skfada sie z:
e skonsolidowanego bilansu;
e skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat;
¢ skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych;
e zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym;

e informacji dodatkowej, obejmujacej wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

W prezentowanych okresach sprawozdawczych Jednostka Dominujgca stosowata zasady
rachunkowosci i metody wyceny okreslone w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci. Jednostka zalezna stosowata zasady rachunkowosci obowigzujgce w
Stanach Zjednoczonych ( US GAAP - Generally Accepted Accounting Principles).
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu
doprowadzenia sprawozdania finansowego spotki prowadzacej ksiegi wg US GAAP do
zgodnosci z polskimi standardami rachunkowosci.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez
Grupe do dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Jednostke Dominujacg ma
miejsce wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki
zalezne, wiecej niz potowe liczby gtoséw w danej spétce, chyba, ze mozliwe jest do
udowodnienia, ze taka wlasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu kontroli. Sprawowanie kontroli
ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spotka ma mozliwos¢ kierowania politykg finansowg
i operacyjng danej jednostki.
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Sporzadzajagc  niniejsze  skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Spétki
Dominujgacej wykorzystywat szacunki oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te
majg wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan oraz
przychodéw i kosztow.

Szacunki

Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia lezgce u ich podstaw opierajg sie na
doswiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sg uznawane za
racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego
osgdu co do wartosci poszczegolnych pozyciji, ktérych dotycza.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozeh dotyczacych przysztosci,
uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac¢ sie z
faktycznymi rezultatami.

Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktorym zostaty one zmienione, jesli dotyczg
wylgcznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne ujmowane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe). Odpisdw amortyzacyjnych dla
wartosci niematerialnych i prawnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ten srodek przyjeto do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne stanowig aktywa trwate niemajgce postaci fizycznej o
wartosci powyzej 1 000 zt.

Amortyzowane sg metodg liniowa wedtug nastepujacych zasad:
e oprogramowanie komputerowe i licencje na oprogramowanie od 2do5 lat
e koszty zakonczonych prac rozwojowych 5 lat
e pozostate wartosci niematerialne i prawne 5 lat
e patenty przez okres obowigzywania ochrony patentowe;j

Stosowane stawki odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznos$ci wartosci
niematerialnych i prawnych.

Amortyzacja odnoszona jest w ciezar kosztow operacyjnych rachunku zyskéw i strat.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane
wedtug roznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego
sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie ich usuniecia z
bilansu.

Koszty prac rozwojowych

Do kosztow prac rozwojowych zakonczonych powodzeniem zalicza sie poniesione na
opracowanie nowych lub istotne ulepszenie Scisle okreslonych produktow badz technologii,
pod warunkiem, Zze koszty te sg wiarygodnie ustalone, techniczna przydatno$¢ rezultatow
pracy rozwojowej zostata sprawdzona i udokumentowana i przewiduje sie, iz w najblizszej
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przysziosci nastgpi wykorzystanie wynikéw tych prac, oraz oczekuje sie, iz koszty tych prac
rozwojowych zostang pokryte spodziewanymi przychodami.

Grupa aktywuje koszty bezposrednie do czasu zakonczenia i przez czas trwania tych prac
wykazuje w bilansie jako krotkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe. Po
zakonczeniu prac rozwojowych i stwierdzeniu, ze przyniosty one efekty, a wytworzenie
produktow, ktérych prace te dotycza zostanie wdrozone na skale przemystowg przenosi sie
na wartosci niematerialne i prawne w cenie nabycia. Jezeli warunki aktywowania prac
rozwojowych te nie sg spetnione, odpisuje sie je w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ firmy

Wartosé firmy powstata jako nadwyzka ceny nabycia udziatéw nad odpowiadajaca im cze$é
aktywow netto wedtug ich wartosci godziwej i jest odpisywana w okresie 5 lat od czasu jej
poczatkowego ujecia. Okres amortyzacji wartosci firmy jest weryfikowany przez Zarzad na
koniec kazdego roku obrotowego i zostanie odpowiednio zmieniony w przypadku, gdy bedzie
sie znaczaco réznit od pierwotnych szacunkow przewidywanych w przysziosci korzysci
ekonomicznych.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $rodkéw trwatych Grupa kwalifikuje sktadniki majatkowe o okresie uzytkowania dtuzszym
niz rok i cenie nabycia powyzej 1 000 zt. Srodki trwate przyjmowane sg na stan i wyceniane
wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy amortyzacyjne oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci w przypadku ich wystapienia. Srodki trwate podlegajace
likwidacji sg wyceniane wg wartosci ksiegowej netto nie wyzszej od ceny sprzedazy netto.

Bilansowa amortyzacja wszystkich srodkéw trwatych dokonywana jest metodq liniowg wg
nastepujacych zasad:

e urzgdzenia techniczne i maszyny 6 do 14 lat,
e sSrodki transportu 6 lat
e narzedzia i przyrzady 5 lat

Przyjete zasady amortyzacji odzwierciedlajg okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkow
trwatych.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje od nastepnego miesigca po przyjeciu srodka trwatego do
uzytkowania.

Srodki trwate o warto$ci od 1 000 zt do 3 500 zt amortyzowane sg jednorazowo w momencie
ich oddania do uzytkowania.

W okresach sprawozdawczych zweryfikowano okresy uzytkowania srodkéw trwatych.
Weryfikacje nie wykazaty potrzeby dokonywania zmian przyjetych okresow uzytkowania.

W odniesieniu do amortyzacji podatkowej stosowane sg zasady i stawki zgodne z przepisami
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych.

Koszty poniesione po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty
napraw, przegladoéw, optaty eksploatacyjne wptywajg na wynik okresu, w ktorym je
poniesiono. Koszty zwigzane z ulepszeniem, rozbudowg badz modernizacjg srodkow
trwatych powodujace wzrost ich wartosci uzytkowej w odniesieniu do stanu pierwotnego
zwiekszajg ich wartos¢ poczatkows.
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Srodki trwate w budowie obejmuja $rodki trwate w okresie ich budowy, montazu lub
ulepszenia juz istniejacego srodka trwatego. Wykazywane sg w wysokosci ogétu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Zaliczki na $rodki trwate w budowie ujmuje sie w
wartosci nominalnej.

Grunty oraz srodki trwate w budowie nie podlegajg amortyzaciji.

Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walutach obcych sg ujmowane po przeliczeniu na walute
funkcjonalng (ztoty polski) wedtug kursu wymiany z dnia poprzedzajgcego przeprowadzenie
transakcji. Pieniezne aktywa i pasywa wyrazone w obcych walutach sg na dzien bilansowy
wykazywane wedtug srednich kursow wymiany walut ogtoszonych przez NBP. Zyski i straty
powstate w wyniku zmian kurséw walut po dacie transakcji sg wykazywane jako przychody
lub koszty finansowe w rachunku zyskéw i strat. Roéznice kursowe ujmuje sie w
skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat w kwocie netto w okresie, w ktérym powstaja.

Leasing finansowy

Umowa leasingowa, zaliczana jest do leasingu finansowego, jezeli nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw z tytutu posiadania przedmiotu leasingu. Aktywa
uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa i wycenia w
ich wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz wartos¢ biezaca
minimalnych opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytulu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w bilansie w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego.

Ptatnosci leasingowe zostaty podzielone na czes$¢ odsetkowag i zmniejszenie zobowigzania z
tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoScig stata.
Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do rachunku zyskow i strat.

Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych przedmiotem leasingu sg
spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wiasnych aktywow Grupy podlegajacych
amortyzacji.

Inwestycje diugoterminowe

Za inwestycje dlugoterminowe uznaje sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajacych z przyrostu ich wartoéci, uzyskania z nich przychodéw w
formie odsetek, dywidend, udziatéw w zyskach lub innych pozytkow.

Inwestycje dtugoterminowe stanowia;:

e aktywa finansowe - udziaty, akcje, udzielone pozyczki diugoterminowe i inne aktywa
finansowe, w tym lokaty dtugoterminowe,

e nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne nie uzytkowane przez Grupe
Kapitatowa,

e inne inwestycje trwate.

Dtugoterminowe inwestycje finansowe wycenia sie wedtug cen nabycia. Aktywa finansowe,
dla ktorych istnieje aktywny rynek wycenia sie w wartosci rynkowej. Na dzien bilansowy
wycene aktywow finansowych wyrazonych w cenie nabycia, pomniejsza trwata utrata
wartosci.
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Pozyczki dlugoterminowe wyceniane sg wedlug wartosci wymagajacej zaptaty z
zachowaniem ostroznosci.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe obejmuja:

e aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére w przysztodci spowodujg zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego od oséb prawnych z zachowaniem
zasady ostroznoéci, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego w roku
powstania obowigzku podatkowego.

e inne dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe — obejmujace koszty, ktorych
termin rozliczenia przekracza rok od dnia bilansowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek
dochodowy wyceniane sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug uchwalonych
do dnia bilansowego przepisow bedg obowigzywaC w okresie, gdy sktadnik aktywéw
zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana.

Wartosé bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest
weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato
by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do
czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Na dni bilansowe aktywo z tytutu podatku dochodowego zostato utworzone od nastepujacych
tytutow:

e utworzonych rezerw
e naliczonych, niewyptaconych wynagrodzen tacznie z ZUS

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metodg zobowigzan bilansowych w stosunku
do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu
finansowym.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony sg w bilansie
prezentowane oddzielnie.

Zapasy

Towary handlowe ewidencjonowane sg wedilug cen zakupu. Wszelkie korekty cen dotyczace
towarow juz sprzedanych ksiegowane sg bezposrednio w ciezar kosztu wilasnego
sprzedanych towaréw. Koszty zakupu zwigzane z zakupem towarow sg nieistotne i obcigzajg
bezposrednio koszty dziatalnosci.

Nabyte materiaty wyceniane sg wedtug cen zakupu i w catosci odpisywane w koszty w
okresie, w ktérym zostaty zakupione.

Rozchéd zapasdw z magazynu wyceniany jest w drodze szczegdtowej identyfikacji cen, w
pierwszej kolejnosci rozchodowane sg zapasy z najkrotszym terminem waznosci.
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Na dzien bilansowy przy wycenie zapasow uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci
uzytkowej i handlowej, pomniejszajac o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci do ceny
sprzedazy netto.

Zaliczki na dostawy - ujmuje sie w kwotach wymaganej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci

Nalezno$ci i roszczenia ujete sg w wartosci wymagajacej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce ich wartos¢, utworzone w oparciu o analize $ciggalnosci naleznosci od
poszczegolnych dtuznikéw. Odpisy aktualizujgce obejmujg kwote gtéwng i naliczone odsetki
od nieterminowych pfatnosci.

Pozostate naleznosci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych
zakupow rzeczowych aktywoéw trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw.

Grupa nie tworzy sie odpiséw aktualizujgcych na naleznosci:

e od dtuznikéw, ktorzy systematycznie (zaréwno w okresie objetym sprawozdaniem
finansowym jak i po dniu bilansowym) sptacajg zalegte naleznosci, a udziat wptat jest
znaczacy w porownaniu z wartoscig pozostatej naleznosci,

e zabezpieczone np. hipotekg lub ubezpieczeniem,
« gdy w ocenie Zarzadu nie wystepuje ryzyko odzyskania naleznosci.

Kwoty utworzonych odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci odnoszone sg w rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne.

Inwestycje krétkoterminowe

Za inwestycje krétkoterminowe uznaje sie aktywa ptatne, wymagalne lub przeznaczone do
zbycia w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego lub od daty ich zatozenia, wystawienia lub
nabycia, albo stanowigce Srodki pieniezne.

Inwestycje krotkoterminowe w Grupie Kapitatowej stanowia;:
o Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach biezacych,

e inne Srodki pieniezne - wymagalne niezaptacone odsetki od pozyczek, lokat, czy
rachunkéw bankowych pfatne w okresie 3 miesiecy od dnia bilansowego,

Krajowe $rodki pieniezne wycenione sg wedtug wartosci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg koszty przypadajace do rozliczenia w ciggu
roku od dnia bilansowego, a okres ich rozliczen w czasie jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu
sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez
odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty transakcji, z wyjatkiem tych aktywéw, ktére klasyfikuje sie jako aktywa finansowe
wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.
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Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat, inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz kredyty i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od
charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okreSla sie ja w momencie
poczatkowego ujecia.

Do wyceny i prezentacji w sprawozdaniu finansowym instrumentow finansowych spétka
stosuje przepisy rozporzadzenie Ministra Finanséw w sprawie szczegdtowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawnienia i sposobu prezentacji instrumentow
finansowych z dnia 12 grudnia 2001 rok.

Kapitaty wiasne

Kapitat zakladowy obejmuje kapitat Spétki Dominujgcej Pharmena S.A. unormowany
przepisami kodeksu spotek handlowych, odzwierciedlajgcy nominalng wartos¢ akcji
pokrytych gotowka. Kapitat zaktadowy jest wykazywany wedtug wartosci nominalnej (zgodne;j
ze statutem Jednostki Dominujgcej oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sagdowego).

Kapitat zapasowy tworzony jest z:

e podziatu zysku,

o nadwyzki akcji ponad wartos¢ nominalng,
i wykorzystywany zgodnie ze statutem Jednostki Dominujace;j.
Niepodzielony wynik finansowy obejmuje:

« wynik finansowy z lat ubiegtych, na ktéry sktadajg sie korekty konsolidacyjne z lat
poprzednich wptywajgce na wynik finansowy, oraz nie pokryte straty z lat ubiegtych
spoétek Grupy,

« wynik finansowy roku biezgcego.

W skfad kapitatu wilasnego wchodzg réowniez
réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych.

Zobowigzania

Za zobowigzania uznaje sie wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania
Swiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywéw.

Zobowigzania (zarébwno handlowe, jak i inne) wycenione sg w kwocie wymagajacej zapfaty.
W kwocie zobowigzan wykazane sg takze zobowigzania, ktére powstaty po dniu bilansowym,
ale koszty dotyczyty okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Diugoterminowe zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Zobowigzania na dzieh powstania wycenia sie w wartosci nominalne;.

Zobowigzania warunkowe
Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie obowigzek wykonania Swiadczen, ktorych

powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okre$lonych zdarzeh. Zobowigzania warunkowe
nie sg wykazywane w bilansie, jednakze ujawnia sie informacje o zobowigzaniu
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warunkowym, chyba, ze prawdopodobienstwo wyptywu s$rodkéw uosabiajgcych korzysci
ekonomiczne jest znikome.

Rezerwy

Grupa tworzy rezerwy w przypadku, gdy na Grupie cigzy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany), wynikajgcy ze zdarzeh przeszitych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie
tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu z aktywow generujgcych korzysci
ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.
Wysokos$¢ utworzonych rezerw jest weryfikowana na dzien bilansowy w celu skorygowania
ich do wysokosci szacunkéw zgodnych ze stanem wiedzy na ten dzien.

Rezerwy tworzone sg na:

e« odroczony podatek dochodowy w wysokosci kwoty podatku dochodowego
wymagajacej w przysztosci zaptaty w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, ktére spowodujg w przysztosci zwiekszenie podstawy opodatkowania;

e« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania, ktérych
kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac .

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe dotyczg scisle okreslonych swiadczen na rzecz Grupy,
lecz jeszcze niestanowigcych zobowigzania, lub prawdopodobnych kosztow, ktérych kwota
lub data powstania nie sg jeszcze znane. Czas i sposob rozliczen jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztéw z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.
Rozliczenia miedzyokresowe obejmuja rozliczenia:
o dlugoterminowe, ktére dotyczag przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg diuzej
niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
o krotkoterminowe, ktére dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych i trwajg nie
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Uznanie przychodéw i kosztéw

Koszty i straty

Przez koszty i straty Grupa rozumie uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zmniejszenia wartodci aktywéw, albo zwiekszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktore
doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru.

Koszt wtasny sprzedanych towarow i materiatdw stanowi wartoS¢ sprzedanych towardw,
materiatéw i ustug po uwzglednieniu udzielonych rabatéw i prowizji zwigzanych z obrotem z
wytgczeniem podatku od towardw i ustug.

Kosztami wtasnymi sprzedazy sg wszystkie koszty zwigzane z dziatalnoscig operacyjng za
wyjatkiem pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

Ponoszone koszty sg ewidencjonowane w uktadzie rodzajowym i kalkulacyjnym. Ujecie ich w
rachunku zyskow i strat nastepuje w okresie, ktérego dotycza.
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Przychody i zyski

Za przychody i zyski Grupa uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwiekszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg
do wzrostu kapitatu wtasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz wniesienie
wktadoéw przez udziatowcdw lub wiascicieli. Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sag
w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci towaréw zostaty
przekazane nabywcy.

Przychody ze sprzedazy stanowig wartos¢ sprzedanych towarow, materiatow i ustug po
uwzglednieniu udzielonych rabatéw i innych zmniejszen z wytaczeniem podatku od towarow i
ustug.

Grupa sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie kalkulacyjnym.

Grupa sporzadza rachunek przeptywéw pienieznych metodg posrednia.
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4. Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzen Emitenta w
okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikdw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki.

A. Wyniki finansowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na
wszystkich poziomach wynikow. Natomiast dziatalnosé Grupy w obszarze badan klinicznych
nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek
innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wylgcznie koszty, ktére sg znaczacym
wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej, co powoduje, ze Grupa
Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownos¢. W przypadku
komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy suplementu diety
obszary te bedg generowac¢ znaczace przychody, ktore mogg miec istotny pozytywny wptyw
na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowe;j.

I. Dane jednostkowe Emitenta
a) Dane za lll kwartat 2013 / 2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki za Wyniki za
Il kwartat Il kwartat
2013 2012
Okres: Okres:
01.07.2013- 01.07.2012- Zmiana w Dynamika
30.09.2013 30.09.2012 % zmian w %
Przychody netto 4143 2 908 42,47% 142,47%
ze sprzedazy
Zysklstrata na 987 502 96,61% 196,61%

sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci 1 000 500 100,00% 200,00%
operacyjnej

ﬁysk (strata) 743 445 66,97% 166,97%
rutto
Zysk (strata)

598 365 63,84% 163,84%
netto
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W Il kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na dynamiczny wzrost przychodéw oraz na
pozostate pozycje rachunku zyskéw i strat miaty nastepujgce czynniki:

1) dziatania promocyjne prowadzone w aptekach dla kostki Allerco oraz dla produktu
Dermena Complex,

2) dziatania promocyjno-reklamowe dla marki Allerco oraz dla nowych produktow z linii
Dermena wprowadzonych w ubiegtym roku,

3) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do 11l kw. 2012 r.,

4) nizszy udziat kosztow sprzedazy oraz ogolnego zarzadu w przychodach ze sprzedazy
wobec Il kw. 2012 .

Tabela 2. Rentownos$¢ (dane w tys. PLN)

Wyniki za lll Wyniki za lll
kwartat 2013 kwartat 2012
Okres: Rentownos¢ Okres: Rentownos¢
01.07.2013- 01.07.2012-
30.09.2013 w % 30.09.2012 w %
Zyskistrata na 987 23,82% 502 17,26%

sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci 1000 24,14% 500 17,19%
operacyjnej

Zysk (strata) 743 17,93% 445 15,30%
brutto
Zysk (strata)

598 14,43% 365 12,55%
netto

W Il kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost rentownosci prowadzonej dziatalnosci
operacyjnej miaty nizsze koszty wytworzenia produktéw w poréwnaniu do Il kwartatu 2012
r. oraz nizszy udziat kosztow sprzedazy i kosztow ogodlnego zarzadu w relacji do przychodow
ze sprzedazy wobec Il kw. 2012 r.

b) Dane narastajace za trzy kwartalty 2013 / 2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajaco za narastajaco
trzy kwartaty zatrzy
2013 kwartaty 2012 : _
Okres: Okres: Zmiana w Dynamika

01.01.2013-  01.01.2012- %  zmianw %
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30.09.2013 30.09.2012

Przychody petto 11 529 7773 48,32% 148,32%
ze sprzedazy

Zysk/strgta na 2757 1 443 91,06% 191,06%
sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci 2 757 1434 92,26% 192,26%
operacyjnej

Sysk (strata) 2 569 1 340 91,72% 191,72%
rutto
Zysk (strata)

2059 1067 92,97% 192,97%
netto

W trzech kwartatach 2013 r. najwiekszy wplyw na dynamiczny wzrost przychodow i
pozostatych pozycji rachunku zyskow i strat miaty nastepujace czynniki:

1) poszerzenie oferty asortymentowej produktow,

2) dziatania promocyjne prowadzone ws$rdod dystrybutoréow, punktach sprzedazy oraz
reklamowe kierowane do finalnego odbiorcy,

3) sprzedaz osiggnieta na nowych produktach wprowadzonych w 2012 roku do oferty tj.
Dermena Men (szampon, ampuiki, lotion), Dermena Repair (szampon), Dermena Lash
(odzywka i mascara), Dermena Complex i Allerco szampon,

4) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do trzech kwartatéw 2012 r.,

5) nizszy udziat kosztéw ogdlnego zarzadu w przychodach w poréwnaniu do trzech
kwartatow 2013 r.

Tabela 2. Rentowno$¢ (dane w tys. PLN)

Wyniki Wyniki
narastajgco narastajaco
zatrzy zatrzy
kwartaly kwartaly

2013 Okres: 2012 Okres: Rentownosé Rentownosé
01.01.2013- 01.01.2012- ownosc whnosc

30.09.2013 30.09.2012 w % w %

Zysk/strata na

. 2757 1443 23,91% 18,56%
sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci 2757 1434 23,91% 18,45%
operacyjnej

Zysk (strata) 2 569 1340 22,28% 17,24%

32



2 059

brutto

Zysk (strata)

netto 1067

17,86% 13,73%

W trzech kwartatach 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost rentownosci prowadzonej
dziatalnosci operacyjnej miaty nastepujace czynniki:

1) nizsze koszty wytworzenia w poréwnaniu do trzech kwartatow 2012 r.,

2) nizszy udziat kosztéw ogolnego zarzadu w przychodach w poréwnaniu do trzech
kwartatow 2012 r.

Il. Dane skonsolidowane Grupy Kapitalowej Emitenta

a) Dane za lll kwartat 2013 /2012

Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

Wyniki za lll ~ Wyniki za lll
kwartat 2013 kwartat 2012
Okres: Okres:
01.07.2013-  01.07.2012- Zmianaw Dynamika
30.09.2013 30.09.2012 % zmianw %
Przychody netto 3794 2 554 48,55% 148,55%
ze sprzedazy
Zysk/strgta na 136 821 i i
sprzedazy
Zysk (strata) z
dziatalnosci 148 -823 - -
operacyjnej
Zysk (strata) 267 1027 i i
brutto
Zysk (strata) 412 1107 i )

netto

W Il kwartale 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost przychodow osigganych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta miat dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy dermokosmetykow.
Dodatni wynik uzyskany na poziomie operacyjnym wynikat z dynamicznego wzrostu
przychodéw ze sprzedazy dermokosmetykow oraz nizszych kosztow badan nad
innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA wobec poniesionych w 11l kw. 2012 r.

b) Dane narastajace za trzy kwartalty 2013 / 2012
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Tabela 1. Przychody i wynik finansowy (dane w tys. PLN)

WyniKi
narastajaco Wyniki
zatrzy narastajaco
kwartaly zatrzy
2013 kwartaty 2012
Okres: Okres:
01.01.2013- 01.01.2012- Zmianaw Dynamika
30.09.2013 30.09.2012 % zmianw %
Przychody netto 10 753 6597  63,00% 163,00%
ze sprzedazy
Zysk/strata na -609 1937 i i

sprzedazy

Zysk (strata) z
dziatalnosci -609 -1 947 - -
operacyjnej

Zysk (strata) 1188 -2 428 i i
brutto
Zysk (strata)

-1 698 -2 700 - -
netto

W trzech kwartatach 2013 r. najwiekszy wptyw na wzrost przychodoéw osigganych przez
Grupe Kapitatowg Emitenta miat dynamiczny wzrost przychodow ze sprzedazy
dermokosmetykéw, ktéry przyczynit sie takze do znaczacego zmniejszenia straty na
pozostatych pozycjach skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat. Jednoczesnie na
skonsolidowane wyniki finansowe ujemny wptyw miaty koszty zwigzane z przygotowaniami
do rozpoczecia |l fazy badan klinicznych (,Proof of Concept”’) innowacyjnego leku
przeciwmiazdzycowego 1-MNA.

Podsumowanie wynikéw finansowych

Na poziomie skonsolidowanych wynikéw Grupa Kapitatowa wykazuje ujemng rentownosc (z
wyjatkiem pozycji ,zysk na sprzedazy” i ,zysk z dziatalnosci operacyjnej” za Ill kw. 2013 r.),
co wynika z faktu, iz dziatalno§¢ Grupy w obszarze badan klinicznych nad innowacyjnym
lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnego
suplementu diety generuje obecnie wytacznie koszty, ktére sg znaczacym wydatkiem z
punktu widzenia kondycji finansowej Grupy Kapitatowej. Natomiast w 1l kwartale 2013 r.
dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w obszarze dermokosmetykéw byta rentowna na wszystkich
poziomach wynikow i charakteryzowata sie dynamicznym wzrostem przychodéw.
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B. Dziatania marketingowe w Il kwartale 2013

W Il kwartale 2013 roku Pharmena S.A. kontynuowata dziatania zmierzajgce do poszerzenia
dostepnosci swoich produktéw oraz prowadzita dziatania marketingowe majgce na celu
zwiekszenie przychodéw ze sprzedazy oferowanych produktow.

Istotny wptyw na odnotowany w Ill kwartale br. wzrost sprzedazy miaty dziatania promocyjne
produktow z linii Dermena oraz Allerco, prowadzone zaréwno w punktach sprzedazy, jak i za
posrednictwem dystrybutoréw farmaceutycznych. Wsparciem dla przeprowadzonych dziatan
byta dobra ekspozycja produktéw na péice oraz materialy reklamowe tj. plakaty, ulotki,
standy oraz gazetki, kierowane do odbiorcy korncowego.

W ramach kreowania wizerunku i wzrostu $wiadomosci produktéw oferowanych przez
Spétke prowadzono takze liczne kampanie PR na famach prasy i w Internecie.

Wsparciem w sprzedazy byly rowniez dziatania przedstawicieli medycznych Spofki,
polegajace na promocji produktéw i budowaniu ich $wiadomosci w srodowisku medycznym i
farmaceutycznym, miedzy innymi podczas regionalnych i ogdlnopolskich konferenciji
naukowo-szkoleniowych. W |Il kwartale br. Spétka uczestniczyta w Sympozjum Naukowo-
Szkoleniowym VIII Edycji Polskiej Akademii Dermatologii i Wenerologii w Mikotajkach oraz w
Regionalnej Konferencji dla potoznych w Warszawie.

C. Podsumowanie

W Il kwartale 2013 r. nie wystapity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i
czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Spotki. Zarzad pragnie zwrdcié uwage, ze
osiggane przez Spotke na poziomie jednostkowym przychody ze sprzedazy, wyniki na
poziomie zysku operacyjnego oraz zysku netto wskazujg na dynamiczny rozwdj organiczny
w obszarze dermokosmetykéw, co przektada sie na dobrg kondycje finansowg Pharmena
S.A. Ujemne wyniki finansowe na poziomie skonsolidowanym (z wyjatkiem pozycji ,zysk na
sprzedazy” i ,zysk z dziatalnosci operacyjnej” za Ill kw. 2013 r.) zwigzane sg z
prowadzeniem przez Grupe Kapitalowg badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz z dziataniami zwigzanymi z wdrozeniem na rynek
innowacyjnego suplementu diety. Wynika to z faktu, iz dziatalnos¢ Grupy w obszarze badan
klinicznych nad innowacyjnym lekiem przeciwmiazdzycowym oraz w obszarze wdrozenia na
rynek innowacyjnego suplementu diety generuje obecnie wytgcznie koszty, ktére sag
znaczacym wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej Grupy Kapitatowej i powoduja,
iz Grupa Kapitatowa na poziomie skonsolidowanym wykazuje ujemng rentownosé. W
przypadku komercjalizacji leku przeciwmiazdzycowego oraz wdrozenia do sprzedazy
suplementu diety obszary te bedg generowac znaczace przychody, ktére mogg mieé istotny
pozytywny wptyw na wyniki finansowe i sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej.
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5. Stanowisko Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym.

Nie dotyczy. Emitent nie publikowat prognoz finansowych.

36



6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich
realizacji, w przypadku gdy dokument informacyjny Emitenta zawierat
informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13a Zalacznika nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

Nie dotyczy. Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktorych mowa w §
10 pkt. 13a Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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7. Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie od 01.07.2013 r. do
30.09.2013 r. Spétka podejmowata w obszarze rozwoju prowadzonej
dzialalnosci, poprzez dziatania (inicjatywy) nastawione na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

A. Badania naterenie kraju

DermokosmetyKi

Dziat badawczo-rozwojowy Pharmena S.A. prowadzit w Il kwartale 2013 roku prace nad
rozszerzaniem istniejgcych linii produktéw dermokosmetycznych, opracowywaniem nowych
linii produktéw oraz zlecat badania celem potwierdzenia skutecznosci produktéw oraz
opracowania technologii ich masowej produkcji. Prowadzone w Il kwartale 2013 r. prace
obejmujg rozszerzenie istniejacych linii produktéw Dermena, Allerco oraz Thermi.

Suplement diety 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 w zakresie suplementu diety 1-MNA
(opublikowanej w raporcie biezacym nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w raportowanym
okresie miaty miejsce nastepujace zdarzenia:

W dniu 19 lipca 2013 r. zakonczono badania analityczne serii pilotazowej produktu (ktérg
wykonat na zlecenie Emitenta Master Pharm Polska Sp. z 0.0.). Przeprowadzone badania
wykazaty, iz proces formulacji i produkcji kapsutek zawierajacych 1-MNA zostat wykonany w
prawidtowy sposéb. Kapsutki sg zgodne z specyfikacjg i zawierajg zatozong ilo$¢ substancji
czynnej 1-MNA.

W dniu 31 sierpnia 2013 r. Food Standards Agency (FSA) w Londynie formalnie
zaakceptowata wniosek o autoryzacje 1-MNA jako nowego skfadnika zywnosci w trybie art. 4
rozporzadzenia nr 258/97. Ocena wniosku o autoryzacje 1-MNA prowadzona jest w Wielkigj
Brytanii przez Advisory Committee on Novel Foods and Processes (ACNFP) we wspotpracy
z Food Standards Agency (FSA). Komitet ACNFP poprosit Spotke o dodatkowe wyjasniania
w sprawie ztozonego wniosku. Wyjasnienia zostaty przez Spotke przekazane do Komitetu
ACNFP. Dalsza ocena wniosek prowadzona bedzie w trybie obiegowym. Ocena wniosku o
autoryzacje 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci zostanie przygotowana przez Food
Standards Agency do dnia 30 listopada biezacego roku.

Ponadto w dniu 30 wrzesnia 2013 r. rozpoczety sie konsultacje spoteczne wniosku o
autoryzacje 1-MNA jako nowego sktadnika zywnosci w trybie art. 4 rozporzadzenia nr
258/97. Konsultacje te sg jednym z elementéw oceny wniosku o autoryzacje 1-MNA jako
nowego sktadnika zywnosci. Konsultacje spoteczne zakonczyty sie 20 pazdziernika b.r.

Procedura okreslona przepisami art. 4 Rozporzadzenia 258/97 Parlamentu Europejskiego i
Rady z dnia 27 stycznia 1997 r., dotyczy zywnosci i jej sktadnikow, ktére nie posiadajg
historii bezpiecznego spozycia we Wspdlnocie, tzn. nie byty uzywane w zywnosci przed
15.05.1997 r. w zadnym Panstwie Cztonkowskim UE. Celem poddania 1-MNA tej procedurze
jest dowiedzenie za pomoca dostepnych dla PHARMENA S.A. badan i publikacji naukowych
bezpieczenstwa jego stosowania w proponowanym zakresie. W ramach procedury podmiot
odpowiedzialny za wprowadzenie nowego skifadnika zywnosci do obrotu we Wspdlnocie
sktada wniosek do Panstwa Cztonkowskiego, w ktérym produkt ma by¢ wprowadzony na
rynek po raz pierwszy. Dodatkowa ocena naukowa na szczeblu europejskim moze okazac
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sie niezbedna, wowczas dokona jej Europejski Urzad ds. Bezpieczenstwa Zywnosci (EFSA).
Po przeprowadzeniu petnej oceny Komisja Europejska wydaje decyzje zezwalajacg na
wprowadzenie do obrotu nowej zywnosci.

Pozytywne przeprowadzenie procesu autoryzacji umozliwi wprowadzenie suplementu diety
na rynki krajow Unii Europejskiej.

Suplement diety 1-MNA to innowacyjny produkt posiadajacy zdolnos¢ do wplywania na
biomarkery ryzyka schorzen uktadu sercowo-naczyniowego oraz do stymulowania produkcji
endogennej (naturalnej) prostacykliny. Niski poziom prostacykliny w organizmie zwieksza
ryzyko wystgpienia miazdzycy. Badania wykazaly, ze stezenie endogennego 1-MNA w
organizmie cztowieka maleje wraz z wiekiem. Dzieki suplementowi diety 1-MNA mozna
uzupetnia¢ niedobor 1-MNA w organizmie, a tym samym stymulowa¢ wydzielanie
prostacykliny ograniczajgc ryzyko powstania miazdzycy.

Zastosowanie substancji czynnych

W Il kwartale 2013 r. Spoétka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad mozliwymi
zastosowaniami substancji czynnych objetych patentami i zgtoszeniami patentowymi
nalezacymi do Spofki.

B. Badania za granica

Lek przeciwmiazdzycowy 1-MNA

W ramach realizacji Strategii Spétki na lata 2012-2015 (opublikowanej w raporcie biezgcym
nr 16/2012 z dnia 13.04.2012 r.) w zakresie badan nad innowacyjnym lekiem
przeciwmiazdzycowym, opartym na substancji czynnej 1-MNA, Spoétka kontynuowata
przygotowania do badan klinicznych w celu potwierdzenia skutecznosci leku oraz dziatan
niepozadanych w wyzszych dawkach (Il faza badan tzw. "Proof of Concept").

W dniu 15 lipca 2013 r. spotka zalezna Cortria Corporation (USA) ztozyta wniosek w Health
Canada, Dyrektoriat Produktéw Naturalnych, o wydanie zgody na przeprowadzenie badania
kliniczne fazy Il ("Proof of Concept") innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego
na substancji czynnej 1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662).

W dniu 19 sierpnia 2013 r. spétka zalezna Cortria Corporation (USA) powzieta informacje iz,
Health Canada (organ nadzorujacy prowadzenie badan klinicznych w Kanadzie), dokonat
oceny formalnej wniosku o wydanie zgody na przeprowadzenie badan klinicznych fazy II
("Proof of Concept") innowacyjnego leku przeciwmiazdzycowego opartego na substanciji
czynnej 1-MNA (nazwa robocza leku TRIA-662). Informacje i materiaty zawarte we wniosku
sg kompletne i bedg poddane dalszej ocenie merytorycznej w celu wydania zgody przez
Health Canada na badan klinicznych Il fazy.

Planuje sie, ze badania Kkliniczne fazy Il ("Proof of Concept") bedg badaniami
randomizowanymi, wieloosrodkowymi, placebo kontrolowanymi z #acznym udziatem
przynajmniej 64 pacjentéw (dwie grupy badawcze: 1-MNA, placebo, ratio: 3:1). Kluczowymi
kryteriami kwalifikacji pacjentow do badania beda: poziom TG > 200 mg/dl (2.26 mmol/l) i <
700 mg/dl (7.91 mmol/l) oraz poziom HDL-C < 40 mg/dl (1.0 mmol/L) dla mezczyzn i < 50
mg/dl (1.3 mmol/L) dla kobiet. Wtasciwe badanie poprzedzone bedzie 6-tygodniowym
okresem, podczas ktérego do 200 pacjentéw poddanych bedzie kontrolowanej diecie. Po
tym okresie nastgpi randomizacja tj. losowy wybdr co najmniej 64 pacjentéw sposrod
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pacjentow poddanych kontrolowanej diecie. Pacjenci wybrani losowo spetniajgcy kryteria
doboru beda bra¢ udziat we wtasciwym badaniu, podczas ktérego bedzie im podawany lek 1-
MNA. Lek podawany bedzie 3-razy dziennie, podczas positku przez okres 14 tygodni.
Kontrolowane bedg kluczowe parametry profilu lipidowego (m.in. poziom TG, HDL, LDL oraz
TC), stanu zapalnego (CRP, IL6) oraz parametry zwigzane z bezpieczenstwem preparatu
(m.in. glukoza, ALT, ASP, elektrokardiogram). Po przeprowadzeniu badan sporzadzony
zostanie raport zawierajacy wyniki badan.

Celem badania bedzie ustalenie efektywnej dawki leku oraz potwierdzenia braku dziatan
niepozadanych u ludzi w wyzszych dawkach leku. Planowany okres prowadzenia badan to
12 miesiecy od daty uzyskania zgody od regulatora rynku Health Canada. Jednostkg
nadzorujgcg badanie bedzie Montreal Heart Institute, planuje sie uczestnictwo w badaniu ok.
15 klinik.

Montreal Heart Institute jest wiodacym osrodkiem badawczym i naukowym w Kanadzie
specjalizujgcym sie w kardiologii oraz jednym z najwiekszych tego typu instytutow na
Swiecie. Jest osrodkiem o $wiatowej renomie, ktory wprowadzit wiele nowatorskich
rozwigzan zaréwno na arenie miedzynarodowej oraz krajowej. Wiecej informac;ji znajduje sie
na stronie internetowej www.icm-mhi.org.

C. Patenty

W Il kwartale 2013 r. nie zostaty udzielone nowe patenty.
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8. Opis organizacji grupy kapitatlowej, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Spdétka posiada jedng jednostke zalezng — Cortria Corporation, spotke z siedzibg w
Needham w stanie Massachusetts Standéw Zjednoczonych Ameryki Pdétnocnej, 250First
Avenue, zarejestrowana w rejestrze amerykanskim.

Przedmiotem dziatalnoéci Cortria Corporation jest zarejestrowanie i wprowadzenie do obrotu
na terenie USA i Kanady leku przeciwmiazdzycowego opartego na substancji czynnej 1-
MNA, do ktérej prawa patentowe posiada Emitent.

Emitent posiada 100% udziatéw spotki Cortria Corporation, na ktére sktada sie 42.001 sztuk
akgji, dajacych 42.001 gtoséw na walnym zgromadzeniu podmiotu. Przejecie kontroli nad
spotkg zalezng miato miejsce 20 sierpnia 2010r. Od daty przejecia kontroli, spétka zalezna
konsolidowana jest metoda petna.
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9. Wskazanie przyczyn niesporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, w przypadku Emitent tworzy grupe kapitatlowg i nie
sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Nie dotyczy. Na dzien 30 wrzesnia 2013r. Grupa Pharmena nie posiada jednostek
podporzadkowanych wyltgczonych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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10.Informacja

strukturze

akcjonariatu Spétki, ze

wskazaniem

akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej
5% gtoséw na walnym zgromadzeniu

Tabela. Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% akcji Emitenta

Akcjonariusz Liczba Liczba gtosow Udziat w Udziat w
akcji kapitale 0golnej liczbie
zaktadowym (%) gtoséow na WZ
(%)
Pelion SA. wrazz 4 536547 4036 542 45,90% 45,90%
spotkami zaleznymi
Jerzy Gebicki 1 095 665 1 095 665 12,46% 12,46%
Konrad Palka 750 000 750 000 8,53% 8,53%
Max Welt Holdings
Limited z siedzibg 457 892 457 892 5,21% 5,21%
Larnaca, Cypr
Anna Sysa- o 0
Jedrzejowska 451 991 451 991 5,14% 5,14%
Akcji w wolnym 2 002 962 2 002 962 22,77% 22,77%

obrocie (free float)

*) Pelion S.A.
z siedzibg w Warszawie,

z siedzibg w todzi

Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu.

wraz ze spotkami
PGF Cefarm-Lublin sp. z o.o.
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zaleznymi:

PGF Warszawa sp. z o.o.
z siedzibg w Lublinie i PGF Woroctaw



11.Informacja dotyczaca liczby osoéb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na petne etaty.

Stan zatrudnienia na 30 wrzesnia 2013 r.:
- zatrudnienie w osobach: 15 osob

- zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty: 15 etatéw
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