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Tabela 1. Podstawowe dane Emitenta, stan na dzien publikacji Raportu

Firma:

EX-DEBT Spotka Akcyjna

Wroctaw

ul. Gen. Jézefa Bema 2; 50-265 Wroctaw

+48 (71) 327 28 00

+48 (71) 327 29 04

E-mail:

biuro@ex-debt.pl

Strona internetowa:

www.exdebt.pl

NIP:

8971742783

REGON:

020441378

Kapital zakladowy:

348.978,84 zI optacony w catosci

Liczba akgji:

17.448.942. akcji o wartosci nominalnej 0,02 zt kazda, w tym:

o 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
o 875.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
o 250.000 akgji zwyktych na okaziciela serii C
o 5.088.110 akcji zwyktych na okaziciela serii D
o 6.235.832 akgji zwyktych na okaziciela serii E

Numer KRS:

0000347674 Sad Rejonowy dla Wroclawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
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1. Informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
Emitenta, ktore w ocenie Emitenta moga miec¢ istotne skutki dla kondycji finansowej
oraz wynikow finansowych Emitenta

Minimalizowanie kosztéw i nacisk na szybkie generowanie przez podmioty gospodarcze
coraz lepszych wynikéw finansowych powoduja rozwdj w Polsce rynku firm outsourcingowych.
Obecnie w Polsce funkcjonuje ok. 400 tego rodzaju przedsiebiorstw (25,9 proc.), ktore zatrudniaja
ponad 140 tys. osob. Branza rozwija si¢ bardzo dynamicznie — potwierdza Marek Grodzinski,
dyrektor centrum BPO Capgemini. — Zwigksza si¢ zakres obstugi klientéw, rozwijaja typy
obstugiwanych proceséw, lokalizacja czy segmenty rynku. Proste transakcje wypierane sa przez
coraz bardziej skomplikowane zadania, wymagajace wysokich kompetencji i wiedzy
pracownikéw. Branza zaczyna przyciagac profesjonalistow z innych galezi gospodarki, ktore nie
rozwijaja si¢ tak szybko albo nawet restrukturyzuja. Coraz wieksza popularnoscia ciesza sie
rozwigzania innowacyjne, pozwalajagce w ramach outsourcingu poszczegoélnych proceséw
biznesowych jeszcze silniej ograniczy¢ koszty.

Trendem charakteryzujacym obecny rynek ustug outsourcingowych jest specjalizacja
zlecanych ustug. Przedsigbiorstwa zlecajace na zewnatrz czes$¢ procesow biznesowych poszukuja
coraz czesciej dostawcow poszczegdlnych, bardziej specjalistycznych i skomplikowanych,
procesdw biznesowych (nadzor nad ksiegowoscia, przedstawiciele handlowi, rekrutacja nowych
pracownikéw). Tego rodzaju rozwiazania sa mozliwe dzigki tzw. pakietowaniu ustug. Polega ona
zebraniu poszczegolnych proceséw, dostepnych wczesniej standardowo jako czesci réznych linii
produktowych, w nowe, dostosowane do aktualnych wymagan, pakiety.

Zgodnie z przeprowadzonymi badaniami, wsrod ustug outsourcingowych najwiekszym
zainteresowaniem ciesza si¢ obecnie zagadnienia finansowe, dotyczace bezposredniej obstugi
klienta, a takze procesy dotyczace biezacej obstugi infrastruktury informatycznej. Jednak, jak
twierdza w jednym z ostatnich raportow eksperci firmy doradczej PwC, popyt na poszczegdlne
procesy bedzie si¢ zmieniaé. W ciggu najblizszego roku coraz wigkszym zainteresowaniem maja
cieszy¢ sie ustugi prawne (na te dziedzine wskazuje prawie 50 proc. respondentéw) oraz
inzynierskie (43 proc.). Dane pokazuja takze, ze zleceniodawcy decyduja si¢ na wydzielenie poza
organizacje ustug o coraz wigkszym stopniu skomplikowania, a dla firm coraz wazniejsza bedzie
jakos¢ kapitatu ludzkiego i dostepnos¢ specjalistow.!

Zgodnie z raportem IPO Watch Europe sporzadzonym przez PricewaterhouseCoopers, od
lipca do wrzesnia 2013 roku na rynkach europejskich odnotowano 52 IPO o 1acznej wartosci 3 mld
euro, co stanowi poziom ponad osmiokrotnie wyzszy niz w trzecim kwartale 2012 roku. (...) Coraz
wiecej debiutow ma miejsce w wyniku ofert przeprowadzanych przez spdtki sredniej wielkosci, co
wskazuje na trwate ozywienie na rynku pierwotnym w Europie. W wyniku poprawy sytuacji na
rynkach europejskich nalezy oczekiwaé, ze czwarty kwartal bedzie cechowat sie¢ dalszym
wzrostem liczby spotek decydujacych sie na IPO. Juz na poczatku pazdziernika odnotowano
debiut spotki Royal Mail, ktorej oferta bedzie najprawdopodobniej najwiekszym IPO w Europie w
calym 2013 roku. Eksperci PwC odnotowuja réwniez, ze wiele spdtek, ktére w ciagu ostatnich

1 Aleksandra Puch, ,Outsourcing moze by¢ tanszy. Sq na to sprawdzone sposoby”, zrddlo:
http://forsal.pl/artykuly/725289,0outsourcing-moze-byc-tanszy-sa-na-to-sprawdzone-sposoby.html
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trzech lat odlozyly decyzje o debiucie gieldowym ze wzgledu na niekorzystna sytuacje rynkowa,
obecnie powraca do plandw przeprowadzenia IPO. Lepsze perspektywy wynikaja ze stosunkowo
wysokich wycen rynkowych oraz z korzystnych zmian cen akgi po debiucie w przypadku
znacznej czesci spotek.?

W  perspektywie powyzszych danych strategia rozwoju EX-DEBT S.A. zaktadajaca
$wiadczenie ustug doradczych, a wiec przejmowanie od przedsiebiorstw wyoutsourcingowanych
procesow oraz doradztwo w zakresie upubliczniania spétek, wydaje sie by¢ wysoce uzasadniona
gospodarczo.

2 PwC IPO Watch Europe III kwartat 2013 r., zrddlo: http://www.pwc.pl/pl/ipo-watch-
europe/assets/ipo_watch_q3_2013_pl.pdf
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2. Zestawienie informacji opublikowanych przez Emitenta w trybie raportu biezacego
w okresie objetym niniejszym raportem

2.1. Raporty EBI

Raport nr 35/2013 z dnia 4 pazdziernika 2013 roku — Termin publikacji danych finansowych
za okres od 1 stycznia do 1 wrzesnia 2013 roku oraz planu potaczenia

Raport nr 36/2013 z dnia 6 pazdziernika 2013 roku — Publikacja danych finansowych za
okres od 1 stycznia do 1 wrzesnia 2013 roku

Raport nr 37/2013 z dnia 6 pazdziernika 2013 roku — Zawiadomienie o zamiarze potaczenia
Raport nr 38/2013 z dnia 14 pazdziernika 2013 roku — Raport miesieczny za wrzesien 2013
Raport nr 39/2013 z dnia 17 pazdziernika 2013 roku — Ogloszenie o zwotaniu NWZ na
dzien 13 listopada 2013 roku

Raport nr 40/2013 z dnia 28 pazdziernika 2013 roku - Drugie zawiadomienie o zamiarze
polaczenia

2.2. Raporty ESPI

Raport nr 22/2013 z dnia 4 pazdziernika 2013 roku - Zawiadomienie w trybie art. 160
ustawy o obrocie

Raport nr 23/2013 z dnia 4 pazdziernika 2013 roku - Zawiadomienia w trybie art. 69a
Ustawy o ofercie

Raport nr 24/2013 z dnia 17 pazdziernika 2013 roku - Ogloszenie o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki EX-DEBT S.A. na dzien 13
listopada 2013 roku

Raport nr 25/2013 z dnia 30 wrzesnia 2013 roku - Drugie zawiadomienie o zamiarze
polaczenia
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3. Opis istotnych dokonan i niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych oraz inne informacje, ktore
zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej i finansowej

3.1. Plan potaczenia EX-DEBT S.A. i Leonidas Capital S.A.

3 pazdziernika 2013 roku Zarzady EX-DEBT S.A. i Leonidas Capital S.A. przyjely plan
potaczenia spotek w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH tj. poprzez przeniesienie catego
majatku Leonidas Capital S.A. na EX-DEBT S.A. Zgodnie z planem pofaczenie nastapi w trybie
uproszczonym na podstawie art. 515 KSH oraz art. 516 § 6 KSH, gdyz EX-DEBT S.A. posiada
wszystkie akcje Leonidas Capital S.A. tj. stanowiace 100 % kapitatu zakladowego Spodtki
Przejmowanej. W zwiazku z powyzszym polaczenie Spdtek odbedzie si¢ bez podwyzszenia
kapitatu zakladowego EX-DEBT S.A. oraz bez wymiany akcji Leonidas Capital S.A. na akce EX-
DEBT S.A.

Emitent oraz Leonidas Capital S.A. ogtosity Plan potaczenia wraz z zatacznikami na swoich
stronach internetowych w dniu 7 pazdziernika 2013r. i poczawszy od tego dnia nieprzerwanie
udostepniaja w/w dokumenty do publicznej wiadomosci.

Potaczenie spdtek bylo przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki, ktére odbyto sie w dniu 13 listopada 2013 roku. Uchwala w sprawie potaczenia zostata
przyjeta jednoglosnie.

3.2. Zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki

W dniu 17 pazdziernika 2013 roku Zarzad EX-DEBT S.A. opublikowal ogloszenie
o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki. Przedmiotem obrad zgodnie
z przedstawionym porzadkiem obrad byty m.in.:

e Podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji zwyklych na okaziciela
serii F w ramach subskrypcji prywatnej z wylaczeniem prawa poboru

e Podjecie uchwaty w sprawie potaczenia spotki EX-DEBT S.A. ze spotka Leonidas Capital
S.A.

e Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spodtki przez udzielenie Zarzadowi Spétki
upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego
wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad Spotki prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej Spotki.

Powyzsze Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie odbylo sie 13 listopada 2013 roku.
Wszystkie przewidziane w porzadku obrad uchwaty zostaly podjete. Szczegotowa tres¢ przyjetych
uchwat zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 43/2013 z dnia 13 listopada 2013 roku.

3.3. Dziatalnos¢ operacyjna EX-DEBT S.A.

W mysl przyjetej przez Zarzad Emitenta strategii rozwoju Spotka w okresie objetym
niniejszym Raportem Emitent prowadzit dziatania w zakresie ustlug doradztwa gospodarczego.
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Poszerzenie profilu dziatalnosci ma znaczacy wplyw na sytuacje gospodarcza
i majatkowa Spotki.

4. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze majacych znaczacy wplyw na
wyniki Emitenta

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport, nie wystapily zadne zdarzenia, poza
opisanymi w pkt 3, o nietypowym charakterze, ktére w opinii Emitenta mogtyby mie¢ znaczacy
wplyw na wyniki Emitenta w kolejnych kwartatach.

5. Informacje na temat realizacji celow strategicznych Spotki

Spotka w okresie ostatnich 12 miesiecy nie przeprowadzata emisji akcji. Jednak Spotka
obecnie planuje pozyskac¢ kapitat w drodze podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje
akgji serii F dokonang na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta
z dnia 13 listopada 2013 roku.

12 sierpnia 2013 roku Emitent opublikowal nowq strategie rozwoju Spétki. Obecnie Zarzad
podejmuje dziatania celem realizacji przyjetej strategii.

6. Kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesiacu, ktore dotycza Emitenta i sa istotne z punktu widzenia interesow inwestorow
Terminarz Inwestora w grudniu 2013 roku przewiduje nastepujace wydarzenia:

e publikacja raportu za listopad 2013 roku — do 14 grudnia 2013 roku

O innych wydarzeniach majacych mie¢ miejsce w nadchodzacym miesigcu, ktore dotycza
Emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesow inwestoréw, Spotka bedzie informowac na
biezaco w komunikatach.

Wroctaw, 14 listopada 2013 roku

Podpisy 0séb reprezentujacych Spotke:

Robert Kostera
Prezes ZarzaduEX-DEBT S.A.
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