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1. INFORMACIE O EMITENCIE

Firma: Dent-a-Medical Spétka Akcyjna
Adres siedziby: 50-126 Wroctaw, ul. sw. Mikotaja 81
Adres do korespondencji: 50-102 Wroctaw, ul. Rynek 35

NIP 894-283-44-59

REGON 020073934

KRS 0000322873

Telefon: +48 22 228 64 21

Adres poczty elektronicznej: biuro@dent-a-medical.com

Adres strony internetowej: www.dent-a-medical.com

Dent-a-Medical SA zarzadza ogdlnopolsky siecig partnerska klinik stomatologicznych liczacg ponad
300 placowek. Emitent konstruuje produkty abonamentowe i paraubezpieczeniowe z zakresu opieki
stomatologicznej (programy opieki stomatologicznej) i dystrybuuje je jako produkty samodzielne lub
jako sktadowe innych produktéw (np. ubezpieczern medycznych, pakietéw assistance) w kanatach
B2B (business to business), B2B2C (business to business to client) oraz w bezposredniej sprzedazy do
klienta ostatecznego (pacjenta). Pacjenci bedacy uzytkownikami tych produktéw obstugiwani sg w

gabinetach partnerskich sieci Dent-a-Medical.

Produkty konstruowane przez Spdétke sg zrdznicowane pod wzgledem zakresu ustug, wysokosci
rabatdw na leczenie stomatologiczne oraz dodatkowych korzysci dotgczonych do nich. Dzieki temu
Spétka moze oferowac je zaréwno jako niskokosztowg wartos¢ dodang do innych produktéw jak i
jako petnowartosciowy, kompletny produkt do samodzielnej sprzedazy badz jako baze produktu

ubezpieczeniowego.

Podstawowym celem strategicznym Dent-a-Medical S.A. na najblizsze lata jest konsolidacja rynku
stomatologicznego poprzez rozwdj ogdlnopolskiej sieci partnerskiej gabinetéw stomatologicznych.
Obecnie Spétka koncentruje sie na pozyskaniu jak najwiekszej liczby pacjentow dla gabinetéw
partnerskich sieci oraz na sprzedazy programoéw opieki stomatologicznej. Spétka kontynuuje takze
dziatania majgce na celu poszerzenie oferty sieci o nowe ustugi, na ktére sktadaé sie bedzie
wspotpraca z towarzystwami ubezpieczen, bankami, dystrybutorami materiatéw stomatologicznych,
agencjami PR/marketingowymi. Pozyskanie klientéw korporacyjnych, indywidualnych i pozyskiwanie
nowych kanatéw dystrybucji dla konstruowanych przez Spdtke programdéw opieki stomatologicznej

pozostaje jednak priorytetem Emitenta na obecnym etapie rozwoju.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (DANE W Zt).

Ponizej Emitent publikuje kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, sporzadzone zgodnie z
obowigzujgcymi Emitenta zasadami rachunkowosci zawierajgce bilans, rachunek zyskéw i strat,
zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeptywdéw pienieznych w zakresie
oznaczonym literami i cyframi rzymskimi w zatgczniku nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

AKTYWA

30.09.2013 30.09.2012

A  Aktywa trwate 91 091 118 862
I.  Wartosci niematerialne i prawne 0 0
Il. Rzeczowe aktywa trwate 66 146 92 746
Ill.  Naleznosci dfugoterminowe 0 0
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0 0
V. Dfugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 24 945 26116
B  Aktywa obrotowe 510 947 1328 684
I.  Zapasy 66 520 22 786
Il.  Naleznosci krétkoterminowe 176 112 489 969
lll. Inwestycje krétkoterminowe 263 654 801718
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4661 14 211
AKTYWA RAZEM 602 038 1447 546

PASYWA

30.09.2013 30.09.2012

A. Kapitat (fundusz) wiasny -166 894 874 627
I Kapitat (fundusz) podstawowy 6117 137 6117 137
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos$¢ ujemna) -33 545 -33 545
IIl.  Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0 0
IV.  Kapitat (fundusz) zapasowy 7070623 7073623
V.  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI.  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0
VII.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 545 051 -10 140391
VIII.  Zysk (strata) netto -776 057 -2142 196
IX.  Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 768 931 572918
I Rezerwy na zobowigzania 0 0
Il.  Zobowigzania dtugoterminowe 0 9372
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 768 931 418 796
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 0 144 750
PASYWA RAZEM 602 038 1447 546
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

zgrx;.-‘—

Przychody ze sprzedaiy i zrownane z nimi, w tym :

- od jednostek powigzanych

Przychdd ze sprzedazy ustug

Zmiana stanu produktow

Przychdd ze sprzedazy towardw i materiatow
Koszt wytworzenia swiadczen na wtasne potrzeby
Koszty dziatalnosci operacyjnej

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym :

- podatek akcyzowy

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw
Zysk (/strata) ze sprzedazy (A-B)

Pozostate przychody operacyjne

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

Odsetki, w tym :

- od jednostek powigzanych

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Koszty finansowe

Odsetki, w tym :

- od jednostek powigzanych

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1 - J.11.)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (I1+/-J)

Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zm. zysku (zw. straty)
Zysk (strata) netto (K-L-M)

1.07.2013 -
30.09.2013

193 907
0

193 907
0

0

0

411 846
525
4335
300 462
396

0
81543
5993
18 592
0

-217 939
6 155

0

0

6 155
13 966

13 966
-225750

O OO OO o oo

-226 616
0

0

0

-226 616
-133

0

-226 483

1.07.2012 -
30.09.2012

121 364
0

121 364
0

0

0
325902
1890
11578
90 062
5416

0

201 285
2681
12991
0

-204 539
44 810
0

0

44 810
1312

0

0

1312
-161 040
7171

-154 222
0
0
0
-154 222
0
0
-154 222

1.01.2013 -
30.09.2013

410 637
0

410 637
0

0

0
1185091
4 305

16 056
712 589
977

0

389 846
10709
50610

0

-774 454
101 268
0

0

101 268
88 428

0

0

88428
-761 614
11322

-770 422
0

0

0

-770 422
5635

0

-776 057

1.01.2012 -
30.09.2012

1188776
0
1188776
0

0

0

2328 506
263990
218942
881135
75739

0

706 046
44 267
138 386

0
-1139730
141 760
0

0

141 760
998 567
672 288
0

326 279
-1996 537
218 609

207 040
364 268
132 535

0

0

0

231733
-2 142 196
0

0

0

-2 142 196
0

0

-2 142 196
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (METODA POSREDNIA)

1.07.2013- 1.07.2012- 1.01.2013-  1.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013  30.09.2012
A. Przeptywy pienieine z dziat. operacyjnej
1. Zysk (Strata) netto -226 483 -87 539 -776 057 -2142 196
2. Korekty razem 205 023 -77 888 306 709 -89 267
[ll. Przeptywy netto z dziat. operacyjnej (I+/-l1) -21 460 -165 428 -469 348 -2231462
B. Przeplywy pieniezne z dziat. inwestycyjnej
I. Wptywy 0 630 150 261983 5359403
Il. Wydatki 0 0 -50 000 -350 000
lIl. Przeptywy netto z dziat. inwestycyjnej (I-11) 0 630 150 211983 5009 403
C. Przeptywy pieniezne z dziat. finansowej
I. Wptywy 30 000 0 127 000 1494 665
Il. Wydatki -771 -764 -5369 -4 268 951
1. Przeptywy netto z dziat. finansowej (I-I1) 29 229 -764 121631 -2774 286
D. Przeptywy pieniezne netto (A.llI+B.11I+C.111) 7769 463 958 -135734 3 656
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 7769 463 958 -135734 3 656
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 250 885 126 191 394 388 586 494
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F.+/-D) 258 654 590 149 258 654 590 149

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
1.07.2013- 1.07.2012-  1.01.2013- 1.01.2012-

30.09.2013 30.09.2012  30.09.2013 30.09.2012
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 54 872 962 167 609 163 2019 601
l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po 54 872 962 167 609 163 1519 158
korektach
Wynik netto -226 483 -87 539 -776 057  -2142 196
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) -166 894 874 627 -166 894 874 627
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu -166 894 874 627 -166 894 874 627

proponowanego podziatu zysku (pokryciu straty)

3. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI.

3.1. Format oraz podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994

roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami — dalej

,UOR”). Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z konwencjg kosztu historycznego.

3.2. Wartosci niematerialne i prawne
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Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:

Oprogramowanie 2 lata

Inne 5 lat

Szacunki dotyczgce okresu amortyzacji oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem przegladu na koniec
kazdego roku obrotowego.

Na dzien bilansowy Spétka kazdorazowo ocenia, czy wartos¢ bilansowa wykazanych aktywéw nie
przekracza wartosci przewidywanych przysztych korzysci ekonomicznych. Jesli istniejg przestanki,
ktdre by na to wskazywaty, wartosé bilansowa aktywdw jest obnizana do wartosci nie nizszej niz cena
sprzedazy netto. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci s3 ujmowane w pozostatych kosztach
operacyjnych.

3.3. Srodki trwate
Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia lub wartoéci przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu S$rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw,
przegladdéw, optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktdrym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty
zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka
trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszajg one wartosé
poczatkowq srodka trwatego.

Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, lub przez krétszy z dwdch okresow:
ekonomicznej uzytecznosci lub prawa do uzywania, ktéry ksztattuje sie nastepujaco:

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 10-99 lat
Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowe] i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 2-10lat
Srodki transportu 2,5-5lat
Inne srodki trwate 2,5 - 5lat

Szacunki dotyczgce okresu ekonomicznej uzytecznos$ci oraz metoda amortyzacji sg przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji sg zgodne z przewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten srodek trwaty.

Na dzien bilansowy, wartosc¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwatych poddawana jest przegladowi w
celu ustalenia, czy nie przekracza ona wartosci przysztych korzysci ekonomicznych. W przypadku, gdy
przekracza te wartosé, jest ona obnizana do wartosci nie nizszej niz cena sprzedazy netto.
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3.4. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie s3 wyceniane w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W ramach srodkéw trwatych
w budowie wykazywane s3 réwniez materiaty inwestycyjne. Srodki trwate w budowie nie s
amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

3.5. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sg wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego warto$¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Koszty transakcji s3 ujmowane w
wartosci poczgtkowej tych instrumentéw finansowych.

Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w
nastepujacy sposéb:

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci — s3 wyceniane wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Naleznosci o
krétkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreslono stopy procentowej wyceniane sg w kwocie
wymaganej zapfaty.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu — sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z
tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - sg wyceniane wedtug wartosci godziwej, a zyski/straty z
tytutu aktualizacji wyceny sg ujmowane w kapitale z aktualizacji wyceny do momentu sprzedazy
inwestycji lub obnizenia sie jej wartosci. W tym momencie tgczny zysk lub strata z tytutu aktualizacji
wyceny jest odnoszony na rachunek zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, warto$¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, bgdZ na podstawie przewidywanych przeptywdw pienieznych.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala
szacowang mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z
tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig
bilansowa.

3.6. Leasing

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktdrych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako srodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie w
kwocie réwnej wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
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w sposOb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania.
Koszty finansowe ponoszone po dniu przyjecia srodka trwatego do uzytkowania, ujmowane sg
bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb
okreslony dla wtasnych srodkéw trwatych. Jednakze gdy brak jest pewnosci co do przejscia prawa
wiasnosci przedmiotu umowy, woéwczas Srodki trwate uzywane na podstawie uméw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu umoéw, ktdre nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego,
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

3.7. Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzedazy netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikéw zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane sg metoda “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

3.8. Naleznosci krétkoterminowe i naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio
do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszajag dokonane uprzednio odpisy
aktualizujgce ich wartos¢.

3.9. Transakcje w walucie obcej
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu kursu sredniego ogtoszonego przez NBP z dnia poprzedzajgcego.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na
ztote polskie przy zastosowaniu obowigzujgcego na ten dzien $redniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3g
odpowiednio w pozycji przychoddéw lub kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych
przepisami, kapitalizowane w wartosci aktywow.

3.10. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej.

Wykazana w sprawozdaniu z przeptywdéw pienieznych pozycja srodki pieniezne sktada sie z gotowki w
kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie diuzszym niz 3 miesigce, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatalnos¢ lokacyjna.

3.11. Rozliczenia miedzyokresowe
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Spétka dokonuje czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

3.12. Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym. W przypadku wykupu akcji witasnych, na ktéry nie utworzono kapitatu
rezerwowego, kwota zaptaty za akcje wtasne obcigza kapitat wtasny i jest wykazywana w bilansie w
pozycji ,udziaty wtasne”. Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako
nalezne wktady na poczet kapitatu.

3.13. Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

3.14. Kredyty bankowe i pozyczki oraz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego wartos¢ otrzymanych Srodkow pienieznych i obejmujgcego koszty uzyskania kredytu/
pozyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki, z wyjgtkiem zobowigzan przeznaczonych
do obrotu, s3 wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedtug wartosci godziwej. Zysk lub strata z
tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat biezgcego
okresu.

3.15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczgce budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
srodkow trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych, przez okres budowy, przystosowania,
montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych aktywow, jesli zobowigzania te zostaty
zaciggniete w tym celu.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

3.16. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne ktére nie spetniajg wymogdéw rachunkowosci zabezpieczen wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwe] instrumentéw pochodnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat.

3.17. Whbudowane instrumenty pochodne

Wyodrebnione wbudowane instrumenty pochodne wykazywane sg jako instrumenty finansowe
przeznaczone do obrotu. Wyceniane sg wedtug wartosci godziwej a zmiany ich wartosci uyymowane sg
w rachunku zyskow i strat.

3.18. Trwata utrata wartosci aktywoéw
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Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badZ grupy aktywow. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang,
mozliwg do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci, w kwocie rownej réznicy miedzy wartoscia mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskéw i strat za biezgcy okres. W
przypadku gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywéw to strata pomniejsza wysokosé
kapitatdw z przeszacowania a nastepnie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strat biezgcego okresu.

3.19. Uznawanie przychodow
Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

3.20. Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa wtasnosci
towardw badz produktdw zostaty przekazane nabywcy. Przychody obejmujg nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek od towardw i ustug (VAT) oraz po uwzglednieniu
wszelkich udzielonych rabatéw.

3.21. Odsetki
Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

3.22. Rachunek Zyskoéw i strat
Rachunek Zyskow i strat spoétka sporzadza w wersji poréwnawczej.

3.23. Informacja o zmianach w zakresie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci.
W okresie objetym raportem nie nastgpity zmiany w zakresie przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci.

4. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW |
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

Il kwartat 2013 r. jest pierwszym petnym kwartatem po zmianach w jej Zarzadzie i Radzie Nadzorczej

dokonanych w czerwcu 2013 r.

W Il kwartale 2013 r. uzupetniony zostat dziat handlowy Spéfki, za ktérego posrednictwem Spétka
rozpoczeta od sierpnia oferowanie przedsiebiorstwom z sektora MSP programéw rabatowych,
abonamentowych oraz voucheréw na ustugi stomatologiczne, ktérych koicowym odbiorcg beda

pracownicy lub klienci firm nabywajgcych te produkty.

Spdétka uruchomita w omawianym okresie jeszcze jeden, bardzo obiecujgcy kanat dystrybucji wsrad

klientow indywidualnych. Od wrzesnia 2013 r. rozpoczeta zostata sprzedaz produktow Spotki w
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poprzez detaliczng sie¢ sprzedazy bezposredniej tworzong przez Medico Life LLC - amerykariskg firmg
specjalizujgcy sie w organizacji struktur sprzedazy detalicznej (vide: raport biezacy nr 17/2013).
Analizy i badania rynkowe Spoétki przeprowadzone wraz z Medico Life LLC wykazaty duzy potencjat
wykorzystania tego typu sieci w dystrybucji produktéw Spétki wéréd odbiorcéw indywidualnych. Ich
wyniki zostaly potwierdzone znakomitymi wynikami sprzedazy po pierwszych tygodniach
funkcjonowania nowego kanatu sprzedazy: w ciggu miesigca udato sie sprzedac¢ program opieki
dentystycznej ponad 2.000 klientdw. Plany na najblizsze miesigce zaktadajg bardzo dynamiczny
przyrost zaréwno zasiegu sieci sprzedazy (obecnie nie obejmuje ona jeszcze wszystkich regiondw
Polski) jak i wielkosci sprzedazy produktéw Spotki. Spotka przygotowuje do dystrybucji w tym kanale
sprzedazy nowe produkty, m.in. oparte na pakiecie medyczno-dentystycznym organizowanym w
partnerstwie z LUX MED (patrz: akapit ponizej). Wprowadzenie ich do sprzedazy planowane jest na
grudzien 2013 r. Ptynace z sieci sprzedazy sygnaty wskazujg na duze zainteresowanie rynku takim
kompleksowym produktem co dodatkowo uwiarygadnia zaktadane przez Spoétke i jej partneréw plany

sprzedazowe.

Spétka podpisata w omawianym okresie umowe o wspotpracy w realizacji nowego programu opieki
zdrowotnej z liderem rynku prywatnej opieki zdrowotnej w Polsce LUX MED. Sp. z o.o.
Przedmiotem umowy jest wspodtpraca miedzy Dent-a-Medical a LUX MED w ramach
nowoutworzonego wspolnego pakietu opieki zdrowotnej. Nowy produkt zawiera¢ bedzie rabaty na
ustugi stomatologiczne w sieci Dent-a-Medical oraz ogdlnomedyczne i specjalistyczne w sieci LUX
MED. Emitent otrzymywa¢ bedzie wynagrodzenie w wysokosci uzaleznionej od liczby aktywowanych
pakietow. W/w umowa stanowi kolejny etap wspétpracy pomiedzy Dent-a-Medical a LUX MED w
zakresie oferowania programéw opieki zdrowotnej rozpoczetej w 2012 r. (vide: raport biezacy
28/2012). Emitent oraz LUX MED wspdtpracuja obecnie nad wprowadzeniem na rynek nowego

produktu a takze kontynuujg prace nad utworzeniem petnej polisy medyczno-dentystyczne;j.

We wrzesniu 2013 r. rozpoczeta sie przygotowywana we wspotpracy z Wrigley Poland sp. z o.0,,
producentem gumy do zucia Orbit oraz Polskim Czerwonym Krzyzem i Polskim Towarzystwem
Stomatologicznym, akcja spoteczno-marketingowa ,,Chronmy dzieciece usmiechy” ((vide: raport
biezgcy nr 4/2013).

W ramach tej akcji w kilkunastu szkotach podstawowych na terenie kilku wojewddztw lekarze
wspotpracujacy z Dent-a-Medical wykonali kilka tysiecy bezptatnych przeglagdow stomatologicznych
dla dzieci w wieku od 6 do 12 lat.

W ocenie Zarzadu akcja okazata sie sukcesem dla Spétki. Poza bezposrednig korzyscig finansowg z

przeprowadzenia akcji (zysk wypracowany na jej wspotorganizacji) Spotka uzyskata wysokiej wartosci
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Swiadczenia reklamowe i marketingowe (obejmujgce m.in. reklame na stronach www promujacych
akcje, ekspozycje logo Spoétki w relacjach telewizyjnych, itp.), a takze wzmocnienie pozycji i
Swiadomosci marki Dent-a-Medical na rynku poprzez pozycjonowanie jej obok znanych i cieszacych
sie zaufaniem marek. Ponadto pozytywnym efektem zaangazowania Spdétki w omawiane
przedsiewziecie jest bezposrednie dotarcie ze swoimi ustugami i produktami do dzieci i ich rodzin i
poszerzenie grona pacjentéw sieci Dent-a-Medical. Planowane jest powtdrzenie akcji w przysztym

roku.

Zachecona pozytywnym odbiorem w/w akcji i ujawnionym w jej trakcie duzym zapotrzebowaniem na
tego typu dziatania Spotka rozpoczeta przygotowania do organizacji realizowanej pod patronatem
Dent-a-Medical szeroko zakrojonej akcji angazujacej szkoty podstawowe i lokalng spoteczno$é wokét
idei profilaktyki prochnicy zebdw u dzieci. Dzieki tego typu dziataniom Dent-a-Medical umacnia swojg
pozycje rynkowg i pozycjonuje sie w swiadomosci spotecznej jako lider rynku opieki stomatologicznej

w Polsce.

W Il kwartale 2013 roku, nastgpita znaczaca redukcja kosztéw operacyjnych Spétki w stosunku do
kwartatu poprzedniego. Dla zobrazowania powyzszego niezbedne jest skorygowanie sumy kosztow
dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2013 r. wynoszacej 411,8 tys. zt. o koszty zewnetrzne (ustugi
obce) zwigzane z organizacja wspomnianej powyzej akcji ,,Orbit: Chron dzieciece usmiechy”. Ze
wzgledu na harmonogram ksiegowania przychodéw z w/w akcji (znaczaca ich cze$¢ zostata
zaksiegowana w przychodach Il kwartatu 2013 r.) oraz jej kosztéw (ktére w catosci weszty w koszty IlI
kwartatu), koszty te zaburzajg wtasciwy odbidr. Dla celdw pordwnania, po odjeciu kosztow ustug
obcych o jednorazowym charakterze zwigzanych z organizacjg w/w akcji koszty dziatalnosci
operacyjnej w Il kwartale 2013 r. wyniostyby 185,7 tys. zt czyli ok. 46% mniej niz a analogicznym

okresie 2012 roku oraz o ok. 55% mniej niz w Il kwartale 2013 r.

Spoétka zamkneta Il kwartat 2013 r. stratg netto w wysokosci -226,5 tys. zt. w stosunku do -154,2 tys.
zt w lll kwartale 2012 r., jednakze réwniez i w tym przypadku nalezy mie¢ na uwadze kwestie sposobu
rozliczenia akcji ,,Chron dzieciece usmiechy”. Dzieki realizacji tej akcji Spétka osiggneta zysk, jednakze
przychody i koszty z nig zwigzane nie zostaty zaksiegowane w jednym kwartale przez co utrudniajg
rzetelng analize danych za Il kwartat 2013 r. poprzez alokacje wiekszosci kosztow wtasnie w kosztach
Il kwartatu. Wytaczajgc przychody i koszty w/w projektu strata netto Spétki za Il kwartat 2013 r.
wyniostaby -176,5 tys. zt. W wyniku odnotowanej straty zmniejszeniu ulegty kapitaty wtasne Spétki
0siggajac poziom -166,9 tys. zt. 29 pazdziernika 2013 r. NWZA Spoétki zadecydowato o podwyzszeniu
jej kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii I. Planowane wptywy z emisji akcji w wysokosci
450 tys. zt pozwolg na powrdt kapitatu wtasnego Spoétki do bezpiecznego poziomu juz w 4 kwartale

2013r.
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Analizujgc dane finansowe Spétki nalezy pamietac iz, od zakonczenia Il kwartatu 2012 r. Spétka nie
uzyskuje juz przychoddw z bezposredniego Swiadczenia ustug stomatologicznych w klinikach
wilasnych. Gtéwnym Zrédiem przychodéw Spoétki jest obecnie sprzedaz programéw opieki
stomatologicznej w réznych formach. Spétka realizuje nowatorski na rynku projekt biznesowy. W
poczatkowym okresie jego realizacji, w ktérym nadal znajduje sie Spdtka ze wzgledu na dominujacy
dotychczas model sprzedazy produktéw Spoétki (sprzedaz duzym korporacjom w ramach uméw o
wspotpracy o wydtuzonym czasie ich realizacji) przychody Spétki nie sg ustabilizowane i trudno jest
okresli¢c jednoznaczny trend lub ich sezonowosé. Ze wzgledu na charakter wspdtpracy z
kontrahentami i harmonogram rozliczern w ramach zawieranych uméw moga wystepowaé kwartaty,
w ktdrych Spoétka rejestrowac bedzie rekordowo wysokie przychody (np. w przypadku zawarcia w
danym okresie umowy z duzg korporacjg i realizacji sprzedazy o wysokiej wartosci) oraz takie, w
ktorych przychody bedg niskie (np. gdy w danym okresie nie uda sie zakonczy¢ negocjacji z danym
kontrahentem umowg lub gdy harmonogram rozliczerh omija dany okres). Dla poprawy tej sytuacji i
zapewnienia Spotce stabilnego zrédfa przychoddéw Spétka uruchomita nowe kanaty dystrybucji swoich
produktéw: kanat sprzedazy pakietéw opieki stomatologicznej do mikro, matych i srednich
przedsiebiorstw oraz sprzedazy indywidualnej programéw opieki medycznej organizowany wspdlnie

z Medico Life LLC.

5. STANOWISKO DOTYCZACE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz finansowych na rok 2013.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.

7. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie
rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

8. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.
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9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

10. INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien przekazania niniejszego raportu (14.11.2013 r.)*

Akcjonariusz Liczba akcji udziat w kapitale udziat w gltosach
Mariusz Andrych 113 485 300 18,94% 18,94%
BLOTROPICS LTD 75 000 000 12,52% 12,52%
Adam Warzata 32 000 000 5,34% 5,34%
Pozostali 378 728 355 63,20% 63,20%
Razem 599 213 655 100,00% 100,00%

* Powyzsza informacja o stanie posiadania akcji Spotki przez akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 % w ogdlnej liczbie
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spdtki sporzqgdzona zostata na podstawie informacji uzyskanych od akcjonariuszy w
drodze realizacji przez nich obowigzkéw natoZzonych na akcjonariuszy spdtek publicznych, w szczegdlnosci na mocy
odpowiednich postanowieri: ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) i ustawy z dnia 29.07.2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi (art. 160 i nast.)

11. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEENE ETATY

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Spoétka zatrudnia na umowe o prace 5 oséb a na podstawie

umow cywilnoprawnych (zlecenia, o dzieto) wspdtpracuje z kolejnymi 2 osobami.

tukasz Wilczewski

Prezes Zarzadu
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