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Raport Silva Capital Group S.A. za Il kwartat roku 2013 zostat przygotowany zgodnie z aktualnym stanem prawnym
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Silva Capital Group Spétka Akcyjna

ul. Sarmacka 18/48
02-972 Warszawa
Sagd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS nr 0000370642

Kapitat zaktadowy: 14.140.025,60 zt

tel.: 22 379 02 03

fax: 22 379 02 04

Strona internetowa: www .silvacapital.pl
Adres e-mail: biuro@silvacapital.pl

Zarzqd: Adam Gbiorczyk - Prezes Zarzgdu
tukasz Bartczak - Wiceprezes Zarzgdu - Cztonek Rady Nadzorczej od 30 VIl
2013 r. delegowany do Zarzgdu

Rada Nadzorcza na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku:

Robert Mikulski - przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Karina Wiciubiak — Hanké - cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Czichon - cztonek Rady Nadzorczej
Barbara Sissons - cztonek Rady Nadzorczej
tukasz Bartczak - cztonek Rady Nadzorczej

I.  KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans skonsolidowany

A. AKTYWA TRWALE 2 438,56
I. Wartosci niematerialne i prawne 143,37
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 250,11
lll. Rzeczowe aktywa trwate 39,86
IV. Naleznosci diugoterminowe 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 1 025,49
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 979.73
B. AKTYWA OBROTOWE 55743,12
I. Zapasy 6,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 21 844,88
lll. Inwestycje krétkoterminowe 33 823,47
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 68,78

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 27 497,70
I.  Kapitat (fundusz) podstawowy 14 140,03
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0,00
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lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 -
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 258,29 -
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 -
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 -
VII. Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 -
VIIl. Zysk (strata) z lat ubiegtych 1128,71 -
IX. Zysk (strata) netto roku obrotowego -1 029,33 -
X. Odpisy z zysku netto w ciqgu roku obrotowego (wielko$é ujemna) 0,00 -
B. Kapitat mniejszosci 12 209,68 N
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 -
D. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 18 474,30 -
. Rezerwy na zobowigzania 36,54 -
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 179713 -
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 16 550,89 -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 89,75 -

* - spdtka nie sporzgdzata raportéw skonsolidowanych

Rachunek Zyskow i Strat Skonsolidowany (wariant poréwnawcz

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 352,86 - 453,72 -
l. Przychody netto ze sprzedazy produktow 277,48 - 378,34 -
I Zmiono_sfonu prgduk.féw (zwie!<§ze4nie - warto$¢ 0,00 B 0,00 )
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
. J.Ke%sifo \:;Zifworzemo produktdéw na wtasne potrzeby 0,00 B 0,00 }
v r’nrz‘(;:g?gv?eﬂo ze sprzedazy fowarow i 75,39 . 75,39 .
B. Koszty dziatalnosci operacyijnej 370,78 - 1042,49 -
. Amortyzacja 1,92 - 5,59 -
Il Zuzycie materiatéw i energii 8,64 - 18,59 -
1. Ustugi obce 109,09 - 508,43 -
IV. Podatki i optaty, w tym: 97,19 - 251,54 -
V. Wynagrodzenia 59,11 - 137,58 -
VI. Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia 7,80 - 17,66 -
VII. Pozostate koszty rodzajowe 11,65 - 27,71 -
VIIIL Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 75,39 - 75,39 -
Wynik ze sprzedazy (A-B) -17,91 - -588,77 -
D. Pozostate przychody operacyjne 26,05 - 94,09 -
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 - 2,03 -
Il Dotacje 0,00 - 0,00 -
I Inne przychody operacyjne 26,05 - 92,05 -
E. Pozostale koszty operacyjne 16,82 - 71,08 -
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 - 16,04 -
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 - 0,00 -
Il. Inne koszty operacyjne 16,82 - 55,03 -
F. Wynik z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) -8,67 - -565,76 -
G. Przychody finansowe 701,90 - 14 196,26 -
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 - 0,00 -
Il Odsetki, w tym: 14,79 - 115,52 -
M. Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 - 10 045,12 -
V. Aktualizacja wartosci inwestyciji 680,00 - 4 028,51 -
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V. Inne 7,10 - 7,10
H. Koszty finansowe 3011,39 - 14 625,77
. Odsetki, w tym: 676,53 - 1154,67
Il Strata ze zbycia inwestycji 71,27 - 1 149,06
. Aktualizacja wartosci inwestyciji 2 256,00 - 12 165,79
IV. Inne 7,60 - 156,25
L Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatéw jednostek 0,00 ) 0,00
podporzgdkowanych
J.  Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -2 318,17 - -995,27
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00 - 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 - 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 - 0,00
L. Odpis wartosci firmy 33,59 - 61,59
. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 33,59 - 61,59
Il Odpis wartosci firmy - jednostki wspodtzalezne 0,00 - 0,00
M. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 - 0,00
I Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 - 0,00
" VOV;:ipp;ZLg?eer;:\:J wartosci firmy - jednostki 0,00 . 0,00
N. Zysk (s!ratu) z udziatéw w jednosikq,cr] podporzgdkowanych 1.75 ) 9,26
wycenianych metodq praw wtasnosci
O. O. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N) -2 353,51 - -1066,12
P. Podatek dochodowy 121,62 - -48,56
Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia siraty) 0,00 - 0,00
R. Zyski (straty) mniejszosci 137,24 - -11,77
S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R) -2 337,89 - -1029,33

* - spotka nie sporzqgdzata raportdw skonsolidowanych

Rachunek przeptywow pienieinych skonsolidowany (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt.)

0d 01.07.2013

0d 01.07.2012

0d 01.01.2013

0d 01.01.2012

do 30.09.2013  do 30.09.2012*  do 30.09.2013 do 30.09.2012*

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

. Zysk (strata) netto -2 337,89 - -1029,33
Il.  Korekty razem 2 267,51 - 952,39
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -70,38 - -76,94
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

l.  Wplywy 61,66 - 207,22
II.  Wydatki 17,42 - 1531,16
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 44,24 - -1 323,94
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

l.  Wplywy 139,80 - 1988,42
. Wydatki 116,69 - 887,41
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 23,11 - 1101,01
D. PRZEPLYWY PIENIEZINE NETTO, RAZEM (A.lI+/-B.1NI+/-C.1IT) -3,03 = -299,88
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZINYCH -3.03 - -299.88
F.  SRODKI PIENIEZINE NA POCZATEK OKRESU 16,71 - 313,56
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 13,68 - 13,68

* - spotka nie sporzgdzata raportdw skonsolidowanych

| Strona 4



Silva Capital Group Spdétka Akcyjna | Skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy za lll kwartat 2013 r.

Lestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym skonsolidowane

Wyszczegéinienie (dane w tys. 7t od 01.01.2013 od 01.01.2012
yszczeg ys. 2. do 30.09.2013 do 30.09.2012*
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 28 632,17
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 28 632,17
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 27 521,92
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
N 27 521,92
(pokrycia straty)

* - spotka nie sporzqgdzata raportdw skonsolidowanych

IWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z
OPISEM NAJWAIZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SICZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale Grupa Kapitatowa Silva Capital Group S.A. kontynuowata realizacje
postawionych celéw. Dziatania Grupy byty skorelowane z przedterminowq sptatg
zabezpieczonych imiennych obligacji seri A w tgcznej kwocie 6 min 1z,
wyemitowanych przez Silva Capital Group S.A. z ferminami wykupu miedzy czerwcem,
a sierpniem 2014 roku. Umorzenie wykupionych obligacji nastgpito w czwartym
kwartale w dniu 24 pazdziernika 2013.

Spoétka zalezna Silva Financial Sp. z 0.0., po przejiciu oceny formalnej i oceny
merytorycznej wniosku o dotacje w programie POIG 8.2 Wspieranie wdrazania
elektronicznego biznesu typu B2B, przygotowywata niezbedne dokumenty potrzebne
do podpisania umowy o dotacje. Przyznana kwota dotacji to 677.460,00 zt co stanowi
70% projektu. Umowa zostata podpisana w czwartym kwartale, w dniu 25 pazdziernika
2013.

Gtéwng pozycjg w  skonsolidowanym  bilansie w  aktywach naleznosci
krotkoterminowe w kwocie 21.844,88 tys. zt sg naleznosci w wysokosci 20.013,50 tys. zt
wynikajgce z umdw objecia akciji, ktdére na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie zostaty
jeszcze zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym. Pozostata kwota 1.831,38 tys.
7t wynika z biezgcej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

Pozycja zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1.797,13 tys. zt dotyczy obligaciji
Silva Capital Group S.A. ktére na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku nie zostaty kupione
celem umorzenia. Pozycja zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 16.550,89 tys. zt
wynika z emisji akcji Silva Capital Group S.A. niezarejestrowanych na dzieh 30 wrzesnia
2013 roku.

Skonsolidowana strata na dzieh 30 wrzes$nia 2013 roku w kwocie 2.337,89 tys. zt jest
spowodowana aktualizacjg wartosci inwestycji o warto§¢ 2.256,00 tys. zt. Nie jest to
strata, ktdéra wigze sie z odptywem gotdwki ze spdtek z grupy kapitatowej Silva Capitall
Group S.A.

SILVA
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Warto$¢ akciji i udziatdw spdtek niepublicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy
Kapitatowej Silva Capital Group S.A. na dzien 30.09.2013 wyniosta 23.153.717,69
ztotych. Wycena spdtek niepublicznych zostata dokonana wg cen nabycia
pomniejszonych o utrate wartosci.

Wartosci podane sq z ksigg handlowych poszczegdlnych spdtek tworzgcych Grupe
Kapitatowq, z uwzglednionym odpisem aktualizacyjnym na dzieh 30.09.2013 roku.

Wartos¢ akciji spdtek publicznych znajdujgcych sie w portfelu Grupy Kapitatowej Silva
Capital Group S.A. na dzieh 30.09.2013 wyniosta 7.345.476,64 ztotych. Wycena spdtek
publicznych zostata dokonana wg kursu notowan na dzien 30.09.2013 roku

Celem uporzgdkowania i restrukturyzacji inwestycji w grupie kapitatowej Silva Capital
Group S.A. w dniu 27 wrzesnia 2013 roku Silva Capital Group S.A. nabyta 302.534
certyfikaty inwestycyjne na okaziciela CC33 Funduszu Inwestycyjnego z siedzibg w
Warszawie, stanowigce 100% wyemitowanych certyfikatdw, wpisanego do rejestru
funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie, VI
Wydziat Cywilny Rejestrowy, ksiega rejestrowa RFi 656 zarzgdzanego przez Copernicus
Capital Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul.
Grojeckiej 5. Tego samego dnia nastgpita zmiana nazwy funduszu na Silva FIZ.

Grupa Kapitatowa Silva Capital group S.A. w IV kwartale 2013 roku zamierza przenie$¢
cze$¢ posiadanych aktywdw niepublicznych do Funduszu Silva FIZ, co, miedzy innymi,
pozwoli uprosci¢ strukture Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

W dniu 18 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy spotki Silva Capital Group S.A. na ktérym zostata m.in. uchwalona emisja
akciji serii ,O" w ilosci 80 min akcji w cenie 0,10 zt za jedna akcje o tqgcznej wartosci 8
min zt.

W dniu 23 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Silva Capital Group S.A. podjeta uchwate
o powotaniu w drodze kooptacji do Rady Nadzorczej Pana tukasza Bartczak. W dniu
30 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana tukasza Bartczak na okres
frzech miesiecy do Zarzgdu Silva Capital Group S.A. i powierzyta mu petnienie funkcii
Wiceprezesa Zarzgdu.

W dniu 7 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza Silva Capital Group S.A. podjeta
uchwate o wyborze spdtki Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Wisniowe] 40/5, 02-520 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sqgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000375656, NIP 521-
359-13-29, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3704, do wykonania badania pordwnywalnosci historycznych
skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za lata
2011-2012, zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzerh Komisji Europejskiej, w celu
wydania opinii do prospekiu emisyjnego sporzgdzanego w zwigzku z zamiarem
dopuszczenia akcji Silva Capital Group S.A. z siedzibg w Warszawie do obrotu na
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rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie Spdtka Akcyjna. Umowa zostata podpisana 8 sierpnia 2013 roku.

Spoétki z grupy kapitatowej realizujg wyznaczonqg strategie, ktéra jest spdjna z
dziataniami Silva Capital Group S.A.

.  KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Bilans jednostkowy

A. AKTYWA TRWALE 13 513,61 402,92
I. Warto$ci niematerialne i prawne 140,13 207,39
Il. Rzeczowe aktywa trwate 0,00 16,68
lil. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 12 393,76 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 979.73 178,85
B. AKTYWA OBROTOWE 24 865,03 17 930,59
I. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 22 025,38 2630,61
lll. Inwestycje krétkoterminowe 277275 15 282,75
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 66,89 17,23

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

20 590,07 18 274,55
.  Kapitat (fundusz) podstawowy 14 140,03 919,03
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
lll. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 13 258,29 429,12
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 17 979,16
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -5 886,84 -576,84
VIII. Zysk (strata) netto roku obrotowego -921,41 -475,91
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZ. 17 788,57 58,95
. Rezerwy na zobowigzania 36,54 4,98
Il. Zobowiqzania diugoterminowe 179713 0,00
lll. Zobowiqzania krétkoterminowe 15 892,50 53,97
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 62,41 0,00
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Rachunek Zyskow i Strat jednostkowy (wariant poréwnawczy)

A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 295,39 27,41 295,39 298,83
. Przychodly netto ze 220,00 27,22 220,00 297,72
sprzedazy produktéw
Zmiana stanu produktéw
I (zwigkszenie - warto$¢ 0,00 0,00 0,00 0.00

dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia

M. produktéw na wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
Przychody netto ze

V. sprzedazy towardw i 75,39 0,19 75,39 1,12
materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 279,43 119,15 78917 538,47
I Amortyzacja 0,00 518 0,16 21,78
II. Zuzycie materiatéw i energii 6,74 4,58 8,99 45,10
M. Ustugi obce 74,56 66,85 375,37 215,52
V. Podatki i optaty, w tym: 90,16 4,83 238,68 83,64
V. Wynagrodzenia 21,52 34,03 64,55 159,53

Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadczenia

VII. Pozostate koszty rodzajowe 11,07 1,50 26,04 576
Wartos$¢ sprzedanych

VI. 0,00 2,18 0,00 714

VIl o L 75,39 0,00 75,39 0,00
tfowardw i materiatow
Wynik ze sprzedazy (A-B) 15,95 -91,73 -493,78 -239,63
D. Pozostate przychody operacyjne 25,00 20,30 91,46 2519
Zysk ze zbycia
. niefinansowych aktywdw 0,00 18,70 2,03 19,58
frwatych
Il Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
. Inne przychody operacyjne 25,00 1,60 89.43 5,61
E. Pozostate koszty operacyjne 16,82 170,32 69,37 253,35
Strata ze zbycia
. niefinansowych aktywdw 0,00 153,50 16,04 153,50
frwatych
I, Aktualizacja wartosci 0,00 0,00 0,00 0.00
aktywéw niefinansowych
I Inne koszty operacyjne 16,82 16,83 53,33 99,85
F.  Wynik z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 24,14 -241,76 -471,69 -467,79
G. Przychody finansowe 113,36 0,00 12 040,95 0,02
L Dywidendy i udziaty w 0,00 0.00 0,00 0,00
zyskach, w tym:
II. Odsetki, w tym: 4,69 0,00 97.15 0,02
Il Lysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00 10 045,12 0,00
V. Aktualizacja warfosci 108,67 0,00 1898,68 0,00
inwestycji
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2192,79 8,07 12 636,81 8,14
I Odsetki, w tym: 658,17 8,07 1122,49 8,14
Il Strata ze zbycia inwestyciji 71,24 0,00 841,12 0,00
. Aktualizacja warfosci 1457,88 0,00 10519,07 0,00
inwestycji
V. Inne 5,49 0,00 154,14 0,00
. Wynik z dziatalnosci gospod. (F+G-H) -2 055,30 -249,82 -1 067,55 -475,91
J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-J.1) 0,00 0,00 0,00 0,00
. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
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II. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K.  Wynik brutto (1+/-J) -2 055,30 -249,82 -1 067,55 -475,91
L. Podatek dochodowy 24,04 0,00 -146,15 0,00
M. Pozpsfo’re Qbowiqzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
N. Wynik netto (K-L-M) -2 079,33 -249,82 -921,41 -475,91

Rachunek przeptywoéw pienieznych jednostkowy (metoda posrednia)

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt.)

0d 01.07.2013

0d 01.07.2012

0d 01.01.2013

0d 01.01.2012

do 30.09.2013  do 30.09.2012 do 30.09.2013  do 30.09.2012

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

l.  Zysk (strata) netto -2079.,33 -249,82 -921,41 -475,91
Il.  Korekty razem 2 060,64 -52,31 783,11 -210,88
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/-11) -18,69 -302,13 -138,30 -686,79
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEINYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

l.  Wplywy 59,43 0,00 62,52 0,00
II.  Wydatki 11,00 2396,27 919,33 2396,27
lll. Przeptywy pienieine netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1-11) 48,43 -2 396,27 -856,81 -2 396,27
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZINYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

. Wplywy 49,90 2 700,00 1 409,92 3097,03
II.  Wydatki 71,03 0,00 714,72 16,00
lil. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -21,13 2 700,00 695,20 3081,03
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM (A.lII+/-B.1II+/-C.III) 8,61 1,60 -299,91 -2,02
E. BILANSOWA ZMIANA SRODKOW PIENIEZINYCH 8,61 1,60 -299,91 -2,02
F.  SRODKI PIENIEZINE NA POCZATEK OKRESU 1,89 1,98 310,41 5,61
G. $RODKI PIENIEZINE NA KONIEC OKRESU (F+/-D) 10,50 3.58 10,50 3,58

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) witasnym jednostkowe

Wyszczegdlnienie (dane w tys. zt.)

0d 01.01.2013

0Od 01.01.2012

do 30.09.2013 do 30.09.2012
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 21 616,62 390,28
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 21 616,62 390,28
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 20 590,07 18 274,55
I(I'!,.oli(crl;)gic: s(ffrl.:;;j)usz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 20 590,07 1827455

V.

INFORMACJE ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM

INFORMACJE O
RACHUNKOWOSCI

ZMIANACH

Sprawozdanie finansowe

STOSOWANYCH

ZASAD

(POLITYKI)

1. Spdétka sporzadza jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe zgodnie z
ustawqg o rachunkowosci i wg wzordw i zakresu okreSlonych w ww. ustawie. W

sktad tego sprawozdania wchodzq:

i. wprowadzenie do sprawozdania,

i. bilans,

ii. rachunek zyskdw i strat (wariant poréwnawczy)

| Strona 9



Silva Capital Group Spdétka Akcyjna | Skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy za lll kwartat 2013 r. SILV
A

iv. zestawienie zmian w kapitale,
v. rachunek przeptywdw pienieznych,
vi. dodatkowe informacije i objasnienia.

2. Dla potrzeb sprawozdawczosci na potrzeby New Connect Spétka sporzgdza
zestawienie danych finansowych w minimalnym uktadzie wymaganym przez
GPW.

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdzane jest w ztotych.

Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do aktywdw
frwatych, prawa majgtkowe nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o
przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do
uzywania na potrzeby jednostki o wartosci powyzej 3 500,00 zt. Aktywa o wartoéci do 3
500,00 ztotych netto zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia materiatéw w miesigcu
zakupu tych aktywodw.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sq wedtug cen nabycia (lub kosztéw
wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna
sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg
stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych, przy zastosowaniu metody liniowej.

Rzeczowe aktywa trwate
Srodki trwate

Za Srodki trwate uznaje sie sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuiszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i
przeznaczone na potrzeby jednostki o wartosci przekraczajgcej 3 500,00 zt. Aktywa o
wartosci do 3 500,00 ztotych netto zalicza sie bezposrednio w koszty zuzycia
materiatdw w miesigcu zakupu tych aktywow.

Srodki frwate wyceniane sq wedtug cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia)
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna sie w
miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg stawek
amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych
a takze ustalonych indywidualnie zgodnie z art. 16j-16m ww. ustawy. Amortyzacje
oblicza sie przy zastosowaniu metody liniowe;.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sqg zaliczane do aktywdw trwatych srodki trwate w okresie ich
budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego $rodka trwatego. Wycenia sie je
w wysokosci ogdtu kosztdéw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem
lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podarku dochodowego

Spoétka ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z art. 37
ust. 10 ustawy o rachunkowosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe

Spoétka rozlicza dtugoterminowe rozliczenia  miedzyokresowe analogicznie do
krétkoterminowych, za dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe uwaza sie aktywa
przypadajgce do rozliczenia w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy po dniu bilansowym.

Naleznosci krétkoterminowe

Obejmujg one naleznosci krotkoterminowe, ktére stajg sie wymagalne w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien powstania naleznosci wycenia sie w wartosci
nominalne;j.

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych
naleznosci po kursie srednim ustalonym dla danej waluty obcej przez NBP na ten
dzien.

Operacje zaptaty naleznosci na rachunku bankowym wyrazone w walutach obcych

uimuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie kupna
walut stosowanym przez bank z ktérego ustug Spdtka korzysta.

Inwentaryzacje naleznosci przeprowadza sie:

e naleznosci handlowych iinnych - w drodze potwierdzenia sald;

e naleznosci spornych i watpliwych, naleznosci wobec oséb nieprowadzgcych
ksigg rachunkowych oraz z tytutdw publicznoprawnych — w drodze weryfikacji
ich stanu.

Inwestycje

e Udzialy w innych jednostkach lub inne inwestycje wycenia sie na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia pomnigjszonej o odpisy z tytutu frwatej utraty
wartosci.

e Udzialy w jednostkach powigzanych wycenia sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

e Inwestycje krotkoterminowe wycenia sie wedtug ceny nabycia albo ceny
rynkowej, zaleznie od tego, ktdra z nich jest nizsza.

¢ Inwestycje majgtkowe , nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne i
inne inwestycje nie stanowigce aktywdw finansowych zaliczone do aktywdw
frwatych nie uzytkowane przez jednostke lecz nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow lub
uzyskania z nich przychoddw , lub innych pozytkéw — wycenia sie wedtug ceny
ich nabycia pomniejszonej o ewentfualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich
wartosci.

e Instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty
zakwadalifkowane do sprzedazy sg wyceniane wg wartosci nabycia albo
wartoéci godziwe;.

Jezeli warto$¢ godziwa nie jest moZliwa do ustalenia wyceny dokonuje sie w cenie
nabycia. Do ustalenia warto$ci godziwej stosuje sie kurs akcji na rynku New Connect z
dnia bilansowego dla akcji notowanych na New Connect, a dla akcji notowanych na
GPW kurs akcji na rynku GPW z dnia bilansowego.

Skutki  wyceny instrumentéw zaklasyfikowanych jako dtugoterminowe aktywa
finansowe odnoszone sg na kapitat z aktualizaciji wyceny (wycena in plus) , wycena in
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minus w pierwszej kolejnosci najpierw obniza kapitat z aktualizacji wyceny (do zera), a
w przypadku, gdy przekroczy warto$¢ kapitatu skutki wyceny w czesci nie pokrytej
ujmowane sg w koszty okresu.

Skutki wyceny krétkoterminowych aktywéw finansowych odnoszone sg w wynik
okresu.

Kapitaty wtasne
Wycenia sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w warto$ci nominalnej uimujgc je w
ksiegach rachunkowych wedtug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa.

Kapitat podstawowy wykazuje sie w wartosci ustalonej w umowie Spotki wpisanej do
KRS. Zadeklarowane lecz nie wniesione wktady uimuje sie jako nalezne wptaty na
kapitat podstawowy (wartos¢ ujemnal).

Na kapitat wtasny w pozyciji ,,zyski i straty z lat ubiegtych” odnosi sie:

e korekty popetnionych w poprzednich latach bteddéw podstawowych w
nastepstwie ktérych sprawozdania finansowego za rok lub lata poprzednie nie
mozna uznad za przedstawiajgce sytuacje majgtkowq i finansowq oraz wynik
finansowy w sposéb rzetelny i jasny,

e skutki zmian zasad wyceny.

Rezerwy
Wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy w wiarygodnie uzasadnionej
oszacowanej wartosci.

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spoétka ustala rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z art. 37
ust. 10 ustawy o rachunkowosci.

Zobowigzania dtugo i krétkoterminowe
Zobowigzania wyceniane sq:

e na dzieh ich powstania wedtug warto$ci nominalnej, a jezeli sg wyrazone
w walucie obcej podlegajqg przeliczeniu wedtug kursu Sredniego NBP na ten
dzien lub po kursie ustalonym w innym wigzgcym jednostke dokumencie (np.
celnym),

e na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty (tj. wraz z odsetkami
oszacowanymi we wtasnym zakresie z uwzglednieniem nof odsetkowych
ofrzymanych od kontrahentdéw). Zobowigzania wyrazone w walutach przelicza
sie wedtug kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane z zachowaniem zasady
ostroznosci oraz odnoszenie ich skutkdw finansowych obejmujg w szczegdlnosci:

e réwnowarto$¢ ofrzymanych od odbiorcéw lub naleznych $rodkdw z tytutu
Swiadczen, ktérych  wykonanie  nastgpi  w  przysztych  okresach
sprawozdawczych,

| Strona 12



Silva Capital Group Spdétka Akcyjna | Skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy za lll kwartat 2013 r. SILV
A

e otfrzymane S$rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkéw trwatych, w tym Srodkéw trwatych w budowie oraz prac
rozwojowych, jezeli stosownie do odrebnych przepisdw nie zwiekszajg one
kapitatdw wtasnych; zaliczone do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw
kwoty zwiekszajg rownolegle do odpisdw amortyzacyjnych- umorzeniowych
pozostate przychody operacyjne; do $rodkdw trwatych i kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet zasady te stosuje sie odpowiednio
w odniesieniu takze do przyjetych nieodptatnie (takze w formie darowizny)
srodkdw trwatych, srodkdédw trwatych w budowie oraz warto$ci niematerialnych
i prawnych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe obejmujg w szczegdlnosci kwoty kosztéw, ktdre
dotyczg danego roku obrotowego, a ktére nie zostaty jeszcze przez kontrahenta
zafakturowane. Spdtka ujmuje w szczegdlnosci w okresach miesiecznych koszty
badania bilansu.

V. IWIEZtA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZIY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAINIEJSIYCH CIYNNIKOW | ZDARZEN, W SICZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W Il kwartale Silva Capital Group S.A. kontynuowata redlizacje postawionych celdw.
Jednym z najwazniejszych zadan byta przedterminowa sptata zabezpieczonych
imiennych obligacji serii A w tgcznej kwocie é min zt, wyemitowanych przez Silva
Capital Group S.A. w trzech transzach z terminami wykupu miedzy czerwcem, a
sierpniem 2014 roku. Umorzenie wykupionych obligacji nastgpito w czwartym kwartale
w dniu 24 pazdziernika 2013.

Gtoéwnqg pozycjg w jednostkowym bilansie w aktywach naleznosci krétkoterminowe w
kwocie 22.025,38 tys. zt sg naleznosci w wysokosci 20.013,50 tys. zt wynikajgce z umdw
objecia akcji, ktére na dzien 30 wrzesnia 2013 roku nie zostaty jeszcze zarejestrowane
w Krajowym Rejestrze Sgdowym Kwota 2.011,88 tys. zt dotyczy biezqcej dziatalnosci
Silva Capital Group S.A.

Pozycja zobowigzania dtugoterminowe w kwocie 1.797,13 tys. zt dotyczy obligacii
Silva Capital Group S.A. ktére na dzieh 30 wrzesnia 2013 roku nie zostaty kupione
celem umorzenia. Pozycja zobowigzania krétkoterminowe w kwocie 15.892,50 tys. zt
wynika z emisji akciji serii ,M", ,N" i ,,O" niezarejestrowanych na dzien 30 wrzesnia 2013
roku.

Jednostkowa strata na dzien 30 wrzesnia 2013 roku w kwocie 2.079,33 tys. zt jest
spowodowana aktualizacjg wartodci inwestycji o wartos¢ 2.055,30 tys. zt. Nie jest to
strata, ktéra wigze sie z odptywem gotdwki z Silva Capital Group S.A.

Wartos¢ akcji i udziatébw spdtek niepublicznych znajdujgcych sie w portfelu Silva
Capital Group S.A. na dzieh 30.09.2013 wyniosta 11.943.371,74 ztotych. Wycena spobtek
niepublicznych zostata dokonana wg cen nabycia pomniejszonych o utrate wartosci.
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Wartos¢ akciji spdtek publicznych znajdujgcych sie w portfelu Silva Capital Group S.A.
na dzien 30.09.2013 wyniosta 2.735.325,82 ztotych. Wycena spdtek publicznych zostata
dokonana wg kursu notowan na dzien 30.09.2013 roku

Celem uporzgdkowania i restrukturyzaciji inwestycji Silva Capital Group S.A. w dniu 27
wrzeénia 2013 roku Silva Capital Group S.A. nabyta 302.534 certyfikaty inwestycyjne na
okaziciela CC33 Funduszu Inwestycyjnego z siedzibg w Warszawie, stanowigce 100%
wyemitowanych certyfikatdw, wpisanego do rejestru funduszy inwestycyjnych
prowadzonego przez Sqgd Okregowy w Warszawie, VII Wydziat Cywilny Rejestrowy,
ksiega rejestrowa RFi 656 zarzgdzanego przez Copernicus Capital Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Gréjeckiej 5. Tego
samego dnia nastgpita zmiana nazwy funduszu na Silva FIZ.

Siva Capital Group S.A. w IV kwartale 2013 roku zamierza przenie$S¢ czesc
posiadanych aktywdéw niepublicznych do Funduszu Silva FlIZ, co, miedzy innymi,
pozwoli uprosci¢ strukture Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.

W dniu 1 lipca 2013 roku rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Silva
Capital Group S.A. ztozyt Pan Jarostaw Koztowski.

W dniu 18 lipca 2013 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
akcjonariuszy spoétki Silva Capital Group S.A. na ktérym zostata, m.in., uchwalona
emisja akciji serii ,,O" w ilosci 80 mIn akcji w cenie 0,10 zt za jedna akcje o tqcznej
wartosci 8 min zt.

W dniu 23 lipca 2013 roku Rada Nadzorcza Silva Capital Group S.A. podjeta uchwate
o powotaniu w drodze kooptacji do Rady Nadzorczej Pana tukasza Bartczak. W dniu
30 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza oddelegowata Pana tukasza Bartczak na okres
frzech miesiecy do Zarzgdu Silva Capital Group S.A. i powierzyta mu petnienie funkcii
Wiceprezesa Zarzgdu.

W dniu 7 sierpnia 2013 roku Rada Nadzorcza Silva Capital Group S.A. podjeta
uchwate o wyborze spdtki Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Wisniowej 40/5, 02-520 Warszawa, wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sqd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgqdowego pod numerem KRS 0000375656, NIP 521-
359-13-29, wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod nr 3704, do wykonania badania poréwnywalnosci historycznych
skonsolidowanych danych finansowych Grupy Kapitatowej Silva Capital Group S.A.
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych sporzgdzonych za lata
2011-2012, zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej, w celu
wydania opinii do prospekiu emisyjnego sporzgdzanego w zwigzku z zamiarem
dopuszczenia akcji Silva Capital Group S.A. z siedzibg w Warszawie do obroftu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w
Warszawie Spdtka Akcyjna. Umowa zostata podpisana 8 sierpnia 2013 roku.
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VL.

VIL.

VIIL.

STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZILIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

W zwigzku ze zmiang przedmioty dziatalnosci Zarzgd Spodtki raportem biezgcym nr
19/2012 odwotat prognozy finansowe na lata 2012 2013.

OPIS STANU REALIZACJI DIZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Nie dotyczy

INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZENIA
ROZWIAZAN INNOWACYNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Na dzieh 30 wrze$nia 2013 roku Silva Capital Group S.A. posiadata:
e 100.00% udziatéw w spdtce Silva Financial Sp. z o.0.
e 60,08% udziatdw w spdtce Silva Capital Sp. z 0.0.

e 60,08% udziatdw w spdtce Silva Investment Sp. z o.0.

60,08% 60,08%

SILVA
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XI.

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU

Ponizsza tabela prezentuje strukture akcjonariatu Spotki z  wyszczegdlnieniem
akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien

publikacji raportu 14 listopada 2013 r.

liczba akciji liczba gltoséw Lekiehivy LELEL S
! 9 kapitale gtosach

Synopsis Limited Sp. z 0.0. Partners S.K.A. 80827 015 80827015 57.16% 57,16%
Sylwia Les$niak-Paduch 18 906 394 18 906 394 13.37% 13.37%
Copernicus §erV|c§s Sp.‘z 0.0. SK.A. 13997 586 13 997 586 9.90% 9.90%
wraz z podmiotami zaleznymi
Calatrava Capital S.A. wraz z Calatrava
Capital Fund (CY) 10 896 824 10 896 824 7.71% 7.71%
Pozostali 16 772 437 16 772 437 11.86% 11,86%
Razem 141 400 256 141 400 256 100,00% 100,00%

INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Dane jednostkowe

Forma zatrudnienia

Liczba zatrudnionych

Liczba petnych etatéw

Umowa o prace

0

0

Umowa o dzieto, zlecenie i inne

2

2

Dane na koniec Il kwartatu 2013 r.

Dane skonsolidowane

Forma zatrudnienia

Liczba zatrudnionych

Liczba petnych etatéow

Umowa o prace

3

3

Umowa o dzieto, zlecenie iinne

53

53

Dane na koniec lll kwartatu 2013 r.

Ze wzgledu na specyfike prowadzone] dziatalnosci przez Silva Capital Group S.A. i
Grupe Kapitatowqg, Emitent zdecydowat sie na outsourcing wielu procesdw
operacyjnych jakie zachodzqg przy dziatalnosci inwestycyjnej i dzieki temu ograniczy¢
koszty state do niezbednego minimum.

Spdétka i Grupa Kapitatowa korzysta z zewnetrznej kancelarii prawnej, ktéra wspiera
procesy due diligence inwestycji jok i biezgce doradztwo, ksiegowos$c Emitenta
prowadzona jest przez jedng ze spdtek w grupy kapitatowej, ktéra posiada
odpowiednie uprawnienia w tym zakresie, obstuga reklamowo-marketingowa i
informatyczna w tym strony internetowej Emitenta zajmuje sie wyspecjalizowana
firma. Emitent korzysta réwniez z agencji PRowej dla efektywniejszych dziatan
wizerunkowych i kontaktu z mediami.

Ponadto przy incydentalnych innych potrzebach proceséw operacyjnych
podpisywane sqg umowy z odpowiednimi firmami.

SILVA

| Strona 16



4
7

SILVA

Silva Capital Group Spdétka Akcyjna | Skonsolidowany i jednostkowy raport okresowy za lll kwartat 2013 r.

Nalezy tez zaznaczyé, iz spodtka nadal korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy jak i z
wiedzy i pomocy cztonkdw Rady Nadzorczej i komitetu doradczego spotki.

Powyzsze dziatania sg naszym zdaniem najbardziej efektywne pod wzgledem kosztéw
statych prowadzenia dziatalnosci.

XIl.  OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Spotki Siva Capital Group S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
sprawozdanie finansowe jednostkowe jak i skonsolidowane za okres 1.07.2013 do
30.09.2013 sporzqgdzone zostato zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
w Polsce oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowq Silva Capital Group S.A. oraz Grupy Kapitatowej Silva Capital
Group S.A. jak i jej wynik finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spdtki i grupy
kapitatowej zawiera prawdziwy obraz sytuacii.

Warszawa, dnia 14 listopada 2013 roku

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
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Adam Gbiorczyk tukasz Bartczak
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