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1. INFORMACIE OGOLNE

a. DANE JEDNOSTKI

Petna nazwa BLACK PEARL CAPITAL Spotka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres 00-695 Warszawa, ul. Nowogrodzka 50 lok. 515

Telefon (22) 402 06 22

Adres strony internetowej www.blackpearlcapital.pl

Przedmiot dziatalnosci Fundusz typu private equity

Forma prawna Spotka akeyjna

Kapitat zaktadowy Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta wynosi 4.033.800,00 zt

i dzieli sie na 40.338.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

1. 30.000.000 akcji serii A,

2. 7.500.000 akgcji serii B,

3. 2.838.000 akgji serii C.

KRS Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS
0000343453

REGON 142121110

NIP 7010211009

Czas trwania jednostki Nieograniczony

b. ORGANY JEDNOSTKI

ZARZAD:
Na dziern 30 wrzesnia 2013 roku oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzagdu wchodzit
Pan Jacek Wozniakowski — Prezes Zarzadu.

W Il kwartale 2013 roku oraz od jego zakorniczenia do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nie nastgpity
zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

RADA NADZORCZA:
Na dziert 30 wrzesnia 2013 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Pan Andrzej Wozniakowski,
¢ Pan Adam Parafiniuk,

e Pan Marcin Gorazda,

* Pan Robert Sienkowski.

W dniu 12 lipca 2013 roku Spodtka otrzymata rezygnacje Pana Marcina Gorazdy z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej BLACK PEARL CAPITAL S.A. z dnia 2 lipca 2013 roku z powoddw osobistych.



Z dniem 15 pazdziernika 2013 roku Pan Adam Parafiniuk ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady
Nadzorczej BLACK PEARL CAPITAL S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzili:

¢ Pan Andrzej Wozniakowski,
e Pan Robert Sienkowski,
e Pani Beata Janikowska.

c. STRUKTURA AKCJONARIATU JEDNOSTKI

Struktura akcjonariatu na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

udziat w udziat w
kapitale liczba ogolnej
akcjonariusz liczba akcji zaktadowym gtoséw liczbie gtosow
Grupa Kapitatowa SPQR, w tym:
DYFFRYN HOLDINGS Ltd z siedzibg w
Larnace Cypr 2 075000 5,14% 2 075000 5,14%
MONDRIAN S.A. z siedzibg w Warszawie
(podmiot zalezny od NOVIAN S.A.) 6 674 421 16,55% 6 674 421 16,55%

NOVIAN POLSKA S.A. z siedzibg w

Warszawie (podmiot zalezny od NOVIAN

S.A)) 5488 588 13,61% 5488 588 13,61%
NOVIAN EUROPE S.A. z siedzibg w

Warszawie (podmiot zalezny od NOVIAN

S.A)) 14 058 624 34,85% 14 058 624 34,85%
RAZEM Grupa Kapitatowa SPQR: 28 296 633 70,15% 28 296 633 70,15%
Pozostali akcjonariusze (ponizej 5%) 12 041 367 29,85% 12041367 29,85%
RAZEM - Caty akcjonariat: 40 338 000 100,00% 40338 000 100,00%




2. DANE FINANSOWE ZA lll KWARTAL 2013 ROKU

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN)

wariant poréwnawczy
Wiersz Wyszczegdlnienie za okres
1 2 01.01.2013 - 01.01.2012 - 01.07.2013 - 01.07.2012 -
30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012
A Przychody netto ze sprzeda zy, w tym: 217 684,78 206 800,00 550,00 199 800,00
| iFr’] Z{S;‘;dnﬁé”ﬁtfﬁ?] ;ﬁ;)%gﬁazy 217 684,78 206 800,00 550,00 199 800,00
Il Inne przychody ze sprzedazy
B Koszty dziatalno sci operacyjnej 1304 764,71 784 311,85 130 038,43 368 220,42
| Amortyzacja 754,50 848,70 188,10 282,90
Il Zuzycie materiatéw i energii 2 430,62 367,22 783,21 138,00
m Ustugi obce 281 575,22 386 804,19 97 920,60 136 264,41
v Podatki i optaty 2 349,92 4 634,42 500,00 1 076,90
V | wynagrodzenia 92 747,30 000,88 30 000,00 30 000,00
VI Ubezpieczenia spoteczne
i Pozostale koszty rodzajowe 1769,78 1 857,32 646,52 658,21
vill mzﬁgiasgazeda”yd‘ instrumentow 923 137,37 299 800,00 0,00| 199 800,00
C Zysk ( strata) ze sprzeda zy -1 087 079,93 -577 511,85 -129 488,43 -168 420,42
D Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw
trwalych
Il Dotacje
] Inne przychody operacyjne
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 585,50 0,00 0,00
| tSnt,\rlgfllczhe zbycia niefinansowych aktywow 0,00 0,00
I AktL_JIizacja wartosci aktywow
niefinasowych
] Inne koszty operacyjne 585,50 0,00
F igﬁﬁf@}ﬁfﬁ) z dziakalno - sci -1 087 079,93 -578 097,35 -129 488,43 -168 420,42
G Przychody finansowe 10 575 815,32 10 281 880,69 3094 054,78 6 299 490,75
| Dywidendy i udziaty w zyskach 279,40 279,40
Il Odsetki 258 616,75 124 109,61 84 986,09 44 578,10
] Zysk ze zbycia inwestycji
v Aktualizacja wartosci inwestycji 10 316 919,17 10 157 771,08 3008 789,29 6 254 912,65
\% Inne przychody finansowe
H Koszty finansowe 10 090 951,15 11 856 354,44 3236 275,90 6 904 955,85
| Odsetki
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il | Aktualizacja wartosci inwestycji 10 090 951,15 o fii 323627590 | 6904 955,85
v Inne koszty finansowe
| ggzgé cf;rritzae)j z dziakalno  sci -602 215,76 -2 152 571,10 -271 709,55 -773 885,52
J Wynik zdarze h nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
K Zysk ( strata brutto ) -602 215,76 -2 152 571,10 -271 709,55 -773 885,52
L |Podatek dochodowy 290 538,58 42?22 142631,38|  -270893,35
£ Podatek odroczony
M Zysk (strata ) netto -892 754,34 -1 683 144,47 -414 340,93 -502 992,17




BILANS (PLN)

Wiersz AKTYWA Stan na
1 2 30.09.2013 30.09.2012
A Aktywa trwate 0,00 347 756,83
| Wartosci niematerialne i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 1 037,40
] Naleznosci dtugoterminowe
\ Inwestycje dtugoterminowe
\% Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 346 719,43
B Aktywa obrotowe 4 916 592,55 6 151 499,66
| Zapasy rzeczowych aktywéw obrotowych
Il Naleznosci krétkoterminowe 54 792,51 65 241,89
] Inwestycje krétkoterminowe 4 861 033,82 5995 075,22
1Y Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 766,22 91 182,55
Suma bilansowa 4916 592,55 6 499 256,49
Wiersz PASYWA Stan na
1 2 30.09.2013 30.09.2012
A Kapitat wtasny 4 804 393,84 6 462 243,77
| Kapitat podstawowy 4 033 800,00 4 150 000,00
1] Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
1} Udzialy ( akcje ) wlasne -993 174,96
v Kapitat zapasowy 1 663 348,18 4 988 563,20
\ Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI Pozostalte kapitaly (fundusze) rezerwowe
i Zysk (strata) z lat ubiegtych -892 754,34 -1 683 144,47
VIl Zysk (strata) netto
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B Zobowi gzania i rezerwy na zobowi agzania 112 198,71 37 012,72
| Rezerwy na zobowigzania 89 443,00 7 948,00
1] Zobowigzania diugoterminowe
1} Zobowigzania krotkoterminowe i fundusze specjalne 22 755,71 15 534,72
v Rozliczenia miedzyokresowe 13 530,00
Suma bilansowa 4 916 592,55 6 499 256,49




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (PLN)

za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2013 - 01.01.2012 -
30.09.2013 30.09.2012
1 2 3

Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej

I.  Zysk ( strata) netto -892 754,34 -1 683 144,47

Il.  Korekty razem 444 871,39 1210 388,92

IIl.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I - 1) -447 882,95 -472 755,55
Przeptywy srodkéw pieni eznych z dzialalno $ci inwestycyjnej

I. Wplywy 551 364,84 678 204,98

Il.  Wydatki 64 550,00 1193 951,60

IIl.  Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) 486 814,84 -515 746,62
Przeptywy srodkoéw pieni eznych z dziatalno $ci finansowej

I.  Wplywy

Il.  Wydatki

IIl.  Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j (I-I1) 0,00 0,00
Przeptywy pieni ezne netto razem (A.lll +/- B.III +/- C.11I) 38 931,89 -988 502,17
Bilansowa zmiana stanu  $rodkéw pieni eznych, w tym: 38 931,89 -988 502,17
- zmiana stanu $rodkéw pienigeznych z tytutu réznic kursowych - -
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 46 377,19 2 636 029,47
Srodki pieni gzne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 85 309,08 1647 527,30
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -




ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (PLN)

WyszczegO6lnienie PLN
30.09.2013 30.09,2012
1 1 2

. Kapital wlasny na pocz atek okresu (BO) 5697 148,18 8 145 388,24

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
la. Kapital wlasny na pocz atek okresu (BO), po korektach 5697 148,18 8 145 388,24
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 4 033 800,00 4 150 000,00
1.1. | Zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.2. | Zmniejszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
1.3. | Kapitat podstawowy na koniec okresu 4 033 800,00 4 150 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. | Zwiekszenie naleznych wptat na kapitat podstawowy - z tytutu:
2.2. | Zmniejszenie naleznych wptat na kapitat podstawowy - z tytutu:
2.3. | Nalezne wplaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy wiasne na poczatek okresu 0,00 993 174,96
3.1. | Zwiekszenie - z tytulu ....
3.2.. | Zmniejszenie - z tytulu ....
3.3. | Udzialy wtasne na koniec okresu 0,00 993 174,96
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4111 588,24 5 922 330,28
4.1. | Zwiekszenie kapitalu zapasowego
4.2 | Zmniejszenie kapitatu zapasowego 2 448 240,06 933 767,08
4.3 | Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 1663 348,18 4 988 563,20
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. | Zwiekszenie kapitatu z aktualizacji wyceny
5.2 | Zmniejszenie kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
5.3. | Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. | Zwiekszenie pozostalych kapitatéw rezerwowych
6.2 | Zmniejszenie pozostalych kapitatdw rezerwowych
6.3. | Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
7.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
7.2 | Zmniejszenia zysku z lat ubiegtych w roku obrotowym
7.3. | Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00

- korekty btedéw podstawowych

- strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach
7.5 | Zwiekszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu ....
7.6 | Zmniejszenie straty z lat ub. w roku obrot. z tytutu sfinansowania z kap. rezerw.
7.7. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.8. | Wynik finansowy z lat ubiegtych na koniec okresu - per saldo 0,00 0,00
8. Wynik netto roku obrotowego (a-b-c) -892 754,34 -1 683 144,47

a) zysk netto

b) strata netto -892 754,34 -1 683 144,47

c) odpisy z zysku
Il Kapitatl wiasny na koniec okresu (BZ) 4 804 393,84 6 462 243,77
llla. | Planowany podziat zysku - poza kapitaly wtasne (dywidenda itp.)

Kapitat wtasny na koniec okresu, po uwzgl ednieniu proponowanego podziatu
llla. | zysku poza kapitaty wiasne 4 804 393,84 6 462 243,77




3.1.

3.2

3.3.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
IPASYWOW (W TYM AMORTYZACI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.

Format oraz podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z politykg rachunkowosci Black Pearl Capital
Spétka Akcyjna, zgodnie z przepisami zawartymi w ustawie zdnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci.

Wartosci niematerialne i prawne

Zaliczone do aktywow trwatych nabyte prawa majatkowe, nie zakwalifikowane do $rodkéw trwatych
lub inwestycji, nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki:

e Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje
e Prawa do wynalazkéw, patentéw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych
e Know-how

e Nabyta wartos¢ firmy oraz koszty zakoriczonych powodzeniem i przewidzianych do wdrozenia
prac rozwojowych.

Ewidencje wartosci niematerialnych i prawnych prowadzi sie wedtug ich wartosci poczatkowe;j tj.
wedtug cen nabycia.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie od nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania w
rownych miesiecznych kwotach.

Okresy amortyzacji wynoszga:

-od licencji - 24 miesigce
-od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych - 60 miesiecy

Srodki trwate

Rzeczowe aktywa trwale i zrdwnane z nimi, nie zakwalifikowane do inwestycji, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na
potrzeby jednostki:

e Nieruchomosci — w tym grunty, prawo uzytkowania wieczystego gruntu, budowle i budynki,
bedace odrebng wtasnoscig lokale, spoétdzielcze wtasnosciowe prawo do lokalu,

e Maszyny, urzadzenia, Srodki transportu i inne rzeczy,

e Ulepszenia w obcych srodkach trwatych.

Ewidencje stanu i ruchu srodkéw trwatych prowadzi sie w ich wartosci poczatkowej wedtug cen
nabycia lub kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, przebudowe lub modernizacje.

Warto$¢ poczatkowa i dotychczas dokonane od $rodkéw trwatych odpisy amortyzacyjne moga na
podstawie odrebnych przepiséw ulegac aktualizacji wyceny.

Amortyzacji srodkéw trwatych dokonuje sie metodg liniowa, poczawszy od nastepnego miesigca po
oddaniu do uzytkowania, w réwnych miesiecznych ratach.



3.4.
3.4.1.

Srodki trwate o wartoéci od 1.000,00 PLN do 3.500,00 PLN amortyzowane s3 jednorazowo, w
nastepnym miesigcu po oddaniu ich do uzytkowania.

Zastosowane stawki amortyzacyjne sg zgodne z przewidywanym okresem ekonomicznej uzytecznosci
$rodka trwatego.

Inwestycje
Inwestycje w jednostki podporzqdkowane

Inwestycje w jednostkach zaleznych to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach
wspotzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych sg wyceniane wedtug kosztu.

Aktywa finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujacych
kategorii:

1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Do aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia
korzysci ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikow
rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu,
a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu
kontraktu, jezeli stanowig one sktadnik portfela podobnych aktywéw finansowych, co do ktérego jest
duze prawdopodobienstwo realizacji w krétkim terminie zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkdw zaliczenia do kategorii wymienionych powyzej,
zalicza sie do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu
w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych
w zamian innych skfadnikéw majgtkowych, zas zobowigzania finansowe - w wartosci godziwej
uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikdw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci
godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakgcji.

Aktywa finansowe wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wiarygodnie
ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakcji, jakie jednostka poniostaby,
zbywajac te aktywa lub wytgczajac je z ksigg rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$é tych
kosztow bytaby znaczgca. Powyzsza wycenia nie dotyczy:

1) aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci,

2) sktadnikéw aktywoéw finansowych, dla ktdrych nie istnieje cena rynkowa ustalona w
aktywnym obrocie regulowanym albo ktdrych warto$¢ godziwa nie moze by¢ ustalona w inny
wiarygodny sposob.

Aktywa finansowe wymienione w punktach od 1 do 2 wycenia sie w nastepujacy sposoéb:

1) aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

2) aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywdw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych, oraz zobowigzan
finansowych zakwalifikowanych do kategorii przeznaczonych do obrotu zalicza sie odpowiednio do
przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego,
w ktérym nastgpito przeszacowanie.



3.5.

3.6.

3.7.

3.8

3.9.

2. Skutki przeszacowania aktywéw finansowych zakwalifikowanych do kategorii dostepnych do
sprzedazy i wycenianych w wartosci godziwej wykazuje sie od dnia ich nabycia lub powstania do dnia
ich wytgczenia z ksiag rachunkowych i odnosi na kapitat (fundusz)
z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej
ceny nabycia, to jest odpisy z tytutu dyskonta lub premii, jak réwniez pozostate rdznice ustalone na
dzien ich wyfaczenia z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Naleznosci krétko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Wartosé naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopienn prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci zalicza sie odpowiednio do

pozostatych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty érodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu
zapadalnosci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okreséw sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:

e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,

e z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscig, przysztych sSwiadczed wobec
nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana.

Czas i sposdb rozliczenia rozliczen miedzyokresowych kosztéw jest uzasadniony charakterem

rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Réznice miedzy wartoscig godziwg uzyskanej zaptaty i wartosciag nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej. Koszty emisji akcji poniesione
przy powstaniu spoétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad warto$cig nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢ zalicza sie do
kosztow finansowych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sg wowczas, gdy na Spodfce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego
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3.10.

obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych korzysci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Odroczony podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do
wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa
aktywow i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym. W zwigzku z
przejSciowymi rdznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i
pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci,
tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktdre spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Roznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek
okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone
sg rowniez na kapitat wtasny.

3.11. Zobowigzania

3.12.

3.13.

Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty

Trwata utrata wartosci aktywow

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywoéw. Jesli dowody takie istniejg, Spdtka ustala szacowang mozliwg
do odzyskania wartos¢ sktadnika aktywoéw i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci,
w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowg. Strata
wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat za biezgcy okres.

Uznawanie przychoddéw

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci
ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenié.

3.13.1. Odsetki

3.14.

Przychody z tytutu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

Prezentacja wptywdw i wydatkdw z dziatalnosci inwestycyjnej w rachunku przeptywow pienieznych

Wptywy i wydatki z dziatalnosci inwestycyjnej sg prezentowane w rachunku przeptywéw pienieznych
w dziatalnosci inwestycyjne;.
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4. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE

a. PRZEDMIOT DZIAtALNOSCI
BLACK PEARL CAPITAL S.A. jest funduszem typu private equity.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych
srodkow pienieznych w wyselekcjonowane podmioty niepubliczne, finansowanie ich rozwoju oraz
merytoryczne wsparcie na réznych etapach wzrostu (réwniez poprzez przekazywanie know-how w zakresie
zarzadzania i budowy wartosci przedsiebiorstwa). Realizacja inwestycji odbywa sie poprzez nabycie akgc;ji i
udziatéw spotek niepublicznych, prowadzacych dziatalno$¢ w najbardziej perspektywicznych gateziach
polskiej gospodarki. Celem dokonywanych inwestycji jest generowanie przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. w
Srednim i dtugim terminie zyskéw wynikajgcych ze wzrostu wartosci spétek portfelowych, w ktére Emitent
dokonuje inwestycji.

BLACK PEARL CAPITAL S.A. realizuje inwestycje w spotki cechujgce sie wysokim poziomem innowacyjnosci
i mozliwosciami wzrostu — co w zatozeniu zapewnia¢ ma Emitentowi ponadprzecietne stopy zwrotu z
inwestycji. Taki profil inwestycji sprawia, iz niektdre z projektow realizowanych przez spotke moze cechowac
wyzsze niz przecietne ryzyko inwestycyjne. Przyjetym przez BLACK PEARL CAPITAL S.A. zatozeniem
strategicznym jest uzyskiwanie co roku stopy zwrotu z inwestycji (IRR) na poziomie przewyzszajgcym srednig
dla spétek notowanych na GPW ($rednia stopa zwrotu z indeksu WIG w analogicznym okresie).

Zgodnie ze strategig Emitenta, realizowane przedsiewziecia bedg prowadzone na terenie catej Polski, bez
ograniczenia do poszczegdlnych wojewddztw czy regiondw. Portfel inwestycyjny Emitenta oparty zostanie na
spotkach reprezentujgcych w szczegdlnosci branze zaliczane do innowacyjnych. Emitent angazowad sie
bedzie w interesujgce projekty w réznych branzach.

Potencjalne inwestycje Emitenta analizowane sg na wielu poziomach. Jako cel inwestycyjny preferowane sg
podmioty rentowne, dobrze zarzadzane, z ciekawym produktem lub ustugy, posiadajgce atrakcyjne plany
rozwoju i wzrostu generowanych wynikéw finansowych.

Szczegblng uwage Emitent bedzie kierowat na podmioty dziatajgce w rosngcych segmentach rynku,
posiadajgce mozliwos$¢ wzrostu szybszego niz branza, majace istotny udziat w rynku i posiadajgce
doswiadczong kadre kierowniczg. Najistotniejsze bedg spotki generujgce zysk netto, dla ktorych wskaznik C/zZ
podczas transakcji nabycia nie przekracza wartosci 5, zas maksymalna warto$¢ inwestycji w jeden projekt
wyniesie 0,5 min zt.

Oprodcz inwestycji w podmioty na etapie wzrostu i ekspansji, BLACK PEARL CAPITAL S.A. prowadzi¢ bedzie
rowniez transakcje typu pre-1PO.

Kazdy projekt inwestycyjny koriczony bedzie procesem dezinwestycji, polegajagcym na wyjsciu z dokonanej
uprzednio inwestycji poprzez upublicznienie posiadanych podmiotéw na rynku regulowanym lub
alternatywnym lub odsprzedaz innym podmiotom, np. innym funduszom typu private equity, inwestorom
strategicznym, branzowym lub instytucjom finansowym.
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b. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

Emitent w Il kwartale 2013r. nie zatrudniat zadnych pracownikéw na etacie.

c. CZYNNIKI | ZDARZENIA, KTORE MIALY WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W OKRESIE OD 1 LIPCA DO 30
WRZESNIA 2013 ROKU ORAZ PO ZAKONCZENIU 11l KWARTALU 2013 ROKU

W Il kwartale 2013 roku BLACK PEARL CAPITAL S.A. zanotowata przychody finansowe z tytutu aktualizacji
wartosci inwestycji w wysokosci 3 008 789,29 zt. oraz koszty finansowe z tego tytutu w wysokosci: 3 236
275,90 zt przez co uzyskata wynik netto z aktualizacji wartosci posiadanego portfela papierow wartosciowych
na poziomie - 227 486,61 zt.

Emitent nie dokonat zbycia zadnego z istotnych aktywow, w zwigzku z czym na osiggniety wynik finansowy
netto Spotki gtéwny wptyw miata aktualizacja wartosci posiadanego portfela papieréw wartosciowych.

Zaprezentowany w niniejszym raporcie rachunek zyskow i strat w Il kwartale 2013 roku pokazuje wynik
finansowy netto w wysokosci — 414 340,93 zt. Na osiggniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym
raportem wptyw miata przede wszystkim ogdlna koniunktura panujgca na gietdowych rynkach akcji oraz
poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezgcg dziatalnoscig Spoétki.

Zdaniem Zarzadu Spotki w portfelu BLACK PEARL CAPITAL S.A. znajdujg sie instrumenty finansowe
atrakcyjnych fundamentalnie spétek, a spadki ich notowan wynikajg przede wszystkim z ogdlnej koniunktury
panujacej na rynku kapitatowym.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spoétke zasadami rachunkowosci papiery wartoSciowe notowane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect oraz na rynku regulowanym GPW wyceniane s3
wedtug cen rynkowych tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu ostatniej sesji gietdowej danego okresu
sprawozdawczego.

W Il kwartale 2013 roku oraz po jego zakonczeniu Spotka nie emitowata obligacji.

W Il kwartale 2013 roku Zarzad Emitenta prowadzit dziatania majace na celu nadzér nad spétkami
portfelowymi, wsparcie w procesach przebiegajgcych w projektach inwestycyjnych.

5. INFORMACJE ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM
EMITENT PODEJMOWAt W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Dziatalnos$¢ Emitenta jako funduszu private equity i venture capital zwigzana jest z prowadzong dziatalnoscig
inwestycyjng. BLACK PEARL CAPITAL S.A. inwestuje miedzy innymi w spétki technologiczne z obszaru nowych
technologii, ktére oferujg najnowoczesniejsze technologie oraz innowacyjne rozwigzania.
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6. STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW
FINANSOWYCH NA DANY ROK OBROTOWY

BLACK PEARL CAPITAL S.A. nie publikowata prognoz finansowych na 2013 rok.
7. OSWIADCZENIE ZARZADU
Warszawa, dnia 14 listopada 2013 roku

Zarzad BLACK PEARL CAPITAL S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, wybrane informacje
finansowe oraz dane poréwnywalne, sporzagdzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta
oraz, ze raport kwartalny z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spoéfki.

Jacek Wozniakowski

Prezes Zarzadu
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