Aneks nr 4
do Prospektu emisyjnego spoétki Tele-Polska Holding S.A.
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego

w dniu 17 wrzesnia 2013 r.

Niniejszy aneks do Prospektu emisyjnego spotki Tele-Polska Holding S.A. zostat sporzadzony w zwigzku z
opublikowaniem jednostkowego raportu okresowego za lll kwartat 2013 r. oraz skonsolidowanego raportu

okresowego za Il kwartat 2013 r. obejmujgce okres od 01.01.2013 r. do 30.09.2013 r.

W zwigzku z powyzszym w Dokumencie Rejestracyjnym dokonuje si¢ nastepujgcych zmian:

W pkt. 4. (str. 17)
Byto:

4. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Dane w tys. zi 0;60362;)013 - 01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010

Przychody i zyski operacyjne 104 572 210834 104 131 156 207 152 151
Koszty i straty operacyjne -95 154 -204 404 -99 592 -153 239 -148 050
Eﬁgg?&cﬁ n|ekoszty z dziatalnosci 0 3 0 0 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9418 6 427 4 539 2 968 4101
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 9 356 5645 4171 3492 4196
ii’;';g;fz)yza okres przypadajacy na 7332 5238 3 455 2 805 3508
Aktywa trwate 33 560 30 686 26 460 24 074 25924
Aktywa obrotowe 83 981 71318 67 562 49 386 38 218
Pozyczki udzielone dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Pozyczki udzielone krotkoterminowe 3934 3024 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 67 634 58 202 59 458 37 982 31610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 7 290 5097 3276 7 532 6 222
Kapitat wtasny 49 225 41 892 40 568 37 055 34 250
Zobowigzania dtugoterminowe 5859 1756 152 152 410
Zobowigzania krotkoterminowe 62 601 58 493 53415 36 253 29 482
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 0 0 0
Jest:
4. WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Danewitys.zl | 3000013 | 20062013 | 31122012 | 30.05.2012 | 30.06.2012 | 31122011 | 31122010
Przychody i zyski 163 314 104 572 210 834 158 921 104 131 156 207 152 151
operacyjne
Koszty i straty operacyjne -151 867 -95 154 -204 404 -150 879 -99 592 -153 239 -148 050
gélzaytg:]r?:syc: :(n(:;:ts);yzcyjne 0 0 -3 0 0 0 0
igg'r‘a(f;;ﬁg‘) na dziatalnosci 11 447 9418 6 427 8 042 4539 2 968 4101
ggi'&g&ﬁ?ﬂfgfﬁd 11113 9356 5645 7363 4171 3492 4196




Zysk (strata) za okres

przypadajgcy na 8621 7332 5238 6 651 3455 2 805 3508

akcjonariuszy

Aktywa trwate 33139 33 560 30 686 26 539 26 460 24 074 25924

Aktywa obrotowe 89 074 83 981 71318 71241 67 562 49 386 38 218

dgotorminowe. 0 0 0 0 0 0 0

Ifl%ztigtz:rir;ﬁf)i\?vlgne 4225 3934 3024 0 0 0 0

Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

Naleznosci krétkoterminowe 72 160 67 634 58 202 59 838 59 458 37 982 31610

glzcvakviaﬁ’éf"t‘;?z”e ieh 6 902 7290 5097 6542 3276 7532 6222

Kapitat wtasny 50 514 49 225 41 892 43 658 40 568 37 055 34 250

gﬁ%‘(’)‘;‘gﬁ‘:& . 5434 5 859 1756 3785 152 152 410

fo.b°""iaza.”ia 66 409 62 601 58 493 50 454 53 415 36 253 29 482
rétkoterminowe

Rezerwy diugoterminowe 0 0 0 0 0 0

Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0

W pkt 6. (str. — 23 — 30)

Byto:

6.1.1. Podstawowe obszary i rodzaj dziatalnosci

(--)

Struktura przychodéw Emitenta

Dane w tys zt 2010 2011 2Q2012 2012 2Q2013

Przychody ze swiadczenia ustug zarzgdzania 893 1358 960 1920 171

Pozostate ustugi na rzecz podmiotéw powigzanych 45 201 158 379 95

Pozostate ustugi 22 818 5 1312 2

Przychody operacyjne 9 88 40 53 19

Dywidendy 0 1200 0 900 2350

Inne przychody finansowe 147 280 61 200 1

- odsetki 147 166 61 200 1

- zysk ze zbycia inwestycji 112

- inne 2

Zrédfo: Emitent

(.-r)

Przychody skonsolidowane z poszczegdlnych grup oferowanych ustug

Oferta ustug (dane w tys zt) 2010 2011 2Q2012 2012 2Q2013

Telefonia stacjonarna wraz z VOIP 57 732 50 325 38 151 76 785 43981

Dostep do Internetu 103 464 185 421 181

Transmisja danych wraz z dzierzawg taczy 797 671 249 451 196

Tranzyt ruchu operatorskiego 88 925 103 268 65 480 130 381 57239

Inne (niesklasyfikowane) 4594 1479 66 2796 2975

Suma 152 151 156 207 104 131 210 834 104 572

Zrédto: Emitent




Przychody skonsolidowane z poszczegdlnych segmentow rynku

Segment rynku (dane w tys zi) 2010 2011 2Q2012 2012 2Q2013
Klienci indywidualni (detal) 1831 7 245 12 547 23 837 14733
Klienci biznesowi (detal) 56 801 44 215 26 038 53871 29 625
Operatorzy telekomunikacyjni (hurt) 88 925 103 268 65 480 130 381 57 239
Inne (niesklasyfikowane) 4594 1479 66 2745 2975
Suma 152 151 156 207 104 131 210 834 104 572
Zrédto: Emitent
(-..)
Przychody skonsolidowane wg przychodéw krajowych i zagranicznych
Oferta ustug (dane w tys z}) 2010 2011 2Q2012 2012 2Q2013
Przychody krajowe 85077 82 318 62 616 135 527 64 908
Przychody zagraniczne 67 074 73 889 41 515 75 307 39 664
Suma 152 151 156 207 104 131 210834 104 572
Zrédto: Emitent
Jest:
6.1.1 PODSTAWOWE OBSZARY | RODZAJ DZIALALNOSCI
(--)
Struktura przychodéw Emitenta
Dane w tys zt 2010 2011 3Q2012 2012 3Q2013
Przychody ze $wiadczenia ustug zarzgdzania 893 1 358 1 440 1920 257
Pozostate ustugi na rzecz podmiotéw powigzanych 45 201 270 379 193
Pozostate ustugi 22 818 11 1312 1591
Przychody operacyjne 9 88 45 53 22
Dywidendy 0 1200 900 900 2350
Inne przychody finansowe 147 280 101 200 200
- odsetki 147 166 101 200 198
- zysk ze zbycia inwestycji 112
- inne 2 2
Zrédfo: Emitent
(...)
Przychody skonsolidowane z poszczegolnych grup oferowanych ustug
Oferta ustug (dane w tys zl) 2010 2011 3Q2012 2012 3Q2013
Telefonia stacjonarna wraz z VOIP 57 732 50 325 58 638 76 785 75 483
Dostep do Internetu 103 464 326 421 268
Transmisja danych wraz z dzierzawg faczy 797 671 343 451 292
Tranzyt ruchu operatorskiego 88 925 103 268 99 568 130 381 84 039
Inne (niesklasyfikowane) 4594 1479 46 2796 3232
Suma 152 151 156 207 158 921 210834 163 314

Zrédto: Emitent




Przychody skonsolidowane z poszczegéinych segmentéw rynku

Segment rynku (dane w tys zl) 2010 2011 3Q2012 2012 3Q2013
Klienci indywidualni (detal) 1831 7 245 18 998 23 837 22 323
Klienci biznesowi (detal) 56 801 44 215 40 309 53871 53720
Operatorzy telekomunikacyjni (hurt) 88 925 103 268 99 568 130 381 84 039
Inne (niesklasyfikowane) 4594 1479 46 2745 3232
Suma 152 151 156 207 158 921 210834 163 314
Zrédto: Emitent
(-..)
Przychody skonsolidowane wg przychodéw krajowych i zagranicznych
Oferta ustug (dane w tys z}) 2010 2011 302012 2012 3Q2013
Przychody krajowe 85 077 82 318 95 897 135527 108 333
Przychody zagraniczne 67 074 73 889 63 024 75 307 54 981
Suma 152 151 156 207 158 921 210 834 163 314
Zrédfo: Emitent
W pkt. 6.2. (str. 30 — 33)
Byto::
6.2. GLOWNE RYNKI
(...)
Przychody skonsolidowane wg przychodéw krajowych i zagranicznych
Oferta ustug (dane w tys zt) 2010 2011 2Q2012 2012 2Q2013
Przychody krajowe 85077 82 318 62 616 135 527 64 908
Przychody zagraniczne 67 074 73 889 41 515 75 307 39 664
Suma 152 151 156 207 104 131 210834 104 572
Zrédfo: Emitent
(--)
Jest:
6.3. GLOWNE RYNKI
(...)
Przychody skonsolidowane wg przychodéw krajowych i zagranicznych
Oferta ustug (dane w tys zi) 2010 2011 3Q2012 2012 3Q2013
Przychody krajowe 85077 82 318 95 897 135 527 108 333
Przychody zagraniczne 67 074 73 889 63 024 75 307 54 981
Suma 152 151 156 207 158 921 210834 163 314

Zrédto: Emitent

()

W pkt. 9. (str.43 — 52)
Byto:

9. SYTUACJA FINANSOWA

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Tele-Polska Holding S.A. zostat przygotowany w oparciu o nastepujgce

sprawozdania finansowe i opracowania:

(...)




OMOWIENIE WYNIKOW DZIALALNOSCI EMITENTA | SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ TELE-POLSKA

HOLDING SA

Tabela 1 Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskow i strat Grupy Kapitalowej Emitenta za
okres od 01.01.2010 do 30.06.2013 r.

01.01.2013

01.01.2013

01.01.2012

01.01.2012 01.01.2012 | 01.01.2011 | 01.01.2010
Dane w tys. zt N - - N - - -
30.06.2013 | 31.03.2013 | 37122012 | 30.06.2012 | 37032012 | 31.12.2011 | 31.12.2010

Przychody i zyski 104 572 52 774 210 834 104 131 48 105 156 207 152 151
operacyjne
Koszty i straty -95 154 -49 096 -204 404 -99 592 -44 823 -153 239 -148 050
operacyjne
Przychody i koszty
z dziatalnosci 0 0 -3 0 0 0 0
inwestycyjnej
Zysk/ (strata) z
dziatalnosci 9418 3678 6 427 4539 3282 2968 4101
operacyjnej
Przychody
finansowe z 492 282 526 121 81 832 693
dziatalnosci
operacyjnej
Koszty finansowe z
dziatalnosci -554 -199 -1308 -489 -395 -308 -598
operacyjnej
Zyski(strata) przed 9356 3761 5645 4171 2968 3492 4196
opodatkowaniem
Zyskl/(strata) za
okres

7332 3259 5238 3455 2611 2805 3508

przypadajacy na
akcjonariuszy

(...)




Tabela 2 Wybrane pozycje aktywéw Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. za okres 01.01.2010 — 30.06.2013

30.06. | 31.03. | 3112 | 30.086. | 31.03. | 3112, | 3112, )
Dane w tys. zt 2013 Udziat 2013 Udziat 2012 Udziat 2012 Udziat 2012 Udziat 2011 Udziat 2010 Udziat

Aktywa trwate 33560| 28,6%| 32179| 30,6%| 30686| 30,1%| 26460| 281%| 27110| 347%| 24074| 32,8%| 25924 | 40,4%
Inne wartosci niematerialne 4 090 3,5% 88 0,1% 104 0,1% 1233 1,3% 1812 2,3% 172 0,2% 224 0,3%
Wartosé firmy 14745 | 12,6%| 14745| 14,0% | 14745| 14,5% | 14745| 157% | 14745| 18,9% | 14634| 19,9% | 14634| 22,8%
Rzeczowe aktywa trwate 14448 | 12,3%| 17070| 16,2%| 15560 153% | 10460| 11,1% | 10531| 135%| 9246| 12,7%| 11066| 17,3%
';‘ELQ’;’EUZ dtgf:ﬂc‘)’ d‘;‘\’/&ggz"”ego 277 0,2% 276|  0,3% 2771 0.2% 22|  0,0% 22| 0,0% 22| 0,0% o| 0,0%
Aktywa obrotowe 83981 | 71,4%| 72979| 69,4% | 71318| 69,9%| 67562| 71,9%| 50937| 653%| 49386| 67,2%| 38218| 59,6%
Zapasy ol 0,0% ol 0,0% ol 0,0% o| 0,0% 4| 0,0% ol 00% 313|  05%
Naleznosci handlowe 53682 | 457% | 42283| 402% | 42248| 414%| 41414| 441%| 27142| 34,8%| 24708| 33,6%| 24765| 38,6%
yﬁliﬁﬁisﬁéééyéﬁhéfgﬁﬁiﬁﬂvnych 10|  0,0% 16|  0,0% 221  0,.2% 25|  0,0% 45|  0,2% 75| 0,1% 34| 0,1%
Pozostate naleznosci 13942 | 11,9%| 15363| 14,7%| 15733| 154%| 18019| 19,2% | 15112| 19,4% | 13199| 18,0%| 6811| 10,6%
:i(;‘;t:soéjvr;"'”owe aktywa 4391| 37%| 3411| 32%| 3261 3.2% ol 0.0% ol 00% ol 00% o| 00%
Rozliczenia miedzyokresowe 4 666 3,9% 4514 4,3% 4758 4,7% 4828 5,1% 4 537 5,8% 3872 5,2% 73 0,1%
f&f}’v‘:v'f,'aﬁ’:]’t‘)‘fzne Hich 7290| 62%| 7392| 70%| 5007| 50%| 3276| 35%| 3997| 51%| 7532| 103%| 6222| 97%
AKTYWA RAZEM 117541| 100% | 105158 | 100,0% | 102 004 | 100,0% | 94022 | 100% | 78047| 100,0% | 73460 | 100,0% | 64142 | 100,0%

(...)




Tabela 3 Wybrane pozycje pasywow Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. za okres 01.01.2010 — 30.06.2013 r.

Dane w tys. zt 30.06. | Udziaf 3210'(1)2‘ Udziat 3210'15‘ Udziat | 30.06. | Udziaf 3216(1)2. Udziat 3210'3 Udziat 3210'13‘ Udziat
2013 2012
g:g:::;' wlasny przypadajacy na akcjonariuszy | g 55c | 49906 | 45151 42,.9%| 41892| 41,1%| 40568 | 431%| 39725| 50,9%| 37055| 50.4%| 34250|  53,4%
Kapitat zaktadowy 29400 | 250%| 29400| 28,0%| 29400| 28,8%| 29400| 31,2%| 29400 37,7%| 29400 40,0% | 29400  459%
Pozostate kapitaty 12045| 10,3%| 7516| 7.1%| 7516| 7.4%| 7517| 80%| 6985| 89%| 3923| 53%| 3923 6,1%
Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 7780 6,6% 8235 7,8% 4976 4,9% 3651 3,9% 3340 4,3% 3732 5,1% 927 1,4%
- zyski(strata) z Iat ubiegtych 448 04%| 4976| 4,7%| -262| -03% 196| 0,2% 729 0,9% 927 1,3%| -2581|  -4,0%
- zysk/(strata) netto biezacego okresu 7332 6,2% 3259 3,1% 5238 5,1% 3455 3,7% 2611 3,3% 2 805 3,8% 3508 5,4%
Udziaty niesprawujace kontroli 144 01%| -142| -01%| -137| -01%| -113| -0,1% 83| -0,1% 0] 0,0% 0 0,0%
Razem Kapitaly wiasne (D+E) 49081 | 41,8%| 45000| 42,8% | 41755| 41,0% | 40455| 43,0% | 39642| 508% | 37055| 50,4% | 34250 53,4%
Zobowiazania diugoterminowe 5850 | 4,9%| 6423| 61%| 1756| 1,7% 52| 0,2% 52| 0,.2% 52| 02% 410 0,6%
Kredyty i pozyczki 5217| 44%| 5800| 55%| 1133| 1,1% 0] 0,0% 0] 00% 0] 0,0% 0 0,0%
Sg:ﬁxiﬁe”; 2 tytutu odroczonego podatku 526 |  0,4% 526| 0,5% 526| 05% 25| 0,0% 25| 0,0% 25| 0,0% 22 0,0%
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inne pasywa dtugoterminowe 116 0,1% 97 0,1% 97 0,1% 127 0,2% 127 0,2% 127 0,2% 388 0,6%
Zobowiazania krétkoterminowe 62601 | 53,3%| 53726| 51,1%| 58493 | 57,3%| 53415| 56,8% | 38253 | 49,0% | 36253| 49,4% | 29482 46,0%
Zobowigzania handlowe 44623 | 38,0%| 35978| 34,2% | 36022| 352% | 37269| 39,6% | 26731| 34,3% | 22400 | 30,6% | 24326| 37,9%
iggg";iraazvj‘:ﬁhz tytutu podatku dochodowego od 1553| 1,3% 214|  0.2% 65| 0,2% 505| 0,5% 318| 0,4% 387| 0,5% 253 0,5%
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5219 4,4% 5926 5,6% 6 204 6,1% 6 756 7,2% 2925 3,7% 4 443 6,0% 4382 6,8%




Rezerwy na zobowigzania 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%

Kredyty i pozyczki 10 270 88% | 10798| 10,3% | 13996 | 13,7% 8 885 9,5% 8279 | 10,6% 8120 | 11,1% 521 0,8%
. . . L 936 0,8% 810 0,8% 2 106 2,1% 0 0,0% 0 0,0% 903 1,2% 0 0,0%

Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa

Zobowigzania zwigzane z aktywami 0| 0,0% 0| 0,0% o| 0,0% 0| 0,0% 0| 00% o| 0,0% 0 0,0%

przeznaczonymi do zbycia

PASYWA RAZEM 117 541 100% | 105 158 | 100,0% | 102 004 | 100,0% | 94 022 100% | 78047 | 100,0% | 73460 | 100,0% | 64 142 100,0%

(..))

Tabela 4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

(.)

W okresie 2010 roku — 2 kwartatéw 2013 roku, kapitaty wiasne Grupy Kapitatowej Emitenta zwiekszyly sie z poziomu 34.250 tys. zt na poczgtku 2010 roku do kwoty 49.225 tys.
zt na koniec Il kwartatu 2013 roku, tj. 0 43,7%. W 2010 roku wzrost kapitatéw wtasnych w poréwnaniu do 2009 roku osiggnat wartos¢ 3.508 tys. zt i wynikat z zysku netto Grupy
Kapitatowej. ldentyczna sytuacja miata miejsce w 2011 roku kiedy kapitaty wlasne Grupy wzrosty o 2.805 tys. zt i osiggnety wartos¢ 37.055 tys. zt. Wzrost kapitatéw wlasnych w
2012 roku wynikat takze z dodatniego wyniku finansowego, ktory za | kwartat 2012 wyniodst 2.611 tys. zt (wéwczas kapitaty wtasne osiggnety warto$¢ 39.725 tys. zt), a za |l
kwartaty 2012 roku 3.455 tys. zt, kiedy to kapitaty wlasne osiggnety poziom 40.568 tys. zt. Na koniec 2012 roku dzieki zyskowi netto Grupy w wysokosci 5.238 tys. zt, kapitaty
witasne osiggnety wartos¢ 41.892 tys. zt. Zysk netto | kwartatu 2013 roku w kwocie 3.259 tys. zt spowodowat wzrost poziomu kapitatdéw wtasnych do kwoty 45.151 tys. zt, a zysk
netto na za 2 kwartaty 2013 roku w kwocie 7.332 spowodowat wzrost poziomu kapitatow wtasnych do kwoty 49.225.




Tabela 5 Podstawowe wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki finansowe Emitenta:

Wskazniki rentownosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 31.03.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Rentownosé sprzedazy 7,01% 6,18% 2,48% 3,31% 5,42% 1,79% 2,30%
Marza zysku EBITDA 10,74% 8,66% 6,45% 7,73% 9,04% 4,11% 4,55%
Stopa zwrotu z kapitatu 14,90% 7,22% 12,50% 8,52% 6.57% 7.54% 10,24%
wiasnego
Stopa zwrotu z aktywéw 6,24% 3,10% 5,14% 3,67% 3,34% 3,80% 5,46%
Wskazniki ptynnosci

Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 31.03.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Kapitat pracujgcy 21380 tys zt | 19253 tys zt | 12825 tys zt | 14147 tys zt | 12684 tys zt | 13110 tys zt | 8736 tys zt
Wskaznik ptynnosci 1,34 1,36 1,22 1,26 1,33 1,36 13
biezacej
Wskaznik ptynnosci 1,27 1,27 1,14 1,17 1,21 1,25 1,28
szybkiej
Wskazniki zadtuzenia
Wyszczegdlnienie 30.06.2013 | 31.03.2013 | 31.12.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Wskaznik zadtuzenia 0,58 0,57 0,59 0,57 0,49 0,5 0,47
ogolnego
Wskaznik zadtuzenia
Kapitalt whasnogo 0,31 0,37 0,36 0,22 0,21 0,22 0

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikow finansowych:

Wskazniki rentownosci

- Rentownos$c¢ sprzedazy = zysk netto / przychody
- Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody

- Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wtasny
- Stopa zwrotu z aktywow = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci

- Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe

- Wskaznik ptynnoSci biezgcej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania krétkoterminowe
- Wskaznik ptynnoSci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania

krétkoterminowe

Wskazniki zadtuzenia

- Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = (zobowigzania dfugoterminowe + zobowigzania krétkoterminowe) / aktywa

- Dtug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dfuzne papiery warto$ciowe / kapitaty wiasne

(..)

Jest:

9.1. Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej

Przeglad sytuacji operacyjnej i finansowej Tele-Polska Holding S.A. zostat przygotowany w oparciu o nastepujgce
sprawozdania finansowe i opracowania:




e Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. za okres od 1 stycznia
r., sporzadzone wedlug Miedzynarodowych Standardow

2012 r. do 30 wrzesnia 2012

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

e Skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. za okres od 1 stycznia
r., sporzadzone wedtug Miedzynarodowych Standardéw

2013 r. do 30 wrzesnia 2013

Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

OMOWIENIE WYNIKOW DZIALALNOSCI EMITENTA | SPOLEK Z GRUPY KAPITALOWEJ TELE-
POLSKA HOLDING SA

Tabela 1 Wybrane pozycje skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitalowej Emitenta za
okres od 01.01.2010 do 30.09.2013 r.

Dane w tys. zt

01.01.2013

30.09.2013

01.01.2013

30.06.2013

01.01.2013

31.03.2013

01.01.2012

31.12.2012

01.01.2012

30.09.2012

01.01.2012

30.06.2012

01.01.2012

31.03.2012

01.01.2011

31.12.2011

01.01.2010

31.12.2010

Przychody i
zyski operacyjne

163 314

104 572

52 774

210 834

158 921

104 131

48 105

156 207

152 151

Koszty i straty
operacyjne

-151 867

-95 154

-49 096

-204 404

-150 879

-99 592

-44 823

-153 239

-148 050

Przychody i
koszty z
dziatalnosci
inwestycyjnej

Zysk/ (strata) z
dziatalnosci
operacyjnej

11 447

9418

3678

6 427

8 042

4539

3282

2968

4101

Przychody

finansowe z
dziatalnosci
operacyjnej

639

492

282

526

160

121

81

832

693

Koszty

finansowe z
dziatalnosci
operacyjnej

-973

-554

-199

-1 308

-839

-489

-395

-308

-598

Zysk/(strata)
przed
opodatkowaniem

11113

9 356

3761

5645

7 363

4171

2968

3492

4196

Zysk/(strata) za
okres
przypadajgcy na
akcjonariuszy

8 621

7332

3259

5238

6 651

3455

2611

2 805

3508

()

Po 3 kwartatach 2013 roku Grupa uzyskata poziom sprzedazy wyzszy o 2,8% od sprzedazy w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Nadal ro$nie sprzedaz na rzecz klientéw detalicznych (indywidualnych i biznesowych), a
spada sprzedaz na rzecz hurtowych operatoréw telekomunikacyjnych. Marzowos$¢ dziatalnosci operacyjnej, ktéra
po 3 kwartatach 2013 roku wyniosta 11.447 tys. zt, w poréwnaniu do 8.042 tys. zt po 3 kwartatach 2012 roku,
wzrosta o ponad 42%. Sytuacja taka wynika z faktu znacznie nizszej amortyzacji oraz nizszych kosztéw ustug
obcych w okresie w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Saldo dziatalnosci finansowej za 3
kwartaty 2013 roku byto ujemne i wyniosto 334 tys. zt, co w poréwnaniu do ujemnego salda o wartosci 679 ty. zt
za 3 kwartaty 2012 roku stanowi znaczgca poprawe. Przyczyng niskiego ujemnego salda na dziatalnoSci
finansowej za 3 kwartaty 2013 roku byty wysokie przychody finansowe (w kwocie 639 tys. zt), ktére wynikaty
gtéwnie z odsetek oraz pozostatych przychodéw finansowych z pozostatej dziatalnosci. Zysk brutto za 3 kwartaty
2013 roku osiggnat wartos¢ 11.113 tys. zt i byt wyzszy o ponad 50% od zysku brutto za 3 kwartaty 2012. Zysk
netto za 3 kwartaty 2013 roku wyniost 8.621 tys. zt i byt wyzszy o prawie 30% od zysku netto za 3 kwartaty 2012.

10



Tabela 2 Wybrane pozycje aktywow Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. za okres 01.01.2010 - 30.09.2013

30.00. , 30.06. , 31.03. , 31.12. , 30.09. , 30.06. , 31.03. , 31.12. ' 31.12. ,
Dane w tys. zt Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2010

Aktywa trwate 33139 | 27,12% | 33560| 28,60% | 32179| 30,60% | 30686| 30,10% | 26539| 27,14% | 26460| 28,10% | 27110| 34,70% | 24074| 32,80% | 25924 | 40,40%
Inne wartosci o o o o o o o o o
o arioins 3820 3,13% 4090 |  3,50% 88|  0,10% 04|  0,10% 668|  0,68% 1233 1,30% 1812 2,30% 172 0,20% 224|  0,30%
Wartosé firmy 14745 | 12,06% | 14745| 12,60% | 14745| 14,00% | 14745| 1450% | 14745| 1508% | 14745| 1570% | 14745| 18,90% | 14634 | 19,90% | 14634 | 22,80%
tF:\foezowe aktywa 14297 | 11,70% | 14448| 12,30% | 17070| 16,20% | 15560| 1530% | 11104 | 11,36% | 10460 | 11,10% | 10531| 13,50% 9246 | 12,70% | 11066 | 17,30%
Aktywa z tytutu
odroczonego podatku 277 0,23% 277 0,20% 276 |  0,30% 277 0,20% 22|  0,02% 22 0,00% 22| 0,00% 22 0,00% 0| 0,00%
dochodowego
Aktywa obrotowe 80074 | 72,88% | 83981 | 71,40% | 72979| 69,40% | 71318| 69,90% | 71241| 72,86% | 67562| 71,90% | 50937| 6530% | 49386 67,20%| 38218| 59,60%
Zapasy 0| 0,00% 0| 0,00% o| 0,00% ol 0,00% 0| 000% o] 000% 4|  0,00% 0| 0,00% 313 0,50%
Naleznosci handlowe 57035 | 46,66% | 53682 | 4570% | 42283 | 40,20% | 42248 | 41,40% | 44785| 4580% | 41414 | 44,10% | 27142| 34,80% | 24708 | 33,60% | 24765| 38,60%
Naleznosci z tytutu
gggﬁgﬁ”owego od ol 0,00% 10|  0,00% 16|  0,00% 221 0,20% 76|  0,08% 25 0,00% 45|  0,20% 75 0,10% 34|  0,10%
0so6b prawnych

ozostate naleznosci ) () s 0) X ) s () X 0 s () s () s 0] X ()
Pozostate naleznosci 15125 | 12,37% | 13942 | 11,90% | 15363| 14,70% | 15733| 1540% | 14977 | 1532%| 18019| 19,20% | 15112| 19,40% | 13199 | 18,00% 6811 | 10,60%
:Iz‘t’;\'fv‘i;‘;m:;’:’ﬁe 5055 4,14% 4391 3,70% 3411 3,20% 3261 3,20% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Rozliczenia o o o o o o o o o
misdayokrosowe 4957 |  4,06% 4666 3,90% 4514 |  4,30% 4758 |  4,70% 4861  4,97% 4828 5,10% 4537 | 580% 3872 5,20% 73 0,10%
S&S\ﬁv'f,'a’l’;’t‘fz”e Hich 6 902 5,65% 7290 |  6,20% 7392 7,00% 5097 5,00% 6 542 6,69% 3276 3,50% 3997 |  510% 7532 10,30% 6222 9,70%
AKTYWA RAZEM 122 213 | 100,00% | 117 541 100% | 105 158 | 100,00% | 102 004 | 100,00% | 97 780 | 100,00% | 94 022 100% | 78047 | 100,00% | 73460 | 100,00% | 64 142 | 100,00%
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Tabela 3 Wybrane pozycje pasywow Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. za okres 01.01.2010 — 30.09.2013 r.

30.09. 30.06. 31.03. 31.12. 30.09. 30.06. 31.03. 31.12. 31.12.

Dane w tys. zt Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat Udziat
2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012 2011 2010

Kapitat wtasny

Z;?j’gﬁgﬁ{?sczyy"a 50514 | 41,33% | 49225| 41,90% | 45151| 42,90% | 41892 | 41,10% | 43658| 44,65% | 40568| 43,10% | 39725| 50,90% | 37055| 50,40% | 34250| 5340%

Spotki

Kapitat zaktadowy | 29 400 | 24,05% | 29400 | 25,00% | 29400| 28,00% | 29400| 2880% | 29400| 30,07% | 29400 | 31,20% | 29400| 37,70% | 29400| 40,00% | 29400| 4590%

Pozostate kapitaly | 12045 | 9,86% | 12045| 10,30% | 7516| 7,10%| 7516| 7,40%| 7517| 7,69%| 7517| 800%| 6985| 890%| 3923| 530%| 3923 6,10%

Zakumulowany

wynik finansowy, 9069 | 7.42%| 7780| 660%| 8235| 7,80%| 4976| 490%| 6741| 689%| 3651| 3,90%| 3340 430%| 3732 510% 927 |  1,40%

w tym:

I'aﬁylft')‘i’e(;;itﬁ) z 448| 0,37% 448| 040%| 4976| 4,70% 262 | -0,30% 90| 0,09% 196 | 0,20% 729|  0,90% 927| 1,30%| -2581| -4,00%

- zysk/(strata)

netto biezacego 8621| 7,05%| 7332| 620%| 3259| 3,10%| 5238| 510%| 6651| 6,80%| 3455| 3,70%| 2611| 3,30%| 2805| 3,80%| 3508| 540%

okresu

Udziatly

niesprawujace 144 | -012% | -144| -010%| -142| -0,10% 137 -010%| -117| -0,12%| -113| -0,20% 83| -0,10% ol 0,00% 0| 0,00%

kontroli

Razem kapitaly | 54 37| 412105 | 49081 41,80% | 45000| 42,80% | 41755 00% | 43541| 44,53% | 40455 | 43,00% | 39642| 50,80%| 37055| 50,40% | 34250| 53,409

wiasne (D+E) oo U0 1OU70 41,00% 19570 ,00% 50,80% 50,40% 53,40%

ﬁfu";%":;?rz;:fwe 5434 | 445%| 5859| 4,90%| 6423| 6,10%| 1756| 1,70% | 3785| 3,87% 152 | 0,20% 152  0,20% 152|  0,20% 410| 0,60%

Kredyty i pozyczki | 4792| 3,93%| 5217| 4,40%| 5800| 550%| 1133| 1,10%| 3633| 3,71% 0| 0,00% 0| 0,00% ol 0,00% 0| 0,00%

Zobowigzania z

tytutu

odroczonego 526| 0,43% 526 | 0,40% 526| 0,50% 526| 0,50% 25| 0,03% 25| 0,00% 25| 0,00% 25|  0,00% 22|  0,00%

podatku

dochodowego

Pozostate

rezerwy o| 0,00% o| 0,00% o| 0,00% 0| 0,00% ol 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% ol 0,00% 0| 0,00%

dtugoterminowe

Inne pasywa 116 0,09% 116 | 0,10% 97| 0,10% 97| 0,10% 127] 0,13% 127| 0,20% 127]  0,20% 127  0,20% 388| 0,60%

diugoterminowe
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Zobowiazania
krétkoterminowe

66 409

54,34%

62 601

53,30%

53726

51,10%

58 493

57,30%

50 454

51,60%

53415

56,80%

38 253

49,00%

36 253

49,40%

29 482

46,00%

Zobowigzania
handlowe

42 822

35,04%

44 623

38,00%

35978

34,20%

36 022

35,20%

36 990

37,83%

37 269

39,60%

26731

34,30%

22 400

30,60%

24 326

37,90%

Zobowigzania z
tytutu podatku
dochodowego od
0s6b prawnych

1844

1,51%

1553

1,30%

214

0,20%

165

0,20%

361

0,37%

505

0,50%

318

0,40%

387

0,50%

253

0,50%

Pozostate
zobowigzania
krétkoterminowe

5110

4,18%

5219

4,40%

5926

5,60%

6204

6,10%

5460

5,58%

6 756

7,20%

2925

3,70%

4 443

6,00%

4382

6,80%

Rezerwy na
zobowigzania

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

Kredyty i pozyczki

15633

12,79%

10 270

8,80%

10 798

10,30%

13 996

13,70%

7643

7,82%

8 885

9,50%

8279

10,60%

8120

11,10%

521

0,80%

Rozliczenia
miedzyokresowe i
inne pasywa

1000

0,82%

936

0,80%

810

0,80%

2106

2,10%

0,00%

0,00%

0,00%

903

1,20%

0,00%

Zobowigzania
zwigzane z
aktywami
przeznaczonymi
do zbycia

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

0,00%

PASYWA
RAZEM

122 213

100,00%

117 541

100%

105 158

100,00%

102 004

100,00%

97 780

100,00%

94 022

100%

78 047

100,00%

73 460

100,00%

64 142

100,00%
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Po 3 kwartatach 2013 roku aktywa w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2012 roku wzrosty o 25,0% do kwoty 122.213
tys. Istotny wzrost w tym okresie odnotowa¢ mozna na naleznosciach handlowych (wzrost o 27,4% do kwoty
57.035 tys. z) od klientéw biznesowych i indywidualnych. Aktywa obrotowe w okresie 3 kwartatéw 2013 w
stosunku do 3 kwartatéw 2012 wzrosty 0 25%.

Po 3 kwartatach 2013 roku zobowigzania wzrosty w stosunku do 3 kwartatéw 2012 roku o 32,5% i osiggnety
wartos¢ 71.843 tys. zt. Wartos¢ zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow i pozyczek zwigkszyta sie w tym
okresie o 81% i osiggnat poziom 20.425 tys. zt. Kapitaty wlasne wzrosty jednoczesnie o 15,7% do kwoty 50.370

tys. zt.

Tabela 4 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kaoitat Akcie Kapitat Kapitat z | Pozostate | Zakumulowany Udziaty
SKONSOLIDOWANYM zakk?dow wlasjne 7a apsow aktualizacji | kapitaty wynik niesprawujace
KAPITALE WEASNYM y P y wyceny rezerwowe finansowy kontroli

Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3732 0

a) _ zmiany przyje’ty_ch zasad 0 0 0 0 0 0 0

(polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 -107 0
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3625 0
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 6 651 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 279 0 800 740 -117
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 2794 0 800 681 0
- zakup udziatéw Mail-Box 0 0 0 0 0 0 -117
-inne 0 0 0 0 0 59 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -4 275 0
- inne 0 0 0 0 0 -4 275 0
Stan na 30.09.2012 29 400 0 6 456 0 1061 6741 -117
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN . . . Kapitatz | Pozostate | Z2kumulo Udziaty
Kapitat Akcje Kapitat R . wany . .
W  SKONSOLIDOWANYM zakladow wiasne zanasow aktualizacj kapitaty wvnik niesprawujace
KAPITALE WEASNYM y P Yl wyceny | rezerwowe | .. y kontroli
inansowy
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3732 0
a) zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedow 0 0 0 0 0 459 0
podstawowych
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3273 0
Zyskl/(strata) biezgcego 0 0 0 0 0 5238 0
okresu
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 2793 0 800 740 -137
- podziat  wyniku lat 0 0 2793 0 800 681 0
ubiegtych
- zakup udziatéw Mail-Box 0 0 0 0 0 0 -137
- inne 0 0 0 0 0 59 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -4 275 0
- inne 0 0 0 0 0 -4 275 0
Stan na 31.12.2012 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W . . . Kapitatz | Pozostate | Zakumulowany Udzialy
SKONSOLIDOWANYM zalf(?:c;f:v val;g:e ze:(aaF:(t)?/\'/ aktualizacji | kapitaty wynik niesprawujace
KAPITALE WLASNYM y p y wyceny | rezerwowe finansowy kontroli

Stan na 01.01.2013 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137

a) zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2013 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137
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Zysk/(strata) biezgcego okresu 0 0 0 0 0 8621 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 4 329 0 200 543 -7
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 4871 0 200 0 0
- udziat kapitatu mniejszosci w
wyniku Mail-Box za trzy kwartaty 0 0 0 0 0 0 -7
2013
- inne 0 0 -542 0 0 543 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -5 071 0
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 -5071 0
Stan na 30.09.2013 29 400 0 10 784 0 1261 9 069 -144
W okresie 2010 roku — 3 kwartatéw 2013 roku, kapitaty wtasne Grupy Kapitatowej Emitenta zwiekszyty sie z
poziomu 34.250 tys. zt na poczatku 2010 roku do kwoty 50.370 tys. zt na koniec Ill kwartatu 2013 roku, tj. o
47,0%. W 2010 roku wzrost kapitatéw wilasnych w poréwnaniu do 2009 roku osiggnat wartos¢ 3.508 tys. zt i
wynikat z zysku netto Grupy Kapitatowej. Identyczna sytuacja miata miejsce w 2011 roku kiedy kapitaty wtasne
Grupy wzrosty o0 2.805 tys. zt i osiggnety warto$¢ 37.055 tys. zt. Wzrost kapitatow wtasnych w 2012 roku wynikat
takze z dodatniego wyniku finansowego, ktory za 3 kwartaty 2012 wyniost 6.651 tys. zt (wdwczas kapitaty wtasne
osiggnely wartos¢ 43.658 tys. zl). Na koniec 2012 roku dzieki zyskowi netto Grupy w wysokosci 5.238 tys. zl,
kapitaty wtasne osiggnety warto$¢ 41.892 tys. zt. W 2013 roku wzrost poziomu kapitatow whasnych, tak jak w
latach poprzednich, wynikat z faktu osiggania przez Grupe Emitenta zysku netto. Za 1 kwartat 2013 roku wyniost
on 3.259 tys. zl, za 2 kwartaty byta to kwota 7.332 tys. zt, a po 3 kwartatach 2013 roku zysk netto wynosit 8.621
tys. zt, za$ poziom kapitatéw wtasnych na dzier 30.09.2013r. wynosit 50.370 tys. zt.
Tabela 5 Podstawowe wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki finansowe Emitenta:
Wskazniki rentownosci
Wyszczegdlnienie | 30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.03.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Rentownosé 5,28% 7,01% 6,18% 2,48% 4,19% 3,31% 5,42% 1,79% 2,30%
sprzedazy
Marza zysku 885% |  10,74% 8,66% 6.45% 8,23% 7,73% 9,04% 4,11% 4,55%
?;‘;ﬁg,ﬁ"&g:nigo 17.07%|  14,90% 722%|  1250%|  15,28% 8,52% 6,57% 754% |  10,24%
Stopa zwrotu 2 7,05% 6,24% 3,10% 5,14% 6,80% 3,67% 3,34% 3,80% 5,46%
aktywow
Wskazniki ptynnosci
Wyszczegdlnienie | 30.09.2013 | 30.06.2013 | 31.03.2013 | 31.12.2012 | 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.03.2012 | 31.12.2011 | 31.12.2010
Kapitat pracujacy 22665 tys|21380 tys|19253 tys|12825 tys|20787 tys|14147 tys| 12684 tys|13110 tys 8736 tys zt
zt zt zt zt zt zt zt zt
Wskaznik
ptynnosci 1,34 1,34 1,36 1,22 1,41 1,26 1,33 1,36 1,3
biezacej
Wskaznik |, oy 1,27 1,27 1,14 1,32 1,17 1,21 1,25 1,28
ptynnosci szybkiej
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Wskazniki zadtuzenia

Wyszczegdlnienie

30.09.2013

30.06.2013

31.03.2013

31.12.2012

30.09.2012

30.06.2012

31.03.2012

31.12.2011

31.12.2010

Wskaznik
zadtuzenia

0,59

0,58

0,57

0,59

0,55

0,57

0,49

0,5

0,47

0golnego

Wskaznik
zadtuzenia
kapitatu wtasnego

0,4 0,31 0,37 0,36 0,18 0,22 0,21 0,22 0

Zastosowane wzory do wyliczenia wskaznikéw finansowych:

Wskazniki rentownosci

- Rentownosc sprzedazy = zysk netto / przychody

- Marza zysku EBITDA = (zysk operacyjny + amortyzacja) / przychody

- Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) = zysk netto / kapitat wiasny

- Stopa zwrotu z aktywdéw = zysk netto / aktywa

Wskazniki ptynnosci

- Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krotkoterminowe) - zobowigzania krétkoterminowe

- Wskaznik ptynno$ci biezgcej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) / zobowigzania krotkoterminowe

- Wskaznik ptynno$ci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskazniki zadfuzenia

- Wskaznik zadtuzenia ogélnego = (zobowigzania dfugoterminowe + zobowigzania krotkoterminowe) / aktywa
- Dtug / kapitat wtasny = oprocentowane kredyty bankowe, dfuzne papiery warto$ciowe / kapitaty wiasne

()

Po 3 kwartatach 2013 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, wraz ze wzrostem zysku
netto z kwoty, nastgpita poprawa znaczgca wartosci wskaznikow rentownosci. Kapitat obrotowy na koniec lli
kwartatu 2013 roku wzrést w stosunku do Il kwartatu 2012 o 1.878 tys. zt do kwoty 22.665 co oznacza, ze Grupa
ciggle powieksza zdolno$s¢ do sptacania zobowigzan w terminach wymagalnosci. Po 3 kwartatach 2013 w
poréwnaniu do 3 kwartatéw 2012 roku poprawie ulegty wskazniki ptynnosci, a ich wartosci (odpowiednio 1,34 i
1,27) sg na poziomie gwarantujgcym posiadanie zasobow pozwalajgcych finansowac biezgcg dziatalnosé.
Wskaznik zadtuzenia ogolnego za 3 kwartaty 2013 roku w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2012 wzrést nieznacznie
do poziomu 0,59. Jego wartos¢, podobnie jak w przypadku wskaznikéw ptynnosci, jest jednak nadal na
bezpiecznym poziomie. W okresie 3 kwartatow 2013 i 3 kwartatdow 2012 wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego,
w zwigzku z faktem posiadania wiekszych zobowigzan kredytowych, wzrést z poziomu 0,18 do poziomu 0,4.

W pkt. 9.2. (str. 53)
Byto:

9.2. WYNIK OPERACYJNY

9.2.1. Istotne czynniki, majgce wplyw na wynik dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, zaréwno pozostate przychody jak i pozostate koszty
operacyjne nie wplywaty w istotnym stopniu na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta. Koszty i straty operacyjne w 2010 roku wyniosty 305 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z
aktualizacjg naleznosci. W 2011 roku pozostate przychody i zyski operacyjne wyniosty 98 tys. zt i zwigzane byly
gtéwnie z odszkodowaniem za skradzione auto, za$ pozostate koszty i straty operacyjne wyniosty 236 tys. zt i
zwigzane byly z aktualizacjg naleznosci oraz wartoscig ksiegowag skradzionego samochodu. W 2012 roku
pozostate koszty operacyjne wyniosty 434 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z aktualizacjg naleznosci w
kwocie 337 tys., zas pozostate przychody operacyjne wyniosty 118 tys. zt i dotyczyly gtéwnie zbycia
niefinansowych aktywoéw trwatych w kwocie 38 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2011 pozostate koszty
operacyjne wyniosty 236 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z kosztem skradzionego samochodu w kwocie
55 tys, oraz odpisami niesciggalnych naleznosci w kwocie 118tys. zt, za$ pozostate przychody operacyjne
wyniosty 98 tys. zt i zwigzane byty w duzej mierze z odszkodowaniem za skradziony samochdd w kwocie 66 tys.
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zt. W | kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 897 tys. zt i byly zwigzane gtdéwnie z karami
umownymi. W analogicznym okresie 2012 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 7 tys. zi. Pozostate
koszty operacyjne w okresie | kwartatu 2013 jak i | kwartatu 2012 osiggnety warto$ci odpowiednio 1 tys. zti 5 tys.
zt. Po 2 kwartatach 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 997 tys. zl, glownie za sprawg kar
umownych na rzecz jednego z kontrahentéw w kwocie 864 tys. zt, zas pozostate koszty operacyjne zamknety sie
kwotg 13 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2012, pozostate przychody operacyjne wyniosty 56 tys. zt, a
pozostate koszty operacyjne osiggnety wartos¢ 165 tys. zt, gtownie za sprawg odpiséw na niesciggniete
naleznosci w kwocie 157 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta zaistniata na koniec 2012 roku koniecznosci tworzenia
odpiséw aktualizacyjnych. Emitent zaktada, iz koniecznos¢ tworzenia takich odpiséw bedzie miata miejsce takze
w kolejnych latach. Jest to SciSle zwigzane jest z systematycznie zwigkszajgcym sie poziomem sprzedazy na
rzecz klientdow indywidualnych spétki TelePolska Sp. z 0.0. Odpisy te stanowig obecnie niewielki udziat kosztow
operacyjnych, jednak w ocenie Emitenta ich negatywny wplyw na wynik z dziatalno$ci operacyjnej bedzie z
kazdym rokiem coraz wigkszy.

Emitent informuje, iz wszystkie istotne czynniki, ktére majg wptyw na osiggane wyniki na dziatalno$ci operacyjnej i
sg Scisle powigzane z sytuacja finansowa Emitenta zostaty opisane w punkcie 9.1.

9.2.2. Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazuja takie zmiany

Po Il kwartatach 2013 roku przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do Il kwartatéw 2012 roku wzrosty o 0,4%.
Nadal mozna zaobserwowa¢ tendencje zwiekszania poziomu przychodéw od klientéw detalicznych
(indywidualnych oraz biznesowych), ktére w tym okresie wzrosty o 15,0% oraz spadku przychodéw zwigzanych z
hurtem, ktore w okresie Il kwartatéw 2013 w poréwnaniu do |l kwartatéw 2012 roku spadty o 12,6%. Udziat rynku
krajowego w sprzedazy po Il kwartatach 2013 roku wynosi 62%.

Jest:

9.2. WYNIK OPERACYJNY

9.2.1. Istotne czynniki, majace wptyw na wynik dziatalnosci operacyjnej

W okresie objetym historycznymi informacjami finansowymi, zaréwno pozostate przychody jak i pozostate koszty
operacyjne nie wplywaty w istotnym stopniu na dziatalno$¢ oraz wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
Emitenta. Koszty i straty operacyjne w 2010 roku wyniosty 305 tys. zt i zwigzane byty przede wszystkim z
aktualizacjg naleznosci. W 2011 roku pozostate przychody i zyski operacyjne wyniosty 98 tys. zt i zwigzane byty
gtéwnie z odszkodowaniem za skradzione auto, zas$ pozostate koszty i straty operacyjne wyniosty 236 tys. zt i
zwigzane byly z aktualizacjg naleznosci oraz wartoscig ksiegowg skradzionego samochodu. W 2012 roku
pozostate koszty operacyjne wyniosty 434 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z aktualizacjg naleznosci w
kwocie 337 tys., zas pozostate przychody operacyjne wyniosty 118 tys. zt i dotyczyly gtdwnie zbycia
niefinansowych aktywéw trwatych w kwocie 38 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2011 pozostate koszty
operacyjne wyniosty 236 tys. zt i zwigzane byly przede wszystkim z kosztem skradzionego samochodu w kwocie
55 tys, oraz odpisami niesciggalnych naleznosci w kwocie 118tys. zt, za$ pozostate przychody operacyjne
wyniosty 98 tys. zt i zwigzane byly w duzej mierze z odszkodowaniem za skradziony samochdod w kwocie 66 tys.
zt. W | kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 897 tys. zt i byly zwigzane gtéwnie z karami
umownymi. W analogicznym okresie 2012 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 7 tys. zi. Pozostate
koszty operacyjne w okresie | kwartatu 2013 jak i | kwartatu 2012 osiggnety wartosci odpowiednio 1 tys. zt i 5 tys.
zt. Po 2 kwartatach 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 997 tys. zl, glownie za sprawg kar
umownych na rzecz jednego z kontrahentéw w kwocie 864 tys. zl, zas pozostate koszty operacyjne zamknely sie
kwotg 13 tys. zt. W analogicznym okresie roku 2012, pozostate przychody operacyjne wyniosty 56 tys. zt, a
pozostate koszty operacyjne osiggnely wartos¢ 165 tys. zt, glownie za sprawg odpiséw na niesciggniete
naleznosci w kwocie 157 tys. zt. Po 3 kwartatach 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.168 tys.
zt, gtéwnie za sprawg kar umownych na rzecz jednego z kontrahentéw w kwocie 864 tys. zt, zas pozostate koszty
operacyjne zamknety sie kwotg 15 tys. z. W analogicznym okresie roku 2012, pozostate przychody operacyjne
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wyniosty 92 tys. zt, a pozostate koszty operacyjne osiggnety warto$¢ 192 tys. zt, gtownie za sprawag odpiséw na
niesciggniete naleznosci w kwocie 157 tys. zt.

W zakresie dziatalnosci operacyjnej Grupy Emitenta zaistniata na koniec 2012 roku koniecznosci tworzenia
odpiséw aktualizacyjnych. Emitent zaktada, iz konieczno$¢ tworzenia takich odpiséw bedzie miata miejsce takze
w kolejnych latach. Jest to Scisle zwigzane jest z systematycznie zwiekszajgcym sie poziomem sprzedazy na
rzecz klientow indywidualnych spétki TelePolska Sp. z 0.0. Odpisy te stanowig obecnie niewielki udziat kosztow
operacyjnych, jednak w ocenie Emitenta ich negatywny wplyw na wynik z dziatalnosci operacyjnej bedzie z
kazdym rokiem coraz wigkszy.

Emitent informuje, iz wszystkie istotne czynniki, ktére majg wptyw na osiggane wyniki na dziatalno$ci operacyjnej i
sg Scisle powigzane z sytuacjg finansowg Emitenta zostaty opisane w punkcie 9.1.

9.2.2. Omowienie przyczyn znaczacych zmian w sprzedazy netto lub przychodach netto emitenta w
sytuacji, gdy sprawozdania finansowe wykazujg takie zmiany

Po 3 kwartatach 2013 roku przychody ze sprzedazy w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2012 roku wzrosty o 2,8%.
Nadal mozna zaobserwowa¢ tendencje zwiekszania poziomu przychodéw od klientéw detalicznych
(indywidualnych oraz biznesowych), ktére w tym okresie wzrosty o 28,2% oraz spadku przychodéw zwigzanych z
hurtem, ktore w okresie 3 kwartatow 2013 w poréwnaniu do 3 kwartatéw 2012 roku spadty o 18,5%. Udziat rynku
krajowego w sprzedazy po 3 kwartatach 2013 roku wynosi 66,3%.

W pkt. 10.(str. 54-58)
Byto:

10.1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Zasoby kapitatowe Emitenta

Dane w tys. Zt 30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wtasny
przypadajacy na 49 225 41 892 40 568 37 055 34 250
akcjonariuszy Spétki
Kapitat zaktadowy 29 400 29 400 29 400 29 400 29 400
Pozostate kapitaty 12 045 7516 7517 3923 3923
Zakumulowany wynik 7780 4976 3651 3732 927
finansowy, w tym:
- zyski(strata) z lat 448 262 196 927 2581
ubiegtych
- zyski(strata) netto 7332 5238 3455 2 805 3508
biezacego okresu
Udzialy niesprawujace 144 137 113 0 0
kontroli
Razem kapitaly wtasne 49 081 41 755 40 455 37 055 34 250
Zobowigzania 5 859 1756 152 152 410
dlugoterminowe
Zobowiazania 62 601 58 493 53415 36 253 29 482
krotkoterminowe
PASYWA RAZEM 117 541 102 004 94 022 73 460 64 142
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Udziat zobowigzan w strukturze pasywow Grupy Kapitatowej ma tendencje rosngcg. Na koniec 2010 roku ich
udziat wynosit 46,4%, na koniec 2011 roku 49,5%, na koniec Il kwartatu 2012 roku 57%. Na koniec 2012 roku
udziat ten wynosit 59,1%, a na koniec Il kwartatu 2013 roku 58,2%.

(...)

10.2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 4. Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych (dane w tys z})

Wyszczegolnienie

od 01-01-2010
do 31-12-2010

od 01-01-2011
do 31-12-2011

od 01-01-2012
do 30-06-2012

od 01-01-2012
do 31-12-2012

od 01-01-2013
do 30-06-2013

Przeplywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

4196

3492

4170

5645

9 356

Korekty razem

-10 063

-7 937

-3 793

2430

-2 064

Zysk (strata)
udziatowcow
niesprawujgcych kontroli

Amortyzacja

2822

3464

3586

7174

1808

Zysk (strata) z udziatéw
(akcji) w jednostkach
stowarzyszonych i w
jednostkach
wspotzaleznych

(Zyski)/straty z tytutu
zmian wartosci godziwej
pozostatych aktywéw
finansowych
wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Zyski (straty) z tytutu
réznic kursowych

-108

-325

-15

Odsetki i udziaty w
zyskach (dywidendy)

-189

16

28

452

218

Inne zyski/straty z
inwestycji

Zmiana stanu rezerw

18

Zmiana stanu zapasow

535

354

34

10

Zmiana stanu naleznos$ci

24 390

-11 067

522

-19 079

-10 145

11

Zmiana stanu
zobowigzan
krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i
kredytow

-35 389

3612

-5 502

14723

7542

12

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

433

-3 375

-1 860

316

-1074

13

Inne korekty

-2 375

0

-217

13

14

Zaptacony podatek
dochodowy

-145

-610

-563

-888

-426

Przeplywy pieniezne
netto z dzialalnosci
operacyjnej (I * 1I)

-5 867

-4 445

377

8 075

7292

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Wplywy / wydatki z tytutu
wartosci niematerialnych
oraz rzeczowych
aktywow trwatych

-4 705

-1 346

-4 658

-13 192

-4 069

Whptywy / wydatki z
inwestycji w
nieruchomosci
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Whptywy / wydatki z tytutu
inwestycji w jednostkach
stowarzyszonych

Whptywy / wydatki z tytutu
inwestycji w jednostkach
zaleznych i
wspdizaleznych

-750

Whptywy / wydatki z tytutu
inwestycji w pozostatych
jednostkach

Otrzymane odsetki i
udziaty w zyskach
(dywidendy)

Udzielenie i sptata
pozyczek

-2 844

-910

Inne wplywy / wydatki
inwestycyjne

125

17

17

-220

Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)

-4 580

-2 096

-4 666

-16 088

-5199

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Whptywy netto z wydania
udziatéw (emisji akciji) i
innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat
do kapitatu

Zaciagniete/sptacone
kredyty i pozyczki

7553

224

6412

358

Whptywy / wydatki z tytutu
emisji i wykupu dtuznych
papierow wartosciowych

-200

Zaptacone dywidendy i
inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Dokonane ptatnosci
zobowigzan z tytutu
leasingu finansowego
(czesc¢ kapitatowa)

-191

-100

Zaptacone odsetki, w tym
odsetki z tytutu leasingu
finansowego

10

22

-549

-209

Inne wptywy/wydatki
finansowe

5 862

328

15

Przeplywy pieniezne
netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)

5782

7 851

33

5578

100

Przeplywy pieniezne
netto, razem (A.lll £ B.1II
* Clll)

-4 665

1310

-4 256

-2 435

2193

Srodki pienigzne na
poczatek okresu

10 887

6 222

7532

7532

5097

Srodki pienigzne na
koniec okresu (D+E):

6 222

7532

3276

5097

7290

Przeptywy $rodkow pienieznych Emitenta charakteryzowaty sie w latach okresie 2010 - 2 kwartaty 2013 duzymi
wahaniami. Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej osiggaty zaréwno wartosci ujemne jak i dodatnie za sprawg
duzej réznicy w poziomie zacigganych zobowigzan / sptacie naleznosci. Grupa Kapitatowa we wszystkich
prezentowanych okresach uzyskuje dodatnie wyniki finansowe oraz posiada wysokg amortyzacje, co wptywa
korzystnie na wynik z dziatalnosci operacyjnej. W 2010 r. w dziatalno$ci operacyjnej znaczna redukcja poziomu
zobowigzan pomimo zysku przed opodatkowaniem w wysokosci 4.196 tys. zt oraz amortyzacji w wysokosci 2.822

20



tys. zt spowodowata wygenerowanie ujemnych przeptywéw w wysokosci 5.867 tys. zt . W 2011 roku, podobnie jak
w 2010 roku, pomimo zysku przed opodatkowaniem oraz wysokiej amortyzacji, Emitent takze osiggnat wysokie
ujemne przepltyw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.445 tys. zt. W duzym stopniu wptynat na to fakt
znacznego zwigkszenia poziomu nalezno$ci oraz zwigkszenia stanu rozliczen migdzyokresowych. W 2012 roku,
pomimo znacznego (14.723 tys. zl) zmniejszenia poziomu zobowigzan przeplyw z dziatalnosci operacyjnej
uzyskaty warto$¢ dodatnig i wyniosty 8.075 tys. zt, gtéwnie za sprawg wysokiego zysku przed opodatkowaniem
(5.645 tys. zt) oraz amortyzacji (7.175 tys. zt). Zaréwno po 2 kwartatach 2013 roku jak i Il kwartatach 2012 roku
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartosci dodatnie, odpowiednio 7.292 tys. zt oraz 377 tys. z,
gtownie dzieki wysokiemu zyskowi przed opodatkowaniem oraz amortyzacji. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej zwigzane sg gtdéwnie z transakcjami nabywania / zbywania aktywow trwatych oraz inwestycji. W
2010 roku, w zwigzku z transakcjami nabywania rzeczowych aktywow trwatych, w tym centrali telefonicznej przez
TelePolska Sp. z 0.0. za kwote 3.600 tys. zI, przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnety warto$¢ ujemnag w
kwocie 4.580 tys. zt. W 2011 roku w zwigzku z wydatkami na rzeczowe aktywa trwate oraz nabyciem udziatow w
spotce COOL47 Sp. z 0.0. za kwote 750 tys. zt, przeptywy osiggnety ujemng wartos¢ 2.096 tys. zt. W 2012 roku,
gtownie w zwigzku nabyciem nieruchomosci przez TelePolska Sp. z 0.0. za kwote 8.600 tys. zt oraz wydatkami
na nabycie licencji oraz projektem zwigzanym z inwestycja w rozbudowe systemu telekomunikacyjnego,
przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiggnely ujemng warto$¢ 16.088 tys. zt. Zaréwno po 2 kwartatach 2013
roku jak i 2 kwartatach 2012 roku przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej osiggnety ujemne wartosci, odpowiednio
5.199 tys. zt oraz 4.666 tys. zt co zwigzane byto w obu przypadkach gtéwnie z transakcjami nabywania wartosci
niematerialnych i prawnych oraz $rodkéw trwatych.

Przeptywy pieniezne Emitenta z dziatalnosci finansowej osiggaly w opisywanych okres najczesciej dodatnie
wartosci. W 2010 roku nadwyzka finansowa w wysokosci 5.782 tys. zt zwigzana byta z ze zbyciem weksli i
obligacji a w 2011 roku kwota nadwyzki w kwocie 7.851 tys. zt byta Scisle skorelowana z pozyskanie kredytow
bankowych w wysokosci 7.553 tys. zt. W 2012 roku, takze gtdéwnie poprzez zaciggniecie nowych kredytow w
wysokosci 6.412 tys. zt, Grupa osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 5.578 tys. zt.
W | kwartale 2013 roku, takze na skutek zaciagnietych kredytow przeptywy z dziatalno$ci finansowej osiggnety
warto$¢ dodatnig i wyniosty 1.244 tys. zi. Zaréwno po 2 kwartatach 2013 roku jak i Il kwartatach 2012 roku
przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety dodatnie wartosci, odpowiednio 100 tys. zt oraz 33 tys. zt co
zwigzane byto w obu przypadkach gtdéwnie z transakcjami zaciggania kredytéw bankowych.

10.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA

Zestawienie aktywnych kredytow w Grupie Kapitatowej na dzien zatwierdzenia niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego:

Spotka TelePolska Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z 0.0. Tele-Polska Holding S.A.
Produkt Kredyt w  rachunku Kredyt nleo.dnawu-.lln.y na Kredyt n]eodnaW|aIn¥ o na Kredyt w rachunku biezagcym
bies finansowanie  biezacej | finansowanie biezacej
iezgcym . - : o
dziatalnosci dziatalno$ci

Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank
Kwota 3.000.000 PLN 4.000.000 PLN 3.000.000 PLN 500.000 PLN
Okres 2012-02-02 - 2014-01- | 2012-06-13 — 2014-08- 2013-09-05 — 2014-09-04

obowigzywania
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31

2012-09-28 — 2013-10-31

Spotka TelePolska Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z 0.0.
Produkt Kredyt w rachunku | Kredyt w  rachunku Kredyt n}eodnanaIny ., na Kredyt nieodnawialny
biezgcym biezgcym fmgnsowe’m.le biezacej zabezpieczony hipoteka
dziatalnosci
Bank Millennium Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank
Kwota 1.000.000 6.000.000 PLN 4.000.000 PLN 5.000.000 PLN
Okres 2012-07-13 — 2014-07- | 2010-08-13 — 2014-08-

obowigzywania

11

11

2012-09-28 — 2013-10-31

2013-01-17 — 2023-03-31

Poziom kapitatéw obcych w stosunku do kapitatéw wiasnych Grupy Kapitatowej Emitenta do korica 2010 roku
miat tendencje spadkowg (udziat ten w 2009 roku wynosit 61,0%, a w 2010 roku 46,6%). W 2011 roku, kiedy to
Grupa Kapitalowa zaczefa korzysta¢ z finansowania kredytowego z ALIOR BANK SA, udziat ten wzrést do
poziomu 49,5%. Na koniec 2012 roku udziat kapitatébw obcych w strukturze finansowania wynidst juz 59% i
zwigzany byt z wyzszym niz w okresach wczesniejszych poziomem zobowigzan handlowych oraz wysokim
poziomem zobowigzan kredytowych. Na koniec | kwartatu 2013 oraz Il kwartatu 2013, udziat kapitatéw obcych w
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stosunku do kapitatébw wiasnych byt na bardzo zblizonym do siebie poziomie i wynosit w tych okresach
odpowiednio 57% i 58%. Udziat zobowigzan kredytowych i pozyczkowych Grupy w ogodlnej wartosci zobowigzan

wynosit:

(.

Jest:

10.1 INFORMACJE DOTYCZACE ZRODEL KAPITALU EMITENTA

Zasoby kapitatowe Emitenta

Dane w tys. zt 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012 30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Kapitat wilasny

przypadajacy na 50 514 49 225 41 892 43 658 40 568 37 055 34 250
akcjonariuszy Spotki

Kapitat zaktadowy 29 400 29 400 29 400 29 400 29 400 29 400 29 400
Pozostate kapitaty 12 045 12 045 7 516 7517 7517 3923 3923
Zakumulowany — wynik 9069 7780 4976 6741 3651 3732 927
finansowy, w tym:

- Zyski(strata) z - lat 448 448 262 90 196 927 -2581
ubiegtych

- zyskl/(strata) netto

biezacego okresu 8 621 7 332 5238 6 651 3455 2 805 3508
Udzialy niesprawujace -144 144 137 117 -113 0 0
kontroli

Razem kapitaty wtasne 50 370 49 081 41 755 43 541 40 455 37 055 34 250
Zobowigzania 5 434 5 859 1756 3785 152 152 410
diugoterminowe

Zobowiazania

krotkoterminowe 66 409 62 601 58 493 50 454 53415 36 253 29 482
PASYWA RAZEM 122 213 117 541 102 004 97 780 94 022 73 460 64 142

Udziat zobowigzan w strukturze pasywéw Grupy Kapitalowej ma tendencje rosngca. Na koniec 2010 roku ich
udziat wynosit 46,4%, na koniec 2011 roku 49,5%, na koniec Il kwartatu 2012 roku 55,4%. Na koniec 2012 roku
udziat ten wynosit 59,1%, a na koniec Ill kwartatu 2013 roku 58,8%.
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10.2 WYJASNIENIE ZRODEL | KWOT ORAZ OPIS PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH EMITENTA

Tabela 4. Skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych (dane w tys zt)

Wyszczegélnienie gd 01-01-2010 | od 01-01-2011 282205;]026_ od 01-01-2012 | od 01-01-2012 | od 01-01-2013 | od 01-01-2013
0 31-12-2010 | do 31-12-2011 06-2012 do 30-09-2012 | do 31-12-2012 | do 30-06-2013 | do 30-09-2013

A Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
| Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4196 3492 4170 7 363 5645 9 356 11 113
1] Korekty razem -10 063 -7 937 -3793 -4 576 2430 -2 064 -7 719
1 Zysk (strata) udziatowcow niesprawujgcych kontroli
2 Amortyzacja 2822 3464 3586 5038 7174 1808 3000
3 Zysk (strata) z u@zia’:éyv (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i w

jednostkach wspotzaleznych

(Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow
4 finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
5 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -108 -325 -15
6 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -189 16 28 28 452 218 421
7 Inne zyski/straty z inwestycji -55 -6 -38 -38 -36
8 Zmiana stanu rezerw 18
9 Zmiana stanu zapasow 535 354 34 34
10 | Zmiana stanu naleznosci 24 390 -11 067 522 305 -19 079 -10 145 -14 683
11 iZ;:;r;/etléﬁanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek 35389 3612 5502 7220 14 723 7542 5 441
12 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 433 -3375 -1 860 -1894 316 -1074 -1318
13 | Inne korekty -2 375 0 -78 -217 13 13
14 | Zaptacony podatek dochodowy -145 -610 -563 -751 -888 -426 -593
1 Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  11) -5 867 -4 445 377 2787 8 075 7292 3394
B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci inwestycyjnej
1 Z\Il([t;):,zvvgyw/t\rl\v,vy:{?lgﬂ z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 4705 1346 4658 6192 13192 4069 4634
2 Whptywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci
3 Whptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych
4 ://vvspgg\{/g | éznwyghatkl z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i 750 25 25 30
5 Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach -39
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6 Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
7 Udzielenie i sptata pozyczek -2 844 -910 -1 200
8 Inne wptywy / wydatki inwestycyjne 125 17 17 17 -220 -575
11l Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -4 580 -2 096 -4 666 -6 200 -16 088 -5199 -6 409
C Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 _VVp’fywy n'etto z wydania udziatow (em_isji akcji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki 7 553 224 2614 6412 358 5297
3 Wp+yvyy_ / wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papierow 200
wartosciowych
4 Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
5 (E())c;l;zgakr:;itg:gw:)sm zobowigzan z tytutlu leasingu finansowego 90 52 191 191 -100 .49 65
6 Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego 10 22 -549 -209 -412
7 Inne wplywy/wydatki finansowe 5862 328 15
I Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-I) 5782 7 851 33 2423 5578 100 4820
D Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III * CIIl) -4 665 1310 -4 256 -990 -2 435 2193 1805
E Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 887 6 222 7532 7532 7532 5097 5097
Srodki pienigzne na koniec okresu (D+E): 6 222 7 532 3276 6 542 5097 7290 6 902
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Przeptywy srodkéw pienieznych Emitenta charakteryzowaly sie w latach okresie 2010 - 3 kwartatéw 2013 duzymi
wahaniami. Przeplywy z dziatalnosSci operacyjnej osiggaty zaréwno warto$ci ujemne jak i dodatnie za sprawg
duzej réznicy w poziomie zacigganych zobowigzan / splacie naleznosci. Grupa Kapitalowa we wszystkich
prezentowanych okresach uzyskuje dodatnie wyniki finansowe oraz posiada wysokg amortyzacje, co wptywa
korzystnie na wynik z dziatalnosci operacyjnej. W 2010 r. w dziatalno$ci operacyjnej znaczna redukcja poziomu
zobowigzan pomimo zysku przed opodatkowaniem w wysokos$ci 4.196 tys. zt oraz amortyzacji w wysokos$ci 2.822
tys. zt spowodowata wygenerowanie ujemnych przeptywow w wysokosci 5.867 tys. zt . W 2011 roku, podobnie jak
w 2010 roku, pomimo zysku przed opodatkowaniem oraz wysokiej amortyzacji, Emitent takze osiggnat wysokie
ujemne przeptyw z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 4.445 tys. zt. W duzym stopniu wptynat na to fakt
znacznego zwiekszenia poziomu naleznosci oraz zwigkszenia stanu rozliczerh miedzyokresowych. W 2012 roku,
pomimo znacznego (14.723 tys. zI) zmniejszenia poziomu zobowigzah przeptyw z dziatalnosci operacyjnej
uzyskaty wartos¢ dodatnig i wyniosty 8.075 tys. zt, gtébwnie za sprawg wysokiego zysku przed opodatkowaniem
(5.645 tys. zt) oraz amortyzacji (7.175 tys. zt). Zaréwno po 3 kwartatach 2013 roku jak i 3 kwartatach 2012 roku
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej osiggnety wartosci dodatnie, odpowiednio 3.394 tys. zt oraz 2.787 tys. z,
gtéwnie dzieki wysokiemu zyskowi przed opodatkowaniem oraz amortyzacii.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej zwigzane sg gtéwnie z transakcjami nabywania / zbywania
aktywow trwatych oraz inwestycji. W 2010 roku, w zwigzku z transakcjami nabywania rzeczowych aktywow
trwatych, w tym centrali telefonicznej przez TelePolska Sp. z 0.0. za kwotg 3.600 tys. zt, przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej osiggnety warto$¢ ujemnag w kwocie 4.580 tys. zt. W 2011 roku w zwigzku z wydatkami na rzeczowe
aktywa trwate oraz z nabyciem udziatéw w spdétce COOL47 Sp. z 0.0. za kwote 750 tys. zt, przeptywy osiggnety
ujemng warto$¢ 2.096 tys. zt. W 2012 roku, glownie w zwigzku nabyciem nieruchomosci przez TelePolska Sp. z
0.0. za kwote 8.600 tys. zt oraz wydatkami na nabycie licencji oraz projektem zwigzanym z inwestycjg w
rozbudowe systemu telekomunikacyjnego, przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej osiagnety ujemng wartosc
16.088 tys. zt. Zaréwno po 3 kwartatach 2013 roku jak i 2 kwartatach 2012 roku przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej osiagnety ujemne wartosci, odpowiednio 6.409 tys. zt oraz 6.200 tys. zt, co zwigzane byto w obu
przypadkach gtéwnie z transakcjami nabywania wartosci niematerialnych i prawnych oraz srodkéw trwatych. W
okresie 3 kwartatow wptyw na ujemng warto$¢ przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej miat takze fakt sptaty
kredytéw w kwocie 1.200 tys. zt.

Przeptywy pieniezne Emitenta z dziatalnosci finansowej osiggaly w opisywanych okres najczesciej dodatnie
wartosci. W 2010 roku nadwyzka finansowa w wysokosci 5.782 tys. zI zwigzana byla z ze zbyciem weksli i
obligacji a w 2011 roku kwota nadwyzki w kwocie 7.851 tys. zt byla Scisle skorelowana z pozyskanie kredytow
bankowych w wysokos$ci 7.553 tys. zt. W 2012 roku, takze gtéwnie poprzez zaciggniecie nowych kredytow w
wysokosci 6.412 tys. zt, Grupa osiggneta dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej w wysokosci 5.578 tys. zt.
W | kwartale 2013 roku, takze na skutek zaciagnietych kredytow przeplywy z dziatalnosci finansowej osiggnety
warto$¢ dodatnig i wyniosty 1.244 tys. zi. Zarébwno po 3 kwartatach 2013 roku jak i 3 kwartatach 2012 roku
przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety dodatnie wartosci, odpowiednio 4.820 tys. zt oraz 2.423 tys. zt co
zwigzane byto w obu przypadkach gtéwnie z transakcjami zaciggania kredytéw bankowych.

9.3. POTRZEBY KREDYTOWE ORAZ STRUKTURA FINANSOWANIA EMITENTA

Zestawienie aktywnych kredytow w Grupie Kapitatowej na dzieh zatwierdzenia niniejszego Dokumentu
Rejestracyjnego:

Spotka TelePolska Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z o.0. TelePolska Sp. z 0.0. Tele-Polska Holding S.A.
Produkt Kredyt w  rachunku I_(redyt meo_dnawgtln_y na Kredyt n_|eodnaW|aIn)_/ o na Kredyt w rachunku biezacym
bies finansowanie  biezacej | finansowanie biezacej
iezgcym : - : .
dziatalnosci dziatalnosci

Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank
Kwota 3.000.000 PLN 4.000.000 PLN 6.000.000 PLN 500.000 PLN
Okres 2012-02-02 - 2014-01- | 2012-06-13 — 2014-08- 2013-09-05 — 2014-09-04

obowigzywania

15

31

2013-11-08 — 2015-11-30

Spotka TelePolska Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0. E-Telko Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z 0.0.
Produkt Kredyt w rachunku | Kredyt w  rachunku P_(redyt n_|eodnaW|aIn)_/ . ha Kredyt nieodnawialny
biezagcym biezacym flngnsowan.le biezacej zabezpieczony hipotekg
dziatalnosci
Bank Millennium Bank Alior Bank Alior Bank Alior Bank
Kwota 1.000.000 6.000.000 PLN 4.000.000 PLN 5.000.000 PLN
Okres 2012-07-13 — 2014-07- | 2010-08-13 — 2014-08-

obowigzywania

11

11

2013-11-08 — 2015-11-30

2013-01-17 — 2023-03-31
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Poziom kapitatéw obcych w stosunku do kapitatdéw wtasnych Grupy Kapitatowej Emitenta do konca 2010 roku
miat tendencje spadkowsg (udziat ten w 2009 roku wynosit 61,0%, a w 2010 roku 46,6%). W 2011 roku, kiedy to
Grupa Kapitatlowa zaczefa korzysta¢ z finansowania kredytowego z ALIOR BANK SA, udziat ten wzrést do
poziomu 49,5%. Na koniec 2012 roku udziat kapitatdbw obcych w strukturze finansowania wynidst juz 59% i
zwigzany byt z wyzszym niz w okresach wczesniejszych poziomem zobowigzan handlowych oraz wysokim
poziomem zobowigzan kredytowych. Na koniec | kwartatu 2013, Il kwartatu oraz Il kwartatlu 2013, udziat
kapitatéw obcych w stosunku do kapitatow wtasnych byt na bardzo zblizonym do siebie poziomie i wynosit w tych
okresach odpowiednio 57%, 58% i 59%. Udziat zobowigzan kredytowych i pozyczkowych Grupy w ogolnej

wartosci zobowigzan wynosit:

- na dzien 30.09.2012r. — kwota 11.276 tys. zt (20,8% ogdlnej wartosci zobowigzan dtugoterminowych i

krétkoterminowych)

(...)

- na dzien 30.09.2013r. — kwota 20.425 tys. zI (28,4% ogdlnej wartosci zobowigzan dtugoterminowych i

krétkoterminowych)

(.)

Na koncu pkt. 20.6. Dokumentu Rejestracyjnego

Numer strony w Dokumencie Rejestracyjnym:
Dodaje sie:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do dnia 30 wrzesnia 2013

roku — dane nieaudytowane

w tys. zt w tys. EUR

30.09.2013r. 30.09.2012 r. 30.09.2013r. 30.09.2012 .

WYBRANE DANE FINANSOWE 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy 9 miesiecy
zakonczonych zakonczonych | zakonczonych | zakonczonych

30.09.2013r. 30.09.2012 r. 30.09.2013r. 30.09.2012 r.
Przychody i zyski operacyjne 163 314 158 921 38671 37885
Koszty i straty operacyjne -151 867 -150 879 -35 961 -35 968
Przychody i koszty z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 11 447 8 042 2711 1917
Przychody finansowe z dziatalno$ci operacyjnej 639 160 151 38
Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej -973 -839 -230 -200
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 11 113 7 363 2631 1755
Zyskl/(strata) za okres z dziatalnosci kontynuowanej 8614 6 617 2 040 1577
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej 3394 2787 804 664
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 409 -6 200 -1518 -1478
Przepltywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowe;j 4 820 2423 1141 578
30.09.2013 31.12.2012 30.09.2013 31.12.2012
Aktywa trwate 33139 30 686 7 860 7 506
Aktywa obrotowe 89 074 71318 21126 17 445
Razem kapitaty wtasne 50 370 41 755 11 946 10 214
Kapitat wiasny przypadajgcy na akcjonariuszy Spotki 50 514 41 892 11981 10 247
Udziaty niesprawujgce kontroli -144 -137 -34 -34
Zobowigzania dtugoterminowe 5434 1756 1289 430
Zobowigzania krétkoterminowe 66 409 58 493 15751 14 308
viazrgtjéé ksiggowa kapitatdw wtasnych na jedng akcje 171 1,42 0.41 0.35
Zysk (strata) za okres na jedna akcje zwyktg (w zt.) 0,29 0,18 0,07 0,04
Zysk (strata) catkowita na jedng akcje zwykig (w zt.) 0,29 0,18 0,07 0,04
Liczba akcji na dzien bilansowy 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000
Srednia wazona liczba akcji 29 400 000 29 400 000 29 400 000 29 400 000
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30.09.2013 roku wg MSSF

Aktywa NOTA 30.09.2012 31.12.2012 30.09.2013
A Aktywa trwate 26 539 30 686 33139
A.1 | Inne wartosci niematerialne 668 104 3820
A.2 | Wartos¢ firmy 14 745 14 745 14 745
A.3 | Rzeczowe aktywa trwate 11104 15560 14 297
A.4 | Inwestycje w nieruchomosci 0 0 0
A5 Akcje i. udz.i'a’fy w jednostkach zaleznych niepodlegajgce 0 0 0
konsolidacji
A6 Akcje i EJd.zialy w jednostkach wycenianych metodg praw 0 0 0
wiasnosci

A.7 | Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 0 0
A.7.1 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 0 0 0
A.7.2 | - pozyczki udzielone 0 0 0
A.7.3 | - inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0 0
A.8 | Naleznosci diugoterminowe 0 0 0
A.9 | Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego N.3 22 277 277
A.10 | Pozostate aktywa trwate 0 0 0
B Aktywa obrotowe 71241 71318 89 074
B.1 | Zapasy N.4 0 0 0
B.2 | Naleznosci handlowe 44 785 42 248 57 035
B.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 76 221 0
B.4 | Pozostate naleznosci 14 977 15733 15125
B.5 | Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 0 3261 5 055
B.51 Wz;f]l;iv}/lz :::g;;we wyceniane w warto$ci godziwej przez 0 36 36
B.5.2 | - aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno$ci 0 201 794
B.5.3 | - udzielone pozyczki N.5 0 3024 4225
B.5.4 | - aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0
B.6 | Rozliczenia miedzyokresowe N.3 4 861 4758 4 957
B.7 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty N.2 6 542 5097 6 902
B.8 | Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 0
B.9 | Pozostate aktywa obrotowe 0 0 0
C Suma aktywow (A+B) 97 780 102 004 122 213
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Pasywa NOTA | 30.09.2012 | 31.12.2012 | 30.09.2013
D Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 43 658 41 892 50 514
D.1 Kapitat zaktadowy 29 400 29 400 29 400
D.2 Pozostate kapitaty 7517 7 516 12 045
D.3 | Zakumulowany wynik finansowy, w tym: 6 741 4976 9 069
D.3.1 |- zysk/(strata) z lat ubiegtych 90 -262 448
D.3.2 | - zysk/(strata) netto biezacego okresu 6 651 5238 8 621
E Udziaty niesprawujace kontroli -117 -137 -144
F Razem kapitaty wtasne (D+E) 43 541 41 755 50 370
G Zobowiazania dtugoterminowe 3785 1756 5434
G.1 | Kredyty i pozyczki N.7 3633 1133 4792
G.2 | Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego N.6 25 526 526
G.3 | Pozostate rezerwy diugoterminowe N.6 0 0 0
G.4 | Inne pasywa dtugoterminowe N.8 127 97 116
H Zobowiazania krotkoterminowe 50 454 58 493 66 409
H.1 | Zobowigzania handlowe 36 990 36 022 42 822
H2 E?;stgﬁama z tytutu podatku dochodowego od os6b 361 165 1844
H.3 Pozostate zobowigzania krétkoterminowe N.8 5 460 6 204 5110
H.4 Rezerwy na zobowigzania N.6 0 0 0
H.5 Kredyty i pozyczki N.7 7643 13 996 15 633
H.6 Rozliczenia miedzyokresowe i inne pasywa 0 2106 1000
H.7 Zobgwiazania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 0 0 0
zbycia
| Razem zobowigzania (G+H) 54 239 60 249 71843
J Suma pasywow (F+l) 97 780 102 004 122 213
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat i innych catkowitych dochodéw 03100;9220 01 12 2_ 031 1011222001 122- 031 0001922001 133-
A Przychody i zyski operacyjne 158 921 210834 163 314
A.1 | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 10 70 61
A.2 | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 158 819 210 646 162 085
A.3 | Pozostate przychody i zyski operacyjne 92 118 1168
B Koszty i straty operacyjne -150 879 -204 404 -151 867
B.1 | Koszty operacyjne, w tym: -150 687 -203 970 -151 852
B.1.1 | - zuzycie materiatow i energii -871 -1 096 -880
B.1.2 | - ustugi obce -141 182 -190 504 -143 769
B.1.3 | - wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikdw -2 986 -4 052 -3 402
B.1.4 | - podatki i optaty -488 -858 -576
B.1.5 | - amortyzacja -5 038 -7 174 -3 000
B.1.6 | - pozostate koszty dziatalnosci -122 -217 -144
B.1.7 | - koszt wiasny sprzedazy towarow i materiatéw 0 -69 -81
B.2 | Pozostate koszty i straty operacyjne -192 -434 -15
B.3 | Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci "wartosci firmy" 0 0 0
C Przychody i koszty z dziatalnosci inwestycyjnej 0 -3 0
C.1 | Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych 0 0 0
C.2 | Wynik ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 0 0 0
C.3 | Zyska (strata) z wyceny aktywéw finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy 0 -3 0
ca Zysk (strata) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych, odpisy z tytutu utraty wartosci nakladéw poniesionych na nieruchomosciach 0 0 0

inwestycyjnych

C.5 | Udziat w zysku/stracie jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec¢ rozliczanych zgodnie z metoda praw wiasnosci 0 0 0
C.6 | Pozostate przychody i zyski z inwestycji 0 0 0
C.7 | Pozostate koszty i straty z inwestycji 0 0 0
D Zyskl (strata) z dziatalnosci operacyjnej (A+B+C) 8 042 6 427 11 447
E Przychody finansowe z dziatalno$ci operacyjnej 160 526 639
F Koszty finansowe z dziatalnosci operacyjnej -839 -1 308 -973
G Zysk/(strata) przed opodatkowaniem (D+E+F+G) 7 363 5 645 11113
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H Podatek dochodowy -746 -461 -2 499
H.1 |- Biezacy podatek dochodowy -746 -740 -2 499
H.2 | - Odroczony podatek dochodowy 0 279 0

| Zyskl(strata) za okres z dziatalnosci kontynuowanej (G+H) 6 617 5184 8 614

Dziatalnos¢ zaniechana: 0 0 0

J Zysk/(strata) netto za okres z dziatalnosci zaniechane;j 0 0 0

K | ZYSK/(STRATA) ZA OKRES (I+J) 6617 5184 8614

L Udziaty niesprawujace kontroli -34 -54 -7

M Zysk(strata) za okres przypadajacy na akcjonariuszy Spétki (K-L) 6 651 5238 8 621

Pozostate catkowite dochody:

Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku

Aktualizacja wyceny rzeczowych aktywéw trwatych

Udziat w pozostatym zysku catkowitym jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0
Pozycje, ktére moga by¢ reklasyfikowane do wyniku w pézniejszych okresach

Woycena instrumentow 0 0 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzgdkowanych 0 0 0
Podatek odroczony 0 0 0
Inne sktadniki catkowitego dochodu (netto) 0 0 0
Catkowity dochod okresu sprawozdawczego 6 651 5238 8 621
Zyskl/(strata) za okres przypadajaca na: 6 617 5184 8614
- whascicieli jednostki dominujgce;j 6 651 5238 8 621
- udziatowcow niesprawujgcych kontroli -34 -54 -7
Zysk/(strata) catkowita przypadajaca na: 6 617 5184 8 614
- wtascicieli jednostki dominujacej 6 651 5238 8 621
- udziatowcow niesprawujgcych kontroli -34 -54 -7
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat T — Kapitat am‘;t;;“ P::l:’::;e Zakumulowany niesl:::::che
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM zaktadowy zapasowy Wyceny reZEIWOWe wynik finansowy Kontroli
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3732 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 -107 0
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3625 0
Zysk/(strata) biezgcego okresu 0 0 0 0 0 6 651 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 2794 0 800 740 -117
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 2794 0 800 681 0
- zakup udziatéw Mail-Box 0 0 0 0 0 0 -117
-inne 0 0 0 0 0 59 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -4 275 0
- inne 0 0 0 0 0 -4 275 0
Stan na 30.09.2012 29 400 0 6 456 0 1061 6 741 -117
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat . Kapitat al'((ti';ts:ji P::;f;?;e Zakumulowany nies‘;‘:::‘:mace
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM zakladowy zapasowy wyceny rezerWowe wynik finansowy kontroli

Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3732 0
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 -459 0
Stan na 01.01.2012 29 400 0 3662 0 261 3273 0
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 5238 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 2793 0 800 740 -137
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 2793 0 800 681 0
- zakup udziatéw Mail-Box 0 0 0 0 0 0 -137
-inne 0 0 0 0 0 59 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -4 275 0
-inne 0 0 0 0 0 -4 275 0
Stan na 31.12.2012 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W Kapitat T — Kapitat am‘;t;;“ P::;f::;e Zakumulowany niesl:::::che
SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WELASNYM zakladowy zapasowy wyceny rezerwowe wynik finansowy kontroli
Stan na 01.01.2013 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0
b) korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0
Stan na 01.01.2013 29 400 0 6 455 0 1061 4976 -137
Zysk/(strata) biezacego okresu 0 0 0 0 0 8 621 0
a) zwiekszenie z tytutu 0 0 4 329 0 200 543 -7
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 4871 0 200 0 0

- udziat kapitatu mniejszosci i il-

k:’ana*y 2813 jszosci w wyniku Mail-Box za trzy 0 0 0 0 0 0 7
-inne 0 0 -542 0 0 543 0
b) zmniejszenia z tytutu 0 0 0 0 0 -5071 0
- podziat wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 -5071 0
Stan na 30.09.2013 29 400 0 10784 0 1261 9 069 -144
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2013 - 01.01.2012 - | 01.01.2012 - | 01.01.2013 -
30.09.2013 30.09.2012 31.12.2012 30.09.2013
Lp. | Tytut
A | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 7 363 5645 11113
Il | Korekty razem -4 576 2430 -7 719
1 | Amortyzacja 5038 7174 3000
2 | Zysk (strata) z udziatéw (akcji) w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
3 (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej pozostatych aktywow 0 0 0
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
4 | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -15 0
5 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 28 452 421
6 | Inne zyski/straty z inwestycji -38 -36 0
7 | Zmiana stanu rezerw 0 0 0
8 | Zmiana stanu zapasow 34 0 0
9 | Zmiana stanu naleznosci 305 -19 079 -14 683
10 ilz(ije;rtlzvjtanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 7220 14723 5 441
11 | Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -1894 316 -1 318
12 | Inne korekty -78 -217 13
13 | Zaptacony podatek dochodowy -751 -888 -593
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I  II) 2787 8 075 3394
B | Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 WpIyV\{y / wydatki z tytutu wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 6192 13192 4634
aktywow trwatych
2 | Wplywy / wydatki z inwestycji w nieruchomosci 0 0 0
Wptywy / wydatki z tytutu inwestycji w jednostkach stowarzyszonych 0 0 0
4 Wp’f)fwy / v_vydatki z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i 25 .30 0
wspotzaleznych
5 | Wplywy / wydatki z tytutu inwestycji w pozostatych jednostkach 0 -39 0
6 | Otrzymane odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0 0 0
7 | Udzielenie i sptata pozyczek 0 -2 844 -1 200
8 | Inne wplywy / wydatki inwestycyjne 17 17 -575
Ill | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -6 200 -16 088 -6 409
C | Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 Wpl.ywy netto z wydania udziaIéYV (emisji akgji) i innych instrumentéw 0 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2 | Zaciagniete/sptacone kredyty i pozyczki 2614 6412 5297
3 WpIyV\’/y./ wydatki z tytutu emisji i wykupu dtuznych papierow 0 2200 0
wartosciowych
4 | Zaptacone dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0 0
5 E:Fl)(ict);icvz)matnoéci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (czes¢ 101 -100 65
6 | Zaptacone odsetki, w tym odsetki z tytutu leasingu finansowego 0 -549 -412
7 | Inne wplywy/wydatki finansowe 0 15 0
IIl | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-) 2423 5578 4820
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll £ B.III £ ClII) -990 -2435 1805
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7532 7532 5097
Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym: 6 542 5097 6 902
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DODATKOWE WYBRANE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

1. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

ZMIANA WARTOSCI Akcje i .. . L . Akcje i . Pozostat
. Akcje i udzialy w | Akcje i udziaty w . Dtuzne
BILANSOWEJ udziaty w ) ) udzialy w . e aktywa
. jednostkach jednostkach papiery . Razem
PORTFELA Jednostkach wspoétzaleznych | stowarzyszonych pozostalych wartosciowe finanso
INWESTYCYJNEGO | zaleznych P v ySZonyen 1 e qnostkach we
Wartos¢ bilansowa
na 01.01.2012 r. 0 0 0 36 0 794 830
a. Zwiekszenia (z 26 0 0 0 0 0 26
tytutu)
- zakup (Mail-Box Sp. 26 0 0 0 0 0 26
Z0.0)
- wycena / naliczenie 0 0 0 0 0 0 0
odsetek
- rozwigzanie OdeS(?V\{ 0 0 0 0 0 0 0
z tytutu utraty wartosci
b. Zmniejszenia (z 26 0 0 0 0 0 26
tytutu)
- sprzedaz/zaptata 0 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaptata 0 0 0 0 0 0 0
odsetek
- utworzenie odp|soYV . 0 0 0 0 0 0 0
z tytutu utraty wartosci
-korekty 26 0 0 0 0 0 -26
konsolidacyjne
Wartos¢ na dzien
30.09.2012 0 0 0 36 0 794 830
ZMIANA L L
WARTOSCI ug:i‘:; 'w Akcje i udzialy w | Akcje i udziaty w ug\'z‘i‘:; 'w Diuzne Pozostate
BILANSOWEJ . jednostkach jednostkach papiery aktywa Razem
jednostkach . . pozostatych . . .
PORTFELA zaleznych wspotzaleznych | stowarzyszonych iednostkach wartosciowe | finansowe
INWESTYCYJNEGO Y !
Wartos¢ bilansowa
na 01.01.2013 1. 0 0 0 36 0 201 237
a. Zwigkszenia (z 0 0 0 0 0 593 593
tytutu)
- objecie weksli od
CCPL oraz Black 0 0 0 0 0 593 593
Cherry
- wycena / naliczenie 0 0 0 0 0 0 0
odsetek
- rozwigzanie
odpisow z tytutu 0 0 0 0 0 0 0
utraty wartosci
- inne 0 0 0 0 0 0 0
b. Zmniejszenia (z 0 0 0 0 0 0 0
tytutu)
- sprzedaz/zaptata 0 0 0 0 0 0 0
- wycena / zaptata 0 0 0 0 0 0 0
odsetek
- utworzenie odpiséw
z tytutu utraty 0 0 0 0 0 0 0
wartosci
- korekty 0 0 0 0 0 0 0
konsolidacyjne
Wartos¢ na dzien 0 0 0 36 0 794 830

30.09.2013
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2. Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne

SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 30.09.2013 30.09.2012

a) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 3568 3651
- na rachunkach biezgcych 233 717
- depozyty terminowe 3335 2934
b) srodki pieniezne na rachunkach inwestycyjnych 0 2236
c) srodki pieniezne w kasie 338 327
d) weksle i inne srodki pieniezne 2996 328
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 6 902 6 542
3. Pozostate aktywa

SPECYFIKACJA ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH 30.09.2013 30.09.2012
Ubezpieczenia majgtkowe 66 27
dyskonto weksli 295 0
Zakupione ustugi 4 897 4784
Pozostate 0 50
Korekty konsolidacyjne -301 0
Rozliczenia migdzyokresowe, razem 4 957 4 861
SPECYFIKACJA AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 30.09.2013 30.09.2012
Naliczone i niezaptacone odsetki 0 0
Rezerwy kosztowe (w tym rezerwy na $wiadczenia pracownicze) 0 0
Strata podatkowa z ubiegtych lat / roku biezacego 0 0
Nabycie kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0
Niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 0 0
Koszty/przychody rozliczane w czasie 0 0
Pozostate 277 22
Stan na dzien bilansowy 277 22
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 30.09.2013 30.09.2012

Stan na poczatek okresu 277 22
a) Zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- naliczone odsetki 0 0
- niewyptacone wynagrodzenie i ZUS 0 0
- koszty rozliczane w czasie 0 0
- réznice kursowe 0 0
- pozostate 0 0
b) Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
- naliczone odsetki zaptacone 0 0
- utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi 0 0
- wypfacone wynagrodzenie i ZUS 0 0
- koszty rozliczane w czasie 0 0
- pozostate 0 0
Stan na dzien bilansowy 277 22
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4. Zapasy

ZAPASY 30.09.2013 30.09.2012
Materiaty i towary 0 0
Produkcja w toku 0 0
Wyroby gotowe 0 0
Razem 0 0
Odpisy aktualizujgce 0 0
Zapasy, razem 0 0
5. Pozyczki udzielone

RAZEM POZYCZKI UDZIELONE POCZATEK OKRESU 30.09.2013 30.09.2012
Pozyczki udzielone brutto na poczatek okresu (kapitat i odsetki) 6298 2800
a) zwiekszenia (z tytutu) 12 467 19 037
- udzielenie nowych pozyczek 12 270 18 943
- naliczenie odsetek 197 94
- pozostate zmiany 0 0
b) zmniejszenia (z tytutu) -6 656 -18 697
- sptata kapitatu pozyczek -6 656 -18 553
- spfata odsetek 0 -144
- pozostate zmiany 0 0
Pozyczki udzielone brutto na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 12 109 3140
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ pozyczek 0 0
d) korekty konsolidacyjne -7 884 -3 140
Pozyczki udzielone netto na dzien bilansowy (kapitat i odsetki) 4225 0
STRUKTURA WALUTOWA UDZIELONYCH POZYCZEK NA 30.09.2013 ;isv':;’:::‘m J’;‘;‘Z;tta;;"r:
PLN 7 884 4225
EURO 0 0
usD 0 0
FUNT BRYTYJSKI 0 0
Pozyczki (kapitat i odsetki) netto, razem 7884 4225
STRUKTURA WALUTOWA UDZIELONYCH POZYCZEK NA 30.09.2012 ;i“j”r:;’::;;: Jzzz‘:;ttak'gm
PLN 3140 0
EURO 0 0
usb 0 0
FUNT BRYTYJSKI 0 0
Pozyczki (kapitat i odsetki) netto, razem 3140 0
6. Rezerwy

SPECYFIKACJA REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU

DOCHODOWEGO 30.09.2013 30.09.2012
Wycena bilansowa aktywow 0 0
Naliczone i nieotrzymane odsetki 0 0
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 0 0
Koszty rozliczane w czasie 0 0
Rozliczenie zysku lat ubieglych zwigzane z korektg btedu podstawowego 526 0
Pozostate 0 25
Stan na dzien bilansowy 526 25
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ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

30.09.2013

30.09.2012

Stan na poczatek okresu

526

N
(&)

a) Zwiekszenia (z tytutu)

- wycena bilansowa aktywéw

- naliczone odsetki

- przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej

- koszty rozliczane w czasie

- pozostate

b) Zmniejszenia (z tytutu)

- wycena bilansowa aktywéw - odwrécenie wyceny

- przyspieszona amortyzacja podatkowa

- wycena nieruchomosci inwestycyjnej

- koszty rozliczane w czasie

- pozostate

O|0O|0O|0O|0O|0O|O|O|O|O|O| O

oO|0o|0o|o|Oo|Oo|Oo|O|O|O|O| O

Stan na dzien bilansowy

526

N
o

REZERWY DLUGOTERMINOWE

30.09.2013

30.09.2012

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Pozostate

Rezerwy diugoterminowe, razem

o|Oo|Oo| o

o|o|o| o

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

30.09.2013

30.09.2012

Rezerwa na swiadczenia emerytalne

Rezerwa na nagrody jubileuszowe

Rezerwa na urlopy wypoczynkowe i premie

Pozostate

Rezerwy na zobowigzania krotkoterminowe, razem

o|lo|o|o| o

o|lo|o|o| o

7. Kredyty i pozyczki otrzymane

KREDYTY | POZYCZKI

30.09.2013

30.09.2012

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe

4792

3633

Pozyczki

Kredyty i pozyczki dlugoterminowe, razem

4792

3633

Krotkoterminowe

Kredyty bankowe

14 462

6 535

Pozyczki

1171

1108

Kredyty i pozyczki krotkoterminowe, razem

15633

7643

8. Pozostate zobowigzania

INNE PASYWA DLUGOTERMINOWE

30.09.2013

30.09.2012

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

116

127

- zobowigzania budzetowe (z wyjatkiem PDOP)

- zobowigzania wobec pracownikow

- zobowigzania inwestycyjne

- pozostate

o|lo|o| o

o|lo|o|o
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Pozostate zobowiagzania dlugoterminowe i inne pasywa, razem 116 127
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 30.09.2013 30.09.2012

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 119 120
- zobowigzania z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP) 4174 4550
- zobowigzania wobec pracownikéw 0 0
- pozostate 817 790
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe, razem 5110 5460
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO NA DZIEN 30.09.2013 30.09.2012

a) do 1 roku 119 120
b) powyzej 1 roku do 5 lat 116 127
c) powyzej 5 lat 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 235 247
STRUKTURA WALUTOWA POZOSTALYCH PASYWOW

DLUGOTERMINOWYCH ORAZ INNYCH PASYWOW 30.09.2013 30.09.2012

NA 30.09.2013

PLN 116 127
EURO 0 0
usD 0 0
Pozostate zobowigzania dlugoterminowe i inne pasywa 116 127
STR'UKTURA WALUTOWA POZOSTALYCH ZOBO'WIAZAN

KROTKOTERMINOWYCH ORAZ INNYCH PASYWOW 30.09.2013 30.09.2012

NA 30.09.2013

PLN 5110 5460
EURO 0 0
usb 0 0
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 5110 5 460
9. Pozostate przychody i koszty operacyjne

POZOSTALE PRZYCHODY | ZYSKI OPERACYJNE 30.09.2013 30.09.2012

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 65 38
Zysk na sprzedazy wierzytelnosci

Wystawione noty obcigzeniowe

Ubezpieczenia majgtkowe

Otrzymane dotacje 43

Spisane naleznosci niesciagalne 7 18
Wyptacone odszkodowania 3

Kary umowne 864

Pozostate 178 41
Korekty konsolidacyjne 0 -5
Pozostate przychody i zyski operacyjne, razem 1168 92
POZOSTALE KOSZTY | STRATY OPERACYJNE 30.09.2013 30.09.2012

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0

Darowizny -2

Koszty podlegajace refakturowaniu 0
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Koszt wlasny skradzionego auta 0 0
Spisane naleznosci niesciggalne 0 -157
Naliczony odpis amortyzacji firmy Cool47 -71 -71
Pozostate -13 -36
Korekty konsolidacyjne 71 72
Pozostate koszty i straty operacyjne, razem -15 -192
10. Przychody i koszty finansowe

Pozostate przychody i zyski z inwestycji 30.09.2013 30.09.2012
Dywidendy 2 350 900
Odsetki od udzielonych pozyczek jednostkom powigzanym 197 96
Pozostate odsetki od jednostek powigzanych 30 0
Odsetki od nabytych dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate przychody 0 0
Korekty konsolidacyjne -2 577 -996
Razem 0 0
Pozostate koszty i straty z inwestycji 30.09.2013 30.09.2012
Prowizje i odsetki 0 0
Odsetki od jednostek powigzanych -227 -96
Pozostate koszty 0 0
Korekty konsolidacyjne 227 96
Razem 0 0
Przychody finansowe 30.09.2013 30.09.2012
Odsetki 136 87
Pozostate przychody finansowe z pozostatej dziatalnosci 435 73
Roznice kursowe 68 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Przychody finansowe 639 160
Koszty finansowe 30.09.2013 30.09.2012
Odsetki -790 -419
Pozostate koszty finansowe -73 -141
Roznice kursowe -110 -279
Korekty konsolidacyjne 0 0
Koszty finansowe -973 -839
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Pozycja Sprawozdania E-Telko Tele - Polska Teltraffic DID Mail-Box Polska Energia
Lo . TPH S.A. Pro Razem
z Sytuacji Finansowej TPH Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp. zo.0. Sp.20.0
AKTYWA
B.2 Naleznosci handlowe 9 20 263 2 063 165 4433 83 0 27 016
B.5.3 Udzielone pozyczki 7 884 0 0 0 0 0 0 7 884
B.4 Pozostate naleznosci 6 6 427 103 0 150 0 1041 7727
ZOBOWIAZANIA
H.1 Zobowigzania handlowe 48 6 350 5679 13574 1361 0 4 27 016
H.5 Kredyty i pozyczki 0 2000 100 5373 0 85 326 7 884
H.3 Pozostate zobowigzania 7721 0 0 0 0 0 6 7727
. . . . Polska
Pozycja Sprawozdania z TPH S A E-Telko Tele - Polska Teltraffic DID Mail-Box Eneraia Pro Razem
Catkowitych Dochodéw TPH o Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. Sp.zo.0. sp gzo o
PRZYCHODY
Al .Przych.ody netto ze sprzedazy towarow 0 0 0 0 0 0 0 0
i materiatow
A2 | Praychodyneto ze sprzedazy 450 66 858 2185 170 17177 0 0 86 840
produktéw i ustug
A3 Pozostate przychody i zyski operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0
KOSZTY
B.1.1. Zuzycie materiatéw i energii 0 -2 -1 0 -4 0 -8 -15
B.1.2. Ustugi obce -95 -19 474 -14 518 -50 218 -2 447 0 -73 -86 825
B.1.4. Pozostate koszty i straty operacyjne 0 0 0 0 0 0 0 0

40




30.09.2013

Rozrachunki pomigdzy Emitentem a pozostatymi jednostkami powigzanymi (w tys. pin)

Jednostki powigzane Naleznosci handlowe Zobowigzania handlowe

Green S.A. 2760 0
Green S.A. 0 31
TWT Sp. z 0.0. 281 0
Bernhard Fried| 5 0
Erlizima Investments Limited 0 5
TP Data Center S.A. 7 0
Jednostki powigzane udzielone pozyczki Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Green S.A. 2761 0
Brinando Investments Limited 1464 0
Jednostki powigzane Przychody netto Koszty netto

Green S.A. 0 153
Everybody Millenium Sp. z o.0. 0 2
Omega VII Sp. z 0.0. 2 0
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Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej w
pozostatych jednostkach powigzanych (w tys.
zl)

30.09.2013

Wynagrodzenie Zarzgdu

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

- EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Sp. k.

- Kancelaria Adwokacka Osinski, Stryja Sp. k.

o|loOo| o] o

Wynagrodzenia Zarzadu, oséb zarzadzajacych oraz Rady Nadzorczej (w t

ys zi):

Wyszczegolnienie 30.09.2013
Bernhard Fried| 0
Mark Montoya 196
Barttomiej Gajecki 19
Piotr Wisniewski 0
Leszek Wisniewski 0
Marcin L. Wrébel 0
Arkadiusz Stryja 0
Adam Osinski 0
EBC Solicitors Arkadiusz Stryja Spétka komandytowa 0
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W Dokumencie Podsumowujacym dokonuje sie nastepujacych zmian:

W pkt. B4a
Byto:

Informacja na temat najbardziej znaczgcych tendencji z ostatniego okresu majgcych wpltyw na emitenta oraz na
branze, w ktorych emitent prowadzi dziatalnosc.

Po 2 kwartatach 2013 Grupa Kapitatowa zanotowata w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku, wyzsze
przychody ze sprzedazy, znaczgcy wzrost rentownosé, wzrost poziom zysku operacyjnego jak i zysku netto.
Wzrost poziomu sprzedazy w 2 kwartatach 2013 roku Grupa w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012 roku
wynioést 0,4%, gtéwnie za sprawg wzrostu sprzedazy na rzecz klientdw indywidualnych oraz biznesowych
pozyskiwanych przez spétki TelePolska Sp. z 0.0. i DID Sp. z 0.0., przy jednoczesnym spadku wolumenu
przychodéw od operatoréw hurtowych. Zdecydowanie rosnie marzowosé dziatalnosci operacyjnej, ktéra po 2
kwartatach 2013 roku wzrosta o 107% w stosunku do 2 kwartatéw 2012 roku. Grupa poczgwszy od 2011 roku
zaczeta intensywnie korzysta¢ z finansowania zewnetrznego, co przetozyto sie na wysoki poziom kosztow
finansowych, ktére w 2012 roku wyniosty 1.308 tys. zt i byly o 324% wyzsze od kosztéow finansowych
poniesionych w 2011 roku. Tendencja wzrostu kosztéw finansowych bedzie nadal utrzymana. Zysk brutto w 2
kwartatach 2013 roku byt na wysokim poziomie (9.356 tys. zt), wyzszym o 124% od zysku brutto odnotowanego w
analogicznym okresie w 2012 roku. Zysk netto za 2 kwartaty 2013 roku wynidst 7.332 tys. zt i byt wyzszy 0 112%
od zysku netto za 2 kwartaty 2012 roku.

Tendencje rynkowe majgce wplyw na branze Emitenta i jego Grupy Kapitatowej to przede wszystkim:

o  Wieksza dostepnos¢ ustug telekomunikacyjnych dla abonentow

e Systematyczny wzrost ilosci transmitowanych danych

e Postepujgca pakietyzacja ustug telekomunikacyjnych

o  Wieksza tatwos$¢ (i sktonnos¢) abonentéw do zmiany operatora

e Postepujgca obnizka cen za ustugi telekomunikacyjne, w tym obnizki MTR
Grupa Emitenta konsekwentnie realizuje swojg strategie poprzez dalszy rozwdj dziatalnosci w sektorze
detalicznym, prowadzgc aktywng polityke pozyskiwania klientdéw indywidualnych, gtéwnie poprzez ich
przejmowanie od konkurentow takich jak TP SA, Netia SA, Dialog SA. oraz klientow biznesowych zaréwno z
sektora publicznego, jak i prywatnego. Grupa Emitenta stara sie takze poprzez swoje dziatania zwieksza¢ baze
resellerow oraz terminowac coraz wiekszy wolumen ruchu hurtowego od aktualnych oraz nowych kontrahentow.

Jest:

Informacja na temat najbardziej znaczgcych tendencji z ostatniego okresu majgcych wplyw na emitenta oraz na
branze, w ktérych emitent prowadzi dziatalno$c.

Po 3 kwartatach 2013 Grupa Kapitatowa zanotowata w stosunku do analogicznego okresu 2012 roku, wyzsze
przychody ze sprzedazy, znaczacy wzrost rentownosci, wzrost poziom zysku operacyjnego jak i zysku netto.
Wzrost poziomu sprzedazy w 3 kwartatach 2013 roku Grupa w poréwnaniu do analogicznego okresu w 2012 roku
wyniost 2,8%, gtownie za sprawag wzrostu sprzedazy na rzecz klientdw indywidualnych oraz biznesowych
pozyskiwanych przez spotki TelePolska Sp. z 0.0. i DID Sp. z o0.0., przy jednoczesnym spadku wolumenu
przychoddw od operatoréw hurtowych. Zdecydowanie rosnie marzowosé dziatalnosci operacyjnej, ktéra po 3
kwartatach 2013 roku wzrosta 0 42% w stosunku do 3 kwartatébw 2012 roku. Grupa poczawszy od 2011 roku
zaczeta intensywnie korzysta¢ z finansowania zewnetrznego, co przetozyto sie na wysoki poziom kosztow
finansowych, ktdre w 2012 roku wyniosty 1.308 tys. zt i byly o 324% wyzsze od kosztéw finansowych
poniesionych w 2011 roku. Po 3 kwartatach 2013 roku koszty finansowe wyniosty 973 tys. z}, z czego odsetki od
pozyczek i kredytéw stanowity kwote 790 tys. zt. W analogiczny, okresie roku 2012 koszty finansowe wyniosty
839 tys. zt, w tym koszty odsetek 419 tys. zt. Tendencja wzrostu kosztow finansowych bedzie nadal utrzymana.
Zysk brutto po 3 kwartatach 2013 roku byt na wysokim poziomie (11.113 tys. zt), wyzszym o0 51% od zysku brutto
odnotowanego w analogicznym okresie w 2012 roku. Zysk netto za 3 kwartaty 2013 roku wynidst 8.621 tys. zt i
byt wyzszy 0 29,6% od zysku netto za 3 kwartaty 2012 roku.
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Tendencje rynkowe majgce wpltyw na branze Emitenta i jego Grupy Kapitatowej to przede wszystkim:

e Wieksza dostepnos¢ ustug telekomunikacyjnych dla abonentéw

e Systematyczny wzrost ilosci transmitowanych danych

e Postepujgca pakietyzacja ustug telekomunikacyjnych

e  Wieksza tatwos$c (i sktonno$c¢) abonentéw do zmiany operatora

e Postepujgca obnizka cen za ustugi telekomunikacyjne, w tym obnizki MTR
Grupa Emitenta konsekwentnie realizuje swojg strategie poprzez dalszy rozwdj dziatalnoSci w sektorze
detalicznym, prowadzgc aktywng polityke pozyskiwania klientow indywidualnych, gtéwnie poprzez ich
przejmowanie od konkurentow takich jak TP SA, Netia SA, Dialog SA. oraz klientéw biznesowych zaréwno z
sektora publicznego, jak i prywatnego. Grupa Emitenta stara sie takze poprzez swoje dziatania zwieksza¢ baze
reselleréw oraz terminowac coraz wiekszy wolumen ruchu hurtowego od aktualnych oraz nowych kontrahentow.

W pkt. B7
Byfto:

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczace emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim
okresu $rédrocznego, wraz z porownywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informaciji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotgczy¢ opis znaczgcych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoriczeniu tego okresu.

Wybrane, najwazniejsze, historyczne informacje finansowe dotyczace Grupy Emitenta

Dane w tys. 2t 01.01.2013 - 01.01.2012- 01.01.2012- 01.01.2011- 01.01.2010-
30.06.2013 31.12.2012 30.06.2012 31.12.2011 31.12.2010
Przychody i zyski operacyjne 104 572 210834 104 131 156 207 152 151
Koszty i straty operacyjne -95 154 -204 404 -99 592 -153 239 -148 050
Eﬁgg?&tﬁ};ﬂ; koszty z dziatalnosci 0 3 0 0 0
g;’:‘r‘acy(;t;?ta) na dziatalnosci | 4 41g 6 427 4539 2 968 4101
ggz'éatkowangtr;ata) przed | g 356 5 645 4171 3492 4196
ﬁﬁ’zsykpa dajsct;a:;)akcjozr?arius;ykres 7332 5238 3455 2 805 3508
Aktywa trwate 33560 30 686 26 460 24 074 25924
Aktywa obrotowe 83981 71318 67 562 49 386 38218
Zizf;ﬁzl:rininowe udzielone 0 0 0 0 0
Ifr(c)ﬁztzgtzelz(riminowe udzielone 3934 3024 0 0 0
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 67 634 58 202 59 458 37982 31610
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | 7 290 5097 3276 7532 6 222
Kapitat wtasny 49 225 41 892 40 568 37 055 34 250
Zobowigzania dtugoterminowe 5859 1756 152 152 410
Zobowigzania krotkoterminowe 62 601 58 493 53415 36 253 29 482
Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Rezerwy krotkoterminowe 0 0 0 0 0
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Jest:

Wybrane najwazniejsze historyczne informacje finansowe dotyczgce emitenta, przedstawione dla kazdego roku
obrotowego okresu objetego historycznymi informacjami finansowymi, jak réwniez dla nastepujgcego po nim
okresu $rédrocznego, wraz z poréwnywalnymi danymi za ten sam okres poprzedniego roku obrotowego, przy
czym wymog przedstawiania poréwnywalnych informacji bilansowych uznaje sie za spetniony przez podanie
informacji bilansowych na koniec roku.

Nalezy dotgczy¢ opis znaczgcych zmian sytuacji finansowej i wyniku operacyjnego emitenta w okresie objetym
najwazniejszym historycznymi informacjami finansowymi lub po zakoriczeniu tego okresu.

Wybrane, najwazniejsze, historyczne informacje finansowe dotyczace Grupy Emitenta

Dan / 01.01.2013- | 01.01.2013- | 01.01.2012- | 01.01.2012- | 01.01.2012- | 01.01.2011- | 01.01.2010-
ane w tys. z 30.09.2013 | 30.06.2013 |31.12.2012 | 30.09.2012 |30.06.2012 |31.12.2011 |31.12.2010
Przychody i zyski 163314|  104572| 210834| 158921| 104131| 156207 | 152151
operacyjne

Koszty i straty operacyjne -151 867 -95 154 -204 404 -150 879 -99 592 -153 239 -148 050
Przychody i koszty z 0 0 3 0 0 0 0
dziatalno$ci inwestycyjne

Zysk (strata) na dzialalnosci 11 447 9418 6 427 8 042 4539 2 968 4101
operacyjnej

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 11113 9 356 5645 7 363 4171 3492 4196
Zysk (strata) za okres

przypadajacy na 8621 7332 5238 6 651 3455 2 805 3508
akcjonariuszy

Aktywa trwate 33139 33560 30 686 26 539 26 460 24 074 25924
Aktywa obrotowe 89 074 83981 71318 71241 67 562 49 386 38218
Pozyczki l_szieIone 0 0 0 0 0 0 0
dtugoterminowe

Pozyczki udzielone 4225 3934 3024 0 0 0 0
krétkoterminowe

Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 72 160 67 634 58 202 59 838 59 458 37 982 31610
Srodki pienigzne i ich 6902 7290 5097 6 542 3276 7532 6222
ekwiwalenty

Kapitat wiasny 50 514 49 225 41 892 43 658 40 568 37 055 34 250
Zobowigzania 5434 5 859 1756 3785 152 152 410
dtugoterminowe

Zobowigzania 66 409 62 601 58 493 50 454 53415 36 253 29 482
krotkoterminowe

Rezerwy dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0
Rezerwy krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 0

(...)

Po 3 kwartatach 2013 roku Grupa uzyskata poziom sprzedazy wyzszy o 2,8% od sprzedazy w analogicznym
okresie roku ubiegtego. Nadal ro$nie sprzedaz na rzecz klientéw detalicznych (indywidualnych i biznesowych), a
spada sprzedaz na rzecz hurtowych operatoréw telekomunikacyjnych. Marzowos¢ dziatalnosci operacyjnej, ktora

45




po 3 kwartatach 2013 roku wyniosta 11.447 tys. zt, w poréwnaniu do 8.042 tys. zt po 3 kwartatach 2012 roku,
wzrosta o ponad 42%. Sytuacja taka wynika z faktu znacznie nizszej amortyzacji oraz nizszych kosztéw ustug
obcych w okresie w poréwnaniu do tego samego okresu roku ubiegtego. Saldo dziatalnosci finansowej za 3
kwartaty 2013 roku byto ujemne i wyniosto 334 tys. zt, co w poréwnaniu do ujemnego salda o wartosci 679 ty. z
za 3 kwartaty 2012 roku stanowi znaczaca poprawe. Przyczyng niskiego ujemnego salda na dziatalnosci
finansowej za 3 kwartaty 2013 roku byty wysokie przychody finansowe (w kwocie 639 tys. zt), ktére wynikaty
gtéwnie z odsetek oraz pozostatych przychoddéw finansowych z pozostatej dziatalnosci. Zysk brutto za 3 kwartaty
2013 roku osiggnat wartos¢ 11.113 tys. zt i byt wyzszy o ponad 50% od zysku brutto za 3 kwartaty 2012. Zysk
netto za 3 kwartaty 2013 roku wyniést 8.621 tys. zt i byt wyzszy o prawie 30% od zysku netto za 3 kwartaty 2012.

Bartlomiej Gajecki Mark Montoya

Prokurent Cztonek Zarzadu
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