Warunki emisji obligacji

Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okre$la warunki emisji obligacji emitowanych przez Wydawnictwa
Szkolne i Pedagogiczne sp. z 0.0., spotke z ograniczong odpowiedzialnoscig utworzong zgodnie z prawem
polskim, z siedzibg w Warszawie przy Al. Jerozolimskich 96, 00-807 Warszawa, wpisang do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000332148,
posiadajagca numer REGON 141911531 oraz numer NIP 527-260-52-92, o kapitale zakladowym w
wysokosci 498.000 PLN, optaconym w catosci (Emitent).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane tacznie z suplementem zalaczonym jako Zatacznik 2

(Suplement).
1. DEFINICJE 1 WYKLADNIA
1.1 Definicje

W niniejszych Warunkach Emisji:

Agent Emisji oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Aktywa oznacza wszystkie aktywa danego podmiotu.

Aktywa Wspolnika oznacza jakiekolwiek aktywa w wyniku nabycia ktorych ostatecznymi
beneficjentami $rodkéw beda: (i) Wspdlnik lub (ii) jakiekolwiek inne podmioty powigzane
posrednio lub bezposrednio z Wspdlnikiem (dla uniknigcia watpliwosci za podmioty powigzane
uznawani tez beda udziatlowcy lub akcjonariusze Wspolnika).

Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

BondSpot oznacza BondSpot S.A. z siedzibg w Warszawie.

Catalyst oznacza alternatywny system obrotu instrumentami finansowymi prowadzony przez
BondSpot.

Cel Emisji oznacza:

(a) catkowita sptate kredytow bankowych do kwoty 128.500.000 PLN udzielonych Emitentowi
(w tym odsetki, prowizje oraz inne oplaty, jezeli sa nalezne w zwigzku ze sptata);

(b) czgsciowe splaty pozyczki podporzadkowanej udzielonej Emitentowi przez Advent Libri
(Luxembourg) Finance S.A R.L. do kwoty 91.500.000 PLN (w tym odsetki, prowizje oraz
inne opflaty, jezeli sa nalezne w zwigzku ze splaty); oraz

(c) finansowanie biezacych potrzeb gospodarczych Emitenta, z kwot pozostatych po splacie
zadluzenia, o ktérym mowa w punktach (a) i (b), w tym finansowanie nabycia innych spotek
1 potgczenia z innymi podmiotami, pod warunkiem spelnienia warunkow okreslonych w
punkcie 11.1(1)(ix).

Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Czynno$¢ ma znaczenie okreslone w par. 11.1(i)(ix).
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Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie:

(a)
(b)

(©)
(d)

nastgpujace na warunkach rynkowych, w zamian za gotowke lub ekwiwalent Gotowki;

dokonane w odniesieniu do przestarzatych, zuzytych lub zbednych aktywow, maszyn,
wyposazenia lub aktywow trwalych i warto$ci niematerialnych (z wyjatkiem udzialow,
akcji, przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czgsci oraz wlasnosci intelektualnej), ktore
nie sg wymagane do prowadzenia dziatalnosci przez Grupg;

dokonane w ramach Dozwolonego Zabezpieczenia; lub

nie spetniajace warunkow, o ktorych mowa powyzej i ktorego taczna warto$¢ w danym roku
kalendarzowym nie przekracza rownowartosci 500.000 PLN.

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

(h)

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z Umow
Zabezpieczajacych Przed Zmianami Stop Procentowych;

Zabezpieczenie istniejace w Dniu Emisji, ktore zostanie zwolnione w wyniku splaty
Zadtuzenia Finansowego, o ktorym mowa w definicji Celu Emisji;

Zabezpieczenie ustanowione w zwigzku z Kredytem Obrotowym w postaci zastawu
rejestrowego na udziatach w kapitale zaktadowym Emitenta, zastawu rejestrowego na
zbiorze rzeczy ruchomych i1 praw majatkowych Emitenta, zastawoéw rejestrowych na
prawach z umoéw o prowadzenie rachunkow bankowych zawartych przez Emitenta oraz
zastawu rejestrowego na znaku towarowym "Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne"
przystugujagcym WSiP Marketing spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k.;

Zabezpieczenie na jakichkolwiek aktywach podmiotu nabytego przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, istniejace w dacie odpowiedniej umowy dotyczacej nabycia takiego podmiotu, pod
warunkiem, ze takie Zabezpieczenie zostanie zwolnione nie pozniej niz sze$¢ miesiecy po
dacie takiej umowy nabycia podmiotu;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia zobowigzan Emitenta wynikajacych z
Leasingu Finansowego, pod warunkiem, ze taczna suma takich zobowigzan nie przekracza
5.000.000 PLN;

hipoteka kaucyjna do kwoty 5.200.000 PLN ustanowiona na nieruchomosci polozonej w
Nowym Modlinie, gmina Pomiechowek, na zabezpieczenie wierzytelnosci Banku
Zachodniego WBK S.A. z tytutu udzielonej gwarancji; oraz

inne Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych lub
zwigzanych z obligacjami, pozyczkami lub kredytami, z zastrzezeniem ze tagczna warto$¢
kwoty gtdwnej tych zabezpieczonych wierzytelnosci oraz kwoty gldéwnej wierzytelnosci
zabezpieczonych z tytutu Obligacji i Kredytu Obrotowego nie przekracza 370.000.000 PLN.

Dozwolone Zadluzenie Finansowe oznacza Zadluzenie Finansowe:
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(a) z tytutu Obligacji;

(b) z tytulu Umoéw Zabezpieczajacych Przed Zmianami Stop Procentowych;

©) z tytulu wykorzystania, przedtuzenia lub refinansowania Kredytu Obrotowego;

(d) z tytulu Pozyczek Podporzadkowanych;

(e) zaciggnigte przez Emitenta lub jakikolwiek Podmiot Zalezny, o ile w wyniku zaciagnigcia
takiego Zadluzenia Finansowego, na dzief, w ktérym Zadluzenie Finansowe zostato

zaciggnigte i przy uwzglednieniu kurséw walut na ten dzien:

(1) Wskaznik Dzwigni Finansowej nie bedzie wyzszy niz poziom wskazany w
Zataczniku 1 Czes¢ 1 (Poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej);

(i1) Wskaznik Obshlugi Odsetek nie bedzie nizszy niz 2,00; oraz
(i)  w dniu zaciggnigcia takiego Zadluzenia Finansowego nie trwa zaden Przypadek
Naruszenia ani Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania oraz w konsekwencji
zaciggnigcia takiego Zadhuzenia Finansowego lub transakcji zwigzanych z takim
Zadhuzeniem Finansowym nie wystapi zaden Przypadek Naruszenia ani Przypadek
Niewypelnienia Zobowiazania,
Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platnos$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobdt, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadzg dziatalno$¢ niezbedna do emisji Obligacji
i rozliczenia ptatnosci z Obligacji.

Dzien Koncowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego ze
$wiadczen wynikajacych z Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza drugi Dzien Roboczy przypadajacy przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Grupa oznacza Emitenta i jego Podmioty Zalezne.

Inwestor Strategiczny oznacza Pearson, Sanoma, McGraw-Hill, Wiley&Sons, Bertelsmann,
Cornelsen, Macmillan Publishers (Georg von Holtzbrinck Publishing Group) oraz kazdy podmiot
kontrolowany przez ktérykolwiek z tych podmiotow.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie.

Kredyt Obrotowy oznacza Kredyt Obrotowy 1, Kredyt Obrotowy 2 oraz Kredyt Obrotowy 3, Iub
ktorykolwiek z nich w zaleznosci od kontekstu.

Kredyt Obrotowy 1 oznacza kredyt do kwoty 44.000.000 PLN oraz kredyt akwizycyjny do kwoty
10.000.000 PLN, udzielone Emitentowi przez DNB Bank Polska S.A. (poprzednio Bank DnB
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NORD Polska S.A.) na podstawie umowy o limit kredytowy nr 1411/119/2012 z dnia 7 listopada
2012 r., ze zmianami z dnia 27 listopada 2013 r. lub okoto tego dnia.

Kredyt Obrotowy 2 oznacza kredyt w rachunku biezacym oraz faktoring odwrotny do kwoty
44.000.000 PLN oraz kredyt akwizycyjny do kwoty 10.000.000 PLN udzielone Emitentowi przez
Raiffeisen Bank Polska S.A. na podstawie umowy o nr CRD/38023/12 z dnia 23 pazdziernika 2012
1., ze zmianami z dnia 27 listopada 2013 r. lub okoto tego dnia.

Kredyt Obrotowy 3 oznacza kredyt w rachunku biezacym do kwoty 32.000.000 PLN oraz kredyt
akwizycyjny do kwoty 10.000.000 PLN udzielone Emitentowi przez Bank Handlowy w Warszawie
S.A. na podstawie umowy o nr BOIWZP/KRB/0189/12 z dnia 5 listopada 2012 r., ze zmianami z
dnia 27 listopada 2013 r. lub okoto tego dnia.

Kwota Odsetek oznacza kwotg odsetek platng od jednej Obligacji.

Leasing Finansowy oznacza umowe¢ leasingu lub umowe sprzedazy ratalnej, ktora, zgodnie z
MSSF, bedzie traktowana jako leasing finansowy lub leasing kapitatowy.

Marza oznacza marz¢ okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Warunki Emisji oraz Memorandum Informacyjne udostgpnione
Obligatariuszom.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia z dnia 21 maja 2012 r.
wraz z suplementem do niego z dnia 29 maja 2012 r., sporzadzone w zwigzku z emisjg Obligacji.

MSSF oznacza miedzynarodowe standardy rachunkowos$ci w rozumieniu Rozporzadzenia (WE) nr
1606/2002.

Obligacje oznacza obligacje emitowane na podstawie niniejszych Warunkow Emisji.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktorego prawa sa zapisane na Rachunku Papierow
Warto$ciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajac ten dzien) to nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia), z
zastrzezeniem, ze okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup
Obligacji na podstawie paragrafu 11, 12 lub 13.

Podmiot Zalezny oznacza kazdy podmiot, nad ktorym Emitent sprawuje bezposredniag lub posrednig
kontrole lub w ktérym posiada bezposrednio lub posrednio nie mniej niz 50% akcji lub udziatow w
kapitale zakladowym (lub podobnych praw wiasnosciowych) reprezentujgcych co najmniej 50%
glosow na walnym zgromadzeniu lub, odpowiednio, zgromadzeniu wspolnikow, przy czym
kontrola oznacza mozliwo$¢ powotywania wiekszosci cztonkow zarzadu takiego podmiotu czy to
poprzez posiadanie prawa do wykonywania prawa glosu (lub podobnych praw wtasnosciowych),
poprzez postanowienia umowne lub w inny sposob.

Pozyczki Podporzadkowane oznacza kazda pozyczke, ktdra jest niezabezpieczona i w pehi
podporzadkowana (poprzez kapitalizacj¢ odsetek ptatnych od takiej pozyczki oraz mozliwo$é
odroczenia sptaty kapitatu takiej pozyczki) kwotom platnym z tytulu Obligacji i Kredytu
Obrotowego.
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Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadlosciowe i naprawcze
(tekst jedn. Dz. U. z 2009, nr 175, poz. 1361, ze zmianami).

Premia oznacza premi¢ ptatng przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wykupu Obligacji
przez Emitenta przed Dniem Koncowego Wykupu, w sposob wskazany w paragrafie 10.2, o
wysokosci wskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 11.1.
Przypadek Niewypelnienia Zobowiazania oznacza zdarzenie okreslone w paragrafie 12.1.

Rachunek Papierow Wartosciowych oznacza rachunek papieréw wartoSciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Rata Wykupu oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwote przypadajaca do zaptaty w danym
Dniu Wykupu, w wysokosci okreslonej w Suplemencie.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin okres$lajacy zasady zwolywania i
odbywania Zgromadzen Obligatariuszy, stanowigcy Zatgcznik 3.

Rozporzadzenie oznacza dokonanie w ramach pojedynczej lub kilku transakcji sprzedazy,
darowizny lub innego rozporzadzenia.

Stopa Bazowa oznacza stopg procentowa WIBOR podang przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastepce, dla depozytow w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktora zastgpi
powyzsza stope procentowa.

Stopa Procentowa oznacza stop¢ procentowg na podstawie ktorej bedzie ustalana wysokosé
odsetek.

Umowy Zabezpieczajaca Przed Zmianami Stép Procentowych oznacza umowy zabezpieczajace
przed zmianami stop procentowych zawarte w zawigzku z Obligacjami oraz umowami o ktorych

mowa w punkcie (h) definicji Dozwolonego Zabezpieczenia.

Ustawa o CIT oznacza ustawe¢ z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawe z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od os6b fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 361, ze zmianami)

Transakcja Skarbowa oznacza jakgkolwiek transakcje pochodng zawarta w celu ochrony przed,
lub osiagniecia zyskow w zwiazku z, wahaniami stop procentowych lub kursow walut.

0102854-0000005 WR:3133074.2 5



Wspolnik oznacza Advent Libri (Luxembourg) S.a r.l., z siedzibg w Luksemburgu przy 2, Rue
Beck, L-1222 Luksemburg, Wielkie Ksiestwo Luksemburga, wpisang do Rejestru Handlowego i
Spotek w Luksemburgu pod numerem B0149025.

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy lub jakiekolwiek
inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza (bez dwukrotnego uwzgledniania ktorejkolwiek pozycji) wszelkie
zadluzenie z tytutu:

(a)

(b)

(c)

(d)
(e)

®

(2

(h)

(1)

@)

pozyczonych srodkow pienigznych oraz sald debetowych w bankach Iub innych instytucjach
finansowych;

akceptacji w ramach kredytu akceptacyjnego Iub  wekslowego (lub ich
zdematerializowanych odpowiednikow);

emisji obligacji, papieréw komercyjnych, papierow wartosciowych o charakterze dtuznym
lub podobnych instrumentow;

zobowigzan w ramach Leasingu Finansowego;

wierzytelnosci sprzedanych lub zdyskontowanych (poza wierzytelnosciami, ktore zostaty
sprzedane bez prawa do regresu i spetniajg warunki usunigcia ze sprawozdania finansowego
zgodnie z MSSF);

jakiejkolwiek Transakcji Skarbowej (i, przy obliczaniu warto$ci tej Transakcji Skarbowej,
pod uwage brana bedzie jedynie jej wartos¢ rynkowa (lub, jesli jakakolwiek faktyczna kwota
jest ptatna w wyniku rozwigzania lub zamknigcia tej Transakcji Skarbowej, ta kwota));

zobowigzania do wzajemnego zwolnienia z odpowiedzialno$ci w odniesieniu do gwarancji,
porgczenia, obligacji, akredytywy statej lub dokumentowej lub tez dowolnego innego
instrumentu wystawionego przez bank lub instytucj¢ finansowa w odniesieniu do
jakiegokolwiek zobowigzania bazowego podmiotu niebedacego cztonkiem Grupy, ktore
wchodzitby w zakres jednego z pozostatych ustepoéw niniejszej definicji; lub

jakiejkolwiek kwoty uzyskanej w wyniku emisji umarzalnych akcji/udziatlow, ktore
podlegaja umorzeniu (inaczej niz wedlug wyboru emitenta) przed Dniem Koncowego
Wykupu lub zgodnie z MSSF zostaly uznane za pozyczki);

kwoty jakiegokolwiek zobowigzania z tytutu zaliczki lub umowy zakupu z odroczonym
terminem ptlatnosci, jezeli:

(1) jedng z podstawowych przyczyn zawarcia umowy jest pozyskanie finansowania lub
sfinansowanie nabycia lub budowy danego sktadnika majatkowego Iub ustugi; lub

(i1) przedmiotem umowy jest dostawa sktadnika majatkowego lub wykonanie ustugi, za
ktorg ptatnos¢ jest nalezna w terminie dluzszym niz 120 dni od daty dostawy lub
wykonania;

jakiejkolwiek kwoty pozyskanej w ramach jakiejkolwiek innej transakcji (w tym terminowej
umowy sprzedazy lub kupna, umowy warunkowego zakupu Ilub umowy leasingu
zwrotnego), ktore z handlowego punktu widzenia stanowig pozyczke lub sg w inny sposob
klasyfikowane jako kwoty pozyczone zgodnie z MSSF; oraz
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(k) kwoty jakiegokolwick zobowigzania dotyczacego gwarancji lub porgczenia jakiejkolwiek
pozycji, o ktorej mowa w punktach (a) do (j) powyze;j.

Zastawy Rejestrowe oznacza Zastaw Rejestrowy 1, Zastaw Rejestrowy 2, Zastaw Rejestrowy 3,
Zastaw Rejestrowy 4, Zastaw Rejestrowy 5, Zastaw Rejestrowy 6, Zastaw Rejestrowy 7 oraz Zastaw
Rejestrowy 8.

Zastaw Rejestrowy 1 oznacza zastaw rejestrowy na 9.960 udziatach Emitenta, ustanowiony na
podstawie umowy zastawu rejestrowego na udziatach z dnia 18 wrzesnia 2012 r. zawartej pomiedzy
Advent Libri (Luxembourg) S.A R.L jako zastawca a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dzialajacym
jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, ktory zostal wpisy do rejestru
zastawOw pod numerem 2324357.

Zastaw Rejestrowy 2 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w BnP Paribas Bank Polska S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 18 wrzesnia 2012 r. zawartej pomigdzy Emitentem jako zastawca a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dziatajgcym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktory zostat wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2324571,

Zastaw Rejestrowy 3 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Raiffeisen Bank Polska S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego
z dnia 18 wrzesnia 2012 r. zawartej pomi¢dzy Emitentem jako zastawcg a Bankiem Polska Kasa
Opieki S.A. dziatajacym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, ktory
zostal wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2324350.

Zastaw Rejestrowy 4 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Banku Polskiej Kasie Opieki S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 18 wrzesnia 2012 r. zawartej pomi¢dzy Emitentem jako zastawca a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktory zostat wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2324061.

Zastaw Rejestrowy 5 oznacza zastaw rejestrowy na znaku towarowym nalezacym do WSiP
Marketing sp. z 0.0. sp. k. ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 18
wrzesnia 2012 r. zawartej pomigdzy WSiP Marketing sp. z o.0. sp. k. jako zastawca a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dziatajacym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktory zostal wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2324358.

Zastaw Rejestrowy 6 oznacza zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych i praw Emitenta
ustanowiony na podstawie umowy zastawu rejestrowego z dnia 18 wrzesnia 2012 r. zawartej
pomigdzy Emitentem jako zastawcg a Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. dziatajagcym jako zastawnik
w swoim imieniu lecz na rachunek Obligatariuszy, ktory zostal wpisy do rejestru zastawow pod
numerem 2325585.

Zastaw Rejestrowy 7 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Banku DnB Nord Polska S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 7 listopada 2012 r. zawartej pomigdzy Emitentem jako zastawca a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dziatajgcym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktory zostal wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2332011.

Zastaw Rejestrowy 8 oznacza zastaw rejestrowy na prawach z umowy o prowadzenie rachunku
bankowego w Banku Handlowym w Warszawie S.A. ustanowiony na podstawie umowy zastawu
rejestrowego z dnia 7 listopada 2012 r. zawartej pomigdzy Emitentem jako zastawca a Bankiem
Polska Kasa Opieki S.A. dziatajgcym jako zastawnik w swoim imieniu lecz na rachunek
Obligatariuszy, ktory zostat wpisy do rejestru zastawow pod numerem 2330305.
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1.2

2.1

2.2

3.1

3.2

33

34

5.1

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady wykladni
W niniejszych Warunkach Emisji:

(a) odniesienia do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu, punktu
lub zatacznika niniejszych Warunkow Emisji;

(b) wszelkie odniesienia do czasu stanowig odniesienia do czasu urzedowego obowigzujacego w
Rzeczypospolitej Polskiej;

©) odniesienia do:
(1) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu

z pOzniejszymi zmianami; oraz

(i1) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmujg odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pdzniejszymi zmianami; oraz

(d) tytuly oraz podtytuty uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane wytacznie dla
utatwienia odniesienia i nie majg wplywu na interpretacj¢ niniejszych Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje sa emitowane na podstawie:

(a) uchwaty zarzadu Emitenta z dnia 5 wrzesnia 2012 r., numer 22/12; oraz
(b) uchwaty rady nadzorczej Emitenta z dnia 6 wrze$nia 2012 .,

zgodnie z Ustawg o Obligacjach.

Obligacje sg oferowane w trybie okreslonym w art. 9 pkt 3 Ustawy o Obligacjach.
FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sg obligacjami na okaziciela. Obligacje nie majg formy dokumentu.
Obligacje emitowane sg w Warszawie.

Obligacje sg zarejestrowane w Depozycie.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu na Catalyst w terminie 30 dni od Dnia Emisji.
ZABEZPIECZENIA

Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji sg zabezpieczone Zastawami Rejestrowymi.
EWIDENCJA I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji nast¢puje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

0102854-0000005 WR:3133074.2 8



5.2

53

7.1

7.2

7.3

7.4

Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowig nieodwotalne, niepodporzadkowanie i bezwarunkowe zobowigzania Emitenta, sg
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowigzujacych przepisdw prawa polskiego) sa przynajmniej rowne
wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przysztych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platno$ci Odsetek

Obligacje sa oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane sa dla danego Okresu
Odsetkowego i beda ptatne w kazdym Dniu Ptatnosci Odsetek.

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastgpujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent Emisji ustali Stope Bazowa. Jezeli
Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent Emisji zwroci si¢ do Bankow Referencyjnych o
wskazanie stop procentowych dla depozytow zlotowych o dlugosci wskazanej w
Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku migdzybankowym innym bankom w Polsce w
danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowe;.

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostepna i Agent Emisji uzyskal stopy procentowe
oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy 1 S$redniej
arytmetycznej (zaokraglonej do piagtego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub
wigcej zaokragla si¢ w gore) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

©) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposdb wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie rowna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Stopa Procentowa w przypadku opo6znienia

W przypadku opoznienia w platnosci odsetek, wysokos¢ Stopy Procentowej dla odsetek
narastajgcych po Dniu Platno$ci Odsetek (wliczajac ten dzien), w ktorym Emitent nie dokonat
ptatnosci zostanie ustalona wedtlug stopy odsetek ustawowych.

Ustalenie Kwoty Odsetek

Agent Emisji, najszybciej jak to mozliwe po godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej
ustali Kwote Odsetek. Kwota Odsetek zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci nominalnej
jednej Obligacji (pomniejszonej o Rate Wykupu przypadajaca do zaptaty w najblizszym Dniu
Platnosci Odsetek) przez Stope Procentowg, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbg dni w
danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
petnego grosza (pdt grosza lub wigcej jest zaokraglane w gore).
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7.5

8.1

8.2

8.3

8.4

8.5

9.1

9.2

10.

10.1

10.2

Ogloszenie Kwoty Odsetek

Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalonej Kwocie Odsetek zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i Catalyst.

PLATNOSCI

Wszelkie ptatnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papierow Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktorym na nastgpi¢ jakakolwiek platno$¢ z tytutu Obligacji, przypada na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, ptatno$¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bgdzie przystugiwac roszczenie o odsetki za ten okres.

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadal Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Emitent begdzie dokonywat wszelkich ptatnosci z tytulu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek
potracen z wierzytelnosciami przystugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.

Emitent bedzie dokonywat wszelkich ptatnosci z uwzglgdnieniem obowigzujacych przepisow, w tym
przepisow okreslajacych maksymalng wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;.

PODATKI

Wszelkie platnosci $wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkow, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych Iub natozonych przez odpowiednie wtadze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub optat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potrgcenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze w odpowiednim momencie podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
Certyfikatu Rezydencji, niezbednych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w peinej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragrafow 10.2, Emitent bedzie wykupywat Obligacje w Dniach Wykupu oraz w
Dniu Koncowego Wykupu. W Dniach Wykupu oraz w Dniu Koncowego Wykupu Obligatariusz
otrzyma Rate Wykupu przypadajaca do zaptaty w danym Dniu Wykupu lub Dniu Koncowego
Wykupu. Wyptacone Raty Wykupu beda pomniejszaly wartos¢ nominalng Obligacji. Wyptacane
Raty Wykupu nie beda powigkszone o Premig.

Emitent moze podja¢ decyzj¢ o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Koncowego Wykupu, w
Dniu Platnos$ci Odsetek. Jesli Emitent podejmie decyzje o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym
paragrafem, Emitent zawiadomi Obligatariuszy o wcze$niejszym wykupie Obligacji nie wczesniej
niz 60 dni i nie p6zniej niz 30 dni przed Dniem Ptatnosci Odsetek, w ktorym zamierza wykupié
Obligacje. Wczesniejszy wykup Obligacji nastgpi wedlug ich warto$ci nominalnej wraz z narostymi
odsetkami, powigkszonej o Premie liczong od wartosci nominalnej Obligacji.
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11. PRZYPADKI NARUSZENIA
11.1  Przypadki Naruszenia

W przypadku wystgpienia i trwania ktoregokolwiek z przypadkow okreslonych w niniejszym
paragrafie 11.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie mogl dokona¢ czynnosci okreslonych w paragrafie
11.2.

(a) Naruszenie Zadtuzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w
tacznej kwocie przekraczajacej 10.000.000 PLN:

(1) nie zostato splacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie naruszenia takiego zobowigzania); lub

(i1) stato si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadluzenia
Finansowego z powodu zazadania wczesniejszej splaty takiego Zadluzenia
Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia, dowolnie opisanego,
chyba ze, taki przypadek naruszenia zostal usunigty w odpowiednim okresie
przeznaczonym na jego usuni¢cie przewidzianym w dokumentacji danego
Zadhluzenia Finansowego.

(b) Niewyplacalnos¢
(1) Emitent stat si¢ niewyptacalny w rozumieniu Prawa Upadlosciowego; lub
(i1) Emitent uznat na piSmie swojg niewyplacalnos¢; lub
(iii))  Emitent ztozyt wniosek o ogloszenie swojej upadtosci; lub
(iv) Emitent ztozyt oswiadczenie o wszczeciu postgpowania naprawczego.

(c) Niewykonanie orzeczen
Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokonal ptatnosci z tytulu prawomocnych
orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zaptate w lacznej kwocie
przekraczajacej 5.000.000 PLN w terminie dtuzszym niz cztery Dni Robocze od dnia, w
ktoérym ptatno$¢ ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescig tych orzeczen lub decyzji.

(d) Likwidacja

Zostalo wydane przez wlasciwy sad jakiekolwiek postanowienie lub zapadia uchwala
wiasciwego organu Emitenta o likwidacji lub rozwigzaniu Emitenta.

(e) Zabezpieczenie:

(1) Za wyjatkiem Dozwolonego Zabezpieczenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot
Zalezny ustanowit jakiekolwiek Zabezpieczenie, na catosci lub jakiejkolwiek czgsci
swojego obecnego lub przysztego majatku o jakimkolwiek charakterze, w celu
zabezpieczenia jakiegokolwiek Zadtuzenia Finansowego, chyba Ze jednocze$nie lub
wczesniej zobowigzania Emitenta z tytulu Obligacji zostang zabezpieczone w nie
mniej korzystny sposob.
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(i1) Za wyjatkiem Dozwolonego Zabezpieczenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot
Zalezny ustanowil jakiekolwiek Zabezpieczenie, inne niz zabezpieczajace
Obligacje, na majatku, na ktorym ustanowiono Zabezpieczenie Obligacji.

(iii)  Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli zostanie
usunig¢te w terminie dziesigciu Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza
do Emitenta pisemnego zadania usunigcia takiego zdarzenia.

) Egzekucja

W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego zostala rozpoczeta egzekucja, w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwigzku z zastawem rejestrowym
ustanowionym przez Emitenta lub Podmiot Zalezny), ktora nie zostata umorzona, uchylona
lub w jakikolwiek inny sposob udaremniona w ciggu 120 dni od dnia jej rozpoczecia i
dotyczy tacznej dochodzonej kwoty przekraczajacej 10.000.000 PLN.

(2) Niedozwolone Rozporzadzenie

(1) Za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot
Zalezny dokonat w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub
niepowigzanych transakcji Rozporzadzenia swoimi Aktywami.

(i1) Powyzsze zdarzenie nie bedzie stanowito Przypadku Naruszenia, jezeli zostanie
usuni¢te w terminie dziesi¢ciu Dni Roboczych od skierowania przez Obligatariusza
do Emitenta pisemnego zgdania usuni¢cia takiego zdarzenia.

(h) Zadhuzenie Finansowe

6))] Po Dniu Emisji, za wyjatkiem Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego, Emitent lub
jakikolwiek Podmiot Zalezny zaciagnal jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe.

(i1) Dla uniknigcia watpliwosci, jezeli po dniu, w ktorym Emitent lub Podmiot Zalezny
zaciggnat Dozwolone Zadtuzenie Finansowe, wysoko$¢ Wskaznikow Finansowych
uleglaby zmianie, co spowodowatoby przekroczenie ich dopuszczalnego poziomu
okreslonego w definicji Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego wowczas:

(A) zdarzenie takie nie bedzie stanowi¢ Przypadku Naruszenia;

(B) Emitent nie bedzie moglt zaciagna¢ zadnego Zadluzenia Finansowego, z
wylaczeniem dokonania wyptat Kredytu Obrotowego, do momentu, w
ktorym wysokos¢ Wskaznikéw Finansowych umozliwi Emitentowi Iub
jakiemukolwiek Podmiotowi Zaleznemu zaciagniecie Dozwolonego
Zadhluzenia Finansowego.

6))] Ograniczenia w dziatalnosci i ptatnosciach

6))] (A)  Emitent podjat uchwale o wyptacie dywidendy lub wyptacit dywidende lub
dokonat wyplaty z, lub z tytulu, kapitatu zakltadowego Emitenta lub, z
wylaczeniem przypadkow dozwolonych zgodnie z par. 11.1(1)(1)(D),
dokonat catkowitej lub czgsciowej splaty (w tym splaty odsetek) kwot
naleznych Advent Libri (Luxembourg) Finance S.A R.L.; lub
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(B)

©

(D)

Emitent Iub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyl za gotéwke akcje lub
udziaty w kapitale zakladowym Emitenta lub jakiejkolwiek spotki,
posrednio lub bezposrednio, dominujgcej w stosunku do Emitenta; oraz

catkowita kwota platnosci, o ktorych mowa w paragrafie (A) (z
wylaczeniem kwot dozwolonych zgodnie z par. 11.1(i)(i)(D)) oraz wartosci
transakcji, o ktorych mowa w paragrafie (B) przekracza ;

L 50% Cash Flow Netto za Rok Finansowy poprzedzajacy Rok
Finansowy w ktorym ma nastgpi¢ ptatnos¢; lub

1I. ptatnos¢ zostata dokonana wczesniej niz za Rok Finansowy
konczacy si¢ 31 grudnia 2013 .

Jesli w danym Roku Finansowym Emitent nie wyplaci calosci kwoty, jaka
mogltby wyptaci¢ na podstawie niniejszego punktu, Emitent bedzie mogt
wyplaci¢ pozostatg réznice w nastgpnym lub kolejnym Roku Finansowym, z
zastrzezeniem paragrafu 11.1(i)(ix);

Emitent bedzie mogt dokonac sptaty pozyczki podporzadkowanej do kwoty
166.500.000 PLN udzielonej Emitentowi przez Advent Libri (Luxembourg)
Finance S.A R.L.:

L. ze $srodkow okreslonych w pkt (b) definicji Cel Emisji; oraz

1L ze S$rodkéw uzyskanych na podstawie pkt (e) definicji
Dozwolonego Zadtuzenia Finansowego, jezeli srodki uzyskane
w wyniku emisji Obligacji i przeznaczone na splate pozyczki
podporzadkowanej, beda mniejsze niz $rodki okreslone w pkt
(b) definicji Cel Emisji; oraz

111 z zastrzezeniem paragrafu 11.1(i)(ix), z dodatkowych $rodkéw
do kwoty 75.000.000 PLN.

Dla uniknigcia watpliwosci catkowita kwota przeznaczona na splate
pozyczki podporzadkowanej wynikajaca z sum kwot okre§lonych w
podpunktach 11.1(1)(i)(D)I do 11.1(i)(i)(D)III nie moze by¢ wyzsza niz
166.500.000 PLN.

(i1) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt lub objat jakakolwiek ilos¢ akcji
lub udziatéw jakiegokolwiek podmiotu innego niz Podmiot Zalezny, chyba ze:

(A)

(B)

©

w nastgpstwie takiego nabycia podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym,;

Emitent lub Podmiot Zalezny zawarl umowe, na podstawie ktdrej bedzie
posiadat prawo przejecia kontroli nad takim podmiotem (W rozumieniu
definicji Podmiot Zalezny); lub

catkowita kwota za jaka Emitent lub Podmiot Zalezny nabyt takie akcje lub
udziaty, liczona od Dnia Emisji, nie przekracza 5.000.000 PLN, liczac od
Dnia Emisji;

(i)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzielit pozyczki podmiotowi lub
podmiotom spoza Grupy i taczna warto$¢ niesptaconych pozyczek udzielonych
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takiemu podmiotowi lub podmiotom przekracza 3.000.000 PLN. Dla potrzeb
niniejszego paragrafu udzielenie porgczenia lub gwarancji na rzecz osoby trzeciej za
zobowigzania takiego podmiotu bedzie traktowane jak udzielenie pozyczki.

(iv) Z wylaczeniem zawarcia transakcji na warunkach rynkowych lub na zasadach
przyjetych w obrocie gospodarczym Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
zawarl lub przeprowadzit lub zezwolit Podmiotowi Zaleznemu na zawarcie lub
przeprowadzenie, czy to bezposrednio czy posrednio, jakiejkolwiek transakcji na
warunkach mniej korzystnych dla Emitenta lub Podmiotu Zaleznego niz warunki,
jakie mozna by uzyska¢ w przypadku poréwnywalnej transakcji prowadzonej w tym
samym czasie na warunkach rynkowych (z uwzglgdnieniem ewentualnej specyfiki
takiej transakcji) z osoba inng niz taki podmiot oraz zawarcie takiej transakcji w
sposob istotny wplynie na zdolno$¢ Emitenta do wykonania jego zobowigzan
wynikajacych z Obligacji; lub

(V) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokonal rozporzadzenia gotdwka pod
tytutem darmym, z wyltgczeniem:

(A) rozporzadzenia w lacznej kwocie nie przekraczajacej 500.000 PLN w
danym Roku Finansowym; oraz

(B) rozporzadzenia na rzecz jakiejkolwiek organizacji pozytku publicznego w
tacznej kwocie nie przekraczajacej 500.000 PLN w danym Roku
Finansowym;

(vi) Emitent dokonal w danym Roku Finansowym jakiejkolwiek ptatnosci
wynagrodzenia dla Wspolnika lub na jego zlecenie, w kwocie przekraczajacej
500.000 PLN, przy czym nie wlicza si¢ do tej kwoty ptatnosci dopuszczalnych na
podstawie paragrafu 11.1(1)(i)(A);

(vii)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt jakiekolwiek Aktywa Wspdlnikow;
(viii)  Kredyt Obrotowy:

(A) nie jest sptacony w catoSci przez okres co najmniej trzydziestu
nastgpujacych po sobie Dni Roboczych co najmniej raz w kazdym Roku
Finansowym, z zastrzezeniem, ze warunek ten nie dotyczy linii
akwizycyjnej udzielonej w ramach Kredytu Obrotowego; lub

(B) stal si¢ wymagalny przed ustalonym terminem wymagalno$ci Kredytu
Obrotowego z powodu zazgdania wczesniejszej splaty Kredytu Obrotowego
w wyniku wystapienia przypadku naruszenia, dowolnie opisanego, chyba
ze, Kredyt Obrotowy zostat sptacony w terminie trzydziestu dni od jego
wymagalnosci lub przypadek naruszenia powodujacy jego wymagalnosé
zostal naprawiony w odpowiednim okresie przeznaczonym na jego
naprawienie, przewidzianym w dokumentacji Kredytu Obrotowego;

(ix) Emitent nie bedzie mogt dokonac jakichkolwiek ptatnosci, rozporzadzen lub wyptat,
dopuszczalnych na podstawie punktow (i)(A), ()(B), (D)L, (iii), (v), (vi) lub
(vii), paragrafu 11.1(i), 11.1(0) i 11.1(p) (Czynnosci), jesli:

(A) wystapit i trwa Przypadek Naruszenia lub w wyniku dokonania danej
Czynno$ci nastgpi Przypadek Naruszenia; lub
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(B) L na dzien, w ktorym Emitent miatby dokona¢ danej CzynnoSci
wysokos¢ ktoregokolwiek ze Wskaznikéw Finansowych okreslona
w punkcie (e) definicji Dozwolonego Zadhuzenia Finansowego
przekracza wysokos$¢ okreSlong w definicji Dozwolonego
Zadluzenia Finansowego; lub

IL. w wyniku dokonania takiej Czynnosci (tj. uwzgledniajac efekt
takiej Czynno$ci poprzez dokonanie obliczen pro forma
uwzgledniajacych takg Czynno$¢), wysokosc ktoregokolwiek ze
Wskaznikow Finansowych przekroczytaby jego wysokosc¢
wskazang w punkcie (e) definicji Dozwolonego Zadluzenia
Finansowego;

G) Inne naruszenie
Emitent naruszyl swoje zobowiazania, o ktorych mowa w paragrafie 17 i takie naruszenie
nie zostanie usunigte w terminie dziesigciu Dni Roboczych od skierowania do Emitenta
przez Obligatariusza pisemnego zgdania w tym zakresie.

(k) Niezgodnos¢ z prawem

(1) Jakiekolwiek istotne zobowigzanie Emitenta wynikajace z Obligacji stanie si¢
niezgodne z prawem, niewazne, niewigzace lub nieegzekwowalne.

(i1) Jakiekolwiek Zabezpieczenie ustanowione na zabezpieczenie Obligacji stanie si¢
niezgodne z prawem, niewazne lub nieegzekwowalne.

(i)  Powotanie administratora jakiegokolwiek Zabezpieczenia ustanowionego na
zabezpieczenie Obligacji stanie si¢ niezgodne z prawem, niewazne lub
nieegzekwowalne.

)] Zaprzestanie prowadzenia dziatalno$ci

Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej podstawowej dziatalnosci w catosci lub w
znacznej ¢zgSci.

(m)  Nieprawdziwos¢ oswiadczen
Jakakolwiek istotna informacja lub jakiekolwiek o$wiadczenie ztozone przez Emitenta w
Materiatach Informacyjnych, ktore, w rozsadnej ocenie, moglo mie¢ istotny wpltyw na
podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace w
istotnym zakresie lub zostato pominigte.

(n) Zmiana kontroli

(1) Wspolnik utraci kontrole (w znaczeniu wskazanym w definicji Podmiotu Zaleznego)
nad Emitentem.

(i1) Przypadek Naruszenia, o ktérym mowa w punkcie (i) nie nastapi, jezeli:

(A) udziaty w kapitale zakladowym Emitenta zostang sprzedane Inwestorowi
Strategicznemu; lub
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(B) akcje Emitenta (po jego przeksztalceniu w spotke akcyjng) zostang
sprzedane w drodze oferty publicznej i:

L jesli rozliczenie takiej oferty publicznej miato miejsce co
najmniej 60 dni przed koncem kwartalu - na ostatni dzien
kwartatu, w ktorym takie rozliczenie miato miejsce Wskaznik
Dzwigni Finansowej begdzie nie wyzszy niz 2,0x; lub

IL jesli rozliczenie takiej oferty publicznej miato miejsce mniej niz
60 dni przed koncem kwartalu — na ostatni dzien kwartalu
nastgpujacego po kwartale, w ktorym takie rozliczenie miato
miejsce Wskaznik DZzwigni Finansowej bedzie nie wyzszy niz
2,0x.

W przypadku sprzedazy akcji Emitenta w drodze ofert publicznej i utraty kontroli
przez Wspdlnika poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej w kazdym okresie
wskazanym w Zataczniku 1 Cze$¢ 1 oraz w kazdej dacie wskazanej w Zataczniku 1
Cze$¢ 2 ulegnie zmianie i bedzie wynosit 2,0.
(0) Akwizycje

Emitent nab¢dzie inny podmiot, przedsigbiorstwo lub zorganizowang cze$¢ przedsi¢gbiorstwa

albo zawrze umowe spotki, umowe joint venture lub inng umowe¢ o analogicznym skutku

(Umowy Akwizycji), chyba, ze spetnione sg rownoczesnie nastepujgce warunki:

(1) aktywa sg nabywane za cen¢ rynkowa;

(i1) Umowa Akwizycji dotyczy podmiotu prowadzacego dziatalno$¢ w takim samym
sektorze co Emitent lub zwigzanym z takim sektorem;

(i) ~w momencie zawierania takiej Umowy Akwizycji oraz w wyniku jej realizacji
spelnione sg warunki okreslone w paragrafie 11.1 (i) (ix);

(iv)  wynik z EBITDA podmiotu nabywanego, za okres ostatnich czterech kwartatow
poprzedzajacych nabycie, jest dodatni.

(p) Laczenie

Emitent dokonat polaczenia z innym podmiotem, chyba Ze spetnione sg lacznie nastepujace
warunki:

6))] w momencie polaczenia si¢ z takim podmiotem oraz w wyniku takiego potaczenia
spelnione sg warunki okreslone w paragrafie 11.1 (i) (ix);

(i1) Emitent dostarczy Obligatariuszom potwierdzenie wystawione przez renomowang
kancelari¢ prawng, iz takie potaczenie nie narusza postanowien niniejszych

warunkow emisji; oraz

(iii) nowo powstaly podmiot potwierdzi, niezwlocznie po potaczeniu, ze przejmuje
wszystkie zobowigzania Emitenta wynikajace z Obligacji.

@ Nacjonalizacja
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Jakikolwiek organ witadzy publicznej przyjmie regulacje lub przeprowadzi postgpowanie,
ktorego skutkiem bedzie zajecie, nacjonalizacja, wywlaszczenie lub przymusowe przejecie
istotnej czesci udziatow Emitenta Iub catosci albo istotnej czgsci jego przychodéw lub
aktywow, przy czym za istotne uznaje si¢ odpowiednio udziaty, przychody lub aktywa
stanowigce nie mniej niz 10 % ogdlnej liczby wartosci przychodow lub wartosci aktywow,
chyba ze $rodki uzyskane w nast¢pstwie nacjonalizacji zostang w catosci przeznaczone na
zaspokojenie praw Obligatariuszy z tytutu Obligacji w terminie 30 dni od daty otrzymania
odszkodowania z tytulu dokonania zajecia, nacjonalizacji, wywlaszczenia lub
przymusowego przejecia.

(1) Utrata podporzadkowania

Jakakolwiek Pozyczka Podporzadkowana udzielona Emitentowi utraci cechy wymienione w
definicji Pozyczki Podporzadkowanej, ktore swiadcza o jej podporzadkowaniu.

(s) Naruszenie wskaznika finansowego

W Dacie Badania przypadajacej 31 grudnia Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie wyzszy
niz poziom wskazany w Zatgczniku 1 Cze$¢ 2 (Poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej).

(1) Brak naruszenia

Dokonanie przez Emitenta i Podmioty Zalezne czynnosci w ramach restrukturyzacji grupy
Emitenta w sposob okreslony w Zataczniku 4 nie begdzie stanowito Przypadku Naruszenia.

11.2  Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystgpienia Przypadku Naruszenia, bez wzgledu na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek
Naruszenia odpowiedzialno$¢, czy nie, kazdy Obligatariusz moze, po uptywie 30 dni od wystgpienia
Przypadku Naruszenia, dor¢czy¢ Emitentowi pisemne zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji
posiadanych przez tego Obligatariusza, pod warunkiem podj¢cia przez Zgromadzenie Obligatariuszy
uchwaly zezwalajacej na wcezesniejszy wykup Obligacji. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego
zadania Obligatariusz powinien: (i) wskaza¢ podstawe zadania natychmiastowego wykupu; oraz (ii)
wraz z zadaniem zobowigzany jest dostarczy¢ kopi¢ nalezycie podjetej uchwaty Zgromadzenia
Obligatariuszy zezwalajgcej Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w
zwigzku z wystgpieniem zdarzenia, o ktorym mowa w paragrafie 11.1(a)- 11.1(s) powyze;j.
Jednakze, w przypadku usunigcia skutkow danego zdarzenia do dnia podje¢cia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy powyzszej uchwaly w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie
bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia. Skuteczne dorg¢czenie zgdania natychmiastowego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza stajg si¢ natychmiast wymagalne i
ptatne, w zwigzku z czym: (i) warto$¢ nominalna takich Obligacji powigkszona o (ii) kwote odsetek
od takich Obligacji narostych do dnia, w ktorym zostanie dokonana platno$¢, winna by¢ zaptacona
niezwtocznie bez dodatkowych dziatan lub formalnosci.

12. NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

12.1  Jezeli Emitent nie dokona w terminie ptatnosci ktoregokolwiek ze $wiadczen wynikajacych z
Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji.

12.2 W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje stajg si¢ natychmiast wymagalne.
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13.

13.1

13.2

14.

14.1

14.2

14.3

15.

15.1

15.2

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Jezeli Emitent nie doprowadzi do zarejestrowania przez wlasciwe sady rejonowe, w terminie trzech
miesigcy od Dnia Emisji, Zabezpieczenia Obligacji wskazanego w propozycji nabycia Obligacji
ztozonych przez Emitenta w zwigzku z emisja Obligacji, Obligatariuszom bedzie przystugiwato
prawo do zazadania wczesniejszego wykupu Obligacji.

W celu wykonania prawa do zadania wcze$niejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz, w terminie
21 Dni Roboczych od dnia uptywu terminu, o ktérym mowa w paragrafie 13.1, ztozy Emitentowi
pisemne zadanie wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza, w terminie pigciu Dni
Roboczych od dnia dorgczenia zadania. Wykup Obligacji nastapi przez zaplate ich wartosci
nominalnej oraz odsetek naliczonych za okres od Dnia Emisji do dnia, w ktorym nastgpi
weczesniejszy wykup Obligacji.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent Emisji dziata wylgcznie jako petnomocnik Emitenta i
nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w zakresie ptatnosci przez
Emitenta $wiadczen wynikajacych Obligacji ani za skuteczno$¢ dochodzenia roszczen
Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent Emisji nie pelni funkcji banku reprezentanta w rozumieniu
art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie jest zobowigzany do reprezentowania Obligatariuszy wobec
Emitenta.

Agent Emisji nie dokonuje weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka inwestycji w
Obligacje.

Agent Emisji, w ramach prowadzonej dziatalno$ci, wspolpracuje z Emitentem w zakresie roznych
ustug i posiada informacje, ktore moga by¢ istotne w kontekscie sytuacji finansowej Emitenta oraz
jego mozliwosci spetlienia §wiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze nie jest uprawniony do
ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze dokumenty i informacje,
ktore majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i petnieniem funkcji Agenta
Emisji. Wykonywanie przez Agenta Emisji okreslonych czynnosci oraz pehlienie okreslonych
funkcji w zwigzku z Obligacjami nie uniemozliwia Agentowi Emisji oraz jego podmiotom zaleznym
lub stowarzyszonym $wiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacji, udzielania innego finansowania lub wspotpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.wsip.pl/obligacje lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym, poczta kurierska, faksem lub pocztg elektroniczng na ponizszy adres:

Adres: Al. Jerozolimskie 96

00-807 Warszawa

Polska
Email: Michal Seider@wsip.com.pl
Do wiadomosci: Michat Seider
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16. WSKAZNIKI FINANSOWE I ZASADY OBLICZEN
16.1 Definicje Wskaznikéw Finansowych

(a) Wskaznik Dzwigni Finansowej oznacza na Dat¢ Badania stosunek Skonsolidowanego
Zadluzenia Netto do Rocznej EBITDA. W przypadku przeprowadzenia przez Grupe
akwizycji spotek w okresie krotszym niz 12 miesigcy od danego dnia bilansowego, wartos¢
sumy zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji zostanie ustalona w oparciu o
sprawozdanie pro-forma za ostatnie 12 miesiecy.

(b) Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza na Dat¢ Badania stosunek Rocznej EBITDA do
Skonsolidowanych Odsetek Netto.

16.2  Definicje uzywanych pojeé

Cash Flow Netto oznacza EBITDA za poprzedzajacy Rok Finansowy:

(a) pomniejszong o dokonane w poprzedzajgcych Roku Finansowym wydatki inwestycyjne;

(b) powigkszong o naliczone i zrealizowane przychody finansowe w poprzedzajagcym Roku
Finansowym;

(c) pomniejszong o naliczone i wymagalne, poniesione w poprzedzajacym Roku Finansowym

koszty finansowe;

(d) skorygowang o wynik zmiany w kapitale obrotowym w poprzedzajacym Roku Finansowym,;
(e) pomniejszong o naliczone podatki w poprzedzajacym Roku Finansowym;

€9 powigkszong o otrzymane zwroty podatkow w poprzedzajacym Roku Finansowym; oraz

(g2) pomniejszong o przymusowg amortyzacje okreslong w punkcie 13 Suplementu.

Data Badania oznacza datg, w ktorej Emitent lub Podmiot Zalezny zacigga Zadtuzenie Finansowe
lub dokonuje badz planuje dokonanie Czynnosci lub 31 grudnia.

EBITDA oznacza, dla Odnosnego Okresu, skonsolidowany wynik z dziatalno$ci operacyjnej Grupy
wykazany w rachunku zyskéw i strat dla Odnosnego Okresu skorygowany przez dodanie
amortyzacji oraz skorygowany o saldo pozostalych przychodow i1 kosztow operacyjnych
dotyczacych zbycia srodkdéw trwatych oraz saldo zdarzen jednorazowych.

Gotowka oznacza taczng kwote s$rodkow pienigznych i ich ekwiwalentdow oraz inwestycji
krotkoterminowych (z wylaczeniem akcji) ujawniona w ostatnim sprawozdaniu finansowych
(odpowiednio — kwartalnym, $rédrocznym lub rocznym), przy czym obejmuje jedynie te pozycje, do
ktérych dany cztonek Grupy posiada uprawnienie i do ktorych ma dostgp na zadanie, bez zadnych
dodatkowych warunkow.

Odnos$ny Okres oznacza kazdy okres 12 miesi¢cy konczacy sie:

(a) w ostatnim dniu Roku Finansowego; lub

(b) w dniu 30 czerwca danego Roku Finansowego.

Roczna EBITDA oznacza EBITDA za ostatnie cztery kwartaty bezposrednio poprzedzajace dang
Dat¢ Badania, z zastrzezeniem, ze jezeli Data Badania wypada w ostatnim dniu kwartalu, to Roczna
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16.3

16.4

16.5

16.6

16.7

17.

17.1

17.2

EBITDA begdzie ustalana na podstawie ostatnich czterech kwartatow, w tym kwartatu w ktorym
wystepuje ta Data Badania.

Rok Finansowy oznacza kazdy roczny okres konczacy si¢ 31 grudnia.
Skonsolidowane Odsetki Netto oznacza, za dany Odno$ny Okres, sume:

(a) odsetek, prowizji od zaangazowania oraz innych prowizji od Zadluzenia Finansowego (z
wylaczeniem Pozyczek Podporzadkowanych oraz Kredytu Obrotowego), naliczonych w tym
okresie (facznie z odsetkowa czescig rat za leasing kapitatowy); oraz

(b) wynagrodzenia zaptaconego przez Grupg w tym okresie z tytutu dyskonta lub w inny sposob
zwigzany z dowolnym kredytem akceptacyjnym, dyskontem weksli, faktoringiem Iub
podobnym instrumentem;

(c) pomniejszong o kwote odsetek otrzymanych przez Grupg.

Skonsolidowane Zadluzenie Netto oznacza, (bez podwdjnego liczenia) w danym dniu, tgczne
Zadluzenie Finansowe Grupy (z wyjatkiem zadluzenia z tytulu Kredytu Obrotowego i Pozyczek
Podporzadkowanych), pomniejszone o Gotowke. Na potrzeby obliczania Wskaznika Dzwigni
Finansowej na dzien 31 grudnia, w definicji Skonsolidowanego Zadtluzenia Netto, uwzglednione
bedzie takze zadluzenie z tytutu Kredytu Obrotowego na dzien 31 grudnia kazdego roku.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik Obstugi Odsetek.

Jakiekolwiek obliczenia Wskaznikow Finansowych beda dokonywane w oparciu o ostatnie dostgpne
sprawozdania finansowe (odpowiednio — §rodroczne lub roczne).

Z zastrzezeniem definicji Skonsolidowanego Zadluzenia Netto zdanie drugie, przy obliczaniu
Wskaznikow Finansowych nie bedg brane pod uwage wymagalne ptatnosci wynikajace z Kredytu
Obrotowego.

Wszelkie kwoty Zadluzenia Finansowego winny zosta¢ uwzglednione jednokrotnie i zadne
zobowigzania z tytutu jakiejkolwiek gwarancji, Zabezpieczenia badz innej formy zabezpieczenia
wspomnianego Zadtuzenia Finansowego nie beda uwzglednione dwukrotnie.

Wszelkie informacje finansowe maja i winny mie¢ posta¢ danych skonsolidowanych i by¢
przygotowane zgodnie z MSSF.

Na potrzeby niniejszych Warunkoéw Emisji wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz PLN
beda przeliczane na PLN zgodnie ze $rednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego z dnia
danego zdarzenia.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent do Dnia Koncowego Wykupu zobowigzany jest zgodnie z wymogami artykutu 10 ust. 4
Ustawy o Obligacjach udostgpnia¢ Obligatariuszom swoje roczne sprawozdania finansowe wraz z
opinig biegtego rewidenta. Powyzsze sprawozdania wraz z opinig biegltego rewidenta udost¢pniane
beda nie pdzniej niz w ciggu szesciu miesiecy od konca danego roku kalendarzowego.

Ponadto Emitent do Dnia Koncowego Wykupu zobowiazany jest udostepnia¢ Obligatariuszom:

(a) informacje o wystapieniu Przypadku Naruszenia;
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(b)

(©)

(d)

(e)

srodroczne skrocone skonsolidowane niezaudytowane sprawozdanie finansowe, nie pozniej
niz w ciagu trzech miesigcy od konca potrocza;

za wyjatkiem informacji o zaciggnigciu Kredytu Obrotowego, informacje na temat
zaciggnigcia nowego Zadtuzenia Finansowego Grupy w terminie do dwoch Dni Roboczych
od jego zaciagnigcia, chyba ze warto$¢ takiego nowego Zadluzenia Finansowego nie
przekracza 1.000.000 PLN, w ktérym to przypadku informacje na temat takiego Zadtuzenia
Finansowego Grupy zobowigzany jest udostepnic¢ zgodnie z paragrafem 17.1 powyzej;

obliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej dokonane na Dzien Badania przypadajacy 31
grudnia, nie po6zniej niz w dniu przekazania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z
paragrafem 17.1;

jedynie dla celow informacyjnych - obliczenia Wskaznika Dzwigni Finansowej na ostatni
dzien kazdego kwartatu, przy czym informacja taka bedzie udostgpniania Obligatariuszom w
siedzibie Emitenta oraz w siedzibie Agenta Emisji przy ulicy Zwirki i Wigury 31, Warszawa
lub w innym miejscu w Warszawie wskazanym przez Emitenta pod warunkiem zlozenia
przez Obligatariusza pisemnego zadania udzielenia takiej informacji wraz ze $wiadectwem
depozytowym potwierdzajacym posiadanie Obligacji.

17.3  Dokumenty, o ktorych mowa w paragrafie 17.2 (a) — (c) dostepne bgda w siedzibie Agenta Emisji, w
siedzibie Emitenta, za posrednictwem Catalyst oraz publikowane na stronie internetowej Emitenta
www.wsip.pl/obligacje Iub kazdej innej, ktora jg zastapi.

174 W przypadku ustanowienia zabezpieczenia Obligacji Emitent zawiadomi niezwlocznie
Obligatariuszy o ustanowieniu takiego zabezpieczenia i udostgpni zmienione warunki emisji
Obligaciji.

18. PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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ZALACZNIK 1

POZIOM WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ

CZESC 1
QL ob?w.lqzyvxian.la (.lal.lego pozu3mu Poziom Wskaznika DZwigni Finansowej
Wskaznika Dzwigni Finansowej

od Dnia Emisji do dnia 31 sierpnia 2013 r. 3,50
od dnia 1 wrze$nia 2013 r. do dnia 31 sierpnia 2014 395
r. ’
od dnia 1 wrze$nia 2014 r. do dnia 31 sierpnia 2015 3.00
r. ’
od dnia 1 wrze$nia 2015 r. do dnia 31 sierpnia 2016 275
r. ’
od dnia 1 wrzesnia 2016 r. do Dnia Koncowego

2,50
Wykupu

CZESC2
Data Badania Poziom Wskaznika DZwigni Finansowej

31 grudnia 2012 r. 3.50
31 grudnia 2013 1. 3,25
31 grudnia 2014 1. 3,00
31 grudnia 2015 r. 2,75
31 grudnia 2016 1. 2.50

Powyzsze poziomy Wskaznika DZzwigni Finansowej nalezy czyta¢ z uwzglednieniem postanowien paragrafu

11.1(n)(ii)(B).
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ZALACZNIK 2

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne sp. z 0.0., spotke z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w
Warszawie.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie majg znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych Suplement jest
integralng cze¢scia.

[®]
[®]
10.000 ziotych, z zastrzezeniem pomniejszenia

warto$ci nominalnej Obligacji w wyniku wyplaty
Rat Wykupu.

[®]

[@] ztotych

[®]

30 marca 2013, 30 wrze$nia 2013, 30 marca 2014,
30 wrzesnia 2014, 30 marca 2015, 30 wrze$nia
2015, 30 marca 2016, 30 wrzesnia 2016, 30 marca
2017, 25 wrze$nia 2017 r.

4,25 procent

Premia, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem Koncowego Wykupu zgodnie z

6,00 procent

5,25 procent

4,50 procent

3,75 procent

3,00 procent

2,25 procent

1. Seria
2. Numery Obligacji
3. Warto$¢ nominalna jednej Obligacji
4. Liczba Obligacji
5. Laczna pierwotna warto$¢ nominalna
Obligacji
6. Dzien Emisji
7. Dni Ptatnosci Odsetek
8. Marza
9.
par. 10.2, w Dniu Platno$ci Odsetek przypadajacym:
(a) nie pdzniej niz 12 miesigcy po Dniu
Emisji
(b) nie p6zniej niz 18 miesiecy po Dniu
Emisji
(©) nie pdzniej niz 24 miesigce po Dniu
Emisji
(d) nie pdzniej niz 30 miesi¢cy po Dniu
Emisji
(e) nie pdzniej niz 36 miesigcy po Dniu
Emisji
® nie pdzniej niz 42 miesigce po Dniu
Emisji
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(2

nie po6zniej niz 48 miesigcy po Dniu

Emisji
(h) nie pdzniej niz 54 miesigce po Dniu
Emisji
10. Dhugos¢ depozytu do wustalania Stopy
Bazowej
11. Dni Wykupu
12. Dzien Koncowego Wykupu
13. Raty Wykupu oraz Warto$¢ Nominalna
Obligacji po dokonaniu ptatnosci Raty
Wykupu
14. Agent Emisji
15. Banki Referencyjne
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1,50 procent

0,75 procent

sze$¢ miesiecy

30 wrze$nia 2013
30 wrze$nia 2014
30 wrze$nia 2015

30 wrze$nia 2016

25 wrzesnia 2017 r.

Dzien Wykupu

30 wrze$nia 2013

30 wrze$nia 2014

30 wrze$nia 2015

30 wrze$nia 2016

25 wrzesnia 2017
I.

Rata Wykupu

8% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

13% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

17% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

22% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

40% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Wartos¢
Nominalna
po dokonaniu
platnosci
Raty Wykupu

9.200

7.900

6.200

4.000

Bank Handlowy w Warszawie S.A., BRE Bank



S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa
Oszczgdnos$ci Bank Polski S.A.
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(a)

(b)
(c)

(a)
(b)

(c)

(d)

(e)

®

(2

ZALACZNIK 3
REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY
POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje si¢ do wszystkich obligacji emitowanych
w ramach programu emisji obligacji Wydawnictwa Szkolnego i Pedagogicznego sp. z 0.0. do kwoty
220.000.000 ustanowionego na podstawie uchwaty zarzadu Wydawnictwa Szkolnego i
Pedagogicznego sp. z 0.0. z dnia 5 wrzesnia 2012 r., nr uchwaly 22/12 oraz rady nadzorczej
Emitenta z dnia 6 wrzesnia 2012 r. (Obligacje) oraz do posiadaczy tych obligacji (Obligatariusz).

Na kazda 1 ztotowke warto$ci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane przez Obligatariusza badz Emitenta.

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Doktadne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent lub Obligatariusz, zaleznie od tego, ktory z nich zwotuje dane
Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
date, godzing 1 miejsce rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. W
przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje zawiadomienie
zgodnie z postanowieniami paragrafu 15.1 Warunkéw Emisji. Dzien Zwotania Zgromadzenia to
dzien publikacji zawiadomienia na stronie internetowej (i) Emitenta Iub na (ii) Catalyst, w
zalezno$ci od tego ktory dzien nastapit pdzniej.

W przypadku zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Obligatariusza, Zgromadzenie
Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji ogloszenia w ogdlnopolskiej gazecie, w
pierwszej kolejnosci w ,,Rzeczpospolitej”, wskazujacego date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad,
a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dzien publikacji ogloszenia uwaza si¢ za Dzien
Zwotania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Obligatariusz, ktory zwotat
Zgromadzenie Obligatariuszy wyS$le Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy wskazujace datg, godzing i miejsce rozpoczgcia obrad, a takze przedmiot
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktory nabyt Obligacje pomigdzy Dniem Zwotania
Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o zwotaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy nie ma wplywu na waznos¢ Zgromadzenia Obligatariuszy.

Postanowienia paragrafu (e) stosuje si¢ odpowiednio w przypadku przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, o ktorej mowa w paragrafie 3(b).

W Zgromadzeniu Obligatariuszy majg prawo uczestniczy¢ Obligatariusze posiadajacy Obligacje na
koniec drugiego Dnia Roboczego przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoba reprezentujgca
Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawi¢ imienne $wiadectwo
depozytowe potwierdzajgce posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady
do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
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(h)

(a)

(b)

(©)

powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis
z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydany nie wczesniej niz trzy miesigce przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego
dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona
do dziatania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez
pelomocnika. Obligatariusz moze wystgpowac¢ jako pelnomocnik innego Obligatariusza.
Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pi$mie przez osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie
wczesniej niz trzy miesigce przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktorego dany
Obligatariusz jest wpisany.

Oprocz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udziat czlonkowie zarzadu
Emitenta, petnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy, administrator zastawu oraz doradcy finansowi lub prawni
administratora zastawu. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegdlnosci
prawo do:

(1) udziatu w glosowaniu; oraz
(i1) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba petnigca funkcj¢ przewodniczacego, wyznaczona przez osobg, ktora zwolala Zgromadzenia
Obligatariuszy, otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostala wyznaczona, wowczas Obligatariusze
wybieraja przewodniczacego sposrod swojego grona.

Przewodniczacy podejmuje decyzjg, zarowno z wlasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy

lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, jesli z

wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow

reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzi¢
przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga trwac dtuzej
niz 30 dni.

Do obowigzkow przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(1) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktorych prawo
do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego
Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(i1) uzupetnianie porzadku obrad,

(i)  czuwanie nad sprawnym i wtasciwym przebiegiem obrad;

(iv) udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;
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(d)

(e)

®

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

(vi) zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vil)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaty rozpatrzone;
(viii)  liczenie oddanych glosow;

(ix) sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecen stluzgcych wypemieniu okreslonych wyzej
obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowigzany jest
sporzadzi¢ i podpisaé liste obecnosci, zawierajaca szczegdtowe informacje na temat liczby Obligacji
znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby gloséw, do wykonywania ktorych
dany Obligatariusz jest uprawniony. List¢ obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostepna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy,
w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sg na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgtoszen. Uczestnicy moga zabiera¢ glos wyltacznie
w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bgdacych w danej chwili przedmiotem dyskus;ji.
Emitent moze zabierac glos poza kolejnoscia.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokot, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokot powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych glosdéw, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbg glosow oddanych za poszczegdlnymi
uchwatami. Do protokotu nalezy dotaczyc¢ listg obecnosci oraz kopie petnomocnictw, odpisow z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentow stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamkniecia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowac uchwaty wylacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i nieb¢dace sprawami formalnymi mogg by¢ przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestniczg Obligatariusze reprezentujagcy 100%
glosow i1 zaden Obligatariusz nie zgtosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty bez wzglgdu na liczbg gloséw reprezentowanych
na tym Zgromadzeniu.

Uchwaty zapadaja wiekszoscia % glosow wszystkich Obligatariuszy, niezaleznie od tego czy
uczestnicza w Zgromadzeniu Obligatariuszy czy nie.

Glosowania sa tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% gloso6w obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodza si¢ na glosowanie jawne (przez podniesienie reki). Jezeli jedna
osoba reprezentuje wigcej niz jednego Obligatariusza wskazuje ona wyraznie za kogo i jak glosuje.

Uchwata podjeta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
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Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy

niewazne.

() Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokol Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dnia Zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

5. POSTANOWIENIA KONCOWE

(a) Wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem oraz odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.

(b) Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustala¢ bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 4
PLANOWANA RESTRUKTURYZACJA

1. Struktura grupy Emitenta (w cze$ci, ktdra bedzie objeta planowang restrukturyzacja) przedstawia si¢
nastepujaco:

(a) Advent Libri (Lux) Holding & Cy S.C.A. (bedaca spotka-babka dla Emitenta) jest
wlascicielem 100% udziatéw w Advent Libri (Luxembourg) Finance Sarl oraz Advent Libri
(Lux) Sarl (bedacej spotkg-matka dla Emitenta);

(b) z kolei Advent Libri (Lux) Sarl jest wlascicielem 100% udzialow Emitenta.

2. Restrukturyzacja finansowania grupowego zaktada wniesienie udziatow w Advent Libri
(Luxembourg) Finance Sarl (bgdacej spotka wobec, ktérej Emitent posiada dlug z tytulu
finansowania grupowego; dalej: ,,LuxFinCo”) do Emitenta. W wyniku restrukturyzacji Emitent
stanie 100% wlascicielem LuxFinCo. Powyzsze zostanie osiagnicte w drodze nastepujacych dwoch
krokow:

(a) Krok 1: Wniesienie przez Advent Libri (Lux) Holding & Cy S.C.A. (bedacej spotka-babka
dla Emitenta) 100% posiadanych udziatow w LuxFinCo do Advent Libri (Lux) Sarl (bedacej
spotka-matka dla Emitenta).

Krok ten pozostaje bez wplywu na warunki finansowania grupowego oraz jego
podporzadkowanie. Z punktu widzenia Emitenta nastapi jedynie zmiana w strukturze
wlasnoséciowej grupy, jednak bez wpltywu na bezposrednig strukture wiascicielska samego
Emitenta (tj. nadal 100% udziatowcem Emitenta bedzie wytacznie Advent Libri (Lux) Sarl).

(b) Krok 2: Wniesienie przez Advent Libri (Lux) Sarl (bedacej spotka-matka dla Emitenta)
100% posiadanych udzialow (uzyskanych w wyniku Kroku 1, o ktorym mowa powyzej) w
LuxFinCo do Emitenta.

3. Uzyskanie 100% kontroli nad LuxFinCo pozwoli Emitentowi, w praktyce, na zmniejszenie
ewentualnych dodatkowych kosztow obstugi dtugu Emitenta wobec LuxFinCo dzigki mozliwosci
zastosowania zwolnienia z poboru i zaptaty podatku u zrédla na odsetkach podlegajacych
kapitalizacji na tym finansowaniu (przedmiotowe zwolnienie wynika wprost z postanowien
dyrektywy europejskiej oraz przepisow polskiej ustawy o podatku dochodowym od 0séb prawnych).

4. W wyniku restrukturyzacji nastgpi jedynie zmiana struktury wiascicielskiej w stosunku do
LuxFinCo, natomiast warunki i podporzadkowanie finansowania grupowego nie ulegnie Zadnej
zmianie. Przedmiotowa restrukturyzacja, w ocenic Emitenta, nie wplynie rowniez na wskazniki
finansowe Emitenta.

5. Zgoda Obligatariuszy na restrukturyzacje zostaje wyrazona z zastrzezeniem, ze:

(a) Advent Libri (Lux) Sarl podpisze z Administratorem Zastawu Obligatariuszy, Raiffeisen
Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. oraz Bankiem Handlowym w Warszawie
S.A. umowe¢ zobowiazujaca do ustanowienia zastawow rejestrowych na udzialach w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Emitenta i ustanowi zastawy na rzecz tych podmiotow
na podwyzszonym kapitale zaktadowym w terminie dwoch miesigcy od uprawomocnienia
si¢ wpisu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Emitenta; oraz
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(b) LuxFinCo, Advent Libri (Lux) Holding & Cy S.C.A., Administrator Zastawu
Obligatariuszy, Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. oraz Bank
Handlowy w Warszawie S.A. podpiszg umowe na podstawie ktorej LuxFinCo zobowiaze
sie, iz nie splaci jakiejkolwiek czesci swojego dlugu w stosunku do Advent Libri (Lux)
Holding & Cy S.C.A., a Advent Libri (Lux) Holding & Cy S.C.A. zobowiaze si¢, ze nie
bedzie zadat sptaty jakiejkolwiek czesci tego dlugu, dopoki Emitent nie splaci catosci
wierzytelno$ci Obligatariuszy wynikajgcych z Obligacji oraz catosci wierzytelnosci
Raiffeisen Bank Polska S.A., Bank DnB Nord Polska S.A. oraz Banku Handlowego w
Warszawie S.A. wynikajacych z kredytéw udzielonych Emitentowi.

6. Przeprowadzenie restrukturyzacji i niewywigzanie si¢ z zobowigzan okreslonych w punktach 5(a)
lub 5(b) powyzej, bedzie stanowilo Przypadek Naruszenia Warunkéw Emisji Obligacji.
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