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Szanowni Panstwo,

niniejszym sktadamy na Panstwa rece Opracowanie prezentujgce wyniki analizy sytuacji
finansowej, gospodarczej, a takie perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnos$ci spotki

Aton-HT S.A., przeprowadzong na przetomie listopada i grudnia 2013 roku.

Na podstawie analizy publikowanych przez Emitenta informacji, dostarczonych
dokumentdw, a takze dokonanych obliczer obecng sytuacje finansowg i gospodarczg Spotki
nalezy oceni¢ jako bardzo trudng. Wynika to przede wszystkim z dziatalnosci Emitenta
w przesztosci, poniewaz ponosit on praktycznie kazdego roku znaczng strate. Dodatkowo
zmiana przepiséw w zakresie gospodarki odpadami w 2012 roku miata negatywny wptyw na

mozliwo$¢ prowadzenia przez Aton-HT S.A. dziatalnosci na terenie Polski.

Spétka posiada liczne nieuregulowane zobowigzania, zaréwno wobec podmiotéw
prywatnych, jak i budzetu panstwa (Urzad Skarbowy oraz ZUS). Zalega takze z wyptatg
wynagrodzen dla swoich pracownikéw. Nie ma srodkéw finansowych na biezgca dziatalnos¢,
ktéra na obecnym etapie wymaga sporych naktadéw inwestycyjnych. Na jej majatek sktadaja
sie z jednej strony opracowane technologie oraz urzadzenia funkcjonujgce w oparciu o te
technologie, a z drugiej zbudowane juz reaktory oraz nieruchomos¢, na ktérej terenie

odbywajg sie wszelkie prace badawcze oraz produkcja.

Zarzad podjat jednak dziatania zmierzajgce do zdecydowanej poprawy aktualnej sytuacji.
Przede wszystkim odnalazt inwestora, ktéry jest gotow udzieli¢ Spdtce znacznej pozyczki.
Ponadto wprowadzit zmiany do procesu sprzedazy, dzieki czemu pojawita sie szansa na

ponowne uzyskiwanie przez Emitenta przychoddw, a co wazniejsze — generowanie zyskow.

W naszej ocenie sytuacja spétki Aton-HT S.A. moze ulec zdecydowanej poprawie, jednak
warunkiem jest wprowadzenie w zycie plandw strategicznych przedstawionych w niniejszym

Opracowaniu oraz sfinalizowanie umowy pozyczki od inwestora zewnetrznego.
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1. Wprowadzenie

1.1.Przedmiot Opracowania

Przedmiotem niniejszego Opracowania jest przedstawienie wyniku dokonanej analizy sytuac;ji
finansowej i gospodarczej spotki Aton-HT S.A. oraz perspektyw prowadzenia przez nig dziatalnosci
w przysztosci.

1.2. Podstawa prawna sporzadzenia niniejszego Opracowania

Spotka Aton-HT S.A. zgodnie z Uchwatg nr 1253/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. z dnia 25 pazdziernika 2013 roku w sprawie natozenia obowigzku sporzadzenia
analizy sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci przez
Aton-HT S.A. zostata zobowigzana do zlecenia firmie inwestycyjnej lub innemu podmiotowi
bedgcemu spotkg prawa handlowego $wiadczgcemu ustugi zwigzane z obrotem gospodarczym,
w tym ustugi doradztwa finansowego, doradztwa prawnego lub audytu finansowego, dokonania
analizy sytuacji finansowej i gospodarczej oraz jej perspektyw na przysztosé, a takze sporzadzenia
dokumentu zawierajgcego wyniki dokonanej analizy oraz opinie co do mozliwosci kontynuowania
przez spotke Aton-HT S.A. dziatalnosci operacyjnej oraz perspektyw jej prowadzenia w przysztosci.

Umowa zawarta w dniu 7 listopada 2013 roku pomiedzy Aton-HT S.A. a Centrum IR Sp. z 0.0., Zarzad
Emitenta dokonat wyboru podmiotu o jakim mowa w powyzszej Uchwale.

1.3.Sposob przeprowadzenia analizy

Niniejsza analiza zostata dokonana na podstawie:
e informacji udostepnianych przez Spétke poprzez Elektroniczng Baze Informacji w raportach
biezacych i okresowych,
e informacji udostepnianych przez Spétke poprzez Elektroniczny System Przekazywania
Informacji,
e danych finansowych, dokumentéw oraz innych informacji dostarczonych przez Zarzad Spofki.

Podmiot dokonujacy analizy nie przeprowadzit niezaleznej weryfikacji informacji dotyczacych Spétki,
ani sktadnikéw majatku zawartych w niniejszej analizie.

1.4.Podmiot wykonujacy analize

Adres: Ul. Nowogrodzka 31, 00-511 Warszawa
Telefon: +48 532 481 995
Poczta e-mail: kontakt@centrumir.pl
Strona www: www.centrumir.pl
Numer KRS: 0000430607
Oznaczenie Sadu: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy KRS
NIP: 7010351466
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1.5.Zastrzezenia podmiotu wykonujacego analize

Niniejsza analiza nie stanowi oferty lub zaproszenia do subskrypcji lub zakupu instrumentéw
finansowych, ani nie ma na celu naktaniania do nabycia lub zbycia jakichkolwiek instrumentéw
finansowych.

Podmiot sporzadzajacy niniejszg analize nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty i skutki decyzji
podjetych na podstawie niniejszej analizy Iub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej.
Odpowiedzialno$¢ za decyzje podejmowane na podstawie niniejszej analizy ponoszg wytgcznie osoby
lub podmioty korzystajgce z tego materiatu, w szczegdlnos$ci dokonujgce, na jego podstawie lub na
podstawie jakiejkolwiek informacji w nim zawartej, inwestycji zwigzanej z dowolnym instrumentem
finansowym lub rezygnujace z takiej inwestycji albo wstrzymujace sie od dokonania takiej inwestycji.

Ponadto tres$¢ publikowanego dokumentu nie byta przedmiotem badania przez Gietde Papieréow
Wartosciowych w Warszawie S.A. pod wzgledem jej zgodnosci ze stanem faktycznym lub przepisami
prawa.
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2. Podstawowe informacje o spotce Aton-HT S.A.

2.1.Podstawowe dane Emitenta

Adres: ul. Na Grobli 6, 50-421 Wroctaw
Telefon: +48713447079

Poczta e-mail: biuro@aton.com.pl

Strona www: www.aton.com.pl

Numer KRS: 0000240980

Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

NIP: 8992546366
REGON: 020125878

Oznaczenie Sadu:

Data utworzenia Emitenta i czas, na jaki zostat utworzony

Emitent zostat utworzony w dniu 8 sierpnia 2005 roku przez trzy osoby fizyczne: Roberta Barczyka,
Ryszarda Parose i Zbigniewa llskiego. Statut Emitenta zostat podpisany w formie aktu notarialnego
przed notariuszem Maciejem Celichowskim w kancelarii notarialnej w Poznaniu (Repertorium A nr
9371/2005). Czas trwania Emitenta jest nieograniczony.

Przepisy prawa, na podstawie ktorych zostat utworzony i zgodnie z ktorymi dziata Emitent

Emitent zostat utworzony i dziata zgodnie z przepisami prawa polskiego. Emitent prowadzi
dziatalno$¢ w oparciu o przepisy Kodeksu Spdétek Handlowych. Z chwilg uzyskania statusu spotki
publicznej Emitent rozpoczat rowniez dziatalno$¢ na podstawie regulacji dotyczacych funkcjonowania
rynku kapitatowego. Ponadto Spétka funkcjonuje na rynku gospodarki odpadami, ktéry regulowamny
jest przez przepisy Ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku (Dz.U. 2013 poz. 21).

Wskazanie sqdu, ktory wydat postanowienie o wpisie do wfasciwego rejestru

Spétka zostata wpisana z dniem 8 wrzesnia 2005 roku do Krajowego Rejestru Sadowego Sadu
Rejonowego dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego pod nr 0000240980 (sygn. akt WR.VI NSREJ.KRS/9154/07/970).

2.2.Kapitat zaktadowy

Na dzien sporzadzenia niniejszego Opracowania kapitat zaktadowy Aton-HT S.A. wynosi
19 702 056,00 zt (stownie: dziewietnascie miliondw siedemset dwa tysigce piecdziesigt szes¢ ) ztotych
i dzieli sie na 19 702 056 (stownie: dziewietnascie miliondw siedemset dwa tysigce piecdziesigt szesc)
akcji, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja, a mianowicie na:
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e 500 000 (stownie: piecset tysiecy) akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposdb,
ze na kazda akcje przypadajg dwa gtosy, o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty)
kazda akcja;

e 3 600 000 (stownie: trzy miliony szes$éset tysiecy) akcji zwykitych na okaziciela serii B
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 2500000 (stownie: dwa miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 3300000 (stownie: trzy miliony trzysta tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 6600000 (stownie: szes¢ miliondw szescset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii E
o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 1000000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej
1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 702 056 (stownie: siedemset dwa tysigce piecdziesiat szes¢) akcji zwyktych na okaziciela serii
G o wartosci nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

e 1500 000 (stownie: jeden milion pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii | o wartosci
nominalnej 1,00 zt (stownie: jeden ztoty) kazda akcja.

Warto zaznaczy¢, ze zgodnie z §9a Statutu Spotki Zarzad Emitenta jest upowazniony do dokonania
jednego lub wiekszej liczby podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki, tgcznie o kwote nie wiekszg niz
8 250000,00 zt (stownie: osiem miliondw dwiescie pieédziesigt tysiecy) ztotych. Powyisze
upowaznienie jest udzielone w okresie do dnia 1 kwietnia 2015 r. Zarzad moze wydawac akcje
wytgcznie za wktady pieniezne. Zarzad moze wykonywac przyznane mu upowaznienie po
kazdorazowym uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, rowniez w sprawie ustalenia ceny emisyjnej akcji
jak i pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru w catosci lub w czesci.

Dotychczas Zarzad juz czterokrotnie podejmowat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
w ramach kapitatu docelowego. Podstawg prawng emisji akcji serii F, G oraz | i J s3 podjete przez
Zarzad uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela w ramach subskrypcji prywatnej z wytgczeniem prawa
poboru.

Nalezy jednak wskaza¢, ze dotychczas do rejestracji akcji serii J nie doszto. W dniu 31 pazdziernika
2012 r. Zarzad podjat uchwate o podwyziszeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 19.702.056,00 zi
(stownie: dziewietnascie miliondw siedemset dwa tysigce pieédziesigt szes¢ ztotych) do kwoty nie
mniejszej niz 19.702.057,00 zt (dziewietnascie milionow siedemset dwa tysigce pieédziesigt siedem
ztotych) i nie wiekszej niz 24.750.000,00 zt (dwadziescia cztery miliony siedemset pieédziesiat tysiecy
ztotych), to jest o kwote nie mniejszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wiekszg niz 5.047.944,00 zt (piec
miliondw czterdziesci siedem tysiecy dziewieéset czterdziesci cztery ztote). Jednak od momentu
podjecia uchwaty do dnia sporzgdzenia niniejszej Analizy Spdtka nie przekazata informacji
o przeprowadzeniu oferty prywatnej. Ponadto w ciggu 6 miesiecy nie zostaty ztozone dokumenty do
Krajowego Rejestru Sagdowego, co powoduje praktyczny brak mozliwosci realizacji postanowien tej
uchwaty.

W zwigzku z powyzszym w dniu 28 listopada 2013 roku Zarzad podjat uchwate o zmianie uchwaty
z dnia 31 pazdziernika 2012 roku o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
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docelowego poprzez emisje akcji serii J. Zmiana polegata na przedtuzeniu terminu przeprowadzenia
subskrypcji do dnia 30 czerwca 2014 roku. W rezultacie obecnie moze rozpoczgé sie subskrypcja
prywatna, ktéra w przypadku sukcesu bedzie przedmiotem rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

Ponadto Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 29 czerwca 2012 r. podjeto uchwate w sprawie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji serii H1, H2 i H3
przeznaczonych dla posiadaczy warrantéw subskrypcyjnych serii A, B i C z wytgczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy. Kapitat zaktadowy warunkowo zostat podwyzszony o kwote nie
mniejszg niz 1,00 zt (jeden ztoty) i nie wiekszg niz 3 500 000,00 zt (trzy miliony piecset tysiecy ztotych)
poprzez emisje nie wiecej niz 3 500 000 (trzy miliony pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela w
tym nie wiecej niz 500 000 serii H1, 1 000 000 serii H2 i 2 000 000 serii H3 o wartosci nominalnej 1,00
zt (jeden ztoty) kazda. Zgodnie z podjetg uchwatg prawo do objecia akcji serii H1, H2 i H3 bedzie
przystugiwac¢ wytgcznie posiadaczom odpowiednio warrantéw serii A, B i C, ktdrzy zostang objeci
Motywacyjnym Programem Menedzerskim dla oséb majgcych wptyw na rozwadj Spétki ATON-HT S.A.

Akcje serii A

500 000 akcji imiennych akcji imiennych serii A, uprzywilejowanych w ten sposdb, ze na kazdg akcje
przypadaja dwa gtosy, to akcje zatozycielskie, ktére zostaty wyemitowane na podstawie postanowien
Statutu Spétki. Akcje serii A zostaty objete w nastepujacy sposoéb:

e akcjonariusz Robert Barczyk objat 200 000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji,

e akcjonariusz Zbigniew llski objat 100 000 (stownie: sto tysiecy) akcji,

e akcjonariusz Ryszard Parosa objat 200 000 (stownie: dwiescie tysiecy) akcji.

Akcje serii A zostaty objete po cenie emisyjnej réwnej cenie nominalnej. Ponadto pan Zbigniew llski
dokonat zbycia posiadanych akcji na rzecz pana Roberta Barczyka. Zatem na dzien sporzadzenia
niniejszej Analizy jedynie panowie Barczyk i Parosa posiadajg akcje serii A.

Akcje serii B

3 600 000 akcji serii B zostato wyemitowanych na podstawie Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki podjetej w dniu 29 listopada 2007 r.

Akcje serii B byly oferowane w terminie od 29 listopada 2007 r. do dnia 5 grudnia 2007 r., w trybie
subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Akcje serii B
zostaty nabyte przez 10 inwestoréw (w tym dwdéch dotychczasowych akcjonariuszy). Cena emisyjna
akgcji serii B wyniosta 1,00 zt za kazdg akcje.

Akcje serii C

2 500 000 akcji serii C zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia podjetej w dniu 29 listopada 2007 r.

Akcje serii C byty oferowane w terminie od 18 do 31 stycznia 2008 r., w drodze subskrypcji prywatne;j,
z wytgczeniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy. Cena emisyjna, po jakiej byty
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oferowane akcje serii C, wynosita 2,10 zt za akcje. Akcje zostaty objete przez 42 osoby (w tym jedng
osobe prawng).

Akcje serii B i C zostaty wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect na
mocy Uchwaty nr 160/2008 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
27 lutego 2008 r. Natomiast ich pierwsze notowanie odbyto sie 29 lutego 2008 r.

Akcje serii D

3300000 akcji serii D zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej w dniu 4 maja 2009 r.

Subskrypcja akcji serii D trwata od 17 czerwca do 7 lipca 2009 r., miata charakter oferty publicznej
z zachowaniem prawa poboru przystugujacego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Cena
emisyjna, po jakiej byty oferowane akcje serii D wynosita 1,25 zt. Akcje zostaty objete przez 324
osoby, w tym 283 subskrybentéw objeto akcje na podstawie praw poboru, a 41 subskrybentéw na
podstawie zapisow dodatkowych.

Prawa poboru i prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii D oraz akcje zwykte na okaziciela serii D
zostaty wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect w dniu 15 czerwca
2009 r. uchwatg nr 262/2009 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Natomiast
pierwsze notowanie akgcji serii D odbyto sie 25 wrzesnia 2009 r.

Akcje serii E

6 600 000 akcji serii E zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy podjetej w dniu 11 lutego 2010 .

Subskrypcja akcji serii E trwata od 19 do 22 lipca 2010 r., miata charakter oferty publicznej
z zachowaniem prawa poboru przystugujgcego dotychczasowym akcjonariuszom Spétki. Cena
emisyjna, po jakiej byty oferowane akcje serii E, wynosita 1,50 zt za akcje. Akcje zostaty objete przez
1137 osoby, w tym 869 subskrybentéw objeto akcje na podstawie praw poboru, a 268
subskrybentdw na podstawie zapiséw dodatkowych.

Prawa poboru akcji zwyktych na okaziciela serii E zostaty wprowadzone do Alternatywnego Systemu
Obrotu na rynku NewConnect w dniu 10 czerwca 2010 r. uchwatg nr 549/2010 Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Natomiast prawa do akcji zwyktych na okaziciela serii E
oraz akcje serii E zostaty wprowadzone do Aternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
w dniu 10 sierpnia 2010 r. uchwatg nr 800/2010 Zarzadu Gietdy Papierow WartoSciowych
w Warszawie S.A. Natomiast pierwsze notowanie akgcji serii E odbyto sie 30 wrze$nia 2010 r.

Akcje serii F

1 000 000 akcji serii F zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia 15
czerwca 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitatu docelowego w
drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii F. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni
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prawa poboru. Zarzad zostat upowazniony do podjecia powyzszej uchwaty przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2012r.

Akcje serii F byty oferowane w terminie od 15 do 19 czerwca 2012 r., w drodze subskrypcji prywatnej.
Cena emisyjna, po jakiej byty oferowane akcje serii F wynosita 1,65 zt za akcje. Akcje zostaty objete
przez 17 osdb.

Akcje serii G

702 056 akcji serii G zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu Emitenta z dnia
20 czerwca 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii G. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni
prawa poboru. Zarzad zostat upowazniony do podjecia powyzszej uchwaty przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2012r.

Akcje serii G byty oferowane w terminie od 21 czerwca do 12 lipca 2012 r., w drodze subskrypcji
prywatnej. Cena emisyjna, po jakiej byly oferowane akcje serii G wynosita 1,65 zt za akcje. Akcje
zostaty objete przez 9 oséb.

Akcje serii |

1500 000 akcji serii | zostato wyemitowanych na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia
8 sierpnia 2012 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego
w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii I. Dotychczasowi akcjonariusze zostali pozbawieni
prawa poboru. Zarzad zostat upowazniony do podjecia powyzszej uchwaty przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 25 kwietnia 2012r.

Akcje serii | byty oferowane w terminie od 8 do 14 sierpnia 2012 r., w drodze subskrypcji prywatnej.
Cena emisyjna, po jakiej byty oferowane akcje serii | wynosita 1,00 zt za akcje. Akcje zostaty objete
przez 11 oséb.

Akcje serii F, G oraz | zostaly wprowadzone do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku
NewConnect na mocy Uchwaty nr 128/2013 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 stycznia 2013 r. Natomiast ich pierwsze notowanie odbyto sie 6 lutego 2013 r.

2.3.Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% w Kkapitale zakladowym

Emitenta
Na dzien sporzadzenia niniejszej analizy sktad akcjonariatu spoétki Aton - HT S.A. z uwzglednieniem
akcjonariuszy posiadajacych ponad 5% w kapitale zakladowym Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

1 Robert Barczyk 2 934 530 3234530 14,89 16,01
2 Vasto Investment sarl 1679 037 1679 037 8,52 8,31
3 Adam Szuba 1055 213 1055 213 5,35 5,22
4 Pozostali 14 033 276 14 233 276 71,24 70,46
Razem 19 702 056 19 702 056 100% 100%
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Pan Robert Barczyk ztozyt pisemne oswiadczenie zawierajgce zobowigzanie o ograniczeniu sprzedazy
posiadanych 2 934 530 akcji Emitenta (tzw. "lock up"). Ograniczenie polega na niezbywaniu akcji
w terminie do dnia 31 grudnia 2013 roku w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect,
jak réwniez poza rynkiem NewConnect.

2.4.Wladze Emitenta

Zarzqgd

Zarzad Emitenta, zgodnie z §17 Statutu, skfada sie z jednego lub wiekszej liczby cztonkdéw, ktérych
wspdlna kadencja trwa trzy lata. Zaréwno o ich powotaniu, jak i odwotaniu przed uptywem kadencji
decyduje Rada Nadzorcza Spotki.

Do sktadania oswiadczen w imieniu Spétki wymagane jest wspoétdziatanie dwdch Cztonkéw Zarzadu
albo jednego Cztonka Zarzadu tgcznie z Prokurentem. Prezes Zarzadu moze sktada¢ oswiadczenia
samodzielnie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej analizy w sktad Zarzadu Emitenta wchodz3:
e Ewa Btazejowska - Wiceprezes Zarzadu,
o Zbigniew Kldska - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Emitenta, zgodnie z §19 Statutu, sktada sie z pieciu do dziewieciu cztonkow, ktérych
wspdlna kadencja trwa trzy lata. Wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej w danej kadencji dokonuje
Walne Zgromadzenie.

Na dzien sporzadzenia niniejszej analizy w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
e Ryszard Parosa - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
e Robert Barczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Maciej Kowalski - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Stawomir Bichajto - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Wienczystaw Stapa - Cztonek Rady Nadzorczej,
e Karolina Cichocka - Cztonek Rady Nadzorczej.

2.5.Powigzania kapitalowe Emitenta

Na dzien sporzadzenia niniejszej Analiz z informacji dostepnych w Krajowym Rejestrze Sagdowym
wynika, ze w dniu 23 kwietnia 2013 roku zarejestrowana zostata spétka MOS Trade Sp. z 0.0. pod
numerem KRS 0000459243. Aton-HT S.A. objeta 50 udziatéw o wartosci nominalnej 100 ztotych
kazdy, uprawniajacych do wykonywania 100% gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow poprzez
whiesienie aportu w postaci:

a) Zestaw kontenerowy ATON-MOS, tj. urzadzenie do oczyszczania gazdw poprocesowych
o wydajnosci do 200 m3, o wartosci rynkowej 300.000 ztotych,

b) Reaktor badawczy do prowadzenia procesdw spalania i zgazowania odpadéw ATON-HR MINI,
o wydajnosci do kg/h, o wartosci rynkowej 150.000 ztotych,
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c) Wszelkie wierzytelnosci pieniezne i niepieniezne przystugujgce Emitentowi od spotki SIA
,Blavar” z siedzibg w Rydze, wynikajgce z umowy sprzedazy urzadzenia ATON HR + MOS
z dnia 14 stycznia 2013 roku o tgcznej wartosci rynkowej 550.000 ztotych,

d) Niezbywalna, nieodptatna, petna, wytaczna licencja z prawem do korzystania i udzielania
sublicencji do patentéw zgtoszonych przez Aton-HT S.A. w Urzedzie Patentowym pod
numerami zgtoszen: P 384957; P 394104; P 384958; P 389497; o facznej wartosci rynkowej
100.000 ztotych;

e) Niezbywalna, nieodptatna, petna, wytaczna licencja z prawem do korzystania i udzielania
sublicencji do patentéw zgtoszonych przez Aton-HT S.A. w:

a. World Intellectual Property Organization pod numerami: 10796509; 06812864;
b. European Patent Register pod numerami: EP07866212; EP 10796509.7;
c. United States Patent and Trademark Office pod numerami: 12/115,333; 13/465,193;
d. Japan Patent Office pod numerem: 2012-537835;
e. Kanadyjskim Urzedzie Patentowym pod numerami: CA000002779713A1;
CA000002625643C; CA000002625643A1;
o tgcznej wartosci rynkowej 100.000 ztotych.

taczna wartos¢ rynkowa wniesionego aportu wynosita 1.200.000 ztotych. Nadwyzka wartosci aportu
ponad wysokos$¢ kapitatu zaktadowego spotki MOS Trade Sp. z o0.0. zostata przeniesiona na kapitat
Zapasowy.

Zarzad przedstawit dokumenty potwierdzajgce, ze w dniu 25 kwietnia 2013 roku 35 udziatéw
stanowigcych 70% kapitatu zaktadowego wskazanej powyzej spétki zostato sprzedanych na rzecz
Equity Market Consulting Group Sp. z o.o0. (dalej ,,EMCG”). Cena sprzedanych udziatéw zostata
ustalona na kwote 840.482,57 ztotych i byta réwna zobowigzaniom Emitenta wobec EMCG z tytutu:

1. niezwrdconej czesci pozyczki udzielonej na podstawie umowy pozyczki z dnia 18 kwietnia
2012,

2. kary umownej wynikajgcej z zapisdéw wskazanej umowy pozyczki,
niezaptaconych faktur VAT za Swiadczone ustugi doradztwa przy wypetnianiu obowigzkéw
informacyjnych i petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy, jak réwniez za sporzadzenie
dokumentu informacyjnego.

Emitent oraz EMCG ustality, ze dokonujg umownego potracenia wzajemnych wierzytelnosci. Do dnia
dzisiejszego zmiany w strukturze wifascicielskiej spdétki MOS Trade Sp. z o0.0. nie zostaly
zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Nalezy dodatkowo wskaza¢, ze EMCG posiada opcje sprzedazy na rzecz Emitenta zakupionych
udziatéw za cene réwng cenie zakupu powiekszong o ustawowe odsetki. Terminem wygasniecia tej
opcji jest 31 grudnia 2016 roku.

W efekcie koncowym, od dnia 25 kwietnia 2013 roku Emitent posiada jedynie 15 udziatéw w spdtce
MOS Trade Sp. z 0.0. uprawniajacych do wykonywania 30% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
W zwigzku z powyiszym Aton-HT S.A. nie jest podmiotem dominujgacym wobec jakiegokolwiek
podmiotu.
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2.6.Powiagzania osobowe Emitenta

Jedynym istniejgcym powigzaniem osobowym Emitenta jest to, ze pan Robert Barczyk posiadajgcy
14,89% akcji Spotki dajgcych 16,01% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, petni jednoczesnie w Spdtce
funkcje Cztonka Rady Nadzorczej. Ponadto byt on jednym z zatozycieli Emitenta i prezesem Zarzadu
od dnia powotania Spétki do 25 kwietnia 2012 r.

2.7.Historia Emitenta

Spétka Aton-HT S.A. z siedzibg we Wroctawiu zostata zatozona w roku 2005 przez nastepujace osoby
fizyczne: Roberta Barczyka, Ryszarda Parose i Zbigniewa llskiego. Celem powotania Emitenta byto
stworzenie technologii, ktéra pozwalataby w bezpieczny dla srodowiska sposdb unieszkodliwiaé
réznego rodzaju niebezpieczne odpady. Jednoczesnie jednym z kluczowych zatozen byta efektywnosé
ekonomiczna nowej technologii, co w praktyce oznaczato, ze musiata ona by¢ konkurencyjna w
poréwnaniu do juz istniejgcych rozwigzan.

W wyniku prowadzonych badan spdétka Aton-HT S.A. opracowata technologie o nazwie Microwave
Thermal Treatment (dalej ,technologia MTT”), ktérej gtdwnym zastosowaniem byto
unieszkodliwianie odpadéw azbestowych (zaréwno w czystej postaci, jak i zanieczyszczonych
substancjami toksycznymi). Podstawe technologii MTT stanowit reaktor ATON, w ktdrym nastepowat
szereg procesOw prowadzacych do neutralizacji substancji niebezpiecznych.

W listopadzie 2005 roku Spétka ztozyta do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej wniosek
o patent na ,,Metode utylizacji materiatéw zawierajgcych azbest i urzadzenia do utylizacji materiatéw
zawierajacych azbest”. Ponadto pod koniec roku 2006 zostat ztozony do Swiatowe] Organizacji
Wiasnosci Intelektualnej wniosek o udzielenie ochrony miedzynarodowej, a w potowie 2007 roku
analogiczny wniosek trafit do European Patent Office w Monachium.

Z kolei w lutym 2006 roku Emitent ztozyt do Urzedu Patentowego Rzeczypospolitej Polskiej wniosek
o ochrone znakéw towarowych ,ATON” oraz ,ATONIT”. Miaty one by¢ przeznaczone do oznaczania
nastepujacych towaréw i materiatéw:

reaktory termiczne do unieszkodliwiania réznorodnych odpaddw,
reaktory termiczne do depolimeryzacji tworzyw sztucznych,
ustugi w zakresie termicznego unieszkodliwiania réznorodnych odpadéw,

P wbhe

ustugi w zakresie termicznej depolimeryzacji tworzyw sztucznych.

W latach 2005-2007 spotka ATON-HT S.A. prowadzita réowniez inwestycje skupiajgce sie na
budowaniu prototypow urzadzen, ktére wczesdniej zaprojektowano. Przede wszystkim jednak na
poczatku wynajeta zostata hala w Stradomi Wierzchniej, ktéra nastepnie zostata wyremontowana
oraz przystosowana do planowanej dziatalnosci. Rok 2006 przyniést budowe prototypowej linii
technologicznej do unieszkodliwiania azbestu Aton 200, a takze pierwszych reaktoréw Aton 2 i Aton
20. Natomiast pierwsza pofowa roku 2007 to okres budowy linii technologicznej Aton 200
(egzemplarza dwukonterowego) na potrzeby kontrahenta francuskiego.

Emitent prowadzit jednoczesnie prace badawcze nad poszerzeniem zakresu mozliwosci
wykorzystywania opracowanej przez siebie technologii. Efektem tych prac byto wskazanie takich
kierunkow jak:

C o Q Centrum IR Sp. z 0.0 ul. Nowogrodzka 31 www.centrumir.pl Strona 14
I +48 532 481 995 00-511 Warszawa kontakt@centrumir.pl



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Aton-HT S.A.

e unieszkodliwianie odpadéw miekkich zanieczyszczonych azbestem — zgtoszony zostat
whniosek patentowy o ochrone miedzynarodows,

e prazenie zanieczyszczonego tlenku glinu — przeprowadzono testy laboratoryjne oraz trwaty
prace przygotowawcze w zakresie konstrukcji reaktora,

e przerdbka fosfogipsdw — badania na wstepnym etapie,

e karbonizacja niebezpiecznych odpadéw weterynaryjnych — testy laboratoryjne,

e piroliza odpaddw organicznych — wstepne badania, planowane dalsze prace,

e dopalanie zanieczyszczen w gazach — opracowywanie szczegdtowej koncepcji technicznej.

Emitent prowadzit takze dziatania marketingowe nastawione na promocje opracowywanych przez
siebie technologii wsrdéd potencjalnych kontrahentdw zagranicznych, m.in.: we Francji, w Belgii,
Czechach, Norwegii, Szwecji, krajach nadbattyckich, a takze na totwie.

Akcjonariusze Spodtki, dostrzegajgc znaczny potencjat rozwojowy, postanowili w 2007 roku
podwyzszy¢ kapitat zaktadowy o kwote 6.100.000 ztotych. W wyniku przeprowadzonej subskrypcji
prywatnej Emitent pozyskat tacznie 8.850.000 ztotych, ktére miaty zostaé przeznaczone na:

zakup wynajmowanej hali produkcyjnej,
opracowanie dokumentacji projektowej do budowy prototypowego urzgdzenia do prazenia
tlenku glinu,

3. budowa prototypowego urzadzenia do przerobu fosfogipsu,

4. budowe innych urzadzen.

Pod koniec lutego 2008 roku spétka ATON-HT S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect.

Rok 2008 charakteryzowat sie przede wszystkim pracami w ramach programu AMIANTE, w ktérym
Emitent petnit role lidera Zarzadzania Konsorcjum oraz Menedzera Technicznego projektu. Celem
programu AMIANTE byto stworzenie innowacyjnego urzadzenia mobilnego do neutralizacji azbestu
poprzez obrdbke cieplng. Projekt o petnej nazwie ,Wdrozenie technologii utylizacji wybranych
odpaddw niebezpiecznych opartej na metodzie MTT (Microwave Thermal Treatment) — AMIANTE”
uzyskat dofinansowanie z Unii Europejskiej w ramach 7. Programu Ramowego ,Badania dla MSP”.
Umowa w tym zakresie zostata podpisana we wrzesniu 2008 roku.

Z kolei pod koniec 2008 roku Spétka podpisata istotng umowe z Bestmont S.A., na podstawie ktdrej
firmy miaty wspétpracowac przy produkcji, wdrozeniu i sprzedazy urzadzenia o nazwie ,Urzadzenie
do mineralizacji wszelkich odpadéw organicznych ATON 500 BW”. Urzadzenie to miato by¢ oparte na
technologii MTT oraz Microwave Oxidation System, ktérych wtascicielem byta ATON-HT S.A. Ponadto
Emitent miat otrzymywacé opfate licencyjng za kazde sprzedane urzadzenie, gdyz to Bestmont S.A.
uzyskata prawo wytgcznosci do oferowania wskazanego urzadzenia na terenie Polski.

W lutym 2009 roku Zarzad Spétki podpisat umowe z Departamentem Wdrazania Programéw
Operacyjnych Ministerstwa Gospodarki na dofinansowanie projektu pod nazwa ,Przeprowadzenie
badan i komercjalizacja technologii MTT w ATON-HT S.A.”. Jego celem byto utworzenie Osrodka
Badawczo-Rozwojowego spoétki ATON-HT S.A., a takze przygotowanie prototypow urzadzen
wykorzystujgcych technologie MTT. Pierwsza transza dofinansowania zostata wyptacona w lipcu,
a druga w grudniu 2009 roku, co pozwolito na przeprowadzenie wszelkich dziatan przewidzianych
w projekcie. Zostaty stworzone m.in. nowe projekty urzadzen wykorzystujgcych technologie MTT.
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Ponadto w lutym 2009 roku Emitent podpisat umowe z firmg Befama NT Sp. z 0.0., na podstawie
ktorej spotki miaty wspdtpracowac przy produkcji, wdrazaniu i sprzedazy urzadzenia o nazwie
,Urzadzenie do utylizacji odpadéw zawierajgcych azbest ATON 200”. Podobnie jak w przypadku
poprzedniej tego typu umowy, ATON-HT S.A. miata otrzymywac¢ wynagrodzenie za kazde sprzedane
przez partnera urzadzenie.

Poczatek drugiego kwartatu 2009 roku przynidst w Spoétce podpisanie umowy z Dolnoslgska Instytucja
Posredniczacag na dofinansowanie projektu o nazwie , Wdrozenie innowacyjnej technologii MTT do
produkcji w ATON-HT S.A.”. W ramach planowanych dziatan Emitent zamierzat komercjalizowad
technologie MTT oraz uruchomi¢ produkcje urzagdzen do utylizacji odpaddw i odzysku materiatéw.

W kolejnych kwartatach ATON-HT S.A. prowadzita biezgcg dziatalno$¢, ktéra obejmowata gtéwnie
dziatania sprzedazowe wsrdd potencjalnych nabywcdw w Polsce oraz zagranicg. W efekcie podpisane
zostaty liczne umowy, ktérych efektem miata by¢ sprzedaz urzadzen produkowanych przez Emitenta.
Niektdére urzadzenia byty wysytane rowniez do Standw Zjednoczonych na testy, a nastepnie miaty by¢
nabywane przez kontrahentow amerykanskich. Jednak nie wszystkie z podpisanych uméw zostaty
sfinalizowane, co przektadato sie na wyniki finansowe Spétki.

W lutym 2010 roku Emitent podpisat pierwszag umowe dotyczgcy sprzedazy licencji na stosowanie
procesu technologicznego przy wykorzystaniu technologii MTT, MOS, a takie Przewoznego
urzadzenia do unieszkodliwiania odpaddéw organicznych, zwtaszcza medycznych. Licencja uprawniata
nabywce do produkcji i sprzedazy urzadzen wykorzystujgcych powyisze technologie na terenie
Meksyku, Kanady i Stanéw Zjednoczonych.

Spétka planowata w 2010 roku przeprowadzenie programu emisji obligacji niepublicznych. Wybrane
zostaty firmy, ktére miaty wspomagac¢ Emitenta w tym zakresie, jednak ostatecznie zadne uchwaty
prowadzgce do emisji nie zostaty podjete.

Od stycznia 2013 roku ATON-HT S.A. rozpoczeta wspodtprace z JW Eco Project Company Limited
z siedzibg w Zjednoczonych Emiratach Arabskich. Ogdlne warunki wskazywaty, ze zagraniczny partner
byt zainteresowany nabyciem w sumie 5 urzgdzen produkowanych przez Emitenta (3 do oczyszczania
piasku i 2 typu ATON BW do utylizacji odpadéw medycznych). Jednoczesnie firma JW Eco Project
stata sie wytgcznym przedstawicielem ATON-HT na terenie Bliskiego Wschodu. Jednak do dnia
dzisiejszego JW Eco Project zamowita jedynie jedno urzadzenie, a umowa sprzedazy nadal nie zostata
podpisana.

Ponadto na poczatku 2013 roku Spétka podpisata umowe sprzedazy urzadzenia ATON HR wraz
z systemem MOS na rzecz spotki SIA BLAVAR. Do dnia sporzadzenia niniejszej Analizy wiadomo, ze
urzadzenie zostato juz dostarczone nabywcy.

W styczniu Emitent podpisat takze umowe ze spétka Middle East, East Europe International Trade
Company Ltd. z siedzibg w lzraelu, na podstawie ktdrej Spdtka spodziewata sie zamodwienia 3
urzadzen: do utylizacji odpadéw medycznych, do oczyszczania piasku oraz do likwidacji gazéw
bojowych. Zaméwienia miaty by¢ sktadane na przetomie lutego i marca, jednak do chwili obecnej
zadne z nich nie wptyneto do ATON-HT S.A.

Pod koniec pierwszego kwartatu 2013 roku Emitent podpisat umowe konsorcjum z Applied
Microwave Industries oraz Hospital Network Ventures LLC, zgodnie z ktérg urzadzenie znajdujgce sie
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na terenie Standéw Zjednoczonych miato zosta¢ przystosowane przez Spotke na potrzeby utylizacji
odpaddéw medycznych w stanie Michigan. Ponadto spdtka Hospital Network Ventures LLC zamierza
a takze prowadzi¢ dziatania promocyjne procesu

naby¢ wskazane powyzej urzadzenie,

przeprowadzanego przez to urzadzenie.

3. Sytuacja gospodarcza
3.1.0pis rynku, na ktorym dziata Emitenti jego perspektywy

W ostatnich dekadach populacja naszej planety ulega znacznemu zwiekszeniu. Obecnie na swiecie
zyje blisko 7,2 miliarda osdb, a tempo przyrostu naturalnego wynosi okoto 1,14%. Nasze codzienne
zajecia prowadzg do produkcji ogromnej ilosci Smieci, wsrdd ktdrych istotng czesc¢ stanowig odpady
niebezpieczne. Definicja tego typu odpaddéw (w tym réwniez gazéw) wskazuje, ze sg to substancje
zagrazajgce lub potencjalnie stwarzajgce ryzyko istotnie negatywnego wptywu na s$rodowisko
naturalne. Wsréd gtéwnych zrédet wszelkiego rodzaju Smieci oraz substancji ciektych i lotnych mozna
wskazaé przede wszystkim na gospodarstwa domowe oraz przemyst. Jednak odpady niebezpieczne
najczesciej sg wynikiem prowadzenia réznego rodzaju dziatalnosci gospodarcze;j.

Tabela 1. llos¢ wygenerowanych smieci przez wybrane kraje Unii Europejskiej w latach 2004 — 2010
(w tonach).

UE - 27 krajow
UE - 25krajow

2004
2,617,970,000
2,047,650,000

2006
2,634,850,000
2,127,610,000

2008
2,494,190,000
2,137,400,000

2010
2,502,240,000
2,115,730,000

Belgia 52,809,345 59,351,721 48,621,916 62,537,180
Buigaria 201,020,467 162,881,368 167,646,316 167,202,658
Czechy 29,275,743 24,745,752 25,419,695 23,757,566
Dania 12,588,952 14,703,138 15,155,208 20,965,360
Niemcy 364,021,937 363,786,069 372,796,355 363,544,995
Estonia 20,860,680 18,932,903 19,583,855 19,000,195
Irlandia 24,499,142 29,599,175 22,502,816 19,807,586
Grecja 34,952,676 51,324,662 68,643,963 70,432,705
Hiszpania 160,668,134 160,946,629 149,254,157 137,518,902
Francja 296,580,889 312,297,824 345,002,210 355,081,245
Wtochy 139,806,106 155,025,054 179,034,461 158,627,618
Cypr 2,241,520 1,248,723 1,842,781 2,372,750
totwa 1,257,225 1,858,551 1,495,084 1,498,200
Litwa 7,010,178 6,563,688 6,333,352 5,583,082
Luksemburg 8,315,766 9,586,405 9,592,144 10,440,086
Wegry 24,660,920 22,287,476 16,949,197 15,735,423
Malta 3,146,062 2,861,489 2,399,278 1,288,137
Holandia 92,448,121 99,166,563 102,648,605 119,255,004
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Austria 53,020,950 54,286,603 56,308,766 34,882,606

Polska 154,713,242 170,230,263 138,741,617 159,457,923
Portugalia 29,317,295 34,952,771 36,479,845 38,347,408

Rumunia 369,300,408 344,356,921 189,138,507 219,309,676
Stowenia 5,770,505 6,035,829 5,038,401 5,159,112
Stowacja 10,668,411 14,501,495 11,472,008 9,384,112

Finlandia 69,708,476 72,205,476 81,792,854 104,336,944

Szwecja 91,759,469 94,971,307 86,168,590 117,645,185

Wielka Brytania 357,543,601 346,143,765 334,127,092 259,068,259

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych statystycznych Eurostatu.

Najnowsze dane statystyczne dotyczgce zagadnienia generowania odpaddéw zgromadzone przez
Eurostat pochodzg z 2010 roku. W Tabeli 1. zaprezentowano ilo$¢ produkowanych przez wybrane
kraje odpaddéw. Doskonale widaé, ze wraz ze wzrostem rozmiaru panstwa, rosnie jednoczesnie liczba
ton generowanych przez jego spoteczenstwo Smieci. Jednymi z najwiekszych ,producentow”
odpadow sg Niemcy, Wielka Brytania i Francja. Sg to jednoczesnie najbardziej uprzemystowione kraje
w Europie, co potwierdza wczesniejszy wniosek, iz za generowanie Smieci w najwiekszym stopniu

odpowiedzialny jest przemyst.

Tabela 2. llos¢ wygenerowanych niebezpiecznych odpaddéw przez wybrane kraje Unii Europejskiej w
latach 2004 — 2010 (w tonach).

2004 2006 2008 2010
UE - 27 krajow 88,710,000 100,900,000 97,420,000 101,300,000
UE - 25 krajow 74,520,000 86,300,000 83,850,000 87,090,000
Belgia 5,197,467 4,039,064 5,918,821 4,478,949
Butgaria 11,897,809 13,551,499 13,042,680 13,542,175
Czechy 1,446,021 1,307,080 1,510,496 1,362,864
Dania 319,672 493,106 419,646 1,784,177
Niemcy 20,000,026 21,705,416 22,323,152 19,931,452
Estonia 7,333,269 6,618,811 7,538,297 8,961,708
Irlandia 724,345 708,791 743,418 1,972,204
Grecja 425,971 274,954 252,955 291,773
Hiszpania 3,116,013 4,028,246 3,648,602 2,991,152
Francja 8,764,275 8,888,747 10,892,900 11,538,134
Wtochy 6,134,449 7,464,670 6,655,155 8,543,415
Cypr 111,117 16,961 23,786 37,311
totwa 16,955 65,333 67,462 67,906
Litwa 89,67 95,173 115,719 110,273
Luksemburg 123,852 233,895 199,115 378,69
Wegry 1,364,493 1,300,126 670,613 540,599
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Malta 44,105 51,012 55,267 17,184
Holandia 2,136,411 5,135,703 4,453,991 4,421,266
Austria 1,013,727 961,899 1,329,984 1,472,864
Polska 1,612,213 2,380,676 1,468,319 1,491,845
Portugalia 2,263,203 6,063,104 3,367,889 1,624,788
Rumunia 2,293,510 1,054,266 530,753 666,198
Stowenia 107,906 116,405 152,744 120,141
Stowacja 422,274 532,941 527,205 415,479
Finlandia 2,153,103 2,710,948 2,163,268 2,559,417
Szwecja 1,624,770 2,654,038 2,063,389 2,527,760
Wielka Brytania 7,972,970 8,448,468 7,285,198 9,447,085

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych statystycznych Eurostatu.

Analogiczne wnioski mozna wyciggnag¢ z analizy zestawienia ilosci wyprodukowanych przez
poszczegdlne kraje niebezpiecznych odpadéw przedstawionych w Tabeli 2. W Europie nadal
w czotdwce pozostajg najwieksze gospodarki, cho¢ dofacza do nich Butgaria. Wiekszos¢ krajéw w
2010 roku wyprodukowata powyzej 1 miliona ton, a w przypadku Niemiec byto to az blisko 20
miliondw ton niebezpiecznych odpadow.

Patrzac na rozwdj sytuacji w czasie trudno jednoznacznie wskazaé, ze liczba wytwarzanych odpadoéw
z roku na rok rosnie. Przyktady takich krajéw jak: Hiszpania, Wegry i Rumunia pokazujg, ze mozliwe
jest ograniczenie powstawania odpaddéw, zaréwno tych bezpiecznych, jak i toksycznych. Z drugiej
strony na przyktad Austria czy Wielka Brytania, mimo zmniejszenia liczby Smieci ogdétem w 2010 roku
w poréwnaniu do 2004 roku, jednoczesnie w tym samym okresie doprowadzity do zwiekszenia
produkcji odpadéw niebezpiecznych. Pewne jest to, ze w Unii Europejskiej w 2010 roku
wyprodukowanych zostato ponad 2.500 milionéw ton odpadéw, z ktérych ponad 100 milionéw
stanowito zagrozenie dla ludzi lub srodowiska naturalnego. W tym samym czasie w Polsce powstato
blisko 160 milionéw ton odpaddw, z ktérych prawie 1,5 miliona ton to substancje niebezpieczne.

Unia Europejska przyjeta w 2002 roku przepisy, ktore miaty stanowié¢ podstawe do rozpoczecia
w poszczegdlnych krajach dziatan zmierzajacych do rozdzielenia wzrostu gospodarczego od ilosci
wytwarzanych odpadéw. Parlament Europejski rozumiat przez to dazenie, przy wzroscie
gospodarczym, do statego ograniczenia ilosci wytwarzanych odpaddéw. Miato to by¢ realizowane
przede wszystkim na drodze zmniejszenia produkcji odpaddéw przeznaczonych do unieszkodliwiania,
przy jednoczesnym zwiekszeniu recyklingu. W Polsce w efekcie wprowadzenia powyzszych regulacji,
w 2010 roku, zostat przygotowany Krajowy Plan Gospodarowania Odpadami. Jest on aktualizowany
co 4 lata i zawiera analize aktualnej sytuacji w istniejgcym systemie gospodarowania odpadami, jak
rowniez prognozy dotyczgce najblizszych kilku lat.

Z najnowszej aktualizacji wynika, ze w okresie ostatnich 4 lat w Polsce udato sie osiggna¢ niektodre
z wyznaczonych celéw, np. w zakresie gospodarki odpadami opakowaniowymi. Jednak
podstawowym problemem sg trudnosci w monitorowaniu stanu gospodarki odpadami w naszym
kraju. Powoduje to, ze czesto bardzo trudno jest opracowad wiarygodne prognozy dotyczace
przysztych zmian w zakresie produkcji odpadéw w niektdrych grupach. Dodatkowo w przypadku
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polskich regulacji prawnych dochodzi do czestych zmian, ktdore utrudniajg prowadzenie stabilnej
gospodarki odpadami.

Z Krajowego Planu wynika dodatkowo, ze w przysztosci w Polsce majg byé prowadzone przede
wszystkim dziatania wspierajgce produkcje niskoodpadowg, a takie intensywna edukacja
ekologiczna. Podnoszone majg by¢ réwniez stawki za sktadowanie odpaddw, a jednoczesnie
rozwijane majg by¢ czyste technologie. Brakuje natomiast jasnych wskazar co do ukierunkowania
dziatan w zakresie utylizacji juz istniejgcych odpaddéw, w tym niebezpiecznych.

Nalezy podkresli¢, ze ze wzgledu na zagrozenie, jakie odpady niebezpieczne stanowig dla zdrowia,
a czasem wrecz zycia ludzkiego, konieczne jest inteligentne zarzadzanie takimi S$mieciami.
Ostatecznym celem jest ich utylizacja, ktéra pozwala ograniczy¢ lub kompletnie zniwelowac ich
negatywny wptyw na otoczenie. Jednak brak wsparcia dla rozwoju metod utylizacji powoduje, ze ta
czes$¢ gospodarki odpadami pozostaje w duzej czesci mato uregulowana.

Obecnie na swiecie stosowane sg rozne metody gospodarowania niebezpiecznymi odpadami, a staty
postep technologiczny prowadzi do ciggtego powstawania coraz bardziej efektywnych rozwigzan.
Jednak mimo to juz od dtugiego czasu najpopularniejszg metodg utylizacji jest sktadowanie
w specjalnie do tego przeznaczonych lokalizacjach. W zdecydowanej wiekszosci odpady sg pakowane
w odpowiednie pojemniki (lub worki) i umieszczane w ziemi, dzieki czemu nie mogg wptywac na
otoczenie.

Tak samo jest w przypadku odpaddw zawierajgcych azbest, choé spotykane sg rdwniez takie metody
jak:
¢ solidyfikacja — polega na kruszeniu twardych odpaddw, a nastepnie mieszaniu ich z cementem,
dzieki czemu ulegajg unieruchomieniu. Z kolei odpady miekkie miesza sie z krzemianami
i sprasowuje w bebnach. Ostatecznie odpady trafiajg na sktadowisko.
e chemiczne roztwarzanie — odpady azbestowe traktowane sg stezonymi kwasami
(fluorowodorowym, fosforowym i innymi).
e remineralizacja termiczna — skruszone odpady zmieszane z innymi substancjami grzane s3
w piecach gazowych.
e destrukcja plazmowa — rozdrobnione elementy zawierajgce azbest umieszczane sg w tuku
elektrycznym, a nastepnie rozgrzewane do temperatury przekraczajgcej 1500°C.

3.2.Podmioty konkurencyjne wobec Emitenta

Model biznesowy przyjety przez Emitenta odbiega od powszechnie stosowanego przez podmioty
funkcjonujace na rynku utylizacji odpadéw. Gtédwna dziatalno$¢ ATON-HT S.A. obejmuje bowiem
sprzedaz urzadzen wykorzystujacych technologie opatentowane przez Spétke, podczas gdy wiekszosc¢
przedsiebiorstw oferuje ustugi skladowania lub innego rodzaju utylizacji niebezpiecznych odpaddw.

Strategie promowania wtasnej, innowacyjnej i opatentowanej technologii przyjeta spotka
Ecotech S.A. z siedzibg w Warszawie. Powstata ona w maju 2011 roku z przeksztatcenia spétki
Ecotech Polska Sp. z 0.0., ktéra od 2007 roku prowadzita badania rozwojowe i promowata stosowanie
technologii EnviroMix® do unieszkodliwiania, stabilizacji i odzysku odpadéw niebezpiecznych. Firma
oferuje swoim klientom ustugi przeprowadzania analizy potrzeb oraz doboru najkorzystniejszej
technologii utylizacji odpaddéw. Spétka zadebiutowata na rynku NewConnect w listopadzie 2011 roku.
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Zdecydowang wiekszos¢ firm funkcjonujgcych na rynku gospodarki odpadami niebezpiecznymi
stanowig jednak podmioty oferujgce ustugi bezposredniej utylizacji odpaddéw. W przypadku
dziatalnos$ci prowadzonej przez Emitenta nalezy uznaé tego typu przedsiebiorstwa za konkurencje,
poniewaz producenci niebezpiecznych odpaddéw majg do wyboru: zakupi¢ technologie utylizacji lub
zleci¢ utylizacje firmie zewnetrznej. Zatem wszelkiego rodzaju sktadowiska oraz przedsiebiorstwa
unieszkodliwiajgce grozne odpady stanowig dziatalnos¢ konkurencyjng dla oferty Spdtki. Ponizej
przedstawiono krétkg charakterystyke wybranych podmiotow:

Mobruk S.A.

Firma funkcjonuje od 1985 roku, cho¢ poczatkowo dziatata jako dziatalnos¢ gospodarcza. Od 1996
roku gtéwnym przedmiotem jej dziatalnosci jest sktadowanie, utylizacja oraz recykling odpaddw.
W roku 2002 przejete zostato Sktadowisko Odpaddéw Przemystowych w Watbrzychu, a dwa lata
pozniej uruchomiono Zaktad Recyklingu Odpaddw niebezpiecznych i innych niz niebezpieczne.
Przedsiebiorstwo prowadzi gospodarke odpadami m.in. poprzez produkcje paliw alternatywnych,
proces cementacji, spalanie oraz sktadowanie. Spétka notowana jest na rynku podstawowym
Warszawskiej Gietdy Papieréw Wartosciowych.

Zarzadzanie Odpadami Sp. z 0.0.

Spétka oferuje swoim klientom odbidér odpaddow (w tym réwniez niebezpiecznych), doradztwo przy
selekcji Smieci podlegajgcych recyklingowi, a takze ustugi unieszkodliwiania. W przypadku niektdrych
odpadéw prowadzi to do umieszczenia ich na sktadowisku bedgcym witasnoscia Zarzadzanie
Odpadami Sp. z o.0. Firma posiada szereg zezwolen na wykonywanie poszczegélnych prac,
a technologie wykorzystywane w tym procesie zdobyly liczne wyrdznienia. Przedsiebiorstwo jest
cztonkiem Krajowe] izby Gospodarki Odpadami oraz Polskiego Stowarzyszenia Polskich
Przedsiebiorcéw Gospodarki Odpadami.

Ruten Gospodarka Odpadami Przemystowymi

Firma prowadzona jest w formie dziatalnosci gospodarczej od 2002 roku. Na poczatku zajmowata sie
gospodarkg odpadéw przemystowych, ale z czasem rozszerzata zakres swojej oferty. Obecnie jej
dziatalno$¢ polega przede wszystkim na unieszkodliwianiu odpadéw niebezpiecznych oraz innych niz
niebezpieczne i produkcje z nich paliw alternatywnych. Przedsiebiorstwo obstuguje zaréwno
producentéw odpadow, jak i firmy zajmujace sie odbiorem $mieci przemystowych.

Ponadto na polskim rynku funkcjonuje znaczna liczba matych przedsiebiorstw oferujgcych odbidr
niebezpiecznych odpaddw oraz nalezyte zagospodarowanie nimi. Najczes$ciej posredniczg one jedynie
pomiedzy producentami odpaddéw a firmami zajmujgcymi sie ich utylizacjg. Jednak do pewnego
stopnia one réwniez stanowig konkurencje dla Emitenta.

3.3.0pis biezacej dzialalnosci Emitenta

Spétka rozpoczeta dziatalnosé w sierpniu 2005 roku, a jej podstawowym celem byta komercjalizacja
nowoczesnej technologii Microwave Thermal Treatment (MTT). Zostata ona opracowana przez
zatozycieli Aton-HT S.A., a nastepnie opatentowana w Polsce i zagranicy. Dzieki kontynuacji badan
rozwojowych Emitent skonstruowat grupe urzadzen stuzgcych do unieszkodliwiania réznego rodzaju
odpaddw niebezpiecznych (zaréwno w postaci statej, jak i ciektej) przy jednoczesnym braku
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negatywnego wptywu tego procesu na otaczajgce srodowisko. Przewagg tego rozwigzania jest
mozliwos¢ przeprowadzania z jego pomocya utylizacji odpaddw azbestowych (zarowno w czystej
postaci, jak i zanieczyszczonych innymi toksycznymi substancjami). Ponadto technologia MTT jest
efektywna ekonomicznie, gdyz wymaga zuzywania znacznie mniejszych ilosci enegii niz inne
dostepne metody.

W wyniku stale prowadzonych prac badawczych w ostatnich latach zespét Aton-HT S.A. stworzyt
dodatkowo kolejng technologie, ktéra zostata nazwana Microwave Oxidation System (MOS). Dzieki
skomplikowanemu procesowi pozwala ona na usuwanie z powietrza opuszczajgcego wszelkiego
rodzaju reaktory i komory spalania niebezpiecznych gazéw. Dodatkowo dzieki potaczeniu tej
technologii z MTT mozliwe byto zaoferowanie potencjalnych klientom jeszcze bardziej efektywnych
z punktu widzenia ochrony srodowiska rozwigzan.

Dziatalnos¢ Aton-HT S.A. polega obecnie na oferowaniu polskim i zagranicznym podmiotom
produkujgcym szerokg game odpaddw urzadzen, dzieki ktérym mogg one we wtasnym zakresie
prowadzi¢ utylizacje niebezpiecznych pozostatosci po swojej dziatalnosci. Ma to szczegdlne znaczenie
w sytuacjach, kiedy transport tych substancji stanowitby zagrozenie dla srodowiska lub zycia ludzi,
a takze gdyby byt po prostu nieoptacalny. Ponizej przedstawiono urzadzenia, ktorych dziatanie opiera
sie o opracowane przez Aton-HT S.A. technologie:

Aton 200HR-A — stuzy do unieszkodliwiania odpaddw zawierajgcych wtdkna azbestowe. Dzieki tej
metodzie eternit oraz inne odpady zanieczyszczone widknami azbestowymi, po wczesniejszym
zmieszaniu z katalizatorami, nagrzewane sg energig mikrofalowg do temperatury siegajgcej 900 -
1100°C, w ktoérej nastepuje termiczna destrukcja niebezpiecznych widkien. Towarzyszy temu staty
doptyw odpowiedniej mieszanki gazowej, co pozwala optymalizowaé przebieg procesu. Dodatkowo
reaktory posiadajg zamontowane konwencjonalne systemy dopalanmia katalitycznego lub systemy
wykorzystujgce technologie MOS opatentowang przez Emitenta. Urzadzenie jest w petni mobilne,
dzieki czemu moze by¢ tatwo przetransportowane w dowolne miejsce. Wydajnos$¢ urzadzenia siega
200 kg eternitu na godzine, a w wyniku procesu utylizacji azbestu nie powstajg praktycznie zadne
odpady, a jedynie produkt uzyteczny np. w budownictwie.

Aton BW - jego podstawowym przeznaczeniem jest atonizacja i
mineralizacja odpaddéw biologicznych. Dzieki jego zastosowaniu takie
procesy jak utylizacja odpaddéw: weterynaryjnych, miesnych, poubojowych,
a takze osaddw S$ciekowych, nie prowadzg do wytwarzania odoréw. Ma to
bardzo istotne znaczenie dla otoczenia zaktadow zajmujgcych sie wskazang
powyzej dziatalnoscig, poniewaz przewaznie muszg one by¢ lokalizowane
zdala od obszaréw zamieszkatych. Dzieki zastosowaniu technologii MOS w

emitowanych przez zaktad gazach nie znajdujg sie juz zadne substancje
szkodliwe. W trakcie procesu gazy podlegajg karbonizacji, a wszelkie substancje organiczne s3
dopalane. Urzadzenie mozna tatwo transportowac i instalowac w odlegtych lokalizacjach. Rezultatem
dziatania reaktora Aton BW jest karbonizat, czyli wegiel i sktadniki mineralne, ktére sg neutralne dla
Srodowiska i ludzi.

Aton HR — pozwala przeprowadzaé proces utleniania zanieczyszczen
w takich materiatach jak elementy ceramiczne, gleba, itp.
Zastosowanie tego reaktora pozwala na ponowne ich
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wykorzystywanie, poniewaz nie zawierajg zadnych niebezpiecznych substancji. Jednoczesnie bardzo
istotnym aspektem jest fakt, iz oczyszczane materiaty zachowujg wszystkie swoje dotychczasowe
cechy i witasciwosci. Urzadzenie umozliwia prazenie dowolnych materiatéw dielektrycznych, przy
jednoczesnym zachowaniu petnej kontroli nad temperaturg procesu.

Aton MOS - z pomocg tego reaktora odbywa sie oksydacja gazéw
poprocesowych, a takze z powietrza usuwane sg wszelkiego rodzaju odory.
Przeznaczony jest przede wszystkim do unieszkodliwiania zwigzkdéw
organicznych powstajgcych w procesie spalania. Proces polega na ttoczeniu
gazow przez specjalng komore, w ktérej dzieki wysokiej temperaturze
dopalane sg weglowodory, a takze inne lotne substancje. Efektem pracy

reaktora jest czyste powietrze pozbawione nieprzyjemnych zapachéw oraz ‘
gazow szkodliwych dla zdrowia ludzi lub otaczajgcego Srodowiska. Urzgdzenie Aton MOS montowane
jest réwniez w wybranych urzadzeniach oferowanych przez Emitenta jako uzupetnienie dajgce
pewnosé, ze utylizacja niebezpiecznych odpaddéw jest kompletna.

Aton 20 - ten reaktor wykorzystywany jest w laboratoriach, poniewaz pozwala na
szybkie nagrzewanie substancji niemetalicznych, przy jednoczesnym braku kontaktu z
danym materiatem. W potgczeniu z technologia MOS umozliwia unieszkodliwianie
odpaddw powstajgcych w trakcie badan dzieki podgrzewaniu ich do temperatury 600
- 8009C. Pozostatosci s mieszankg wegla i substancji mineralnych nieszkodliwych dla

ludzi. Urzadzenie moze by¢ stosowane do zgazowania odpaddéw niebezpiecznych w
atmosferze niedomiaru stechiometrycznego tlenu.

Atonik — to wysokotemperaturowy piecyk pozwalajacy na bardzo szybkie
nagrzewanie probek w kontrolowanej atmosferze. Jego gtéwnym
przeznaczeniem jest umozliwianie prowadzania badan proceséw
termicznej obrobki réoznorodnych materiatow w zakresie nawet do blisko
1000°C. Jednoczesnie przebieg temperatury w czasie moze by¢ doktadnie

kontrolowany, co stanowi bardzo istotny aspekt w badaniach
laboratoryjnych dotyczgcych m.in. topienia i odparowywania niektérych substancji, czy witryfikacji.
Ponadto Atonik moze by¢ wykorzystywany do spopielania probek analitycznych.

Emitent pracuje ponadto stale nad wynajdywaniem nowych zastosowan dla opatentowanych przez
siebie technologii. Obecnie metoda MTT znajduje zastosowanie przy:

¢ unieszkodliwianiu odpaddw zawierajgcych wtdkna azbestowe,

¢ unieszkodliwianiu niebezpiecznych odpadéw medycznych poprzez ich atonizacje,

¢ unieszkodliwianiu odpadéw laboratoryjnych (prébki krwi, odpady z gabinetéw stomatologicznych,
odpady z laboratoriéw naukowych),

¢ unieszkodliwianiu odpaddw biologicznych poprzez ich atonizacje,

* przerébce odpadéw przemystowych zawierajgcych sktadniki odzyskiwane (np. odpady zawierajgce
cynk lub wodorotlenek cynku, tlenek aluminium),

® 0oczyszczaniu ziemi z zanieczyszczen organicznych,

¢ unieszkodliwianiu osaddéw sciekowych,

¢ unieszkodliwianiu materiatow trudnych do identyfikacji (np. mogilniki),

® oczyszczaniu gazow i odoréw poprocesowych poprzez ich dopalanie (oksydacja MOS),
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¢ recyklingu odpaddéw teletechnicznych np. przewody, kable,
¢ unieszkodliwianiu wszelkich innych odpadéw, ktére mozna unieszkodliwia¢ poprzez obrébke
termiczna.

3.4.Czynniki ryzyka zwigzane z biezaca dziatalnoscig Emitenta

Znaczna czes$¢ czynnikdw ryzyka zwigzanych z dziatalnoscia Emitenta zostata przedstawiona
w raporcie za rok 2012, a takze w dokumencie informacyjnym sporzgdzonym na potrzeby
wprowadzenia do obrotu na rynku NewConnect akcji serii F, G oraz |. Niektdre z nich, jak chocby
ryzyko zwigzane z diwignig finansowg i z zadtuzeniem Emitenta lub ryzyko zwigzane z realizacjg
zaktadanych celdw strategicznych (oba czynniki ryzyka zostaty opisane przez Emitenta w ostatnim
dokumencie informacyjnym), zrealizowaty sie w ostatnich kwartatach. Ponizej przedstawiono ryzyka,
ktdre nalezy uznad za najistotniejsze w obecnej sytuacji:

Ryzyko zwigzane z polskimi regulaciami w zakresie utylizacji odpadéw
zawierajgcych azbest

Na poczatku 2010 roku rzad przyjat Ustawe o zmianie ustawy o odpadach oraz niektérych ustaw
(Dz. U. 2010 nr 28 poz. 145), na podstawie ktérej wprowadzone zostaty przepisy zezwalajgce na
przetwarzanie odpaddéw zawierajacych azbest w urzadzeniach przewoznych. Byto to istotne
wydarzenie dla Emitenta, poniewaz dziatalno$é Spotki zwigzana byta gtéwnie z produkcjg tego typu
urzadzen. Jednak poza uchwaleniem wskazanych zmian w tresci ustaw konieczne byto réwniez
wydanie aktu wykonawczego, co ostatecznie nie nastgpito.

Ze wzgledu na brak kompletnego dostosowania przepisbw o gospodarce odpadami do
ustawodawstwa Unii Europejskiej Polsce zaczety grozi¢ kary finansowe. W zwigzku z tym
przygotowana zostata m.in. nowa wersja Ustawy o odpadach (Dz.U. 2013 poz. 21), ktora weszta
w zycie z dniem 23 stycznia 2013 roku. W nowej tresci usuniete zostaty przepisy korzystne dla
Emitenta, co w efekcie doprowadzito do sytuacji, w ktdérej podmioty w Polsce nie moga
wykorzystywac urzadzen produkowanych przez Spétke do utylizacji odpaddw zawierajgcych azbest.
W przypadku braku zmian w istniejgcych regulacjach sprzedaz urzadzen do utylizacji odpadéw
zawierajacych azbest, wykonanych w technologii posiadanej przez Emitenta, moze nie by¢ mozliwa.
To z kolei moze powodowac znaczne ograniczenie mozliwosci osiggania przychodéw przez Spoétke.

Emitent podjat dziatania w kierunku dostosowania swojej strategii sprzedazy do aktualnie
obowigzujgcych przepiséw. Z informacji uzyskanych od Zarzadu Aton-HT S.A. wynika, ze w jednym
przypadku udato sie juz zarejestrowac urzadzenie do utylizacji azbestu dostarczone do odbiorcy w
Polsce. Moze to oznaczaé, ze zmiany w dziataniach przyjete przez Spdtke okazg sie sukcesem, co
pozwoli Emitentowi na prowadzenie sprzedazy na terenie naszego kraju. Jednak potwierdzenie tej
hipotezy wymaga kolejnych rejestracji zakoriczonych sukcesem.

Ryzyko zwiqgzane z wdrozeniem nowej strategii Spoftki

W zwigzku z pogarszajacymi sie wynikami finansowymi w lipcu 2012 roku Spoétka podjeta decyzje
0 przygotowaniu i wdrozeniu nowej strategii dziatalnosci. Obejmowata ona przede wszystkim
intensyfikacje dziatan zmierzajgcych do zwiekszenia poziomu sprzedazy oraz jednoczesnej znaczacej
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redukcji kosztéw (przede wszystkim marketingowych). Jednak wprowadzenie tej strategii nie
przyniosto oczekiwanych rezultatdow w zakresie wzrostu przychodéw. Ponadto, w wyniku
niekorzystnych zmian prawnych sprzedaz urzagdzen produkowanych przez Spétke spadla niemalze do
zera.

Z tego wzgledu, a takze w oparciu o rozmowy z potencjalnymi klientami, obecny Zarzad zdecydowat
o koncentracji wysitkbw na procesie sprzedazy urzadzen wykorzystujgcych technologie MOS.
W ocenie Zarzadu powinno to zapewnié Emitentowi zrédto przychoddéw na poziomie wystarczajgcym
do pokrywania kosztow biezgcej dziatalnosci. Jednoczesnie Spotka zamierza nadal dazy¢ do wzrostu
sprzedazy pozostaty urzgdzen, w zdecydowanej wiekszosci posréd podmiotdw zagranicznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze mimo zgtaszanego zainteresowania przez potencjalnych klientéw z Polski na
urzadzenia wykorzystujgce technologie MOS, Aton-HT S.A. nie bedzie w stanie uzyskac
wystarczajgcych przychoddéw do pokrycia wszelkich kosztéw. W takiej sytuacji wprowadzana strategia
nie doprowadzi do stabilizacji oraz pézniejszej poprawy sytuacji finansowej Spotki, lecz jedynie opdzni
moment ogtoszenia jej upadtosci.

Ryzyko zwigzane z niskim popytem zagranicznym

Urzadzenia produkowane przez Emitenta wykorzystujg innowacyjng technologie, ktdra zostata
stworzona i opatentowana przez Aton-HT S.A. Dotychczasowe dziatania majgce na celu
rozpowszechnienie tej technologii na terenie Polski przyniosty mocno ograniczone efekty. Liczba
zainstalowanych i funkcjonujgcych urzadzen pozostaje znikoma. Ma to bezposrednie przetozenie na
skutecznos¢ dziatan sprzedazowych prowadzonych przez Spétke zagranica.

Z informacji przekazanych przez Zarzad wynika, ze w wielu przypadkach, w trakcie rozméw
z potencjalnymi kontrahentami spoza Polski, pojawiajg sie prosby o wskazanie funkcjonujgcych juz
urzadzen na terenie naszego kraju. Ze wzgledu na aktualnie obowigzujgce przepisy prawa, a takze
dotychczasowy poziom sprzedazy urzadzen do utylizacji niebezpiecznych odpadéw, Emitent nie jest
w stanie przedstawia¢ informacji satysfakcjonujgcych swoich partneréw. Najczesciej prowadzi to do
wstrzymania decyzji o zakupie.

Zatem dopodki Aton-HT S.A. nie doprowadzi do sytuacji, w ktdorej na terenie Polski bedzie
funkcjonowata znaczna liczba jego urzadzen, popyt ze strony podmiotéw zagranicznych moze
pozostawac znikomy. To z kolei moze w istotny sposdéb wptywa¢ na poziom uzyskiwanych
przychoddéw ze sprzedazy. Alternatywnie waga wskazanego czynnika ryzyka moze zostaé¢ zmniejszona
w przypadku, gdy kontrahenci zagraniczni bedg chetniej podejmowali ryzyko nabywania urzadzen
Emitenta bez uzyskiwania doktadnych informacji na temat liczby urzadzen funkcjonujgcych juz
w Polsce.

Ryzyko zwigzane ze znacznym poziomem zobowiqzan i ogfoszeniem upadfosci

Na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku Emitent posiadat znaczne zobowigzania, zaréwno wobec
Urzedu Skarbowego i Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, kredyto- i pozyczkodawcédw, jak i swoich
pracownikéw. Zobowigzania stanowity ponad 75% wartosci kapitatu wiasnego Spétki, a dodatkowo
Emitent nie byt w stanie regulowacd na biezgco wiekszosci swoich podstawowych zobowigzan.
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Bardzo trudna sytuacja finansowa Aton-HT S.A. sprawia, Ze realne jest ryzyko ogtoszenia jej
upadtosci. W przypadku braku pozyskania dodatkowych srodkéw pienieznych, ktére pozwolg na
pokrycie istniejgcych zobowigzan, moze dojs¢ do sytuacji, w ktérej dowolny wierzyciel Emitenta
zgtosi do sgdu wniosek o stwierdzenie niewyptacalnosci Spétki i jej upadtos¢. W takim wypadku
zdecydowana cze$¢ majatku zostataby przeznaczona na sptate zalegtych zobowigzan.

Ryzyko zwiqgzane z pozyskaniem inwestora i znacznych srodkéw finansowych

Aktualna sytuacja finansowa Emitenta wskazuje na koniecznos¢ pozyskania znacznych $rodkdw
finansowych, ktére pozwolityby na sptate wszelkich zalegtosci oraz umozliwityby poniesienie kosztow
niezbednych do zakonczenia rozpoczetych umoéw. Dzieki temu Spétka mogtaby sfinalizowac sprzedaz
kilku urzadzen, co automatycznie oznaczatoby uzyskanie przychodéw. Jednoczesnie pozyskane
fundusze mogtyby zostaé wykorzystane na inwestycje w kolejne urzadzenia oraz dziatania
sprzedazowe prowadzone zagranicy, gdzie przepisy prawne sprzyjajg technologii opatentowanej
przez Aton-HT S.A.

Zarzad Emitenta przekazat informacje o toczacych sie rozmowach z inwestorem zewnetrznym, ktéry
jest zainteresowany przekazaniem Spoétce znacznych srodkéw pienieznych. Trudno jednak wskazac
ostateczny termin ich zakonczenia, jak réwniez ich rezultat. Nalezy przy tym przypomnieé, ze w 2013
roku byty juz prowadzone rozmowy z inwestorami, ktérzy mieli objg¢ akcje serii J, jednak ostatecznie
do tego nie doszto. Dlatego istnieje ryzyko, ze réwniez tym razem Zarzadowi nie uda sie pozyskac
znacznego inwestora, a przez to Emitent nie uzyska niezbednych srodkéw finansowych. W takiej
sytuacji przysztos¢ Spotki bedzie w znaczgcym stopniu zagrozona, a ryzyko ogtoszenia upadtosci
bardzo realne.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Wsrod dziatan podejmowanych w ostatnich kwartatach przez Zarzad Aton-HT S.A., majacych na celu
ograniczanie kosztow biezgcej dziatalnosci, jest redukcja zatrudnienia. W roku 2012 Spoétka
zatrudniata srednio 30 pracownikow, podczas gdy na koniec Il kwartatu 2013 roku byto to juz tylko
14 oséb. Z kolei w ciggu kolejnych tygodni zatrudnienie zostato zmniejszone o nastepne dwie osoby.

Istnieje zatem ryzyko, ze wraz z redukcjg zatrudnienia, Emitent traci osoby posiadajace istotng
wiedze techniczng z zakresu opatentowanych przez Spétke technologii. W takim wypadku zagrozona
bytaby dziatalno$¢ Aton-HT S.A., poniewaz brakowatoby ekspertéw zdolnych do wykonywania
niezbednych dostosowan urzadzen dostarczanych klientom do ich specyficznych potrzeb.

Jednak Zarzad Emitenta wskazat, ze kluczowi pracownicy nadal s3 zatrudnieni przez Spodtke.
Dodatkowo Aton-HT S.A.,, mimo rozwigzania umowy o prace, nadal wspodtpracuje z wiekszosciag
inzynieréw. Wspotpraca odbywa sie na zasadzie zlecen, dzieki czemu Emitent ponosi jedynie koszty
zwigzane z faktycznie wykonywang przez nich pracg, ktdéra jednocze$nie przynosi korzysci Spétce.
W chwili obecnej pozwala to generowaé oszczednosci na wynagrodzeniach, ktére musiatyby by¢
wyptacane pracownikom, a w przypadku braku sprzedazy nie wigzatyby sie z wypracowywaniem
przychoddéw.
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Ryzyko zwigzane z nowgq strategiq Zarzqdu w zakresie sprzedazy urzqdzen

Dotychczasowy model sprzedazy Emitenta zaktadat 4 etapy: (i) identyfikacja klienta i ztozenie oferty
sprzedazy urzadzenia, (ii) przeprowadzenie testow weryfikacyjnych parametréw technicznych,
(iii) decyzja o zakupie wraz z ewentualnym zleceniem modyfikacji zgodnie z potrzebami klienta,
(iv) serwis sprzedanych urzadzen. Kluczowym aspektem wptywajgcym na wynik finansowy Spétki byto
to, ze wszelkie koszty przeprowadzanych testéw u potencjalnego klienta (wtgcznie z kosztami
transportu) byty ponoszone przez Aton-HT S.A. Zatem w przypadku, gdy ostatecznie klient
rezygnowat z nabycia urzadzenia, Emitent ponosit znaczng strate.

Opierajac sie o przedstawione powyzej doswiadczenia Zarzad Spotki podjat decyzje o ograniczeniu
przeprowadzania testéw na wiasny koszt u potencjalnych klientéw. Obecnie proces sprzedazy
zaktada, ze urzadzenia bedg wysytane na testy wylgcznie na koszt zainteresowanego podmiotu.
Dodatkowo w przypadku podpisania umowy sprzedazy Emitent aktualnie wymaga wptacenia zaliczki
o znacznej wartosci, dzieki czemu ma gwarancje, ze potencjalny klient jest rzeczywiscie
zainteresowany nabyciem urzgdzenia.

Istnieje jednak ryzyko, ze przedstawiona powyzej strategia doprowadzi jedynie do ograniczenia
kosztéw, a nie wzrostu przychoddw ze sprzedazy. Dodatkowo wymdg wptacania znacznej zaliczki
moze powodowac, ze popyt wsrdd potencjalnych klientéw zostanie w istotnym stopniu zmniejszony.
Wodwczas moze sie okazad, ze przyjeta strategia nie doprowadzi do poprawy sytuacji finansowej
Emitenta.

Ryzyko zwiqzane z dziatalnosciq konkurencyjng

Emitent w swoich dokumentach informacyjnych wskazywat, Zze ze wzgledu na stworzone
i opatentowane technologie nie istnieje mozliwos¢ przedstawienia podmiotéow konkurencyjnych.
Jednak nalezy zauwazy¢, ze na rynku gospodarki odpadami niebezpiecznymi istniejg inne podmioty,
ktérych dziatalnos¢ jest konkurencyjna dla Spétki. Wsrdd nich mozna wskazaé przede wszystkim
przedsiebiorstwa, ktére s$wiadczg ustugi utylizacji odpaddéw. Wymagajg one poniesienia
zdecydowanie mniejszych jednorazowych kosztéw niz ma to miejsce w przypadku urzadzen
oferowanych przez Aton-HT S.A. Ponadto funkcjonujg firmy, ktére posiadajg wtasne opatentowane
technologie, konkurencyjne wobec technologii Emitenta.

W zwigzku z powyzszym wyniki Aton-HT S.A. sg do pewnego stopnia uzaleznione od dziatalnosci
podmiotéw konkurencyjnych. Dodatkowo obecne przepisy prawa wspierajg tradycyjne metody
utylizacji odpaddéw, co prowadzi do czestszego wybierania przez potencjalnych klientéw ustug
utylizacji poprzez sktadowanie lub spalanie, zamiast nabycia urzadzen Emitenta.

Istnieje wiec ryzyko zwiekszania sie liczby podmiotéw oferujgcych metody gospodarki odpadami,
ktdre nie sg przyjazne dla Srodowiska, jednak wigzg sie ze znacznie mniejszymi kosztami. W takiej
sytuacji popyt na urzadzenia Aton-HT S.A. moze utrzymywacd sie na znikomym poziomie, przez co
sytuacja finansowa Spoétki moze w dalszym ciggu moze pozostawac bardzo trudna.
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Ryzyko zwigzane z wygasnieciem patentow uzyskanych przez Emitenta

Technologie opracowane przez Aton-HT S.A., a takie urzadzenia stworzone w oparciu o te
technologie, s3 przedmiotem uzyskanych przez Emitenta patentédw na terenie: Polski, Europy,
Standw Zjednoczonych i Kanady.

Istnieje jednak ryzyko, ze z czasem czesc¢ lub wszystkie patenty wygasng, co bedzie oznaczato, ze
Spétka nie bedzie juz miata wytgcznosci na stosowanie opracowanych przez siebie technologii. Moze
to spowodowa¢, ze zdecydowanie wzrosnie podaz urzadzen tego samego rodzaju jak te, ktore
oferuje obecnie Aton-HT S.A. Moze to doprowadzi¢ do zdecydowanego wzrostu liczby podmiotéw
konkurencyjnych oraz zwigzanego z tym istotnego zmniejszenia popytu na produkty Emitenta. To
z kolei moze skutkowaé zdecydowanym pogorszeniem sytuacji finansowej i gospodarczej Spotki.

4. Sytuacja finansowa Emitenta

4.1. Wybrane dane finansowe

Przedmiotem dziatalnosci spotki Aton-HT S.A. od samego poczatku jej istnienia byto oferowanie
urzadzen do utylizacji niebezpiecznych odpaddw, dziatajgcych w oparciu o innowacyjne technologie
opracowane przez Emitenta. W zwigzku z tym wszystkie dane finansowe za minione lata, jak rowniez
te najnowsze — za lll kwartat 2013 roku — sg w petni poréwnywalne. Nie dochodzito bowiem w tym
czasie do zadnych zmian, ktére powodowatyby rézng interpretacje przedstawionych wartosci.

Zgodnie z raportem biezgcym nr 39/2013 opublikowanym przez Spétke w dniu 17 wrzesnia 2013 roku
doszto do zmiany podmiotu, ktéry przeprowadzat badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok.
Z wyjasnien uzyskanych od Zarzadu Emitenta wynika, ze pierwotny biegty rewident zgtosit, iz
w zwigzku z okresem wakacyjnym i zmniejszong przez to dostepng liczbg pracownikéw, badanie
bedzie mogto zostaé przeprowadzone dopiero po wakacjach. Z tego powodu Spédtka, nie chcac
opo6zniac¢ terminu publikacji raportu rocznego za 2013 rok, zdecydowata sie na zmiane biegtego
rewidenta.

W trakcie przeprowadzania niniejszej Analizy ujawniono, ze w zwigzku z zatozeniem przez Emitenta
spotki MOS Trade Sp. z 0.0., a nastepnie sprzedazg czesci udziatéw na rzecz EMCG Sp. z o.0.,
rozliczone zostaty zobowigzania na kwote przekraczajagcg 840.000 ztotych. Dane przedstawione
ponizej nie uwzgledniajg tego rozliczenia, poniewaz nie zostato ono jeszcze ujete w ksiegach, mimo
ze transakcja miata miejsce w kwietniu 2013 roku. Umowa sprzedazy udziatéw byta jednoczesnie
umowng kompensatg zobowigzan z EMCG Sp. z o.0.

Wybrane dane finansowe z bilansu:

Aktywa ogétem 22 072 876,51 18929 712,72 17 703 146,92
Aktywa trwate 11342 529,78 9428 251,88 8016 505,41
Aktywa obrotowe 10 730 346,73 9 501 460,84 9 686 641,51
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
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Naleznosci krotkoterminowe 348 763,99 170 569,41 270 286,13
Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Inwestycje krétkoterminowe 2 456,76 1 308,40 16 765,15
Kapitat wiasny 15230 430,11 12 423 073,99 10 107 779,77
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 4 879 793,10 5201 126,92 6 572 649,03

- w tym kredyty i pozyczki

2 241 506,93

2 059 073,28

2093 741,48

* Dane finansowe za okres 01.01.2013 —30.09.2013, nie byty badane przez biegtego rewidenta.

Wybrane dane finansowe z rachunku zyskéw i strat:

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 4729 064,01 4 960 646,76 58 272,00
Wynik na sprzedazy -472 568,14 -1 145 786,69 -2764094.54
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -4 021 293,23 -6 558 144,53 -2306418,54
Wynik na dziatalnosci gospodarczej -4 110547,91 -6 850 551,78 -2315294,22
Wynik brutto -4 110 547,91 -6 850551,78 - 2315 294,22
Wynik netto -4 110 547,91 -6 850551,78 -2315294,22
Amortyzacja 1160 764,32 1911 147,74 1411 746,47

* Dane finansowe za okres 01.01.2013 —30.09.2013, nie byty badane przez biegtego rewidenta.

4.2. Wydarzenia, ktore miaty miejsce po sporzadzeniu danych finansowych
i majace wptyw na przyszte wyniki finansowe

Po sporzadzeniu danych finansowych miaty miejsce nastepujace istotne wydarzenia, ktére mogg
mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa i gospodarczg Emitenta, a w szczegdlnosci na perspektywy
prowadzenia przez niego dziatalnosci w przysztosci:

e w dniu 28 listopada 2013 roku Zarzad podjat uchwate w formie aktu notarialnego
Repertorium A nr 49866/2013 o przedtuzeniu subskrypcji prywatnej akcji serii J do dnia 30
czerwca 2014 roku,

e Spodtka otrzymata w dniu 9 grudnia 2013 roku przyrzeczenie od zewnetrznego inwestora,
zgodnie z ktérym inwestor jest zainteresowany udzieleniem Emitentowi pozyczki w znacznej
kwocie, wyraznie przekraczajgcej obecny poziom kapitatu zaktadowego.

Szczegolnie to drugie wydarzenie ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci dalszego prowadzenia przez
Aton-HT S.A. biezgcej dziatalnosci. W przypadku zakonczenia sukcesem rozméw o pozyskaniu tak
znacznego finansowania zewnetrznego Emitent moze uzyskac zdolnos¢ do uregulowania wszystkich
swoich zalegtych zobowigzan. Ponadto pojawityby sie srodki na przeprowadzenie inwestycji, ktére
zaowocowatyby istotnymi przychodami dla Spotki.

Jednoczesnie z informacji uzyskanych od Zarzadu wynika, ze wspomniany podmiot posiada dostep do
potencjalnych nabywcéw urzadzen oferowanych przez Emitenta. Moze to mie¢ zatem dodatkowy,
pozytywny wptyw na wyniki finansowe Aton-HT S.A. w przysztosci.
Cik
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4.3. Metodologia obliczen wskaznikéw finansowych

W niniejszej analizie zastosowano ponizsze wskazniki finansowe charakteryzujace dziatalnosc
Emitenta, jego wynik, rentownos¢ oraz sytuacje majatkowg, w tym wyptacalnosc.

Wskazniki rentownosci

Return On Sales (ROS) - wskaznik rentownosci sprzedazy

zysk netto
przychody ze sprzedazy

ROS = X 100%

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS), ktory jest zwany réwniez rentownoscig netto, informuje o
wartosci zysku netto przypadajgcego na kazdg ztotdéwke sprzedanych produktéw, wyrobdéw i ustug.

Im wskaznik ten jest wyzszy, tym wyzisza jest efektywnos$¢ dochoddédw osigganych przez
przedsiebiorstwo. Oznacza to, ze dla osiggniecia okreslonej kwoty zysku firma musi zrealizowad nizszg
sprzedaz niz wowczas, gdy rentowno$é sprzedazy bytaby nizsza. Nalezy zatem dazyé do
maksymalizacji wskazan tego wskaznika.

Return On Equity (ROE) - wskaznik rentownosci kapitatéw wtasnych

zysk netto
ROE = x 100%
kapital wlasny

Wskaznik rentownosci kapitatow wiasnych (stopa zwrotu z kapitatu wtasnego) pokazuje jaki zysk
generuje zaangazowany kapitat wtasny. Jego wysokos¢ informuje w jakim stopniu zwrécit sie
zainwestowany kapitat w danym okresie. Im wartos¢ tego wskaznika jest wyzsza, tym korzystniejsza
jest sytuacja firmy.

Return On Assets (ROA) - wskaznik rentownosci aktywow

zysk netto

ROA = aktywa

x 100%

Wskaznik rentownosci aktywow informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do wypracowywania zysku.
Im wskaznik ten jest wyzszy tym lepsza jest sytuacja finansowa przedsiebiorstwa
i efektywnos¢ gospodarowania jej majgtkiem.

Wskaznik rentownosci operacyjnej (ROP)

zysk na dzialalnoS$ci operacyjnej

ROP = przychody ze sprzedazy

x 100%

Wskaznik ten mierzy relacje miedzy zyskiem (stratg) na catej dziatalnosci operacyjnej
a sprzedazg (wartosciowo). Wskaznik ten, w porédwnaniu do poprzedniego, uwzglednia
w ocenie rentownosci pozostatg dziatalnosé operacyjng, a wiec podwyzsza lub obniza rentownosc
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podstawowej dziatalnosci operacyjnej o wynik (czastkowy) osiggany na pozostatej dziatalnosci
operacyjne;j.

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci biezgcej

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezacej =

Wskaznik ptynnosci biezacej okresla zdolnos¢  firmy do wywigzywania sie
z krétkoterminowych zobowigzan. W przypadku, gdy jego wartos¢ spada ponizej 1,0, moze to
wskazywa¢ na ktopoty przedsiebiorstwa z regulowaniem zobowigzan w terminie, ale réwniez
Swiadczy¢ o agresywnym, nastawionym na szybkie zwiekszanie sie zyskéw, planie rozwoju
realizowanym przez dang firme. Wartos¢ wskaznika powyzej 3,0 wskazuje na ztg kondycje finansowg
firmy i problemy z obrotem majagtkiem.

Wskazniki zadtuzenia

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

zobowigzania ogolem
aktywa

Wskaznik ogolnego zadluzenia =

Powyzszy wskaznik okresla udziat zobowigzan w finansowaniu majatku przedsiebiorstwa. Wskaznik
ten wyraza stosunek zobowigzan ogdétem do majgtku ogdtem. Wartos¢ tego wskaznika powinna
oscylowa¢ w przedziale 0,57 - 0,67. Wysoki poziom wskaznika swiadczy o wysokim uzaleznieniu
finansowym przedsiebiorstwa. Natomiast niski poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia méwi o
wzroscie samodzielnosci finansowej jednostki gospodarczej, czyli tym samym do zmniejszenia jej
stopnia zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego

zobowigzania ogéltem
kapital wlasny

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego =

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego opisuje wielkos¢ kapitatdw obcych biorgcych udziat w
finansowaniu przedsiebiorstwa wobec kapitatow witasnych.

Zbyt duza wielkos$¢ udziatu zobowigzan w finansowaniu firmy moze mieé¢ duzy wptyw na jej wynik
finansowy ze wzgledu na koszty obstugi dtugu. Jednak na odpowiednim etapie dziatalnosci,
wykorzystanie dzwigni finansowej i zaangazowanie kapitatéw obcych moze pozytywnie wptynaé na
rozwoj firmy.

Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego
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Zobowiazania dlugoterminowe
Kapital wlasny

Wskaznik zadluzenia dlugoterminowego =

Wskaznik ten obrazuje jaka procentowa wielko$¢ kapitatdw wtasnych przedsiebiorstwa jest
finansowana przez zobowigzania dtugoterminowe (kredyty, pozyczki i obligacje o terminie
zapadalnosci dtuzszym niz 1 rok).

Wartos$¢ wskaznika powinna zawiera¢ sie w zakresie od 0,50 do 1,00. Wskaznik przekraczajacy
poziom 1,00 sygnalizuje zwiekszone ryzyko niewyptacalnosci firmy. Oznacza wéweczas, ze wartosé
zobowigzan dtugoterminowych jest wieksza od wartosci kapitatdéw witasnych przedsiebiorstwa.

Wskazniki rynkowe

Wskaznik P/E (Price/Earnings)

cena rynkowa 1 akcji

PIE = zysk netto na 1 akcje

Wskaznik P/E wskazuje na relacje pomiedzy biezgcg ceng rynkowg akcji danego przedsiebiorstwa a
zyskiem spotki za okreslony okres obrachunkowy przypadajgcym na jedng akcje.

Wykorzystywany jest przez inwestorow gietdowych do analizowania aktualnej wyceny danej firmy w
odniesieniu do generowanych przez nig zyskdw. Im nizsza warto$é tego wskaznika, tym potencjalna
inwestycja w akcje spétki ma szanse szybciej sie zwrdcié. Z kolei im wyzsza wartosé, tym dtuzszy
bedzie czas, w ktérym spdtka zapracuje na zainwestowany kapitat.

Wartos¢ tego wskaznika jest jednak uzalezniona réwniez od czynnikdw niezaleznych od sytuacji w
spofce, czyli od nastrojéw panujgcych w danym czasie na rynku kapitatowym. Im wiecej inwestoréw
jest gotowych do kupowania akcji w celu osiggniecia krétkoterminowych zyskéw spekulacyjnych, tym
wartosc¢ tego wskaznika moze by¢ wyizsza.

Wskaznik P/BV (Price/Book Value)

cena rynkowa 1 akcji
Wartos¢ ksiegowa przypadajaca na 1 akcje

P/BV =

gdzie: Warto$c¢ ksiegowa przypadajgca na 1 akcje = (aktywa-zobowigzania)/liczba akcji

Powyzszy wskaznik ukazuje stosunek aktualnie notowanej na gietdzie ceny jednej akcji
i wartosci danej spotki przypadajacej na jedng akcje, ktéra wynika z wyceny majatku
przedsiebiorstwa. Daje zatem mozliwos¢ dokonania oceny umiejetnosci Zarzagdu danej spétki do
wykorzystywania posiadanego przez nig majatku do generowania zyskow. Jesli bowiem wartosc
wskaznika jest wyzsza niz 1,00, wowczas oznacza to, e inwestorzy wierzg, ze
w przysztosci wartos¢ ksiegowa spotki wzrosnie dzieki wypracowanemu wynikowi finansowemu.
Jednak zbyt wysoka warto$é tego wskaznika moze sugerowad, ze akcje przedsiebiorstwa sa
przewartosciowane i istnieje duze ryzyko spadku ich ceny.
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5. Analiza sytuacji gospodarczej i finansowej Emitenta

Jak zostato wskazane wczesniej, dane finansowe zawarte w niniejszej Analizie za lata 2011-2012 oraz
pierwsze trzy kwartaty obecnego roku sg w pefni poréwnywalne. Pozwala to przeprowadzié
doktadniejszg analize nie tylko aktualnego stanu finansowego Emitenta, ale rowniez zmian, ktére
nastepowaty wraz z uptywem czasu do chwili obecnej. Dzieki temu mozliwe bedzie wskazanie
ewentualnych trenddw, a takze przedstawienie ogdlnych prognoz na najblizszg przysztosé.

Najnowsze dane finansowe zostaty sporzgdzone na koniec trzeciego kwartatu 2013 roku. Zgodnie
z nimi na majatek Emitenta w zblizonych proporcjach skfadaty sie zaréwno aktywa trwate
w wysokosci 8 016 505,41 ztotych, jak i aktywa obrotowe w wysokosci 9 686 641,51 ztotych. Pierwsze
z nich stanowity 45,28% sumy aktywoéw, a drugie 54,72%. Warto zauwazy¢, ze taka sytuacja jest
naturalna dla prowadzonego przez Spétke biznesu. Emitent jest zardwno wtascicielem wartosci
niematerialnych i prawnych w postaci opatentowanych innowacyjnych technologii, a takze
nieruchomosci, na terenie ktérych prowadzone sg badania nad nowszymi zastosowaniami tych
technologii, jak rowniez produkuje urzgdzenia, ktére nastepnie przeznaczone sg na sprzedaz.
W minionych latach podziat aktywdw utrzymywat sie na zblizonych poziomach: w roku 2011 wynosit
51,39%/48,61%, natomiast w roku 2012 byto to 49,81%/50,19%.

Powyzsze stosunki ukazujg jednoczesnie, ze w kolejno nastepujgcych po sobie latach przewaga
przenosita sie z majatku trwatego na majagtek obrotowy. Wydawatoby sie, ze to réwniez jest logiczne
nastepstwo rozwoju Spétki, gdyz w przypadku zdrowego przedsiebiorstwa generowane zyski
pozwalatyby z czasem na zwiekszanie skali prowadzonej produkcji i sprzedazy, a zatem wzrost
majatku obrotowego przy jednoczesnym wolniejszym wzroscie wartosci posiadanych technologii.
Jednak nalezy zauwazyé, ze opisanej powyzej tendencji towarzyszyt wyrazny spadek fgcznej wartosci
aktywow bedacych wiasnoscig Emitenta. W roku 2012 majgtek spotki Aton-HT S.A. zmniejszyt sie
0 14,29%, natomiast w pierwszych trzech kwartatach 2013 roku ten spadek wyniést kolejne 6,48%. To
wprost oznacza, ze Spotka zamiast sie rozwijac staje sie stopniowo coraz mniejsza.

Emitent nie posiada Zadnych istotnych inwestycji diugoterminowych, ani krétkoterminowych.
Ponadto naleznosci krétkoterminowe znajdujg sie na relatywnie niskim poziomie, a dtugoterminowe
nie wystepujg w ogéle. Taka sytuacja utrzymuje sie juz conajmniej od korica 2011 roku, zatem nalezy
stwierdzi¢, ze obecny stan nie stanowi wyjatku. Jednak nalezy zauwazy¢, ze niski poziom naleznosci
krotkoterminowych, potgczony z niewielkim stanem inwestycji krétkoterminowych obejmujacych
m.in. $rodki pieniezne, swiadczy o dostepie Emitenta do ograniczonych zasobdéw finansowych.
W praktyce oznacza to, ze Spétka moze by¢ zmuszona do sprzedazy czesci z posiadanych aktywoéw
obrotowych lub trwatych, poniewaz w przeciwnym wypadku nie bedzie miata srodkéw niezbednych
do produkcji kolejnych urzadzen. Zatem dopiero uptynnienie posiadanego majatku pozwoli na
realizacje ewentualnego nowego zamdwienia. Alternatywg bedzie uzyskanie przez Aton-HT S.A.
zaliczki od klienta, ktdra postuzy do sfinansowania produkcji zakupionego urzadzenia.

Poza wskazanymi powyzej nie wystepujg zadne inne istotne sktadniki majgtku Emitenta.

Analize pasywow Spétki warto rozpoczgc od struktury kapitatu wtasnego, ktéry na koniec trzeciego
kwartatu 2013 roku wynosit 10 107 779,77 ztotych. Wysokos$¢é kapitatu zaktadowego w tym czasie
byta réwna 19702 056,00 ztotych, a kapitatu zapasowego 5098 840,71 ztotych, jednak
w poprzednich latach Emitent wypracowat strate netto w tacznej wysokosci 12 377 822,72 ztotych.
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Dodatkowo strata za pierwsze trzy kwartaty biezgcego roku siegata 2 315 294,22 ztotych. Do tej pory
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjeto uchwaty o pokryciu choéby czesci poniesionej straty
z kapitatu zapasowego. Nalezy przy tym podkresli¢, ze taczna strata stanowi juz 74,58% kapitatu
zaktadowego. Najmocniej do pogorszenia sytuacji w tym zakresie przyczynity sie lata 2011-2012,
kiedy Emitent ponosit najwieksze straty. W roku 2011 wynik finansowy wynidst -4 110 547,91 ztotych,
a w 2012 roku -6850551,78 ztotych. Na tym tle najnowsze dane moina w pewnym sensie
interpretowac jako poprawe.

Spétka posiada jednoczesnie znaczace zobowigzania krétkoterminowe — na koniec wrzesnia 2013
roku wynosity 6 572 649,03 ztotych i stanowity 37,13% ogdlnej wartosci pasywéw. Oznacza to, ze
ponad 1/3 majatku Emitenta jest obecnie finansowana poprzez zadtuzenie, ktére juz jest lub
w krotkim czasie bedzie wymagalne. Wsrdd zobowigzan krdotkoterminowych najwieksze pozycje to:

e kredyty i pozyczki —2 093 741,48 ztotych,

e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci do 12 miesiecy — 1 678 889,32
zfotych,

e zobowigzania z tytutu podatkdéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen — 1 352 134,79 ztotych,

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen — 1 023 292,37 ztotych.

Analiza danych z poprzednich lat wykazuje, ze struktura zobowigzan Aton-HT S.A. nie ulegta wiekszej
zmianie od dtuiszego czasu. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na fakt, iz z kazdym rokiem wartosc¢
praktycznie kazdej z wymienionych powyzej kategorii ulegata zwiekszeniu. Jedynie w przypadku
kredytow i pozyczek udato sie Spdtce polepszy¢ sytuacje w pordwnaniu do roku 2011 i tylko
nieznacznie pogorszy¢ w stosunku do 2012 roku.

Jak zostato wskazane wczesniej, w pozycji kredyty i pozyczki Emitent wykazuje btedng wartos¢ ze
wzgledu na brak ujecia umownej kompensaty zobowigzan ze spétkg EMCG Sp. z 0.0. W zwigzku z tym
wartos¢ kredytow i pozyczek powinna by¢ mniejsza o kwote 500.000 ztotych, poniewaz takg wartosc
miata udzielona Spdtce przez wskazany podmiot pozyczka. Spotka Aton-HT S.A. zaciggneta réwniez
kredyt w banku Banku Zachodnim WBK na kwote przeszto 800.000 ztotych, a zabezpieczeniem stata
sie nieruchomos¢ w Stradomi Wierzchniej. Ze wzgledu na brak sptaty wymaganych rat bank uzyskat
tytut egzekucyjny. Jednak do tej pory nieruchomos¢ nie zostata przejeta, a Zarzad Emitenta prowadzi
zaawansowane rozmowy z bankiem na temat restrukturyzacji swojego zadtuzenia. Wstepnie wyniki
rozméw sugerujy, ze bank bedzie sktonny podpisa¢ ugode ze Spodtka, ale dotychczas nie zostaty
podpisane w zwigzku z tym zadne wigzgace umowy. Dlatego ryzyko utraty nieruchomosci w Stradomi
Wierzchniej nadal jest aktualne, choé w istotnym stopniu ograniczone.

Z kolei w pozycji zobowigzania z tytutu podatkdw, cef, ubezpieczen i innych swiadczeri najwieksze
zalegtosci stanowig ubezpieczenia spoteczne (966 151,98 ztotych) oraz sktadki na ubezpieczenie
zdrowotne (218 656,71 ztotych). Cze$¢ z nich nie jest jeszcze wymagalna ze wzgledu na fakt, iz
znaczna czes$¢ wynagrodzen nie zostata wyptacona. Jednak Emitent zgodnie z aktualnymi przepisami
jest zobligowany do prezentowania ich petnej wartosci w zobowigzaniach.

Zgodnie z przedstawionymi danymi finansowymi Spdtka przez pierwsze trzy kwartaty 2013 roku
osiggneta przychody w tacznej wysokosci 58 272,00 ztote. Nalezy jednak podkresli¢, ze na wskazang
wartosé sktadaty sie nastepujgce elementy:
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e zmiana stanu produktéw — 42 000 ztotych,
e przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw — 16 272 ztote.

Oznacza to, ze Emitentowi nie udato sie w tym roku dokonac sprzedazy jeszcze zadnego urzgdzenia
bedgcego w ofercie. Nalezy to oceni¢ jako zdecydowane pogorszenie w pordwnaniu do poprzednich
lat, kiedy Spodtka potrafita osiggaé przychody ze sprzedazy swoich produktéw na poziomie
1781 000,64 ztotych (dane za rok 2011). W roku 2012 sprzedaz byta juz stabsza, bo przychody z tego
tytutu osiggnety poziom 719 244,73 ztotych. Zatem na przestrzeni ostatnich trzech lat zarysowata sie
negatywna tendencja, ktéra zakoniczyta sie w momencie wstrzymania sprzedazy.

Jednoczesnie wyraznie wyzsza warto$¢ przychodow ze sprzedazy i zrownanych z nimi w kazdym roku
wynikata gtéwnie z wykazywanej zmiany stanu produktéw. W tej pozycji Emitent ujmowat koszty
niezakonczonej produkcji. W tym roku Spétka nie rozpoczeta zadnej produkcji, dlatego nie ujetfa
zadnych kosztéow z tym zwigzanych. Miato to bezposredni wptyw na istotne obnizenie wartosci
zmiany stanu produktow.

Ponizej przedstawione zostaty wartosci poszczegdlnych wskaznikdow finansowych dla wybranych

okreséw:
Return On Sales (ROS) -86,92 -138,10 -3973,25
Return On Equity (ROE) -26,99 -55,14 -22,91
Return On Assets (ROA) -18,62 -36,19 -13,08
Wskaznik rentownosci operacyjnej (ROP) -85,03 -132,20 -3958,02
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,20 1,83 1,47
Wskaznik ogdélnego zadtuzenia 0,31 0,34 0,43
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 0,45 0,52 0,75
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,00 0,00 0,00
Wskaznik P/E (Price/Earnings) -7,31 -1,46 -2,47
Wskaznik P/BV (Price/Book Value) 1,97 0,81 0,57

* Wartosci wskaznikdw wyliczone zostaty w oparciu o dane finansowe udostepnione przez Emitenta
w raporcie rocznym zbadanym przez biegtego rewidenta

** Wartosci wskaznikow wyliczone zostaty w oparciu o dane finansowe sporzadzone na dzien 30
wrzesnia 2013 roku, ktére nie byty badane przez biegtego rewidenta.

Podobnie jak w przypadku danych finansowych, tak i przedstawione powyzej wskazniki dla
poszczegolnych lat s3 w petni porownywalne. Emitent nie dokonywat zmiany zakresu prowadzonej
dziatalnosci, zatem wartosci wskaznikdw w kazdym przypadku opierajg sie o ten sam zakres
informacji. Dzieki temu mozliwe jest przeanalizowanie wytaniajacych sie ewentualnych trendéw, co
moze stanowié prognoze takze na przysztos¢.

Grupa wskaznikow dotyczacych rentownosci dziatalnosci prowadzonej przez spétke Aton-HT S.A.
jednoznacznie wskazuje, ze w ostatnich latach (a takze obecnie) generuje ona strate. Dodatkowo
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w przypadku wskaznikdéw ROS i ROP najnowsze wartosci okazujg sie by¢ ekstremalnie niskie, co jest
spowodowane znikomymi przychodami uzyskanymi przez Spdtke w pierwszych trzech kwartatach
biezgcego roku. Nalezy przy tym zauwazyé, ze praktycznie z roku na rok wskazniki te osiggaty coraz
nizsze poziomy. Nieco lepiej prezentujg sie wartosci wskaznikdw ROE i ROA, cho¢ takze pozostajg
zdecydowanie ujemne. W ciggu ostatnich trzech kwartatéw sytuacja ulegta pewnej poprawie dzieki
wyraznemu ograniczeniu kosztéw prowadzonej dziatalnosci. Jednak catosciowo zyskownos¢ Emitenta
nalezy oceni¢ bardzo stabo.

Negatywng tendencje wykazuje w ostatnich latach takze wskaznik ptynnosci biezacej. Jego aktualna
wartosé to 1,47, podczas gdy jeszcze w zesztym roku byto to 1,83. W praktyce oznacza to, ze Spdtka
zwieksza swoje krotkoterminowe zobowigzania przy jednoczesnym spadku wartosci aktywodw
obrotowych. Jednak mimo to pozytywnie nalezy ocenié fakt, iz warto$¢ tego wskaznika nieustannie
utrzymuje sie powyzej poziomu 1,0. Jest to rdwnoznaczne z tym, ze Emitent caly czas posiada
majgtek obrotowy, ktérego sprzedaz pozwolitaby zaspokoié wszelkie krétkoterminowe zobowigzania.
Zatem Spodtce nie grozi brak mozliwosci sptaty wszystkich swoich wierzycieli. Grozne moze by¢
dopiero dtugotrwate utrzymywanie sie wskazanego trendu, poniewaz mogtoby doprowadzi¢ do
spadku wskaznika ptynnosci biezgcej ponizej 1,0.

Spotka Aton-HT S.A. nie korzystata do tej pory z zadtuzenia dfugoterminowego. Jej dziatalnos¢
finansowana byta w gtdéwnej mierze z kapitatu zaktadowego. Jednak na przestrzeni ostatnich lat
udziat zobowigzan ogétem w majatku Emitenta stopniowo wzrastat, by na koniec trzeciego kwartatu
osiggngé poziom 43%. Jednoczesnie wszystkie zobowigzania Spotki stanowig juz 75% jej kapitatu
podstawowego. Wskazane powyzej tendencje nalezy oceni¢ jako zdecydowanie negatywne,
poniewaz ich utrzymanie moze w przysztosci doprowadzi¢ do nadmiernego zadtuzenia Emitenta
i probleméw z obstugg tego zadtuzenia.

Ze wzgledu na ponoszone dotychczas straty wartos¢ wskaznika P/E nieustannie byta ujemna. W takiej
sytuacji analizowanie jego zmian nie ma wiekszego sensu. Dopiero w przypadku osiggniecia przez
Emitenta zysku na koniec danego roku pozwoli oceni¢ wycene wartosci jednej akcji na tle rynku.
Natomiast wskaznik P/BV wykazuje tendencje spadkowga, cho¢ dynamika spadku w tym roku nieco sie
zmniejszyta. Co wazne, na koniec ubiegtego roku, a takze trzeciego kwartatu 2013 roku, jego wartosc¢
znajdowata sie ponizej poziomu 1,0. Oznacza to, ze inwestorzy spodziewajg sie, ze wartos$¢
posiadanego przez Spétke majatku bedzie w przysztosci spadata.

6. Perspektywy dalszego prowadzenia dzialalnosci operacyjnej
6.1.Plany strategiczne Emitenta

Na wstepie nalezy podkreslié, ze plany strategiczne Emitenta zwigzane sg z kontynuacjg
dotychczasowej dziatalnosci Spotki, czyli produkcjg i sprzedazg urzadzen stuzgcych do utylizacji
niebezpiecznych odpadodw, dziatajgcych w oparciu o technologie opracowane przez Aton-HT S.A.
Zarzad zamierza poczatkowo doprowadzié przede wszystkim do wznowienia sprzedazy, dzieki czemu
Spétka bedzie uzyskiwata przychody wystarczajace do pokrywania kosztdw biezgcej dziatalnosci.
Nastepnie Emitent planuje prowadzi¢ aktywne dziatania zmierzajgce do modernizacji wybranych
urzadzen zgodnie z popytem zgtaszanym przez potencjalnych zagranicznych nabywcow.
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Bedzie to mozliwe dzieki dwém podstawowym elementom strategii przyjetej przez Zarzad:

1. Skupienie sie na sprzedazy na terenie Polski urzgdzen wykorzystujgcych technologie MOS;
2. Pozyskanie zewnetrznego finansowania, ktére pozwoli na przeprowadzenie niezbednych
inwestycji oraz dalszy rozwaj;

Z informacji uzyskanych od Zarzadu wynika, ze na terenie naszego kraju liczne podmioty zgtaszajg
zainteresowanie urzgdzeniami dopalajgcymi niebezpieczne substancje w gazach (opracowana przez
Spétke technologia MOS). Zarzad dokonat oceny aktualnego stanu prawnego przepiséw regulujgcych
gospodarke odpadami w Polsce i wynikajgce z tego ograniczenia w popycie na pozostate urzadzenia
Emitenta. Wynikiem tej analizy byto podjecie decyzji o skupieniu sie w przysztosci na sprzedazy na
rodzimym rynku przede wszystkim urzadzen oczyszczajacych gazy dzieki technologii MOS. Pozwoli to
ograniczy¢ potencjalne koszty zwigzane z produkcja pozostatych, drozszych urzadzen. Dzieki temu
Spodtka nie bedzie inwestowata znacznych srodkéw w produkty, ktdre moze miec trudnosc¢ sprzedad.

Zarzad bedzie jednoczesnie podejmowat préby dostosowania swoich dziatan sprzedazowych do
obecnie obowigzujgcych przepiséw. Ma to zwigzek z faktem, iz w conajmniej jednym przypadku byto
mozliwe zarejestrowanie urzadzenia wyprodukowanego przez Spotke jako urzadzenia do spalania
odpaddw, a nie ich utylizacji. Jesli w przysztosci potwierdzitoby sie, ze takie dziatanie pozwala
sprzedawac urzadzenia Emitenta polskim odbiorcom, Spdétka z pewnoscig wréci do oferowania ich na
terenie naszego kraju.

Dodatkowo Zarzad podjat decyzje o wprowadzeniu waznej zmiany do swojego dotychczasowego
modelu sprzedazy. Do tej pory Spdtka po otrzymaniu zamdéwienia od potencjalnego klienta
inwestowata wtasne srodki w produkcje urzadzenia, jego transport do odbiorcy, przeprowadzanie
testow oraz wprowadzanie wymaganych modyfikacji. Dopiero takie urzadzenie spetniato potrzeby
klienta, dlatego decydowat sie na jego nabycie. Jednak w wielu przypadkach w trakcie
przedstawionego powyzej procesu potencjalny klient rezygnowat z ostatecznego nabycia urzadzenia.
Dla Emitenta oznaczato to ponoszenie znacznych strat zwigzanych z poniesionymi wydatkami.
Dlatego obecnie Zarzad zdecydowat, ze realizacja zlecen bedzie odbywata sie jedynie po otrzymaniu
od zainteresowanego podmiotu zaliczki w wysokosci 40% wartosci kontraktu. Dzieki temu Spdtka
bedzie miata zapewnione srodki wystarczajace na produkcje urzgdzenia, a dodatkowo bedzie
uzyskiwata pewnos¢, ze kontrahent jest rzeczywiscie zainteresowany jego nabyciem.

Na potrzeby niniejszej Analizy Zarzad przekazat informacje, z ktdrych wynika, ze Emitent prowadszi
obecnie rozmowy z kilkoma potencjalnymi nabywcami zaréwno z Polski, jak i ze swiata. W przypadku
podmiotéw majgcych siedzibe na terenie naszego kraju rozmowy dotycza gtéwnie urzadzen do
oczyszczania gazow (technologia MOS) oraz jednego urzadzenia do utylizacji azbestu. Szacowana
taczna wartosci tych transakcji moze wyniesé 3.700.000 ztotych.

Z kolei w przypadku podmiotéw zagranicznych sytuacja jest bardziej ztozona. Jednym z potencjalnych
nabywcéw jest konsorcjum sktadajgce sie z Applied Microwave Industries oraz Hospital Network
Ventures LLC. O podpisaniu umowy z konsorcjum Emitent informowat w jednym z raportéw
biezagcych. Na obecnym etapie zaawansowania Spdtka musi zainwestowaé wiasne Srodki
w dokonczenie testow urzadzenia, ktdre juz znajduje sie w Michigan. Nastepnie konieczne bedzie
dokonanie okreslonych modyfikacji, co pozwoli spetni¢ wszelkie wymagania potencjalnych
nabywcéw. Dzieki temu Emitent doprowadzi do ostatecznej sprzedazy tego urzadzenia. Wartosé
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kontraktu szacowana jest na 2.700.000 ztotych. Zarzagd Aton-HT S.A. bierze rdéwniez udziat
w przetargu ogtoszonym przez jedng z zagranicznych firm na dostarczenie urzadzenia do utylizacji
pestycyddéw. Zgodnie z uzyskanymi informacjami przetarg ma zostac¢ rozstrzygniety w styczniu 2014
roku, a potencjalna warto$¢ kontraktu to 1.800.000 ztotych. Ponadto Spodtka przeprowadzita juz
wstepne testy u innego potencjalnego nabywcy — zakoriczonych sukcesem. Na chwile obecng Emitent
musi zainwestowaé znaczng ilo$¢ Srodkéw pienieznych, aby zmodernizowac urzadzenie, a takze
wysta¢ je do zainteresowanego na dalsze testy. W przypadku ich pomyslnego przejscia klient
nabedzie urzadzenie za 2.500.000 ztotych.

Nalezy jednoczesnie podkresli¢, ze Zarzad prowadzi aktualnie rozmowy z podmiotem zagranicznym,
ktory jest zainteresowany udzieleniem Emitentowi dfugoterminowej pozyczki w znacznej kwocie. Ze
wzgledu na wrazliwosé tych rozméw Spédtka jest zobligowana do utrzymania wartosci tej pozyczki
w tajemnicy. Wiadomo jednak, ze s$rodki bedg mogty by¢ wykorzystywane przez Aton-HT S.A.
w czesciach, a juz pierwsza cze$¢ powinna pozwoli¢ Emitentowi na ustabilizowanie sytuacji
finansowej oraz przeprowadzenie inwestycji niezbednych do wznowienia sprzedazy swoich urzadzen.
Do siedziby Spotki w dniu 9 grudnia 2013 roku wptyneto przyrzeczenie udzielenia wskazanej pozyczki,
zatem nalezy oceni¢, ze Zarzadowi uda sie pozyska¢ wymagane finansowanie zewnetrzne.

6.2.WniosKi z przeprowadzonej analizy

Spoétka Aton-HT S.A. od samego poczatku istnienia prowadzi dziatalnos¢ zwigzang
z unieszkodliwianiem odpaddéw niebezpiecznych. Jej dotychczasowe wyniki finansowe jednoznacznie
pokazujg, ze dziatania te nie prowadzity do generowania zyskéw dla akcjonariuszy. taczna wartosé
majatku stopniowo spadata, choé nalezy takze zauwazyé, ze Emitent przeprowadzat znaczne
inwestycje ponoszac istotne naktady na badania rozwojowe. W rezultacie, oprécz wynajdywania
nowych zastosowan dla technologii Microwave Thermal Treatment, opracowana zostata nowa
technologia Microwave Oxidation System, a takze urzadzenia jg wykorzystujace.

Jednak zmiana przepisdw polskiego prawa w zakresie gospodarki odpadami, ktéra miata miejsce
w 2012 roku spowodowata, ze obecnie podmioty dziatajgce na terenie Polski praktycznie nie mogg
wykorzystywac reaktoréw oferowanych przez Spétke. To doprowadzito do zaniku sprzedazy, co byto
zwigzane réwniez z faktem, ze Emitent nie byt w stanie wskazywac¢ podmiotom zagranicznym
zrealizowanych kontraktéw w kraju. Od poczatku tego roku Spétka prawie nie osigga przychododw.

Spoétka Aton-HT S.A. posiada obecnie istotne zobowigzania wobec podmiotdw zewnetrznych, w tym
znaczng cze$¢ stanowiag kredyty i pozyczki. Ponadto Spétka nie uregulowata wszystkich swoich
zobowigzan wobec Urzedu Skarbowego i Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, a takze zalega
z wyptaceniem wynagrodzen pracownikom. Jednakze posiada réwniez majatek obrotowy, ktérego
wartos¢ przewyzsza wszystkie zobowigzania o blisko 50%. Dzieki temu w najgorszym wypadku bedzie
w stanie spieniezy¢ aktywa obrotowe, co pozwoli jej na sptate wszystkich wierzycieli.

Nalezy zatem stwierdzi¢, ze jesli dotychczasowe dziatania Emitenta nie ulegng istotnej zmianie,
w przysztosci sytuacja finansowa Spotki bedzie na tyle zta, ze bedzie konieczne ogtoszenie jej
upadtosci. Dodatkowo, poza wprowadzeniem zmian w strategii Zarzadu, konieczne jest pozyskanie
przez Aton-HT S.A. dodatkowych srodkéw finansowych. W chwili obecnej Emitent nie posiada
funduszy na prowadzenie biezgcej dziatalnosci, ktéra z kolei wymaga wysokich naktadéw
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inwestycyjnych. Ponadto ze wzgledu na istnienie sporych zalegtosci wobec Urzedu Skarbowego oraz
ZUS Zarzad nie ma mozliwosci pozyskania finansowania dtuznego w tradycyjnych bankach.

Wiasnie z powyzszych powodéw Spodtka rozpoczeta rozmowy z zagranicznym podmiotem na temat
udostepnienia Emitentowi pozyczki o znacznej wartosci. Do Spétki wptyneta juz promesa kredytowa,
dzieki czemu Zarzad uzyska dostep do niezbednych srodkéw finansowych o znacznej wartosci.
Pozwoli to na przeprowadzenie inwestycji, ktdre s3 wymagane, aby zakonczy¢é rozpoczete
w przesztosci kontrakty i zrealizowaé¢ wynikajgce z nich zyski. Towarzyszy¢ temu bedzie
wprowadzenie zmian do procesu sprzedazy, ktéry obecnie bedzie skupiat sie na promocji urzadzen
ATON-MOS na terenie Polski oraz wszystkich stworzonych reaktoréw poza jej granicami. Dodatkowo
Spodtka bedzie starata sie dostosowac do obowigzujgcych przepiséw, co ma zaowocowac mozliwosciag
wykorzystywania urzgdzen produkowanych przez Emitenta takze na terenie naszego kraju.
Te dziatania z kolei majg doprowadzi¢ do zwiekszenia grupy potencjalnych klientéw, a w efekcie
znacznego wzrostu przychodow.

Podsumowujgc przeprowadzong analize nalezy stwierdzi¢, ze obecna sytuacja spétki Aton-HT S.A. jest
bardzo trudna, jednak fakt pozyskania dostepu do srodkéw finansowych o znacznej wartosci sprawia,
ze istnieje realna szansa na ustabilizowanie tej sytuacji. Jednoczesnie Zarzad przeprowadzit analize
dotychczasowych dziatan i wyciggnat z niej wnioski co do dziatan niezbednych do wznowienia
sprzedazy produktow Emitenta. Potgczenie tych dwdch elementéw sprawia, ze Spdtka uzyskata
szanse na wyjscie z trudnej sytuacji i powrdét na Sciezke rozwoju. Dla odniesienia sukcesu konieczne
bedzie zdecydowane zwiekszenie skutecznosci sprzedazy — w przeciwnym razie Zarzad jedynie
odsunie w czasie trudng decyzje o zakonczeniu dziatalnosci.
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CENTRALNA INFORMACJA KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 08.12.2013 godz. 18:45:12
Numer KRS: 0000240980

Informacja odpowiadajgca odpisowi aktualnemu
Z REJESTRU PRZEDSI EBI ORCOW
pobrana na podstawie art. 4 ust. 4aa ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym (Dz. U. 22007 r. Nr 168, poz.1186, z pézn. zm.)

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym 08.09.2005

Ostatni wpis |Numer wpisu 26 Data dokonania wpisu 18.12.2012
Sygnatura akt WRM NS-REJ.KRS/29598/12/262
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY DLA WROCLAWM A-FABRYCZNE) WE WROCLAWI U, M WYDZI AL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

Rubryka 1 - Dane podmiotu

1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
2 Numer REGON/NIP REGON: 020125878, NIP. 8992546366
3.Firma, pod ktdrg spdtka dziata ATON-HT SPOLKA AKCYJNA

4 Dane o wczesniejszej rejestracjii =~ [------

5.Czy przedsigbiorca prowadzi dziatalnos¢  [NIE
gospodarczg z innymi podmiotami na
podstawie umowy spotki cywilnej?

6.Czy podmiot posiada status organizacji NIE
pozytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba kraj POLSKA, woj. DOLNOSLASKIE, powiat M. WROCLAW, gmina M. WROCLAW, migjsc. WROCLAW

2 Adres ul. NAGROBU , nr 6, lok. ---, miejsc. WROCLAW, kod 50-421, poczta WROCLAW, kraj POLSKA

3 Adres poczty elektronicznej ~ |------

4 Adres strony internetowej ~ [------

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacje o statucie
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1.Informacja o sporzadzeniu lub zmianie
statutu

1 AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA8 SIERPNIA 2005 R., PRZEZ NOTARIUSZA MACIEJA
CELICHOWSKIEGO W KN W POZNANIU, PRZY UL SZKOLNEJ 5/16, REP. A NR 9371/2005

2 29.11.2007 R., REP. ANR 26563/2007, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWI CZ Z KANCELARI|

NOTARIALNE) WE WROCLAWI U - AGATA ROMANOWI CZ, KAMILA KOMARZANSKA S.C., PL.
SOLNY 18/19 - ZMIANA§7, § 185, §19.112, §21, §22.4, §23.1 LUT. P), § 24.1 STATUTU
SPOLK .

& 29.11.2007 R., REPERTORIUM A NR 26563/2007,, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWI CZ Z

KANCELARII NOTARI ALNEJ WE WROCLAW U AGATA ROMANOWI CZ, KAMI LA KOMARZANSKA
S.C. WE WROCLAWIU PRZY PL. SOLNYM 18/19 - ZMIANA § 7 STATUTU SPOLKI.

23.01.2008 R., REPERTORIUM A NR 3718/2008, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWICZ Z
KANCELARI| NOTARI ALNEJ WE WROCLAW U AGATA ROMANGOWI CZ, KAMI LA KOMARZANSKA
S.C. WEWROCLAWIU PRZY PL. SOLNYM 18/19 - ZMIANA § 23.1 LIT. M), §21.4, § 231 UT.H
STATUTU SPOLKI.

4 05.09.2008 R. REP. ANR 22367/2008, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWI CZ, KANCELARIA
NOTARIALNA AGATA ROMANGOWI CZ | KAMI LA KOMARZANSKA SPOLKA CYWI LNA WE
WROCLAWU PRZY PL. SOLNYM 18/19.

IMIANA: §21 | § 23 STATUTU SPOLKI

5 03.11.2008 R., REP. ANR 25307/2008, NOTARIUSZ AGATA ROMANOWI CZ Z KANCELARI|
NCOTARIALNEJ WE WROCLAW U AGATA ROMANOWI CZ, KAMI LA KOMARZANSKA SPOLKA
CYWILNA WE WROCLAWIU PRZY PL SOLNYM 18/19 - ZMIANA § 7, § 13 UST. 2, § 17 UST. 2,
§18 UST. 6, §19 UST. 115, §21 UST. 3 UT. K) STATUTU SPOLKI.

6 AKT NOTARIALNY REP. A8567/2009 SPORZADZONY DNIA 04 MAJA 2009 R., PRZEZ
NOTARIUSZA GERARDA BORACZEWSKIEGD KANCELARIA NOTARIALNA WE WROCLAWI U UL.
RUSKAB1.

ZMIANIE ULEGLO BRZMIENIE §7 STATUTU SPOLKI.

I 11.02.2010 R., NOTARIUSZ KATARZ YNA DEMBOWSKA-KROL, KANCELARI A NOTARIALNA WE

WROCLAWIU PRZY UL RYNBK 35, REP. ANR 171/2010, DOKONANO NASTEPUJACYCH ZMI AN:
DODANOS§ 22 UST. 1A,
ZMIENIONO § 22 UST. 2, § 7 STATUTU

8 11.02.2010 R., NOTARIUSZ KATARZ YNA DEMBOWSKA - KROL, KANCELARI A NOTARI ALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 35, REPERTORIUM A NR 171/2010 - ZMIENIONO § 7 STATUTU SPOLKI.

9 21.06.2011 R., NOTARIUSZ KATARZYNA DEMBOWSKA, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNEK 35, REP. ANR 1118/2011, ZMIENIONO § 6 UST. 1 STATUTU SPOLKI.

10 25.04.2012 R., NOTARIUSZ KATARZ YNA DEMBOWSKA - KROL, KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCLAWIU, RYNBK 35, REPERTORIUM A NUMER 917/2012, PO § 9 STATUTU ZOSTAL
DODANY § 9A

11 18.06.2012 R. NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI , KANCELARI A NOTARIALNA WE
WROCLAWI U, RYNEK 60, REPERTORI UM A NUMER 11816/2012, ZMI ANA WYSOKOSCI
KAPITALU ZAKEADOWEGO OKRESLONEGO W § 7.

12 20.06.2012 R., REPERTORIUM A NUMER 1386/2012 OSWIADCZENIE ZARZADU O
DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPITALU ZAKEADOWEGO

13 16.08.2012 R., NOTARIUSZ TOMASZ KALINOWSKI , KANCELARIA NOTARIALNA WE
WROCELAW U, RYNEK 60, REPERTORIUM A NUMER 13415/2012, OSWIADCZENIE ZARZADU O
DOOKRESLENIU WYSOKOSCI KAPI TALU ZAKEADOWEGO.

Rubryka 5

1.Czas, na jaki zostata utworzona spétka

NIEOZNACZONY

2.0znaczenie pisma innego niz Monitor
Sadowy i Gospodarczy, prze go do
ogloszen spotki

4.Czy statut przyznaje uprawnienia
osobiste okreslonym akcjonariuszom lub
tytuty uczestnictwa w dochodach lub
majatku spotki nie wynikajgcych z akcji?

NIE
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5.Czy obligatoriusze majg prawo do udziatu
w zysku?

NIE

Rubryka 6 - Sposob powstania spotki

Brak wpisow

Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza

Brak wpisow

Rubryka 8 - Kapitat spotki

1.Wysokosc kapitatu zaktadowego

19702 056,00 Zt

2.Wysokos¢ kapitatu docelowego

5047 94400 7t

3.Liczba akcji wszystkich emisji

19702056

4 Wartosc nominalna akcji

100 Zt

5. Kwotowe okreslenie czesci kapitatu

19702 056,00 Zt.

wptaconego
6.Wartos¢ nominalna warunkowego 3500 000,00 Zt
podwyz ia kapitatu zaktadoweg
Podrubryka 1
Informacja o wniesieniu aportu
Brak wpisow
Rubryka 9 - Emisja akcji
1 1.Nazwa serii akcji A
2.Liczba akcji w danej serii 500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba

AKCJE IMIENNE SERII AW LICZBIE500.000 SA UPRZYWILEJOWANE W TEN SPOSOB, ZE NA KAZDA

akgji uprzywilejowanych lub AKCJE PRZYPADAJA DWA GLOSY.
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
) 1.Nazwa serii akcji B
2.Liczba akcji w danej serii 3600000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYW LEJOWANE

3 1.Nazwa serii akcji

c

2.Liczba akcji w danej serii

2500000

3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane

AKCJE NIE SA UPRZYW LEJOWANE

Cik

Centrum IR Sp. z 0.0
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00-511 Warszawa

www.centrumir.pl
kontakt@centrumir.pl

Strona 42



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Aton-HT S.A.

I dentyfikator wydruku: RP/240980/26/20131208184512 Strona4 z10
4 1.Nazwa serii akcji D
2.Liczba akcji w danej serii 3300000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZ YW LEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
5 1.Nazwa serii akcji E
2.Liczba akcji w danej serii 6600000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYW LEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
6 1.Nazwa serii akcji G
2.Liczba akcji w danej serii 702056
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYWI LEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
7 1.Nazwa serii akcji F
2.Liczba akcji w danej serii 1000000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZ YW LEJOWANE
akgji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
8 1.Nazwa serii akgji |
2.Liczba akcji w danej serii 1500000
3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCJE NIE SA UPRZYW LEJOWANE
akeji uprzywilejowanych lub
informacja, ze akcje nie s3
uprzywilejowane
Rubryka 10 - Wzmianka o podjeciu uchwaty o emisjach obligacji zamiennych
Brak wpisow
Rubryka 11
1.Czy zarzad lub rada administrujaca s3 NIE
upowaznieni do emisji warrantow
subskrypcyjnych?
Dziat 2

Rubryka 1 - Organ uprawniony do reprezentacji podmiotu

1.Nazwa organu uprawnionego do
reprezentowania podmiotu

ZARZAD

2.Sposob reprezentacji podmiotu

JEZEL! ZARZAD JEST WIELOOSOBOWY, DO SKLADANIA OSWIADCZEN W IMIENIU SPOEKI

Cik
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WYMAGANE JEST WSPOLDZI ALANIE DWOCH CZLONKOW ZARZADU ALBO JEDNEGO CZEONKA
ZARZADU LACZNIE Z PROKURENTEM. PREZES ZARZADU MOZE SKEADAC OSWIADCZENIA
SAMODZIELNIE

Podrubryka 1
Dane os6b wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko / Nazwa lub firma KLOSKA
2.Imiona ZBIGNIEW
3.Numer PESE/REGON 63070706090
4 Numer KRS bkl
5.Funkcja w organie reprezentujgcym (W1 CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona ~ |------
5 1.Nazwisko / Nazwa lub firma BLAZEJOWSKA
2.Imiona EWA
3.Numer PESH/REGON 83101414383
4 Numer KRS izl
5.Funkcja w organie reprezentujgcym (W CEPREZES ZARZADU
6.Czy osoba wchodzaca w skiad NIE
zarzadu zostata zawieszona w
czynnosciach?
7.Data do jakiej zostata zawieszona  |------
Rubryka 2 - Organ nadzoru
1 1.Nazwa organu RADA NADZORCZA
Podrubryka 1
Dane oséb wchodzgcych w skiad organu
1 1.Nazwisko PAROSA
2.Imiona RYSZARD
3.Numer PESEL 48031304054
2 1.Nazwisko HALK
2.Imiona MIECZYSLAW SYLWESTER
3.Numer PESEL 66123108010
3 1.Nazwisko STANKIEW CZ
2.Imiona MARCIN
3.Numer PESEL 66091611413
4 1.Nazwisko KIJANIA
2.Imiona MAREK
3.Numer PESEL 63032106818
5 1.Nazwisko REWUCKI
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 65050715131
6 1.Nazwisko BARCZYK
2.Imiona ROBERT
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3.Numer PESEL 58051207037

7 1.Nazwisko BORYSLAWSK]
2.Imiona SERGIUSZ
3.Numer PESEL 74011507058

8 1.Nazwisko KOWALCZYK
2.Imiona JAROSEAW
3.Numer PESEL 72120304977

Rubryka 3 - Prokurenci

Brak wpisow

Dziat 3

Rubryka 1 - Przedmiot dziatalnosci
1.Przedmiot dziatalnosci przedsigbiorcy 1 19,20, Z, WYTWARZANIE | PRZETWARZANI E PRODUKT OW RAFINACJI ROPY NAFTOWE)
20, 13, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMI KALI OW NI EORGANI CZNYCH
20, 14, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH PODSTAWOWYCH CHEMI KALI OW ORGANI CZNYCH

20, 16, Z, PRODUKCJA TWORZYW SZTUCZNYCH W FORMACH PODSTAWOWYCH

20,59, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW CHEMI CZNYCH, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA

22,22, Z, PRODUKCJA OPAKOWAN Z TWORZYW SZTUCZNYCH

22,29, 7, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW Z TWORZYW SZTUCZNYCH
23,20, Z, PRODUKCJA WYROBOW OGNI OTRWALYCH

23, 44, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH TECHNI CZNYCH WYROBOW CERAMI CZNYCH
10 23,61, Z, PRODUKCJA WYROBOW BUDOWLANYCH Z BETONU

1 25, 11, Z, PRODUKCJA KONSTRUKCJI METALOWYCH | |CH CZESCI

12 25,62, Z, OBROBKA MECHANI CZNA ELEMBNTOW METALOWYCH

o e W N

W | | N ;D

13 25,73, Z, PRODUKCJA NARZEDZI
14 25,92, Z, PRODUKCJA OPAKOWAN Z METALI

15 25,99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH GOTOWYCH WYROBGOW METALOWYCH, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANA

16 26,30, Z, PRODUKCJA SPRZETU (TELE) KOMUNI KACYJNEGO

17 26,51, Z, PRODUKCJA INSTRUMBNTOW | PRZYRZADOW POMI AROWYCH, KONTROLNYCH |
NAW GACYJNYCH

18 27,33, Z, PRODUKCJA SPRZETU INSTALACYJINEGO
19 27, 40, Z, PRODUKCJA BLEKTRYCZNEGO SPRZETU OSWIETLENI OWEGO
20 27,90, Z, PRODUKCJA POZOSTALEGO SPRZETU BLEKTRYCZNEGO

21 28, 21, Z, PRODUKCJA PIECOW, PALENISK | PALNIKGW PIECOWYCH

22 28, 41, Z, PRODUKCJA MASZYN DO OBROBKI METALU

23 |28,93, Z, PRODUKCJA MASZYN STOSOWANYCH W PRZETWORSTWIE ZYWNOSCI, TYTONIU |
PRODUKCJI NAPGJOW

24 28,94, Z, PRODUKCJA MASZYN DLA PRZEMYSLU TEKSTYLNEGO, ODZIEZOWEGO |

SKORZANEGO
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25 28,96, Z, PRODUKCJA MASZYN DO OBROBKI QUMY LUB TWORZYW SZTUCZNYCH ORAZ
WYTWARZANIA WYROBOW Z TYCH MATERIALOW

26 28,99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH MASZYN SPECJALNEGO PRZEZNACZENIA, GDZIE
INDZIEJ NIESKLASYFI KOWANA

27 32,99, Z, PRODUKCJA POZOSTALYCH WYROBOW, GDZIE INDZIEJ NI ESKLASYFI KOWANA

28 33, 11, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA METALOWYCH WYROBOW GOTOWYCH

29 33,12, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA MASZYN

30 33, 13, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA URZADZEN ELEKTRONICZNYCH | OPTYCZNYCH

31 33, 14, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA URZADZEN ELBKTRYCZNYCH

32 33,19, Z, NAPRAWA | KONSERWACJA POZOSTALEGO SPRZETU | WYPOSAZENIA

33 33, 20, Z, INSTALOWANIE MASZYN PRZEMYSLOWYCH, SPRZETU | WYPOSAZENIA

34 38, 11, Z, ZBIERANIE ODPADGW INNYCH NIZ NI EBEZPIECZNE

35 38, 12, Z, ZBIERANIE ODPADOW NIEBEZPIECZNYCH

36 38,21, Z, OBROBKA | USUWANI E ODPADGW INNYCH NIZ NIEBEZPIECZNE

37 38,22, Z, PRZETWARZANIE | UNIESZKODLI W ANIE ODPADOW NI EBEZP ECZNYCH

38 38,31, Z, DEMONTAZ WYROBOW ZUZYTYCH

39 38,32, Z, ODZYSK SURGWCOW Z MATERI ALOW SEGREGOWANYCH

40 39,00, Z, DZIALALNOSC ZWIAZANA Z REKULTYWACJA | POZOSTALA DZIALALNOSC
USLUGOWA ZWI AZANA Z GOSPODARKA ODPADAMI

4 43,11, Z, ROZBI ORKA | BURZENI E OBI B<TOW BUDOWLANYCH

42 43,12, Z, PRZYGOTOWANIE TERENU POD BUDOWE

43 43,99, Z, POZOSTALE SPECJALI STYCZNE ROBOTY BUDOWLANE, GDZIE INDZIE)
NI ESKLASYFI KOWANE

44 46,52, Z, SPRZEDAZ HURTOWA SPRZETU ELEKTRONI CZNEGO | TELEXOMUNIKACYIJNEGO
ORAZ CZESCI DO NIEGO

45 46,63, Z, SPRZEDAZ HURT OWA MASZ YN WYKORZ YST YWANYCH W GORNICTWIE,
BUDOWWNICTWI E ORAZ INZYNIERII LADOWEJ | WODNEJ

46 46,69, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH MASZYN | URZADZEN

47 46,71, Z, SPRZEDAZ HURTOWA PALIW | PRODUKTOW POCHODNYCH

48 46,75, Z, SPRZEDAZ HURT OWA WYROBOW CHEMI CZNYCH

49 46,76, Z, SPRZEDAZ HURTOWA POZOSTALYCH POLPRODUKTOW

50 46,77, Z, SPRZEDAZ HURTOWA ODPADGW | ZEOMU

51 46,90, Z, SPRZEDAZ HURT OWA NI EWYSPECJALI ZOWANA

52 72,11, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZI EDZINIE BI OTECHNOLOGI |

53 72,19, Z, BADANIA NAUKOWE | PRACE ROZWOJOWE W DZIEDZINIE POZOSTALYCH NAUK
PRZYRODNICZYCH | TECHNICZNYCH

54 85, 32, A, TECHNIKA

55 85, 59, B, POZOSTALE POZASZKOLNE FORMY EDUKACJI, GDZIE INDZIEJ NI ESKLASYFI KOWANE

56 85,60, Z, DZI ALALNOSC WSPOMAGAJACA EDUKACJE

Rubryka 2 - Wzmianki o ztozonych dokumentach

Cik

+48 532 481 995 00-511 Warszawa kontakt@centrumir.pl

Rodzaj dokumentu Nr kolejny w Data ztozenia Za okres od do
polu
1. Wzmianka o ztozeniu 1 31.05.2007 08.09.2005 R - 31.12.2006 R.
JoLeic il e ol 2 16.05.2008 01.01.2007-31.12.2007
finansowego
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18.05.2009

01.01.2008 - 31.12.2008 R.

28.05.2010

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

26.07.2011

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

3
4
5
6

19.07.2012

01.01.2011 R.- 31.12.2011 R

2.Wzmianka o ztozeniu opinii
biegtego rewidenta

1

Exwew

08.09.2005 R. - 31.12.2006 R.

xrAw

01.01.2007-31.12.2007

ek hw

01.01.2008 - 31.12.2008 R.

e

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

Exhrw

01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

O ;s WM

Exww

01.01.2011 R - 31.12.2011 R.

3.Wzmianka o ztozeniu uchwaty

lub postanowienia o
zatwierdzeniu sprawozdania
finansowego

=

A hn

08.09.2005 R. - 31.12.2006 R.

xrn

01.01.2007-31.12.2007

ExkrE

01.01.2008 - 31.12.2008 R.

ExwE

01.01.2009 R. - 31.12.2009 R.

Exwhw

01.01.2010 R. - 31.12.2010 R.

N N

A hn

01.01.2011 R.- 31.12.2011 R.

4 Wzmianka o ztozeniu
sprawozdania z dziatalnosci
podmiotu

Exwen

08.09.2005 R. - 31.12.2006 R.

xkAw

01.01.2007-31.12.2007

ExwRw

01.01.2008 - 31.12.2008 R.

e

01.01.2009 R. - 3.12.2008 R.

Exhrw

01.01.2010 R - 31.12.2010 R.

O ;s WM

Exww

01.01.2011 R - 31.12.2011 R.

Rubryka 3 - Sprawozdania grupy kapitatowej

Rubryka 4 - Przedmiot dziatalnosci statutowej organizacji pozytku publicznego

Brak wpisow

Dziat 4

Rubryka 1 - Zalegtosci

Brak wpisow

Rubryka 2 - Wierzytelnosci

Brak wpisow

Rubryka 3 - Informacje o zabezpieczeniu majatku dtuznika w postepowaniu w przedmiocie ogtoszenia upadfosci, o
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oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci z uwagi na fakt, ze majatek niewyptacalnego diuznika nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania

Brak wpisow

Rubryka 4 - Umorzenie prowadzonej przeciwko podmiotowi egzekucji z uwagi na fakt, ze z egzekucji nie uzyska sie
sumy wyzszej od kosztow egzekucyjnych

Brak wpisow

Dziat 5

Rubryka 1 - Kurator

Brak wpisow

Dziat 6

Rubryka 1 - Likwidacja

Brak wpisow

Rubryka 2 - Informacje o rozwigzaniu lub uniewaznieniu spotki

Brak wpisow

Rubryka 3 - Zarzad komisaryczny

Brak wpisow

Rubryka 4 - Informacja o potaczeniu, podziale lub przeksztatceniu

Brak wpisow

Rubryka 5 - Informacja o postgpowaniu upadtosciowym

Brak wpisow

Rubryka 6 - Informacja o postepowaniu uktadowym

Brak wpisow
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Rubryka 7 - Informacja o postepowaniu naprawczym

Brak wpisow

Rubryka 8 - |nformacja o zawieszeniu dziatalnosci gospodarczej

Brak wpisow

data sporzadzenia wydruku 08.12.2013

adres strony internetowej, na ktorej s3 dostepne informacje z rejestru: https://ems.ms.gov.pl
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7.2.Jednolita tres¢ Statutu Spotki

STATUT SPOLKI AKCYJNEJ
»ATON-HT” S.A.
Z SIEDZIBA WE WROCLAWIU
(uwzgledniajqcy zmiany wprowadzone na podstawie o$wiadczenia Zarzqdu
z dnia 16 sierpnia 2012 r. podjetego na podstawie upowainienia NWZ z dnia 25.04.2012 r.)

I POSTANOWIENIA OGOLNE
§1.
Zalozycielami spotki sa: Robert Barczyk, Zbigniew Ilski oraz Ryszard Parosa, zwani dalej:
wZatozycielami”. Zatozyciele zawigzuja spotke akeyjng zwana dalej ,,Spotka™.

§2.
Firma Spétki brzmi: ATON-HT Spétka Akeyjna.

§3.
Siedziba Spéiki jest Wroctaw.

§4.
Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

§5

Spoétka moze tworzy¢ oddziaty, przedstawicielstwa, filie i zaktady w kraju i za granica, przystepowad
do innych spétek, spétdzielni oraz organizacji gospodarczych i samorzadowych oraz nabywaé i
zbywa¢ akcje i udziaty w innych spétkach.

1L PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

§o.
1. Przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
1) 19.20.Z Wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej,
2)  20.13.Z Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw nieorganicznych,
3)  20.14.Z Produkcja pozostatych podstawowych chemikaliéw organicznych,
4)  20.16.Z Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,
5) 20.59.Z Produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana,
6)  22.22.7Z Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,
7)  22.29.Z Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,
8)  23.20.Z Produkcja wyrobdw ogniotrwatych,
9)  23.44.Z Produkcja pozostatych technicznych wyrobéw ceramicznych,
10)  23.61.Z Produkcja wyrobéw budowlanych z betonu,
11)  25.11.Z Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,
12)  25.62.Z Obrdbka mechaniczna elementéw metalowych,
13)  25.73.Z Produkcja narzedzi,
14)  25.92.Z Produkcja opakowan z metali,
15) 25.99.Z Produkcja pozostatych wyrobow metalowych, gdzie indziej niesklasyfikowana,
16)  26.30.Z Produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego,
17)  26.51.Z Produkcja instrumentéw i przyrzadéw pomiarowych, kontrolnych i
nawigacyjnych,
18)  27.33.Z Produkcja sprzgtu instalacyjnego,
19)  27.40.Z Produkcja elektrycznego sprzgtu oéwietleniowego,
20)  27.90.Z Produkcja pozostatego sprzgtu Elektrycznego,
21) 28.21.Z Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw piecowych ,
22) 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki Metalu,
23) 28.93.Z Produkcja maszyn stosowanych w przetworstwie zywnosci, tytoniu i produkeji
napojow,
24)  28.94.Z Produkcja maszyn dla przemystu tekstylnego, odziezowego i skérzanego,

.

C ° a Centrum IR Sp. z 0.0 ul. Nowogrodzka 31 www.centrumir.pl Strona 50

I +48 532 481 995 00-511 Warszawa kontakt@centrumir.pl



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Aton-HT S.A.

25) 28.96.Z Produkcja maszyn do obrdbki gumy lub tworzyw sztucznych oraz wytwarzania
wyrobow z tych materiatow,

26) 28.99.Z Produkcja pozostalych maszyn specjalnego przeznaczenia, gdzie indziej
niesklasyfikowana,

27)  32.99.Z Produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

28) 33.11.Z Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych

29) 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

30) 33.13.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektronicznych i optycznych,

31) 33.14.Z Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych,

32) 33.19.Z Naprawa i konserwacja pozostatego sprzgtu i wyposazenia,

33) 33.20.Z Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

34) 38.11.Z Zbieranie odpadéw innych niz niebezpieczne,

35) 38.12.Z Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

36) 38.21.Z Obrdbka i usuwanie odpadéw innych niz niebezpieczne,

37) 38.22.Z Przetwarzanie i unieszkodliwianie odpad6w niebezpiecznych,

38) 38.31.Z Demontaz wyrobow zuzytych,

39) 38.32.Z Odzysk surowcow z materialow segregowanych,

40)  39.00.Z Dzialalno$¢ zwigzana z rekultywacja i pozostala dziatalno§é ustugowa zwigzana
z gospodarka odpadami,

41) 43.11.Z Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

42) 43.12.Z Przygotowanie terenu pod budowg,

43) 43.99.Z Pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,

44)  46.52.Z Sprzedaz hurtowa sprzetu elektronicznego i telekomunikacyjnego oraz czgéci do
niego,

45) 46.63.Z Sprzedaz hurtowa maszyn wykorzystywanych w gérnictwie, budownictwie oraz
inzynierii ladowej i wodnej,

46) 46.69.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych maszyn i urzadzen,

47)  46.71.Z Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,

48) 46.75.Z Sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,

49)  46.76.Z Sprzedaz hurtowa pozostatych poiproduktow,

50) 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

51) 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

52) 72.11.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnogii,

53) 72.19.Z Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych,

54) 85.32.A Technika,

55) 85.59.B Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

56) 85.60.Z Dziatalno$¢ wspomagajaca edukacje.

2. Uzyte wyzej oznaczenia literowo-numeryczne rodzajéw przedmiotu dziatalnosci Spotki

odpowiadajg oznaczeniu tych rodzajéw dziatalno$ci wymienionych w Polskiej Klasyfikacji
Dzialalnoéci.

3: W przypadku, gdyby podjecie przez Spotke ktorejkolwiek z powyzszych dziedzin dziatalnosci
wymagato uzyskania stosownej koncesji lub zezwolenia wlasciwych organéw administracii,
podjecie takiej dziatalnosci nastapi po uzyskaniu takiego zezwolenia lub koncesji.

III.  KAPITAL ZAKELADOWY
§7.

7, Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 19.702.056,00 zi (stownie: dziewietnascie milionow siedemse
dwat tysiqee piecdziesiqt szesé zlotych).
2, Kapital zaktadowy dzieli sie na:

a)
b)

¢

500.000 (piecset tysiecy) akcji imiennych i uprzywilejowanych serii A, o wartosci
nominalnej po 1,00 (jeden) ztoty kazda,

3.600.000 (stownie: trzy miliony szescset tysiecy) akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej po 1,00 zi (jeden zloty) kazda,

2.500.000 (stownie: dwa miliony pigcset tysiecy) akcji na okaziciela serii C o wartosci
nominalnej po 1.00 zt (jeden zloty) kazda,

w5 b N
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d)  3.300.000 (stownie: trzy miliony trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej po 1,00 zl (jeden zloty) kazda,

e)  6.600.000 (stownie: szes¢ milionow szescset tysigcy) akeji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej po 1 zI (jeden zloty) kazda,

f 1.000.000 (jeden milion) akcji Serii F zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 zI
(jeden zloty) kazda,

2 702.056 (siedemset dwa tysiqce piecdziesiqt piec) akgji serii G zwyklych na okaziciela o
wartosci nominalnej 1 z1 (jeden zloty) kazda,

h)  1.500.000 (jeden milion pi¢cset tysiecy) akcji serii I zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zi (jeden zloty) kazda.

§8.

Akcje Spolki serii A zostaja objete w nastgpujacy sposob:

1)
2)
3)

Robert Barczyk objat 200.000 (dwiescie tysigcy) akcji imiennych serii A o tacznej warto$ci
nominalnej 200.000,00 zt (dwiescie tysigey ztotych),

Zbigniew Ilski objat 100.000 (sto tysigey) akcji imiennych serii A o tacznej warto§ci nominalnej
100.000,00 zt (sto tysigey ztotych),

Ryszard Parosa objal 200.000 (dwieécie tysigcy) akcji imiennych serii A o acznej wartosci
nominalnej 200.000,00 zt (dwieScie tysigey ztotych).

§9

Kapital zaktadowy zostal pokryty w kwocie 150.000,00 zt (sto pigédziesiat tysiecy ztotych) przed
wpisem Spotki do Krajowego Rejestru Sadowego.

§ 9a.
Zarzad Spolki jest upowazniony, w okresie do dnia 1 kwietnia 2015 roku, do podwyzZszenia
kapitatu zaktadowego na zasadach okre$lonych w art. 444 — 447 oraz art. 453 Kodeksu spotek
handlowych, w ramach kapitatu docelowego, o kwote nie wigksza niz 8.250.000,00 zt (osiem
milionéw dwiescie pigédziesiat tysigey ztotych) poprzez emisje nie wigeej niz 8.250.000 (osiem
milionéw dwiedcie pigédziesiat tysigcy) akeji o wartoéci nominalnej 1,00 zt (jeden ztoty) kazda.
Zarzad moze wykonywaé przyznane mu upowaznienie poprzez dokonanie jednego lub kilku
kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego po kazdorazowym uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej, wyrazonej w formie uchwaty. Ustalenie ceny emisyjnej akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego wymaga kazdorazowej zgody Rady Nadzorczej, wyrazonej w
formie uchwaty podjgtej jednomyslnie.
Zarzad Spotki moze wydawaé akcje wyemitowane w ramach kapitatu docelowego wylacznie za
wklady pienig¢zne.
Zarzad Spotki nie moze wydawac akceji uprzywilejowanych lub przyznawaé akcjonariuszowi
osobistych uprawnien, o ktérych mowa w art. 354 Kodeksu spotek handlowych.
Zarzad Spoétki moze pozbawié¢ dotychczasowych akcjonariuszy w catosci lub w czgécei prawa
poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego za zgoda Rady Nadzorczej wyrazona
w formie uchwaty.
Niniejsze upowaznienie nie obejmuje uprawnienia do podwyzszenia kapitatu zakladowego ze
srodkéw wiasnych Spotki.

IV. PRAWA I OBOWIAZKI AKCJONARIUSZY
§ 10.
Akcje w Spotce moga byé imienne lub na okaziciela.
Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze by¢ dokonana na zadanie akcjonariusza.
Zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne nie jest dopuszczalna.

§11

W razie zbycia akcji imiennych Spétki zbywca jest obowiazany ztozyé oferte ich sprzedazy
pozostatym akcjonariuszom-Zatozycielom Spdtki za ceng réwna ich wartoSci ustalonej przez
rzeczoznawceg z listy rzeczoznawcdw dowolnego Sadu Okrggowego w Polsce, wybranego przez
Walne Zgromadzenie Spolki, z terminem zwiazania oferta nie krétszym niz czternascie dni i nie
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dtuzszym niz dwa miesiace. O$wiadczenie woli akcjonariusza-Zalozyciela o zamiarze kupna
zaoferowanych mu akeji powinno zosta¢ ztozone w formie pisemnej w ciagu 2 (dwoéch) tygodni od
daty otrzymania oferty zakupu akcji. Jezeli oéwiadczenie takie ztozy wigcej niz jeden akcjonariusz-
Zatozyciel, nabycie akcji nastgpuje w stosunku do liczby przystugujacych mu dotychezas akeji, chyba
ze nabywcy ustala inaczej. Po bezskutecznym uplywie wskazanego terminu zbycie akcji moze
nastapi¢ bez ograniczen. Koszty wyceny akeji ponosi Spotka.

—

—

§12.
Akcje imienne serii A sg uprzywilejowane w ten sposob, ze na kazda akcjg na Walnym
Zgromadzeniu Spotki przypadaja 2 (dwa) glosy.
W razie zbycia akcji imiennych serii A przyshugujace tym akcjom uprzywilejowanie co do
glosu na Walnym Zgromadzeniu Spotki wygasa. Jednakze, gdy nabywca akcji jest
akcjonariusz-Zatozyciel, uprzywilgjowanie pozostaje w mocy.

§13.
Ustanowienie zastawu lub uzytkowania na akcjach imiennych wymaga zgody Zarzadu.
Zastawnikowi oraz uzytkownikowi akcji imiennych przystuguje prawo gtosu z akeji.

§ 14,
Akcje Spotki mogg by¢ umorzone.
Akcje mogg by¢ umarzane za zgoda akcjonariusza w drodze nabycia akcji przez Spotke
(umorzenie dobrowolne) albo bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe).
Umorzenie akeji wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia.
Umorzenie akeji bez zgody akcjonariusza (umorzenie przymusowe) nastgpuje na mocy uchwaty
Walnego Zgromadzenia zawierajacej uzasadnienie, przy czym umorzenie takie moZe nastapi¢
tylko w przypadku wystapienia jednej z nast¢pujacych okolicznosci:
- ogloszenie upadtosci akcjonariusza,
- dziatania akcjonariusza na szkodg Spo6iki,
- podjgcia przez akcjonariusza dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Spotki,
- gdy akcje Spotki zostang zajgte w trybie egzekucji sadowej lub pozasadowej.
Umorzenie przymusowe nastgpuje za wynagrodzeniem nie nizszym niz przewidziane
przepisami prawa. Wysoko$§¢ wynagrodzenie okre§la Walne Zgromadzenie.
Umorzenie akcji wymaga obniZenia kapitatu zaktadowego Spétki.

§ 15.

Zarzad moze wyplaci¢ akcjonariuszom zaliczkg na poczet przewidywanej dywidendy na koniec roku
obrotowego, jezeli Spotka posiada srodki wystarczajace na wypfate.

§ 16.

Spoétka moze emitowac obligacje zamienne oraz obligacje z prawem pierwszefistwa.

A)

V. ORGANY SPOLKI
ZARZAD

§17.
Zarzad sktada sig z jednego albo wiekszej liczby cztonkéw.
Rada Nadzorcza powohuje Prezesa Zarzadu oraz z wlasnej inicjatywy lub na wniosek Prezesa
Zarzadu pozostatych cztonkéw Zarzadu. Rada Nadzorcza okresla liczbe cztonkéw Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze odwotaé Prezesa Zarzadu, czlonka Zarzadu lub caty Zarzad przed

uptywem kadencji Zarzadu.
Cztonk6éw Zarzadu powoluje si¢ na 3 (trzy) lata na okres wspdlnej kadencji.

§ 18.

% b

Cik

Centrum IR Sp. z 0.0 ul. Nowogrodzka 31 www.centrumir.pl

+48 532 481 995 00-511 Warszawa kontakt@centrumir.pl

Strona 53



Analiza sytuacji finansowej, gospodarczej i perspektyw dalszego prowadzenia dziatalnosci Aton-HT S.A.

B)

St Sl e

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, do skladania o$wiadczen w imieniu Spétki wymagane jest
wspétdziatanie dwéch czlonkéw Zarzadu albo jednego cztonka Zarzadu facznie z prokurentem.
Prezes Zarzadu moze sktada¢ o§wiadczenia samodzielnie.

Oswiadczenia skladane Spoélce oraz dorgczenia pism Spélce mogg byé dokonywane wobec
jednego cztonka Zarzadu lub prokurenta,

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy, wszyscy jego czlonkowie sa obowigzani i uprawnieni do
wspdlnego prowadzenia spraw Spotki.

Uchwaly Zarzadu zapadaja bezwzgledna wigkszo$cig gloséw. W przypadku réwnosci glosow
decyduje glos Prezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza moze uchwali¢ regulamin Zarzadu.

RADA NADZORCZA

§19.
Rada Nadzorcza sklada si¢ z 5 (pigeiu) do 9 (dziewieciu) czlonkow.
Czlonkéw Rady Nadzorczej powoluje Walne Zgromadzenie.
Cztonkéw Rady Nadzorczej powoluje sig na 3 (trzy) lata na okres wspolnej kadencji.
Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczacego, Wiceprzewodniczacego i
Sekretarza.
Rada Nadzorcza, w skiad ktérej w wyniku wygasniecia mandatéw niektérych czlonkéw Rady
Nadzorczej (z innego powodu niz odwolanie) wehodzi mniej czlonkéw Rady Nadzorczej niz
liczba okreslona przez Walne Zgromadzenie, jednakze nie mniej niz pigciu czlonkéw, jest
zdolna do podejmowania uchwal do czasu uzupelnienia jej skladu. W przypadku wygasnigcie
mandatu, w sytuacji o ktdrej mowa powyzej, Zarzad umiesci w porzadku obrad pierwszego
Walnego Zgromadzenia nastgpujacego po dniu, w ktérym dany mandat wygasl, punkt
umozliwiajacy uzupelnienie sktadu Rady Nadzorczej

§ 20.
Posiedzenia Rady Nadzorczej powinny by¢ zwolywane w miarg potrzeb, nie rzadziej jednak niz
trzy raz w roku obrotowym.
Zaproszenia na posiedzenia Rady Nadzorczej sg rozsylane listami poleconymi z podaniem daty,
migjsca i proponowanego porzadku obrad, nie pozniej niz 2 (dwa) tygodnie przed planowanym
terminem posiedzenia. W nagtych wypadkach posiedzenia Rady Nadzorczej moga by¢ zwolane
takze telefonicznie, przy pomocy telefaksu lub poczty elektronicznej, co najmniej jeden dzien
przed dniem posiedzenia.
Cztonkowie Rady Nadzorcze] moga bra¢ udzial w podejmowaniu uchwat Rady, oddajac swoj
glos na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.
Dopuszczalne jest podejmowanie uchwal przez Radg¢ Nadzorcza w trybie pisemnym lub przy
wykorzystaniu  $rodkow bezposredniego porozumiewania si¢ na odleglo$¢, jezeli w
wyznaczonym przez Przewodniczacego terminie nie sprzeciwi si¢ temu zaden cztonek Rady.

§21.
Uchwaly Rady Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wigkszo$cig gloséw. W przypadku réwnosci
glosdw rozstrzyga glos Przewodniczacego Rady Nadzorczej.
Walne Zgromadzenie moze uchwalié regulamin Rady Nadzorczej, okre$lajacy organizacjg Rady
1 sposob wykonywania czynnosci.
Rada Nadzorcza sprawuje staty nadzér nad dziatalno$cig Spétki we wszystkich dziedzinach jej
dziatalnosci. Poza sprawami okre$lonymi w przepisach Kodeksu spdlek handlowych i innych
postanowieniach Statutu, do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy w szczegdlnoéci:

a) ocena sprawozdan finansowych Spotki i sprawozdania Zarzadu, a takze wnioskow
Zarzadu dotyczacych podziatu zysku albo pokrycia straty oraz skiadanie Walnemu
Zgromadzeniu corocznego pisemnego sprawozdania z wynikow tej oceny,

b) wybdr oraz zmiana bieglych rewidentéw badajacych sprawozdania finansowe Spotki,

c) reprezentowanie Spotki w umowach i sporach z cztonkami Zarzadu, \ /
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3

d) zawieszanie w czynno$ciach, z waznych powodéw, poszezegélnych cztonkéw Zarzadu
oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania czynnoéci
cztonkéw Zarzadu nie mogacych sprawowaé swoich czynnoécei,

¢) ustalanie wysokoéci wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu,

f) uchwalenie regulaminu Zarzadu,

g) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomoéci, prawa uzytkowania wieczystego lub
udziatu w nieruchomoéci lub w uzytkowaniu wieczystym,

h) wyrazanie zgody na wyplat¢ akcjonariuszom Spétki zaliczki na poczet przewidywanej
dywidendy,

1)  wyrazenie zgody na zawarcie przez Spétke uméw o subemisje akcji,

J)  wyrazenie zgody na wyemitowanie przez Sp6tke warrantéw subskrypeyjnych,

k) powotywanie i odwolywanie cztonkéw Zarzadu.

WALNE ZGROMADZENIE

§ 22.
Walne Zgromadzenie moze byé zwyczajne albo nadzwyczajne.
Walne Zgromadzenia moze odbywaé si¢ w siedzibie Spélki, w miejscu wyznaczonym przez
podmiot uprawniony do jego zwotania znajdujgcym sig na terenie miejscowosci siedziby Spotki
lub w Warszawie.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie powinno si¢ odby¢ w terminie 6 (szeSciu) miesigcy po
upltywie kazdego roku obrotowego.
Walne Zgromadzenie otwiera Przewodniczacy Rady Nadzorczej lub inna osoba przez niego
wskazana, a nastgpnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu
wybiera si¢ Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia. W razie nieobecnosci tych oséb, Walne
Zgromadzenie otwiera Prezes Zarzadu albo osoba wyznaczona przez Zarzad.
Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadaja bezwzgledna wigkszoscig gloséw, z wyjatkiem
uchwat, dla podjecia ktérych ustawa lub ninigjszy Statut wymaga kwalifikowanej wigkszosci
glosow.

§ 23.
etencje Walnego Zgromadzenia.
Walne Zgromadzenie posiada kompetencje okre$lone w niniejszym Statucie, k.s.h. i innych
przepisach prawa.
Nabycie i zbycie nieruchomosci, prawa uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci
nie wymaga uchwalty Walnego Zgromadzenia.
Wyrazenie zgody na wykonanie wszelkich czynno$ci rozporzadzajacych dotyczacych patentu
przystugujacego Spélce, a w szczegdlnosci na przeniesienie patentu, przeniesieniu prawa do
patentu, zastawienie patentu (za wyjatkiem zgody na udzielenie licencji do wykorzystania
patentu), przy czym uchwata w tej sprawie zapada wigkszoScig 4/5 (czterech pigtych) waznie
oddanych gloséw. Zmiana statutu w tym zakresie wymaga uchwaly Walnego Zgromadzenia
podjetej wigkszoscia 4/5 (czterech piatych) waznie oddanych gloséw przy obecnosci
akcjonariuszy przedstawiajacych przynajmniej potowe kapitahu zaktadowego.
Na pokrycie szczegélnych strat lub wydatkéw moga byé tworzone na podstawie uchwaly
Walnego Zgromadzenia kapitaly rezerwowe.

VI ROZWIAZANIE I LIKWIDACJA
§24.

Uchwata Walnego Zgromadzenia o rozwiazaniu Spélki zapada wigkszo$cig 4/5 (czterech
piatych) waznie oddanych gloséw przy obecno$ci akcjonariuszy przedstawiajacych
przynajmniej potowg kapitatu zaktadowego.
Likwidatorem Spélki jest dotychczasowy Prezes Zarzadu.
Majatek pozostaly po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli dzieli si¢ migdzy
akcjonariuszy w stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wptat na kapitat zakladowy.

VII.  POSTANOWIENIA KONCOW!L
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§ 25.
Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy.

§ 26.
Przyblizona wielko$é kosztéw zwiazanych z utworzenie Spétki wynosi 8.500,00 zt (osiem tysiecy
piecset ztotych).

§27.
W sprawach nieuregulowanych Statutem maja zastosowanie obowiazujace przepisy prawa, a w
szczegdlnodei przepisy Kodeksu spétek handlowych.
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