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. List Prezesa Zarzagdu BLACK POINT S.A. Pana Piotra Kolbusza do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

W imieniu Zarzadu Black Point S.A. przedstawiam Panstwu jednostkowe oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Spétki oraz Grupy Black Point za IV kwartat 2013 r.

Zaprezentowane w niniejszym raporcie wyniki finansowe nie powinny by¢ zestawiane z wynikami
analogicznego okresu roku poprzedniego z uwagi na ich nieporéwnywalnos¢ wynikajgca z odstgpienia pod koniec IlI
kwartatu 2013 r. od umowy zakupu krakowskiej spétki SCOT Sp. z o.0. (dalej: SCOT), a w konsekwencji nie
konsolidowania wynikéw SCOT.

Efekty wartosciowej oraz iloSciowe] sprzedazy osiggniete w IV kwartale roku poprzedniego byly
wzmocnione sprzedazg wszystkich towaréw handlowych z Black Point do SCOT, a takie sprzedazg poszerzonej
oferty produktéw SCOT. Natomiast wydarzenia IV kwartatu 2013 roku, takie jak brak konsolidacji wynikéw SCOT,
przesuniecie wszystkich towaréw handlowych marki Black Point oraz Printé do magazyndéw w siedzibie firmy w
Bielanach Wroctawskich, przejecie funkcji dystrybucyjnych swoich marek, a takie wycofanie z oferty sprzetu
drukujgcego oraz pozostatych produktéw producentéw sprzetu spowodowaty, iz wartosci sprzedazy osiggniete w IV
kwartale 2013 roku automatycznie ulegty redukcji.

Zarzad Grupy Black Point pozytywnie ocenia wydarzenia IV kwartatu 2013 r., w ktérym z powodzeniem
udato sie odtworzy¢ kompetencje obstugowe i magazynowe, oraz uruchomic sprzedaz i dystrybucje towaréw pod
obiema markami wtasnymi: Black Point i Printe, a takie pomyslnie zakonczyé negocjacje z najlepszymi i
najwazniejszymi dystrybutorami oraz partnerami handlowymi w kraju oraz zagranica.

Z sukcesem udato sie nam nie tylko zadanie odtworzenia funkcji handlowych marek wtasnych ale takze
budowa i udoskonalenie funkcji produkcyjnych nowej marki Printé, w ktérej udato sie poprawi¢ wspdtczynniki
niezawodnosci nawet powyzej 98 %. Do korica roku 2013 skupialiSmy sie na petnym i kompleksowym przejeciu
technologii wytwarzania produktow marki Printé.

Rozpoczelismy takze proces wdrazania kolejnych modernizacji technologicznych produkcji, ktére w
niedfugim czasie majg przetozy¢ sie na znaczacy wzrost produktywnosci dla obu naszych marek.

IV kwartat to takze czas zmian personalnych w Grupie Kapitatowej. Wiceprezes Anna Skatecka ztozyta
planowang od dtuzszego czasu rezygnacje ze stanowiska, a kadra spotki poszerzyta sie o wysokie kompetencje
handlowe i marketingowe nowego Dyrektora Handlowego Marcina Kubackiego.

W opinii Zarzadu, wprowadzone zmiany oraz plany rozwojowe wptyng korzystnie na sprzedaz Grupy

Kapitatowej Black Point, oraz wyniki Emitenta.

Piotr Kolbusz
Prezes Zarzadu BLACK POINT S.A.
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzier 31.12.2013 r. oraz na dzier 12.02.2014 r. posiadata 100% udziatéw w spoétce zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0., zas Eco Service Sp. z 0.0. — na dziert 31.12.2013 r. oraz na dzien 12.02.2014 r. posiadata
66,66% udziatéw w Spétce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatéw w Spétce zaleznej Eco
Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINTS.A.

Zarzad Stanowisko
Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu
Marcin Adamski Cztonek Zarzadu
Rada Nadzorcza Stanowisko

Kamila Yamasaki
Jolanta Rycerz
Waldemar Szewc
Szczepan Czyczerski

Michat Dubas

Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien 12.02.2014 r.

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Glosow
Waffen Investments Limited 8 030 000 55,00% 8 030000 55,00%
Loquinar Limited 3400000 23,29% 3400 000 23,29%
Pozostali akcjonariusze 3170000 21,71 3170000 21,71
Razem 14 600 000 100% 14 600 000 100%

Tabela: Zatrudnienie na dzien 12.02.2014 r. (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 31 40
Fizyczni 65 80

Razem 96 120
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lll. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikaja w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:

a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w roku 2013 nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych zasadach (polityki) rachunkowosci w
stosunku do zasad stosowanych w roku 2012.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujgce zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzgdzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikdw wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Spotka
stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty
poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla
budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spétka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej
obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sa
amortyzowane.

Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.

Materiaty sg wyceniane wedtug cen zakupu.

Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w oparciu
o0 normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobow gotowych rozliczane odchyleniami od cen
ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia pracownikéow produkcyjnych, energia,
pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z
zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobodw i jest rozliczana w ciezar kosztéw zespotu 7.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.

Uznanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.
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Pomiar wyniku finansowego

Na wynik finansowy netto skfada sie:

wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychodéw ze sprzedazy produktéw skorygowana o przyrost
lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towardéw i materiatdéw, a suma
kosztow wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,

wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdblnego zarzadu,

wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto * rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnos$ci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej £ réznica miedzy przychodami
i kosztami finansowymi,

wynik brutto réowny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto réwny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z
tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.
Grupa kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metoda posrednia.
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IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

advisors&brokers

Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (;]i(;;]fs g::.li()z]i?; (;]i(;;]izz (;]i]i(;]izz
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 106 956 343,97 17 852 394,81 94 665 391,89 48 532 010,85
-w tym od jednostek powigzanych 11576 717,74 2813 306,16 10162 032,33 3729 810,77
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 43 639 629,00 10 703 285,88 38 235 069,09 11911 552,75
Il Przychody netto ze sprzed towaréw i materiatéw 63316 714,97 7 149 108,93 56 430 322,80 36 620 458,10
B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 84 769 229,77 12 895 221,30 73 941 975,57 42534 784,94
jednostkom powigzanym 9632 005,52 2353 009,83 8335 608,97 3488 688,82
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 35466 035,57 7 439 289,42 28 006 128,37 10547 135,45
Il.  Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 49 303 194,20 5455 931,88 45935 847,20 31987 649,49
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 22 187 114,20 4957 173,51 20723 416,32 5997 225,91
D Koszty sprzedazy 15 049 915,33 3393 287,51 15463 453,11 5169 012,41
E Koszty ogélnego zarzadu 5575 775,14 1132 941,04 5924 543,66 2614 147,68
F  Zysk (strata) ze sprzedazy 1561423,73 430 944,96 -664 580,45 -1785934,18
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+l11) 578 550,49 236 833,45 314 565,99 244 380,39
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 52 165,45 19 826,56 0,00 0,00
Il Dotacje 71292,46 41 766,60 39439,30 15 132,80
Il Inne przychody operacyjne 455 092,58 175 240,29 275 126,69 229 247,59
H Pozostate koszty operacyjne (I1+11+111) 732 804,55 469 498,97 1365 242,54 1225 614,91
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 17 371,61 19 538,19
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 110 369,02 86 369,02 684 374,41 655 517,61
IIl Inne koszty operacyjne 622 435,53 383 129,95 663 496,52 550 559,11
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) 1407 169,67 198 279,44 -1715 257,00 -2767 168,70
J Przychody finansowe (I+I1+111+IV+V) 91 525,96 14 123,03 169 573,03 144 832,78
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 77 403,64 0,71 124 053,29 117 471,43
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 93 592,89 93 592,89
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 27 361,35 27 361,35
V  Inne 14 122,32 14 122,32 18 158,39 0,00
K Koszty finansowe (I+11+11+1V) 1 006 002,57 149 043,28 663 162,25 565 579,65
| Odsetki, w tym: 732 157,27 112 795,18 469 385,15 400 001,49
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 16 946,93 0,00 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 5 000,00 5 000,00
IV Inne 256 898,37 36 248,10 188 777,10 160 578,16
L Ciekeludistow sdnostek podporsadkowanych 145000735 10470000 000 000
M Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 1942 700,43 168 059,19 -2 208 846,22 -3 187 915,57
N Woynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
O Odpis wartosci firmy 666 756,24 41 904,61 414 200,51 291 473,51
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne 666 756,24 41 904,61 414 200,51 291 473,51
Il Odpis wartosci firmy-jednostki wspotzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
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P Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
| Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Qe ey Pk
R Zysk/Strata brutto (1+J) 1275 944,19 126 154,57 -2 623 046,74 -3 479 389,08
S Podatek dochodowy 414 529,67 -8 965,29 -203 788,69 -604 601,51
T Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
U  ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00 1033,56 0,00
W ZYSK/STRATA NETTO ( K-L-M) 861 414,52 135 119,86 -2420 291,61 -2 874 787,56
B.  Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -AKTYW A 31.12.2013 31.12.2012
A AKTYWA TRWALE (I+l1+11+IV+V) 22 190 156,16 19 009 809,85
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9398 690,09 212 209,97
1 Koszty zakofczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Wartoé¢ firmy 0,00 0,00
3 Inne wartoéci niematerialne i prawne 9398 690,09 212 209,97
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Warto$é firmy jednostek podporzadkowanych 246 065,26 10 146 870,51
1 Wartos¢ firmy-jednostki zalezne 246 065,26 10 146 870,51
2 Wartoé¢ firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 6102 360,04 6425 325,54
1 Srodki trwate 6 064 969,79 6217 058,83
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1177 225,99
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2140 975,48 2194 067,02
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1142 469,41 1443 303,31
d)  érodki transportu 534 664,00 771 924,46
e) inne $rodki trwate 253 874,91 630 538,05
2 Srodki trwate w budowie 37 390,25 208 266,71
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci diugoterminowe (1+2) 4300 000,00 274 008,00
1 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0Od pozostatych jednostek 4300 000,00 274 008,00
V  Inwestycje dtugoterminowe 1704 296,28 1022 756,88
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugotrwate aktywa finansowe 1704 296,28 1022 756,88
w jednostkach zaleznych i niebedgcych spétkami hand ij
a) w:pc’ﬂzaleinych niew://cenianycf] nie\iodqpkonsolidacji gzmiﬂtﬁzrgszkri;:nalnej 1691796,28 1002756,88
- udziaty lub akcje 1691 796,28 1002 756,88
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkac’h Faleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metoda 0,00 0,00
praw wiasnosci
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c)  w pozostatych jednostkach 12 500,00 20 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 12 500,00 20 000,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
VI  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 438 744,48 928 638,95
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 438 744,48 918 988,19
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 9 650,76
0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+lII+V) 27 614 488,88 58 289 292,01
| Zapasy (1+2+3+4+5) 11 766 826,98 22 834 023,90
1 Materiaty 3786 831,53 3880 260,39
2 Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 3136 794,05 3251395,22
4 Towary 3503 924,08 14 776 451,90
5  Zaliczki na dostawy 1339277,32 925 916,39
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 14 191 742,31 31056 933,36
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 232773235 5133 115,51
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 232773235 5122 660,51
- do 12 miesiecy 232773235 5122 660,51
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 10 455,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 11 864 009,96 25923 817,85
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9 274 825,69 22101 990,77
- do 12 miesiecy 9274 825,69 22101 990,77
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) .ztytu’fulpc.Jdatké\,N, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 411 742,60 701 408,14
innych swiadczen

c) Inne 2177 441,67 3120418,94
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 1165 203,93 3798 227,10
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1165 203,93 3798 227,10
a) xisg};gls;:?“c/:hzaleinych i niebedacych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 3061 545,63
- udziaty lub akcje 0,00 2907 952,74
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 153 592,89
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spétkami handlowymi jednostkach
b) wspotzaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
€)  w pozostatych jednostkach 0,00 128 469,79
- udziaty lub akcje 0,00 119 798,85
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 8610,94
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 60,00
d)  $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1165 203,93 608 211,68
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1165 203,93 608 161,68
- inne $rodki pieniezne 0,00 50,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 490 715,66 600 107,65
SUMA AKTYWOW (A +B) 49 804 645,04 77 299 101,86

Waluta PLN

PLN

Strona91z24

E.“ BLACK
(%) POINT

Autoryzowany Doradca

PROFESCAPITAL

advisors&brokers


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.

IV kwartat 2013 roku

SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.12.2013 31.12.2012

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I+1+VI+VII) 29417 821,04 20772 515,66
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 28 957 637,23 23324 922,97
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -1 141 474,00 -702 359,00
IX  Zysk (strata ) netto 861 414,52 -2420 291,61
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl  Pozostate kapitaty wtasne 0,00 0,00
B  Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C  Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna wartosc¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
Il Ujemna warto$¢ firmy-jednostki wspodtzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+1I+111+1V) 20 386 824,00 56 526 586,20
I Rezerwy na zobowigzania 1052 010,31 1139671,73
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 132,54 55285,34
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 272 183,96 485 740,88
- dtugoterminowa 0,00 0,00

- krétkoterminowa 272 183,96 485 740,88

3 Pozostate rezerwy 761 693,81 598 645,51
- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 761 693,81 598 645,51

Il Zobowigzania dtugoterminowe 233 998,22 442 405,08
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 233 998,22 442 405,08
a)  Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢)  Inne zobowiazania finansowe 233 998,22 442 405,08
d) Inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 18 845 700,03 54 663 359,47
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 4622,56
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 522,56
- do 12 miesiecy 0,00 522,56

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) Inne 0,00 4.100,00
2 Wobec pozostatych jednostek 18 838 070,08 54 617 675,21
a)  Kredyty i pozyczki 8381 593,38 8498 045,92
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe 229 537,15 11 302 646,83
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9191510,31 26761 747,26
- do 12 miesiecy 9191510,31 26 384 892,46

- powyzej 12 miesiecy 0,00 376 854,80

e)  Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 514 278,32 1233102,35
h)  Z tytutu wynagrodzer 283 808,84 608 164,87
i) Inne 237 342,08 6213 967,98
3 Fundusze specjalne 7 629,95 41 061,70
IV Rozliczenia migdzyokresowe 255 115,44 281 149,92
1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 255 115,44 281 149,92
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- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 255 115,44 281 149,92
SUMA PASYWOW (A +B ) 49 804 645,04 77 299 101,86
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) -0,00 0,00
C. Rachunek przeptywow pienieznych Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.13 - 01.10.13- 01.01.12 - 01.10.12-
PIENIEiNYCH 31.12.2013 31.12.13 31.12.2012 31.12.12
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto 861 414,52 135 119,86 -2420 291,61 -2874787,56
Il.Korekty razem 1361796,08 5423535,67 6315753,36 2675410,20
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00 0,00 1 033,56 0,00
2. Zysk (strata’\)_z udziatéw (akcji) w jednostkach wycenianych metoda 0,00 0,00 0,00 0,00
praw wiasnosci
3.Amortyzacja 1219 349,49 719 456,23 847 446,67 397 167,25
4. Odpisy wartosci firmy 9900 805,24 9275 953,62 414 200,51 291 473,51
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 789,52 789,52
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 654 753,63 451 637,21 328 304,87 265 503,07
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -52 165,45 -52 165,45 -4 989,74 273 711,59
9.Zmiana stanu rezerw 900 293,63 788 992,62 107 093,84 -384 499,18
10.Zmiana stanu zapaséw 529421190 7728139,04 2161768,56 1657 638,53
11.Zmiana stanu naleznosci -14 701 096,44 _12782; 10995997,51 8148 436,61
12.Zm|jama stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 546125847 -6325361,29 -8310179,00 -8 701 107,38
kredytow
13.Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -101 392,34 -493 361,54 -225712,98 -424 303,33
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 3708294,89 4181732,67 0,02 1150600,02
11l.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej  ( 1+/-1l) 2223210,60 5558655,53 3 895 461,75 -199 377,36
B.Przeplywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 439 150,41 656 017,31 457 569,56 320 622,71
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 251 791,56 251 791,56 15 300,02 1800,02
trwatych
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3.Z aktywow finansowych, w tym: 187 358,85 179 858,85 85 867,69 318 822,69
:d)Wjednostkach §towa.rzyszonych i bedacych spotkami handlowymi 60 000,00 60 000,00 85 867,69 85 867,69
jednostkach wspétzaleznych
b)w pozostatych jednostkach 127 358,85 119 858,85 0,00 232 955,00
-zbycie aktywdw finansowych 119 858,85 119 858,85 0,00 232 955,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 7 500,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 224 366,90 356 401,85 0,00
Il Wydatki 1194 454,89 244 775,73 4765 419,03 163 598,15
l.NabYae wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 505 415,49 20219733 303 074,03 20,00
aktywow trwatych
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 689 039,40 42 578,40 4 462 345,00 20 000,00
g)WJednostkach ftowa‘rzyszonych i bedacych spétkami handlowymi 689 039,40 4257840 4442 345,00 0,00
jednostkach wspétzaleznych
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 20 000,00 20 000,00
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-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 20 000,00 20 000,00
e ach acone iloscor
5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 143 598,15
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I-11) -755 304,48 411 241,58 -4 307 849,47 157 024,56
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 77 403,64 77 395,75 3958955,82 1133 059,66
;é\g\lit)i}l:/xyr;ﬁt(t::azzm(;y::j;adzdkgzii(z;/u(em|SJ| akcji) i innych instrumentéow 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 2839314,30 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 77 403,64 77 395,75 1119641,52 1133059,66
I.Wydatki 988 317,51 5300 451,01 3622066,51 1351756,15
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
;I;):l\:wdendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 2 800 600,00 600,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 116 452,54 4693 095,10 84 827,47 683 900,77
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 139 707,70 78 322,95 307 709,20 307 709,20
8.0dsetki 732 157,27 529 032,96 428 929,84 359 546,18
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) -910913,87 -5223 055,26 336 889,31 -218 696,49
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.I11+/-C.II1) 556 992,25 746 841,85 -75 498,41 -261 049,29
:rg:iz‘sl:‘;’lae;:2;?;2:?3::{:':::&':('::'S'::'J:: W tym zmiana stanu 556992,25 746 841,85 -76287,93  -261838,81
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 608 211,68 418 362,08 684 499,61 870 840,01
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 1165203,93 1165203,93 609 001,20 609 001,20
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8 239,20 8 239,20 42 513,70 42 513,70
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN PLN PLN
1.01.13 - 1.10.13 - 1.01.12 - 1.10.12 -
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 3?1.::)2.2:13 031.102.133 301.102.2012 031.102.12
Kapitat wtasny na poczatek okresu 20772 515,66 29282701,18 25992807,28 23647 303,23
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci
Kapitat wiasny na poczatek okresu, po korektach 20772515,66 29282701,18 25992 807,28 23647 303,23
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 560 000,00 560 000,00 550 000,00 560 000,00
Zmiany kapitatu podstawowego 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 560 000,00 560 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 23324922,98 23177 637,23 21011076,05 22 355 200,98
Zmiany kapitatu zapasowego 5632714,25 578000000 2313846,92 969 722,00
zwiekszenie z tytutu 5780000,00 5780000,00 2313846,92 969 722,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 5780000,00 5 780000,00 969 722,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 134412492 0,00
- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 969 722,00
zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
r:ziflv\zzajftzﬁtzl?:ﬁ;vcv;ntuaInego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 147 285,75 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na koniec okresu 28957 637,23 28957 637,23 23 324922,98 23324922,98
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 5950 000,00 979 722,00 969 722,00
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00 -979 722,00 -979 722,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisja akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 5950000,00 979 722,00 979 722,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 5780000,00 969 722,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 170 000,00 10 000,00 979 722,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -3 122 650,61 -415 179,35 3 441 765,92 -247 863,04
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 726 294,66 4144 124,92 454 495,96
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 726 294,66 4144 124,92 454 495,96
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-1 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 4144124,92 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 134412492 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 2800 000,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 726 294,66 0,00 454 495,96
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 3122650,61 1141474,00 702 359,00 702 359,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 3122650,61 1141474,00 702 359,00 702 359,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 1981 176,61 0,00 0,00 0,00
-pokrycie straty kapitatem zapasowym, dekonsolidacja 1981176,61 0,00 0,00 0,00
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Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1141474,00 1141474,00 702 359,00 702 359,00
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1 141 474,00 -415 179,35 -702 359,00 -247 863,04
Wynik netto 861 414,52 135119,86 -2420291,61 -2874787,56
zysk netto 861 414,52 135119,86 -2420291,61 0,00
strata netto 0,00 0,00 0,00 287478756
odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 29417 821,04 29417 821,04 20772515,67 20772515,67

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 29417 821,04 29417 821,04 20772515,67 20772515,66

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Kluczowym czynnikiem wptywajgcym na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Black Point byt brak w niej w ostatnim
kwartale krakowskiej spo6tki SCOT, od zakupu ktérej odstgpiono pod koniec Il kwartatu. Brak konsolidacji SCOT ma
zasadniczy wptyw na obraz wynikowy i bilansowy Grupy. Dzieki odzyskaniu rentownosci w Grupie, a takze braku
zobowigzan SCOT parametry finansowe Grupy ulegty znaczacej poprawie.

W zwigzku z odtworzeniem funkcji handlowych przejetych przez Black Point S.A. od SCOT wzrosty koszty sprzedazy
w obszarach zwigzanych z zatrudnieniem stuzb handlowych oraz realizowanych dziatan marketingowych. Istotnym
kosztem jest rdwniez amortyzacja znaku towarowego Printé, natomiast z uwagi na odstgpienie od umowy nabycia
SCOT wyniki skonsolidowane nie sg obcigzane amortyzacjg wartosci firmy SCOT.

Jednoczesnie z uwagi na realizowanie sprzedazy bezposrednio, z pominieciem dystrybutora (SCOT), Black Point S.A.
realizuje wyzszg marze na sprzedazy towardéw.

V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

A. Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.13 - 01.10.13 - 01.01.12 - 01.10.12 -
31.12.13 31.12.13 31.12.12 31.12.12
A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 44 510 838,90 10 803 682,35 41 823 854,44 15529 051,64
-w tym od jednostek powigzanych 20099 292,91 131 500,55 12 390 692,12 12 149 093,02
I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 44 510 838,90 10 803 682,35 41 823 854,44 15529 051,64
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

B Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 36 556 409,10 7 333 455,24 30530436,11 12 767 074,69

advisors&brokers

jednostkom powigzanym 17 112 820,01 85 959,94 9125 357,06 8962 145,64
I.  Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 36 556 409,10 7 333 455,24 30530436,11 12 767 074,69
II.  Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 7 954 429,80 3470 227,11 11293 418,33 2761 976,95
D Koszty sprzedazy 4 414 548,97 2 203 746,22 7 766 052,82 1601 074,76
E Koszty ogolnego zarzadu 3596 322,18 984 167,49 3779 522,36 1111 168,75
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -56 441,35 282 313,40 -252 156,85 49 733,44
G Pozostate przychody operacyjne (I+11+111) 261 787,46 155 241,12 98 721,17 45 922,90
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I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 19 826,56 19 826,56 0,00 0,00
Il Dotacje 61 292,46 41 766,60 39439,30 15132,80
Il Inne przychody operacyjne 180 668,44 93 647,96 59 281,87 30790,10
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+111) 388 507,86 374 399,80 692 049,79 666 254,78
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00 5 056,62 7 223,20
Il Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 16 121,87 16 121,87 370947,49 357 090,69
Il Inne koszty operacyjne 372 385,99 358 277,93 316 045,68 301 940,89
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -183 161,75 63 154,72 -845 485,47 -570 598,44
J  Przychody finansowe (I+l1+11+IV+V) 614 127,31 105 806,14 617 291,36 48 281,30
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 600 000,00 0,00 599 400,00 0,00
- od jednostek powigzanych 600 000,00 0,00 599 400,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 4,99 0,44 6 600,08 18,22
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
Inne 14 122,32 105 805,70 11 291,28 48 263,08
Koszty finansowe (l+1+11+1V) 255 043,19 95 436,33 69 238,13 51 259,10
| Odsetki, w tym: 255043,19 95 436,33 69 238,13 51 259,10
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
L Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) 175 922,37 73 524,53 -297 432,24 -573 576,24
Wynik zdarzern nadzwyczajnych (JI - JIl) 0,00 0,00 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
N Zysk/Strata brutto (I+J) 175 922,37 73 524,53 -297 432,24 -573 576,24
O Podatek dochodowy 13 065,00 4 577,00 -150 146,49 -284 340,49
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00
R ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) 162 857,37 68 947,53 -147 285,75 -289 235,75
B. Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.12.2013 31.12.2012
A AKTYWA TRWALE (I+I+1+IV+V) 22 263 224,00 22 469 367,24
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9 398 690,09 0,00
1  Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2 Wartosc firmy
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 9398 690,09 0,00
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 5848 615,78 5178 749,11
1 Srodki trwate 5811 225,53 4970 482,40
a)  grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1177 225,99
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 2070 750,39 2121 835,53
c) urzadzenia techniczne i maszyny 980 761,89 1050 502,66
d) $rodki transportu 529 237,49 419 391,66
e) inne $rodki trwate 237 489,77 201 526,56
2 Srodki trwate w budowie 37 390,25 208 266,71
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 4 300 000,00 0,00
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Od jednostek powigzanych

2 Od pozostatych jednostek 4300 000,00
IV Inwestycje diugoterminowe 2 343 850,00 16 918 550,00
Nieruchomosci
Wartosci niematerialne i prawne
Dtugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 16 918 550,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 16 918 550,00
- udziaty lub akcje 2 343 850,00 16 918 550,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje dfugoterminowe
V  Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 372 068,13 372 068,13
1  Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 372 068,13 372 068,13
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE (I+I+I11+V) 17 173 381,33 12 032 928,94
| Zapasy (1+2+3+4+5) 8 086 033,74 6 068 223,49
1 Materiaty 3865 499,79 3945 869,41
2 Potprodukty i produkty w toku
3 Produkty gotowe 3136 794,05 1010 325,63
4 Towary 825 479,23 712 477,65
5  Zaliczki na dostawy 258 260,67 399 550,80
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 7 754 036,45 5596 910,17
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 9 078,73 1940 299,28
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 9078,73 1940 299,28
- do 12 miesiecy 9078,73 1940 299,28
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 7 744 957,72 3656 610,89
a)  ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5514 980,86 3163 842,34
- do 12 miesigcy 5514 980,86 3163842,34
- powyzej 12 miesiecy
ol bt o e sty
c) Inne 2169 915,86 32 025,55
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krotkoterminowe 853 093,71 81317,44
1  Krétkoterminowe aktywa finansowe 853 093,71 81317,44
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b)  w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki
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- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

c) S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 853 093,71 81317,44
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 853 093,71 81317,44
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2 Inne inwestycje krétkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 480 217,43 286 477,84
SUMA AKTYWOW (A +B) 39 436 605,33 34502 296,18
Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 31.12.2013 31.12.2012
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+l1+VI+VII) 23435 602,51 17 322 745,14
| Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 22 265 138,84 16 632 424,59
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI  Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -702 359,00 -702 359,00
VIl Zysk (strata ) netto 162 857,37 -147 285,75
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna)
X  Pozostate pozycje kapitatowe 969 722,00 969 722,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+11+111+1V) 16 001 002,82 17 179 551,04
I Rezerwy na zobowiazania 950 922,11 716 313,26
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 13 383,88 13 383,88
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 272 183,96 252 563,96
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 272 183,96 252 563,96
3 Pozostate rezerwy 665 354,27 450 365,42
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 665 354,27 450 365,42
Il Zobowigzania dtugoterminowe 233 998,22 211 421,00
1  Wobec jednostek powigzanych
2  Wobec pozostatych jednostek 233 998,22 211 421,00
a) Kredyty i pozyczki
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 233 998,22 211 421,00
d) Inne
Il Zobowigzania krétkoterminowe 14 560 967,05 15 970 666,86
1 Wobec jednostek powigzanych 1927 877,14 1897 042,26
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1782 698,68 1897 042,26
- do 12 miesiecy 1782 698,68 1897 042,26
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 145 178,46 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 12 628 813,96 14 040 469,40
a) Kredyty i pozyczki 7 162 847,32 2961061,12
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 229 537,15 73 513,36
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4345 280,10 4102 558,39
- do 12 miesiecy 4 345 280,10 4102 558,39
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- powyzej 12 miesiecy

e) Zaliczki otrzymane na dostawy

f)  Zobowigzania wekslowe

g)  Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 432 978,01 490 256,55
h)  Ztytutu wynagrodzen 221 054,78 235 848,04
i) Inne 237 116,60 6177 231,94
3 Fundusze specjalne 4 275,95 33 155,20
IV Rozliczenia miedzyokresowe 255 115,44 281 149,92
1 Ujemna wartos¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 255 115,44 281 149,92

- dtugoterminowe 0,00 0,00

- krotkoterminowe 255 115,44 281 149,92

SUMA PASYWOW (A +B ) 39436 605,33 34 502 296,18

C.  Rachunek przeptywdw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.01.13 - 01.10.13 - 01.01.12 - 01.10.12 -
PIENIEZNYCH 31.12.13 31.12.13 31.12.12 31.12.12

A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto 162 857,37 68 947,53 -147 285,75 -289 235,75
Il.Korekty razem -2951 233,22 707 316,28 5741 545,79 1644 333,16
1.Amortyzacja 819 449,68 405 996,39 529 502,94 168 555,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 1730,66 1 730,66
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -344 961,80 95 435,89 -538 065,26 49 937,57
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -19 826,56 -19 826,56 5 056,62 7 223,20
5.Zmiana stanu rezerw 234 608,85 305 468,83 226 721,81 -293 157,65
6.Zmiana stanu zapaséw -2017 810,25 112 509,67 747 596,35 175 629,08
7.Zmiana stanu naleznosci -4 507 126,28 -4 158 428,06 2800 323,65 -1536 208,69
z;';c'jzlf ftk":;':yztzt\;f’""iazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 3055929,99 420494521 180934276  1964333,19
9.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych -115 074,07 -261 362,31 159 336,26 -43 709,83
10.Inne korekty -56 422,78 22 577,22 0,00 1150 000,00
lll.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej  ( 1+/-11) -2 788 375,85 776 263,81 5594 260,04 1355 097,41
B.Przeptywy srodkow pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
1.Wptywy 206 382,11 206 382,11 13 500,00 0,00
:I.ik;‘\l/vc;;v:f\;’t;iccihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 206382,11 206382,11 13 500,00 0,00
iii\l/;;e inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
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Il Wydatki 453 070,29 202 197,33 5864 309,67 1117 975,09
;I.(l;l;xé(\::’et\rn\/,‘a’l;:cs'}:i niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 453 070,29 202 197,33 179 309,67 108 275,09
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 5685 000,00 1 009 700,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 5 685 000,00 1009 700,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
-nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
11l.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I-11) -246 688,18 4184,78 -5 850 809,67 -1117 975,09
C.Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Wptywy 4201791,19 0,44 2769 051,29 18,22
L el ) e
2. Kredyty i pozyczki 4201 786,20 0,00 276245121 0,00
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 4,99 0,44 6 600,08 18,22
I.Wydatki 394 950,89 227 709,74 2925 343,79 994 666,96
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00 0,00 0,00
IZ)OIZ\/Z\I/\;clJJe:yiyk; inne wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 2 800 000,00 0,00
jyleLr:e niz wyptaty na rzecz witascicieli wydatki z tytutu podziatu 0,00 0,00 0,00 0,00
4.Sptata kredytow i pozyczek 0,00 53 750,46 0,00 887 302,20
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu umodw leasingu finansowego 139 907,70 78 522,95 57 408,97 57 408,97
8.0dsetki 255 043,19 95 436,33 67 934,82 49 955,79
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
11l.Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) 3806 840,30 -227 709,30 -156 292,50 -994 648,74
D.Przeptywy pieniezne netto razem(A.llI+/-B.llI+/-C.1II) 771776,27 552 739,29 -412 842,13 -757 526,42
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 81317,44 300 354,42 495 890,23 842 305,18
G.$rodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 853 093,71 853 093,71 83 048,10 83 048,10
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 8239,20 8239,20 34 543,20 34 543,20
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN PLN PLN
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.13 - 01.10.13 - 01.01.12 - 01.10.12-
31.12.13 31.12.13 31.12.12 31.12.12
Kapitat wiasny na poczatek okresu 17 322 745,14 23 366 654,98 20270030,89 17 611 980,89
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 17 322 745,14 23366 654,98 20270030,89 17 611 980,89
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 560 000,00 560 000,00 550 000,00 560 000,00
Zmiany kapitatu podstawowego 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
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zwiekszenie z tytutu 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 170 000,00 170 000,00 10 000,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-umorzenia udziatoéw / akgji 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 730 000,00 560 000,00 560 000,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-uchwata o podwyiszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty / akcje wiasne na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00
Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 16 632 424,59 16 485 138,84 16 500 164,07 16 632 424,59
Zmiany kapitatu zapasowego 5632714,25 5780 000,00 132 260,52 0,00
zwigkszenie z tytutu 5780 000,00 5 780 000,00 132 260,52 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 5780 000,00 5 780 000,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 132 260,52 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00 0,00 0,00
;:zceflvv\\llif\i’:?Z\{(izljaacl}anzaez}/:ntualnego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 0,00 0,00 0,00 0,00
-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 147 285,75 0,00 0,00 0,00
Kapitat zapasowy na koniec okresu 22 265 138,84 22265138,84 16632424,59 16632424,59
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30 10 243,30 10 243,30
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 6919722,00 979 722,00 969 722,00
Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 -5950 000,00 -10 000,00 0,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
- progam motywacyjny 0,00 0,00 0,00 0,00
- zwiekszenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 5950 000,00 10 000,00 0,00
-korekta kosztéw programu motywacyjnego 0,00 0,00 0,00 0,00
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 5950 000,00 10 000,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00 969 722,00 969 722,00
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -849 644,75 -608 449,16 2 229 901,52 -560 409,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 93 909,84 2932 260,52 141 950,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 93 909,84 2932 260,52 141 950,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00 2932260,52 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00 132 260,52 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00 2800 000,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 93 909,84 0,00 141 950,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 849 644,75 702 359,00 702 359,00 702 359,00
-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 849 644,75 702 359,00 702 359,00 702 359,00
zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00 0,00
-] 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie z tytutu 147 285,75 0,00 0,00 0,00
-korekta kosztow programu motywacyjnego 147 285,75 0,00 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 702 359,00 702 359,00 702 359,00 702 359,00
Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -702 359,00 -608 449,16 -702 359,00 -560 409,00
Wynik netto 162 857,37 68 947,53 -147 285,75 -289 235,75
zysk netto 162 857,37 0,00 -147 285,75 0,00
strata netto 0,00 68 947,53 0,00 289 235,75
odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat wtasny na koniec okresu 23435602,51 23435602,51 17 322745,14 17 322745,14

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia

straty) 23435602,51 23435602,51 17322745,14 17 322745,14

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki
finansowe.

Kluczowym czynnikiem wptywajagcym na osiggniete wyniki byto odtworzenie funkcji sprzedazowych i
dystrybucyjnych w Black Point. Zwigzane to byto z przejeciem od SCOT marzy dystrybucyjnej, a jednoczesnie
kosztédw marketingu i sprzedazy. Skutkuje to znacznie wyzszymi niz w ubiegtych kwartatach marzami na sprzedazy i
kosztami sprzedazy. W efekcie podjetych dziatan udato sie odzyskac¢ niewielkg rentownos¢ i uzyskaé poprawe
wszystkich nieomal wskaznikdw wynikowych i finansowych Black Point.

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajagcych do
zwiekszenia innowacyjnosci

Kluczowa aktywnoscia Emitenta w zakresie innowacyjnosci jest przygotowanie w 2013 roku projektu odzysku
surowcow z zuzytych kartridzy laserowych nie nadajgcych sie do ponownego uzycia i uruchomienie go w | kwartale

2014 roku.

Réwnoczesnie Emitent w IV kwartale 2013 roku przeprowadzit gruntowne repozycjonowanie oferty, gtéwnie marki
Printé w celu zwiekszenia jej konkurencyjnosci cenowej w obszarze standardowej oferty alternatywnej.

Jednoczes$nie wprowadzono do oferty kilkanascie nowych, wtasnych produktéw pod markami Black Point i Printé.
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W IV kwartale uruchomione zostato takze internetowe centrum sprzedazy i obstugi klientow B2B pod adresem

www.partner.blackpoint.pl

VII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Dnia 13 wrzesnia br. raportem nr 20/2013 Zarzad Spétki odwotat prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych

za 2013 rok, przekazanej do publicznej wiadomosci dnia 15 maja 2013 roku raportem 8/2013 oraz poinformowat o

decyzji dotyczacej rezygnacji z podania nowej prognozy wynikéw finansowych Grupy na 2013 rok.

VIII. Poréwnanie wynikow szacunkowych przekazanych raportem biezacym z wynikami przekazanymi raportem

kwartalnym

W dniu 22 stycznia 2014 roku Black Point S.A. przekazat raportem biezgcym nr 1/2014 informacje odnosnie

szacowanych obrotéw zrealizowanych przez Spétke oraz Grupe. Ponizej zestawienie wynikéw szacowanych z

wynikami zrealizowanymi.

Tabela: Poréwnanie danych szacunkowych z osiggnietymi wynikami.

Waluta: tys. PLN

Szacunki wynikow

Status wiadomosci . Wyniki finansowe Realizacja
finansowych
Dane finansowe Czwarty kwartat Czwarty kwartat
Obrot Grupy BLACK POINT 17 700 000 17 852 394,81 101%
Obroét BLACK POINT S.A. 10 650 000 10 803 682,35 101%
IX. Analiza wskaznikowa
Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.
Waluta: tys. PLN 2012 2013 2012 2013
Wyniki skonsolidowane v kwar.taly v kwar.taly IV kwartat IV kwartat
narastajaco Narastajaco
Wynik na sprzedazy netto -664,58 1561,42 -1785,93 430,94
EBIT -2277,71 1 930,70 -3196,86 238,95
EBITDA -1430,27 3 150,05 -2 799,69 675,24
Wynik brutto -2 623,05 1275,94 -3479,39 126,15
Wynik netto -2 420,29 861,41 -2 874,79 135,12
*) EBITDA= zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek)+ amortyzacja
Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.
Waluta: Tys. PLN 2012 2013 2012 2013
L v kwar.t aly v kwar_t 17 IV kwartat IV kwartat
Wyniki jednostkowe narastajgco narastajgco
Wynik na sprzedazy netto -252,16 -56,44 49,73 282,31
EBIT -234,79 430,96 -522,34 168,96
EBITDA 294,71 1250,41 -353,78 574,96
Wynik brutto -297,43 175,92 -573,58 73,52
Strona 22z 24
E.‘ B LAC l( Autoryzowany Doradca

S

advisors&brokers

D) POINT PROFESCAPITAL Q“W,


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/
http://www.partner.blackpoint.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
IV kwartat 2013 roku

Wynik netto -147,29 162,86 -289,24 68,95
*) EBITDA= zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek)+ amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2013 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2012 2013

Dane skonsolidowane 31.12.2012 31.12.2013
Ptynnos¢ | stopnia Krotnos¢ 0,07 0,06
Ptynnos¢ Il stopnia Krotnosé¢ 0,64 0,81
Ptynnos¢ lil stopnia Krotnos¢ 1,06 1,44

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2013 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2012 2013

Dane jednostkowe 31.12.2012 31.12.2013
Ptynnos¢ | stopnia Krotnos¢ 0,01 0,06
Ptynnosc Il stopnia Krotnos¢ 0,36 0,59
Ptynnos¢ lil stopnia Krotnos¢ 0,74 1,15

Formuty obliczeniowe:

Ptynnosc | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej)

= (Inwestycje krotkoterminowe / Zobowigzania krotkoterminowe)

Ptynnosc Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) =

[(Inwestycje krotkoterminowe + naleznosci krotkoterminowe) / Zobowigzania krotkoterminowe]
Ptynnos$¢ 1l stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2013 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2012 2013

Dane skonsolidowane IV kwartat IV kwartat

ROA Procent -3,13% 1,73%
ROE Procent -11,65% 2,93%
ROI Procent -2,22% 2,83%
Rentownos¢ netto (narastajgco) Procent -2,56% 0,81%
Rentowno$é netto (sam kwartat) Procent -5,92% 0,76%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow jednostkowych w ujeciu kwartalnym za IV kwartat 2013 roku.

Wskazniki Rentownosci Miernik 2012 2013

Dane jednostkowe IV kwartat IV kwartat

ROA Procent -0,43% 0,41%
ROE Procent -0,85% 0,69%
ROI Procent -2,45% -0,46%
Rentownos¢ netto (narastajgco) Procent -0,35% 0,37%
Rentownosé netto (sam kwartat) Procent -1,86% 0,64%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogétem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%

Rentownos$¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy)x100%
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W zwigzku z poprawg rentownosci oraz sytuacji finansowej praktycznie wszystkie wskazniki ulegty poprawie w
stosunku do wynikéw z roku ubiegtego

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2014 rok.

Zarzad planuje kontynuowac obrang strategie dziatania i rozwija¢ podstawowa dziatalnos¢ spdétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej. Podstawowym celem jest realizacja dziatan ukierunkowanych na rozwéj sprzedazy i wzrost
udziatu w rynku zaréwno materiatéw barwigcych, jak i pustych kartridzy.
Maja to zagwarantowac m.in. nastepujace dziatania:
e odbudowa i rozwéj udziatu na rynku krajowym, a takze rozwdj sprzedazy eksportowe;j;
e rozwdj sieci dystrybucji — kontynuacja dziatan w zakresie pozyskania kolejnych znaczacych partneréw
handlowych;
e rozwoju oferty materiatdéw barwigcych marki Black Point i Printé, w tym w szczegdlnosci wdrazanie nowych
produktéw gwarantujgcych partnerom i uzytkownikom unikatowe wartosci;
e zintensyfikowanie dziatan marketingowych majgcych na celu zwiekszenie swiadomosci marki Black Point
wsrdd uzytkownikéw na rynku polskim.

Jednoczesdnie planujemy wdrazac i konsekwentnie realizowaé program redukcji kosztéw wytworzenia wtasnych
produktow, a takze kosztéw dziatalnosci firmy, co powinno skutkowaé wzrostem rentownosci poczawszy od Il
kwartatu 2014 roku.

Réwnolegle Zarzad kontynuuje budowanie nowych wartosci dla spotki Eco Service poprzez:
e rozwdj dziatalnosci ekologicznej zwigzanej z odzyskiem surowcow wtérnych ze zuzytych kartridzy, ktdre nie
nadaja sie juz do reprodukcji;
o rozwdj handlu pustymi kartridzami na rynkach catego swiata.
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