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1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spétce

Pelna nazwa Astoria Capital Spotka Akcyjna

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1lok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+48 71) 79 11 555
Faks: (+48 71) 79 11 556
zliﬁigsicczztzej: biuro@astoriacapital.pl
{\dres stron}{ www.astoriacapital.pl
internetowe;j:
g:&i:::g przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 39.270.020,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwdch gtoséw na
walnym zgromadzeniu
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1.2 Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodza:

e Stawomir Perec - Prezes Zarzadu

e Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszty nastepujace
zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki:

— w dniu 28 pazdziernika 2013 r. Pan Piotr Mikotajuk (petnigcy funkcje Prezes Zarzadu)
ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w Zarzadzie Spoétki ze skutkiem na koniec dnia 31
pazdziernika 2013 roku,

— w dniu 30 pazdziernika 2013 r. Rada Nadzorcza Spétki na mocy podjetej uchwatly
postanowita powota¢ Pana Stawomira Perec do sktadu Zarzadu Spéiki i powierzy¢ mu
funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Uchwata ta weszta w zycie z dniem 1 listopada 2013 r.,

— wdniu 11 grudnia 2013 r. Rada Nadzorcza Sp6tki na mocy podjetej uchwaty postanowita
powotac¢ z dniem 11 grudnia 2013 r. Pana Adriana Dzielnickiego do sktadu Zarzagdu Spo6tki
i powierzy¢ mu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dziedn 31 grudnia 2013 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

e Stawomir Cal-Catko - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Bubela - Cztonek Rady Nadzorcze;j

e Szymon Urbanski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej

e Grzegorz Baran- Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia nie zaszly zadne zmiany
w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 14.02.2014 r.)

AKkcjonariusz Liczba akcji Liczba Udziat w kapitale Udzial w ogdlnej
glosow zakltadowym liczbie glosow
Dom Maklerski 2.837.497 2.937.494 72,26% 72,94%
WDM S.A.D ’ ’
E?ﬁf;szz) 523.146 523.146 13,32% 12,99%
Pozostali 566.359 566.359 14,42% 14,07%
Suma 3.927.002 4.026.999 100% 100%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny WDM Capital S.A.
2) posrednio poprzez SPQR S.A. i podmioty zalezne od SPQR S.A.

1.4 Informacja dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w
przeliczeniu na peilne etaty

Na dzieni 31 grudnia 2013 roku Spoétka zatrudniata jedng osobe na podstawie umowy o prace na
jeden pelny etat.
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2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaty szczegélowo opisane w raporcie
rocznym Spotki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 10/2013 z
dnia 29 marca 2013 r. Stosowane przez Spotke zasady rachunkowosci nie ulegty zmianie
w roku 2013.

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie s3 w peini poréwnywalne z
danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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2.2 Bilans

' 31.12.2013r. | 31.12.2012r.

30.09.2013r. ‘ 30.09.2012r.

A. | AKTYWA TRWALE 331707,00 2134 904,41 705 708,00 3572,03

L Warto$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

1 ane wartoS$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne

II. | Rzeczowe aktywa trwale 0,00 715,41 0,00 1022,03

1. |Srodki trwate 0,00 715,41 0,00 1022,03

2. | Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na srodki trwate w

3. budowie 0,00 0,00 0,00 0,00

. | Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe

1. | 0djednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. | O0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00

rv. |Inwestycje 0,00 2 550,00 401 900,00 2 550,00
dlugoterminowe

1. | Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i

2 | prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa

3. finansowe 0,00 2550,00 401 900,00 2 550,00

a) | wjednostkach powigzanych 0,00 2 550,00 401 900,00 2 550,00
- udziaty lub akcje 0,00 2 550,00 401 900,00 2 550,00

b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe

V. |rozliczenia 331707,00 2131 639,00 303 808,00 0,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu

1. | odroczonego podatku 331 707,00 2131639,00 303 808,00 0,00
dochodowego

2, | Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

B. | AKTYWA OBROTOWE 43731702,96 | 24766 858,29 | 35245 033,69 | 27 010 869,57

I. |Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. | Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00

9 Potprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku

3. | Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4. | Towary 0,00 0,00 0,00 0,00

5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00

i, |Naleznosci 379214576 | 610821,78 | 3852162,06 | 666 700,12
krotkoterminowe

1, | Naleznosciod jednostek 1190 000,00 500 400,00 1190 000,00 500 300,00
powiazanych

a) Z tytu‘%u dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b) |inne 1190 000,00 500 400,00 1190 000,00 500 300,00

o, | Naleznosciod pozostatych | o4 145 7¢ 110 421,78 2 662 162,06 166 400,12
jednostek
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z tytutu dostaw i ustug, o

a) okresie sphaty 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, datacji,

p) |Ceb ubezpieczef 1127,00 84 890,00 3907,60 84 890,00
spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen

c) |inne 2601 018,76 25531,78 2 658 254,46 81510,12

d) dochodgone na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej

ni. |Inwestycje 39933 932,20 | 24050 756,57 | 31385371,63 | 26 323 225,27
krotkoterminowe

1, | Krotkoterminoweaktywa | 393393790 | 2405075657 | 31385371,63 | 26323 225,27
finansowe

a) | wjednostkach powigzanych | 1771223,18 1278 323,24 1346 386,21 1255 386,27
- udziaty lub akcje 401 900,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1369 323,18 1278 323,24 1346 386,21 1255 386,27
- inne kr9tkoterm1nowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe

b) |w pozostatych jednostkach 37726762,19 21365 667,18 2949 2262,91 23454 223,99
- udziaty lub akcje 37726762,19 21365 667,18 29492 262,91 23412 700,22
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 41523,77
- inne kr9tkoterm1nowe 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywa finansowe

¢) | Srodkipienigzne finne 435 946,83 1406 766,15 546 722,51 1613 615,01
aktywa pieniezne
- srodkipienigzne wkasiel | 35 946 g3 1406 766,15 546 722,51 1613 615,01
na rachunkach
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00

2, |Inneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Kroétkoterminowe

IV. | rozliczenia 5625,00 105 279,94 7 500,00 20944,18
miedzyokresowe
?gl\f_‘; gKTYWOW 44063 409,96 | 26901 762,70 | 35950 741,69 | 29 189 594,60

| 31.12.2013r. | 31.12.2012r.

30.09.2013r. | 30.09.2012r.

A, | KAPITAL (FUNDUSZ) 39141 564,36 | 24 560 173,30 | 32 860 105,80 | 27 074 426,64
WEASNY

. |Kapital (fundusz) 39270 020,00 | 30207 713,20 | 39270 020,00 | 30 207 713,20
podstawowy
Nalezne wplaty na

L | japital podstawowy () 0,00 0,00 0,00 0,00

1L ;sz‘a*y (akcje) whasne (- 0,00 0,00 0,00 0,00

v, |Kapital (fundusz) 298760,11 | 2077684,08 | 298760,11 | 2077 684,08
Zapasowy

y. |Kapitat (fundusz) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny

VI. | Pozostale kapitaty 7,10 0,00 7,10 0,00
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(fundusze) rezerwowe

Zysk (strata) z lat

VII. . -5647 539,90 0,00 -5647 539,90 0,00
ubieglych

VIIL. | Zysk (strata) netto 5220317,05 -7725223,98 | -1061 141,51 | -5210970,64
Odpisy z zysku netto w

IX. ciagu roku obrotowego 0,00 0,00 0,00 0,00
)
ZOBOWIAZANIAI

B. REZERWY NA 4921 845,60 2 341 589,40 3090635,89 2115167,96
ZOBOWIAZANIA

| Rezerwyna 366426699 | 163048500 | 230643646 | 1840933,00
zobowigzania
Rezerwa z tytutu

1. odroczonego podatku 3379 359,00 1394 485,00 2095 236,00 1634 333,00
dochodowego

9 Rezerwa na 'sw1adczen1a 0,00 0,00 0,00 0,00
emerytalne i podobne

3. Pozostate rezerwy 284 907,99 236 000,00 211 200,46 206 600,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- kréotkoterminowe 284 907,99 236 000,00 211 200,46 206 600,00

n | Zobowiazania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe

1L il‘f:t"l::’) lt?j-?:nlil;lowe 1257578,61 | 711104,40 784 199,43 274 234,96

1, | Wobecjednostek 1207 448,90 610 314,15 560 729,90 215 469,15
powiazanych

a) |?Wtuludostawiusiug, o 516 309,17 59 639,15 271729,90 0,00
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 516 309,17 59 639,15 27172990 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 691 139,73 550 675,00 289 000,00 215 469,15

2. ;’gg:ssctgl‘(’m“a*ym 50 129,71 100 790,25 223 469,53 58 765,81

a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

p) |?Wtutuemisji diuznych 0,00 0,00 0,00 0,00
papieréw warto$ciowych

¢) |lnnezobowigzania 38 786,51 78 978,40 216 186,83 51724,57
finansowe

q) |?Wtutudostawiustug o 9 225,70 12 082,80 472320 2.000,00
okresie wymagalno$ci:
- do 12 miesiecy 9 225,70 12 082,80 4723,20 2 000,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na 0,00 0,00 0,00 0,00
dostawy

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cel,

g) ubezpieczen i innych 2 114,40 9 729,05 2 556,40 4768,74
$wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00 1,00 0,00

i) inne 0,00 0,00 2,10 272,50

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00

jv. |Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00

2. Inne rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
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miedzyokresowe

SUMA PASYWOW (A+B)

44 063 409,96

26901 762,70

35950 741,69 | 29 189 594,60

2.3 Rachunek zyskow i strat

< 01.01.2013 01.01.2012 01.10.2013 01.10.2012

RACHUNEKZYSKOWISTRAT -31.12.2013r. -31.12.2012r. -31.12.2013r -31.12.2012r
A.Przychody netto ze sprzedazy | , ;56 63364 | 394181015 | 226511612 | 974 138,64
i zrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
PrzychocIIy netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00 0,00 0,00
(ZWllqlfszen}e - wart0§(,: df)datma, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzen.la produktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wlasne potrzeby jednostki
Przyc}'fody netto ze §przedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardw i materiatéw
Zyski ze zbycia akcji i udziatéw 2756 633,64 3941810,15 2265116,12 974 138,64
B. Koszty dziatalnosci 13726 653,74 | 10600 842,69 | 1412760,64 | 2967 737,12
operacyjnej
Amortyzacja 715,41 1226,47 0,00 306,62
Zuzycie materiatéw i energii 9 925,74 18 238,05 2525,33 2 554,80
Ustugi obce 1434 616,22 1310701,09 358 091,72 315 456,77
Podatki i optaty, w tym: 268 967,23 372 067,52 67 852,53 82 962,25
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 180 046,88 234 197,33 39 622,00 48 550,11
Ubezpieczenia spoteczne i inne 6204,28 18 654,34 1555,50 1621,97
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 18 090,80 29 252,02 1921,20 6 108,54
Strata ze zbycia akcji i udziatow 11808 087,18 8616 505,87 941 192,36 2510176,06
CB')ZySk (strata) ze sprzedazy (A~ | 14 970 020,10 | -6 659 032,54 | 85235548 | -1993 598,48
D. Pozostate przychody 99,00 361199,56 -7,20 117 437,43
operacyjne
Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 99,00 361 199,56 -7,20 117 437,43
E. Pozostale koszty operacyjne 0,21 12 369,33 -2,99 95,86
Strata ze zbycia niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
A}{tlllallzaCJa wartos$ci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
Inne koszty operacyjne 0,21 12 369,33 -2,99 95,86
F.Zysk (strata) z dziatalnoSci | ;66992131 | -6310202,31 | 852351,27 | -1876 256,91
operacyjnej (C+D-E)
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G. Przychody finansowe 19983 204,38 241 704,05 6 688 062,03 -780 869,98
Dywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 72 900,00 0,00 72 900,00
tym:

- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 102 566,69 168 804,05 23 448,48 32 025,18

- od jednostek powigzanych 90 999,94 69 309,55 22 936,97 69 309,55
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 19880 078,63 0,00 6 664 613,55 -885 795,16
Inne 559,06 0,00 0,00 0,00

H. Koszty finansowe 8160,02 2046 415,72 2730,74 53460,45
Odsetki, w tym: 267752 12 179,50 2 660,99 15,55

- dla jednostek powigzanych 2636,99 0,00 2636,99 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 1933712,12 0,00 53 369,90
Inne 5482,50 100 524,10 69,75 75,00

L. Zysk (strata) z dzialalnosci 9005123,05 | -8114913,98 | 7537682,56 | -2710587,34
gospodarczej (F+G-H)

J. Wynik zdarzen

nadzwyczajnych (J.1.-].I1.) 0,00 0,00 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Zysk (strata) brutto (Ix]) 9005 123,05 -8114 913,98 7 537 682,56 -2710 587,34
L. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00 0,00 0,00

M. Podatek dochodowy 3784 806,00 | -389690,00 | 1256224,00 | -196 334,00
odroczony

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 5220317,05 -7 725 223,98 6 281 458,56 -2514 253,34
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2.4 Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW 01.10.2013
PIENIEZNYCH -31.12.2013r.

A. Przeplywy $rodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

01.10.2012
-31.12.2012r.

01.01.2013

-31.12.2013r

01.01.2012
-31.12.2012r

I. | Zysk / Strata netto 6 281 458,56 -2 514 253,34 5220317,05 -7 725 223,99

II. | Korekty razem 283 359,09 2440 940,08 3446911,28 6476 580,31

1. | Amortyzacja 0,00 306,62 715,41 1226,47

5 Zyski (straty) z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

3, | Odsetkiiudzialy w zyskach -20 299,98 -100 685,78 -88 362,95 -103 861,12
(dywidendy)

g, |Dysk(strat)zdziafalnosel |y 35395376 | 342822577 | -1548011,54 | 6566 884,07
inwestycyjnej

5. |Zmiana stanu rezerw 1357 830,53 -210 448,00 2033781,99 -75 245,00

6. |Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00

7. | Zmiana stanu naleznoSci 60 016,30 -302,50 633 653,46 -26 137,76
Zmiana stanu zobowigzan

g, | krotkoterminowych, z 235 760,00 359 212,79 515 547,97 469 223,27
wyjatkiem pozyczek i
kredytow

g, |%mianastanu rozliczen -26 024,00 -40 821,76 189958694 | -355509,62
miedzyokresowych

10. | Inne korekty 0,00 -994 547,06 0,00 0,00
Przeptywy pieniezne netto z

I1I. | dziatalnos$ci operacyjne;j 6 564 817,65 -73 313,26 8667 228,33 -1 248 643,68
(I+11)

B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

I. | Wptywy 5121408,83 1427 670,36 9351569,18 11138 338,01
Zbycie wartoSci

1 niematerialnych i prawr}ych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Zbycie inwestycji w

2. | nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
niematerialne i prawne

3. fy?:l‘FYWOW finansowych, w 512140883 | 1427670,36 | 9351569,18 | 10938338,01

a) | wjednostkach powigzanych 0,00 -51 077,42 0,00 0,00

b) | wpozostatych jednostkach: 5121 408,83 1478747,78 9351569,18 10938 338,01
- zbycie aktywow 512140883 | 140585778 | 935156918 | 1085038501
finansowych
- dywidendy { udzialy w 0,00 72 900,00 0,00 72900
zyskach
- sp{ata ud21elonych. 0,00 0,00 0,00 0,00
pozyczek dtugoterminowych
- odsetki 0,00 -10,00 0,00 15053
- inne wplywy z aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 200 000,00

II. [ Wydatki 12 016 504,90 156121596 18 615 020,55 14 478 190,03
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Nabycie wartosci

1 niematerialnych i prawrllych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywow
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci 0.00

2. | oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 ’
prawne

3. | Na aktywa finansowe, w tym: | 12 016 504,90 1561 215,96 18 615 020,55 | 13778190,03

a) |wjednostkach powigzanych 0,00 2 550,00 396 900,00 2550

b) | w pozostatych jednostkach: 12 016 504,90 1558 665,96 18218 120,55 13 775 640,03
- nabycie aktywow 12016 504,90 | 155866596 | 18218120,55 | 13775 640,03
finansowych
- ud21elon<-e pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe

4. |Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 700 000,00
Przeplywy pieniezne netto z

I1I. | dziatalnos$ci inwestycyjnej (I- | -6 895 096,07 -133 545,60 -9263 451,37 -3339852,02
II)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej

I. | Wptywy 330 000,00 0,00 343 372,26 0,00
Wplywy netto z wydania
udziatéw (emis;ji akcji) i

1. |innych instrumentéw 0,00 0,00 13 372,26 0,00
kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

2. | Kredyty i pozyczki 330 000,00 0,00 330 000,00 0,00

3, |Emisja diuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

4. |Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00

II. | Wydatki 110 497,26 0,00 717 968,54 0,00

1 Nabycie udziatéw (akc;ji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasnych

2. | Dywidendy Iinne wypfaty na 0,00 0,00 0,00 0,00
rzecz wiascicieli
Inne, niz wyptaty na rzecz

3. | wiascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku

4. | Sptaty kredytow i pozyczek 110 000,00 0,00 110 000,00 0,00

5. | Wykup diuznych papierow 0,00 0,00 0,00 0,00
warto$ciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych

7 P}at'nosci ngow%qzan z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
umow leasingu finansowego

8. | Odsetki 497,26 0,00 497,26 0,00

9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 607 471,28 0,00

1. | Przeplywy pienigine nettoz |51 ) 74 0,00 -374 596,28 0,00
dziatalnosci finansowej (I-11)
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D. rpggglb Wy pienigzne netto -110 775,68 -206 858,86 -970819,32 | -4 588 495,70
g, |Bilansowa zmiana stanu -110 775,68 -206 848,86 -970819,32 | -4588485,70
$rodkow pienieznych, w tym
- zmiana stanu srodkéw 0,00 0,00 0,00 0,00
pienieznych z tytutu réznic
kursowych
F. if(‘;‘:i‘:lp‘equ“e napoczatek | g0 099 51 161361501 | 1406766,15 | 5995251,85
G. |Srodkipieni¢zne na koniec 435 946,83 1406 766,15 435 946,83 1406 766,15
okresu (F+D), w tym
- 0 ograniczonej mozliwosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dysponowania
2.5 Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
L. Za okres
Lp. Wyszczeg6lnienie 01.01.2013r.- | 01.01.2012r.- | 01.10.2013r.- | 01.01.2012r.-
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
. | Kapital (fundusz) wlasnyna |, 566 17330 | 32285397,28 | 32860 105,80 | 27 074 426,64
poczatek okresu (BO)
- zmiana przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz) wiasny na
La | poczatek okresu (BO), po 24560173,30 | 32285397,28 | 32860 105,80 | 27 074 426,64
korektach
Kapitat (fundusz)
1. | podstawowy na poczatek 30207 713,20 | 30207 713,20 | 39270 020,00 | 30207 713,20
oKkresu
1.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) 9062 306,80 0,00 0,00 0,00
podstawowego
a) | zwiekszenie (z tytutu) 9062 313,90 0,00 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji 9062 313,90 0,00 0,00 0,00
akgcji)
- polaczenie Spoétek
b) | zmniejszenie (z tytutu) 7,10 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji) 7,10 0,00 0,00 0,00
Kapitat (fundusz)
1.2 | podstawowy na koniec 39270020,00 | 30207 713,20 | 39270 020,00 | 30207 713,20
okresu
NaleZne wplaty na kapitat
2. | podstawowy na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
21 iml.ana naleznych wptat na 0,00 0,00 0,00 0,00
apitat podstawowy
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
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NaleZne wplaty na kapitat
2.2 | podstawowy na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Udzialy (akcje) wlasne na
3. poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiana udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnych
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do
sprzedazy
- akcje przeznaczone do
umorzenia
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- sprzedaz akcji
31 Udzialy (akcje) wlasne na 0,00 0,00 0,00 0,00
koniec okresu
Kapitat (fundusz) zapasowy
4, 2077 684,08 | 12867 861,85 298 760,11 2077 684,08
na poczatek okresu
4.1 | Zmiany kapitatu (funduszu) -1778923,97 | -10790177,77 0,00 0,00
zapasowego
a) | zwiekszenie (z tytutu) 906 231,39 0,00 0,00 0,00
- emisji akeji powyzej 906 231,39 0,00 0,00 0,00
warto$ci nominalnej ’ ’ ! !
- z podziatu zysku
(ustawowo)
- potaczenie Spétek
b) | zmniejszenie (z tytutu) 2 685 155,36 10790177,77 0,00 0,00
- pokrycia straty z lat 2077 684,08 | 10790177,77 0,00 0,00
ubiegtych
- koszty Agio 607 471,28 0,00 0,00 0,00
Stan kapitatu (funduszu)
4.2 . 298 760,11 2077 684,08 298 760,11 2077 684,08
zapasowego na koniec okresu
Kapitat (fundusz) z
5. | aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 0,00 0,00
poczatek okresu
51 Zmlany kaPlta}u (funduszu) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycia srodkow trwatych
Kapitat (fundusz) z
5.2 | aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
Pozostate kapitaly (fundusze)
6. | rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 7,10 0,00
okresu
6.1 | Zmiany pozostatych kapitatow 7,10 0,00 0,00 0,00
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(funduszy) rezerwowych
a) | zwiekszenie (z tytutu) 7,10 0,00 0,00 0,00
- umorzenie akcji 7,10
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaly.(fundusze) 7.10 0,00 710 0,00
rezerwowe na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubieglych
7. na poczatek okresu -7725223,98 |-10790177,77 | -5 647 539,90 0,00
71 Zysk z lat ubiegtych na poczatek
"~ | okresu
- zmiana przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
79 Zysk z lat ubiegtych na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu, po korektach
a) | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00 0,00
73 Zysk z lat ubieglych na koniec 0,00 0,00 -5 647 539,90 0,00
okresu
7.4 | Strataz lat ubiegtych na 772522398 | 10790177,77 | 5647539,90 0,00
poczatek okresu
- polaczenie Spétek
- zmiana przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
Strata z lat ubiegtych na
75 poczatek okresu, po korektach 0,00 10790177,77 0,00 0,00
a) | zwiekszenie (z tytutu) 5647 539,90 0,00 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokryeia 5647 539,90 0,00 0,00 0,00
b) | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 10790177,77 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu 000 10790 177.77 0,00 0,00
zapasowego g !
7.6 Stratazlatubieglychna 5 647 539,90 0,00 5647 539,90 0,00
koniec okresu
7.7 Lysk/Stratazlatubleglychna | g ¢4 539 99 0,00 -5 647 539,90 0,00
koniec okresu
8. | Wynik netto 5220317,05 -7 725 223,98 5220317,05 -7 725 223,98
a) | Zysk netto 5220317,05 0,00 5220317,05 0,00
b) | Strata netto 0,00 -7 725 223,98 0,00 -7 725 223,98
c) | Odpisy z zysku

Il |Kapitat (fundusz) wlasnyna | 39 141 564,36

24 560173,30

39 141 564,36

24 560173,30
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koniec okresu (BZ)

Kapitatl (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu
proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

111 39141564,36 | 24560173,30 | 39141564,36 | 24560 173,30

3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE OD 1.10.2013 R. DO 31.12.2013 R. WRAZ Z
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Astoria Capital S.A. odnotowata tgcznie ok.
22,74 min zt przychodéw (w tym przychodéw z tytutu zysku ze zbycia akcji i udziatow w
wysokosci 2,76 mln zt oraz przychodéw finansowych z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji w
kwocie 19,88 mln zt). W okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. Spétka poniosta
réwniez koszty z tytutu straty ze zbycia akcji i udziatéw w wysokosci ok. 11,81 mln zt. W
zwigzku z powyzszym taczny wynik ze zrealizowanych w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. transakcji zbycia papieréw warto$ciowych oraz aktualizacji do wartosci godziwe;j
posiadanego portfela papieréw warto$ciowych Emitenta wyniost ok. 10,83 mln zt. Powyzsze
wraz z pozostatymi kosztami zwigzanymi z biezacg dziatalnoscig Spétki wptyneto na wysokos¢
osiagnietego w tym okresie zysku brutto, ktéry wynioést ok. 9,01 mln zt. Na zrealizowany w tym
okresie wynik finansowy netto wptyw miat odnotowany przez Spotke zysk brutto, ktory zostat
pomniejszony o warto$¢ (hipotetyczng) odroczonego podatku dochodowego w wysokosci ok.
3,78 min zl, ktory to podatek zostat ujety w ksiegach rachunkowych w zwigzku z dokonanag
przez Spotke w okresie od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. aktualizacjg wartosci
posiadanego portfela papieréw warto$ciowych.

W okresie zamknietym IV kwartatu 2013 roku Astoria Capital S.A. odnotowata tacznie ok. 8,95
mln zt przychodéw (w tym z tytutu zysku ze zbycia akcji i udziatéw w wysokosci ok. 2,27 mln zt
oraz przychoddéw finansowych z tytutu aktualizacji warto$ci inwestycji w kwocie 6,66 mln zt). W
IV kwartale 2013 r. Spo6tka poniosta réwniez koszty z tytutu straty ze zbycia akcji i udziatow w
wysokosci ok. 941 tys. zt. W zwigzku z powyzszym taczny wynik ze zrealizowanych w IV
kwartale 2013 r. transakcji zbycia papieréw warto$ciowych oraz aktualizacji do wartosci
godziwej portfela papieréw warto$ciowych Emitenta wynidst ok. 7,99 mln zt. Powyzsze wraz z
pozostatymi kosztami zwigzanymi z biezaca dziatalnoScia Spdtki wplyneto na wysokos¢
osiggnietego w IV kwartale 2013 roku zysku netto, ktéry wyniost ok. 6,28 min zt.

Na osiagniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym raportem, a takze w okresie od
stycznia do grudnia 2013 r. wplyw miata gtdwnie warto$§¢ wyceny spédtek portfelowych,
zwigzana przede wszystkim z og6lng koniunkturg panujacg na gietdowych rynkach (majaca
wptyw na wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia papieréw wartosciowych oraz na wynik z
aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw warto$ciowych). Dodatkowo na osiggniety
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wynik finansowy Spo6tki wpltyw miaty takze poniesione koszty operacyjne zwiazane z biezaca
dziatalnos$cig Spotki.

Emitent jest spdtka inwestycyjng, posiadajaca w swoim portfelu inwestycyjnym w
zdecydowanej mierze akcje spétek publicznych notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z
tym gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta z dziatalnosci
inwestycyjnej, zaréwno w zakresie zrealizowanych transakcji zbycia papieréw wartosciowych,
jak i aktualizacji wartosci posiadanego portfela papieréw wartosciowych byly biezace wyceny
spétek wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta wynikajace z kondycji
finansowej oraz gospodarczej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji. Ponadto na
biezaca wycene spétek portfelowych wplyneta réwniez sytuacja gospodarcza na rynku
krajowym i europejskim oraz wynikajaca z tego koniunktura panujgca na rynkach kapitatowych.

Po obserwowanych w okresie od czerwca do grudnia 2012 r. wzrostach kurséw akcji spétek
notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie, poczawszy
od stycznia br. nastgpita zmiana trendu rynkowego i obserwowato sie spadki kurséow
notowanych spétek. Najwyzsze znizki dotyczyty kursow wiekszych spétek notowanych na rynku
regulowanym GPW, natomiast wéréd mniejszych spétek (m.in. wchodzacych w sktad indeksu
sWIGB0) obserwowana byta stabilizacja ksztattujacych sie kurséw - tzw. ,trend boczny”.
Poczawszy od Il potowy 2013 r. obserwuje sie zmiane tego trendu, przejawiajaca sie wzrostami
gtownych indekséw GPW.

Wsrdd spotek notowanych na rynku NewConnect (tj. spotek matych i §rednich, ktére stanowia
przewazajaca czes¢ portfela inwestycyjnego Emitenta), po wzrostach kurséw majacych miejsce
w styczniu br., poczawszy od lutego 2013 r. obserwowato sie dalsze znizki kurséw, majace
odzwierciedlenie w spadku indeksu rynku NewConnect - NC Index. Poczawszy od sierpnia br.
obserwuje sie zmiane tego trendu i wzrost indeksu NC Index.

W okresie ktérego dotycza prezentowane przez Spoétke dane finansowe tj. od 1 pazdziernika
2013 r. do 31 grudnia 2013 r. indeks rynku NewConnect - NC Index zanotowat wzrost o 15,54%,
za$ w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r. odnotowat wzrost, ktéry wynidst ok. 10,18%.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spotke zasadami rachunkowosci portfelowe papiery
warto$ciowe notowane zaréwno na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku
NewConnect wyceniane sa wedtug wartosci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego. Pozostate akcje oraz udzialy w spoétkach
niepublicznych posiadane przez Emitenta w swoich aktywach, do czasu ich upublicznienia i
notowania na rynku gieldowym wyceniane s3 jako krotkoterminowe aktywa finansowe wedtug
ceny nabycia.

Zarzad Spétki w IV kwartale. 2013 r. prowadzit rozmowy z podmiotami posiadajacymi pakiety
udzialowe w atrakcyjnych pod wzgledem inwestycyjnym spotkach, ktére mogly by by¢
przedmiotem inwestycji i wej$¢ w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta.

Zarzad Spotki w okresie objetym niniejszym raportem prowadzit takze rozmowy i negocjacje ze
spotkami, ktére mogty by by¢ przedmiotem potencjalnych projektéow inwestycyjnych oraz
nadzorowat inwestycje poczynione w okresach wcze$niejszych.
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Inwestycje kapitalowe

Emitent w okresie od 1 pazdziernika 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. prowadzit dziatalno$¢
inwestycyjna w ramach ktérej dokonat znacznej ilosci transakcji nabycia i sprzedazy papieréow
wartos$ciowych. Transakcje te dotyczyly gtéwnie instrumentéw finansowych spoétek publicznych
notowanych na rynku NewConnect i byly dokonywane zaréwno w ramach transakcji
gietdowych, jak i w formie umoéw cywilno-prawnych.

Szczegobtowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta uwzgledniajaca transakcje dokonane
w [V kwartale 2013 r. (wg stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 r.) zostata przedstawiona
w pkt. 3.1. niniejszego raportu.

3.1 Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Na dzien 31 grudnia 2013 r. w skiad portfela inwestycyjnego Spo6tki wchodzity udziatowe
papiery warto$ciowe 17 spotek (zakwalifikowane jako inwestycje Kkrétkoterminowe).
Zdecydowang czes$¢ tych przedsiebiorstw (65%) stanowity spo6tki publiczne, notowane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Udziat liczby spétek nienotowanych na
rynku gietdowym wynosit na koniec IV kwartatu 2013 roku 35%.

Wykres 1 Struktura ilosciowa portfela inwestycyjnego w podziale na spo6tki publiczne i
niepubliczne

W spotki publiczne [ spétki niepubliczne
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Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spétka prezentuje branzowg strukture portfela inwestycyjnego z uwzglednieniem
wartos$ci udziatow/akcji spotek portfelowych dziatajagcych w poszczegdlnych branzach oraz
liczby spétek dziatajacych w tych branzach. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa
finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty udziatlowe
spotek publicznych, jak i niepublicznych). Najwiekszg pod wzgledem wartos$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec IV kwartatu 2013 r. stanowity spotki z branzy
nieruchomosci (ok. 57,6%). Druga pozycja pod wzgledem wartosci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta stanowity akcje spétek z branzy biotechnologii i ochrony zdrowia (ok.
21,6%). Ponadto istotng cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta stanowily takze instrumenty
finansowe spotek prowadzacych dziatalno$¢ inwestycyjna (ok. 16,2%).

Wykres 2 Struktura wartosciowa portfeli branzowych Emitenta (wedtug stanu na dzien
31.12.2013r.)

nowe technologie budownictwo
ustugi finansowe 1,8% 0,1% handel

0,1% 2,6%

biotechnologia i
ochrona zdrowia
21,6%

inwestycje
16,2%

nieruchomosci
57,6%
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Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych (wedtug
stanu na dzien 31.12.2013 r.)
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegolne spotki

Ponizej Spétka prezentuje wykaz spétek portfelowych w ktoérych posiada znaczace pakiety
udzialowe, tj. posiada co najmniej 5% udzialu w ogélnej liczbie gltoséw na walnym
zgromadzeniu. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako
inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty udzialowe spotek publicznych, jak i

niepublicznych).

Tabela 4 Wyszczegolnienie spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%

gltosow na WZ (wedtug stanu na dzien 31.12.2013 r.)

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

UDZIAL W
KAPITALE
ZAKEADOWYM

UDZIAL W
OGOLNE]

LICZBIE
GLOSOW

Fundusz venture capital realizujacy
inwestycje Kkapitalowe w mate i
APOLLO Srednie spoiki, gtéwnie dziatajgce w o o
CAPITAL S.A. sektorach LIFE SCIENCES oraz TMT. 9,21% 9,21%
Spétka notowana na rynku
NewConnect.
EMMERSON Spotka  prowadzaca  dziatalno$¢ 0 0
VENTURES S.A. inwestycyjna 15,00% 15,00%
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GRUPA
EMMERSON S.A.

Spétka inwestycyjna, ktorej
przedmiotem dziatalno$ci jest:
- nabywanie nieruchomosci
mieszkalnych, komercyjnych oraz
gruntéw na rachunek wiasny na
terenie catej Polski,

- dokonywanie inwestycji w akcje i
udzialy perspektywicznych spétek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

20,09%

19,62%

LOGINTRADE S.A.

Innowacyjna firma technologiczna,
lider na rynku e-procurement w
Polsce, specjalizujaca sie w
dostarczaniu rozwigzan wspierajg-
cych procesy zakupowe w segmencie
B2B.

23,99%

14,53%

STEM CELLS
SPIN S.A.

Spéiki  biotechnologiczna zajmujaca
sie komercjalizacja odkry¢ zwigza-
nych z posiadanym wynalazkiem
dotyczacym wyprowadzania, hodowli
i zastosowania komoérek
macierzystych o symbolu MIC-1 oraz
substancji pochodnych. Spotka
notowana na rynku NewConnect.

10,49%

9,13%

VIDIS S.A.

Dystrybutor sprzetu prezenta-
cyjnego, reprezentujacy w Polsce
znane, S$wiatowe marki. Spotka
notowana na rynku NewConnect.

9,74%

9,74%

BIOCERVIN Inc.

Spotka z siedziba 1221 Brickell
Avenue Suite 900, Miami, FL 33131,
ktérej przedmiotem  dziatalno$ci
bedzie dystrybucja produktow spoétki
Stem Cells Spin S.A. na rynek Stanow
Zjednoczonych.

37,00%

37,00%

Minihotele.eu
Sp. z o.0.

Spotka  obecnie nie  prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej. Spétka ta
zamierza prowadzi¢ serwis
internetowy, ktéry bedzie zawierat
oferty wynajmu nieruchomosci (np.
na kilka dni) i umozliwial osobom
fizycznym oraz prawnym
optymalizacje = kosztow  podroézy
stuzbowych lub prywatnych.

21,90%

21,90%

Emmerson Realty
International S.A.

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w
zakresie obrotu nieruchomo$ciami i
oferuje inwestorom nieruchomosci
wakacyjne i inwestycyjne za granica.

8,00%

8,00%

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w spo6tki portfelowe w ktérych posiada
znaczne pakiety udziatlowe (tj. pow. 5% w ogoélnej liczbie gtoséw, wskazane powyZej w tabeli
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nr 4) w stosunku do wartosci catego portfela inwestycyjnego. W ponizszym zestawieniu ujeto
tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krdotkoterminowe (zaréwno
instrumenty udziatowe spétek publicznych, jak i niepublicznych). Emitent zwraca uwage, ze w
ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢ poszczegoélnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi
przez Spo6tke zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery warto$ciowe notowane zaréwno

na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedtug
wartosci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu ostatniej sesji danego okresu
sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz udzialty w spétkach niepublicznych wycenione zostaty
wedtug ceny ich nabycia.

Laczna warto$¢ dziewieciu spotek portfelowych w ktérych Emitent posiada znaczgce pakiety
udzialowe (pow. 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu) stanowita na koniec 2013 r.
ok. 86% wartosci portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostalg wartos¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta skladajg sie akcje o$miu spétek w ktérych Emitent nie przekroczyt
poziomu 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.

Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczeg6lne spotki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spétki/taczna warto$¢ portfela inwestycyjnego, wg stanu na
dzien 31.12.2013 r.)

Emmerson Realty

BIOCERVIN .
Minihotele.eu 1% International Pozostale
1% % 14%
Emmereson Apollo Capital
Ventures / 12%
3%
Logintrade
2%
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9%
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RAPORT ZA IV KWARTAL 2013 R 23|Strona



£ AR

4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW  ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 1.10.2013 DO 31.12.2013 ROKU

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2013 r.

5 OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I, ZGODNIE Z INFORMACJAMI
PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W
PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci i nie przedstawiat w swoich
Dokumentach Informacyjnych opisu o ktérym mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W ZAKRESIE
PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE])
DZIALALNOSCI INICJATYW NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent jest spo6tka realizujgcg inwestycje kapitatowe, gltéwnie ze S$rodkow wiasnych, w
instrumenty udziatowe i dtuzsze innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zaloZzong i przyjeta strategia inwestycyjng Emitenta. W zwigzku z powyzszym majac
na wzgledzie profil dzialalno$ci Emitenta nie podejmuje on dziatan nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD GRUPY
KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spétka nie posiadata zadnych podmiotéw zaleznych.
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8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Astoria Capital S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za
IV kwartat 2013 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalno$ci Astoria Capital SA. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Spétki.

Wroctaw, 14 luty 2014 r.

Stawomir Perec Adrian Dzielnicki

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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