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1 Wprowadzenie

1.1 Podstawa sporzadzania raportu okresowego za IV kwartat 2013 r.

Niniejszy raport zostat sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1 i 3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Raport okresowy IPO Doradztwo Strategiczne SA (Spétka, Emitent, IPO DS) za IV kwartat 2013 r. obejmuje
okres od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2013 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 pazdziernika do 31
grudnia 2012 .
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1.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Niniejszy raport zostat sporzagdzony zgodnie z ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku
NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego raportu okresowego zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2009 r. Nr 152, poz. 1223,
z pbéin. zm.).

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
przysztosci. Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Spotka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do
zasad obowigzujacych w Spotce w 2012 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Spétka
nie tworzyta grupy kapitatowe;.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

2 Podstawowe informacje o IPO Doradztwo Strategiczne SA

2.1 Opis dziatalnosci

IPO Doradztwo Strategiczne SA jest spotkg akcyjng powotang na czas nieograniczony aktem notarialnym z
dnia 27 stycznia 2010 r. i zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem 0000351323.
Spotka akcyjna jest nastepcg prawnym IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o0.0., dziatajacej od kwietnia
2005 r.

IPO Doradztwo Strategiczne SA swiadczy kompleksowe ustugi doradcze, specjalizujgc sie w transakcjach na
rynku publicznym, w szczegdlnosci na rynku pierwotnym.

Dziatalno$¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

[ ]
| o DORADZTWO
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doradztwo przy doradztwo i szkolenia w dziatalnosc inwestycyjna
wprowadzaniu spoétek do zakresie obowigzkow (inwestycje typu private
obrotu zorganizowanego informacyjnych equity/venture capital)
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Oferta IPO Doradztwo Strategiczne SA obejmuje:

e doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitatu w szczegdlnosci w drodze emisji akcji i obligacji oraz
wprowadzania papieréw do zorganizowanego obrotu,

e petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz rynku Catalyst,

e ustugi zwigzane z wypetnianiem obowigzkéw informacyjnych przez spétki notowane na rynku
regulowanym,

e szkolenia w zakresie obowigzkédw informacyjnych dla spotek gietdowych oraz potencjalnych
debiutantow,

e wsparcie relacji inwestorskich.

Dodatkowo jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta sg inwestycje typu private equity/venture capital.

2.2 Wiadze Spotki

2.2.1 Zarzad

W okresie IV kwartatu 2013 roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty
miejsca zmiany w Zarzadzie IPO DS.

W sktad Zarzadu IPO DS wchodzg nastepujgce osoby:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu,

Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu,

Jarostaw Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,

Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

2.2.2 Rada Nadzorcza

W okresie IV kwartatu 2013 roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej IPO DS.

W sktad Rady Nadzorczej IPO DS wchodzg nastepujgce osoby:

e Pan Sebastian tukasz Huczek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Pani Katarzyna Grewling — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Marcin Tomasz Markiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy 0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujacych s3 dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.ipo.com.pl.
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Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce lub nadzorujgce zostat zaprezentowany w punkcie
Akcje i akcjonariat ponizej.

2.3 Akcje i akcjonariat

Na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego struktura kapitatu
zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

*1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
*100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,

*100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

* 30.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartos$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
¢100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 14 lutego 2014 r. lista akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% w ogdlne;j liczbie gtoséw IPO DS przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapitale zaktadowym

Liczba akdji réwny udziatowi w gtosach na Wz

INVESTcon GROUP SA 539910 40,59%
Edmund Kozak 119 000 8,95%
Cezary Nowosad 131513 9,89%
Jarostaw Ostrowski 157 000 11,80%
Akcjonariusze mniejszosciowi 382577 28,77%
1330 000 100,00%

B [INVESTconGROUP

B Edmund Kozak
Cezary Nowosad

M Jarostaw Ostrowski

B Akcjonariusza mniejszosciowi

Zgodnie z wiedzg Emitenta Pan Piotr Biatowgs oraz osoby nadzorujgce nie posiadajg akcji IPO DS.
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Aktualnie w ASO NewConnect notowanych jest 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela IPO DS w tym:
- 1.000.000 akcji serii A,

- 100.000 akcji serii B,

- 100.000 akcji serii C,

- 100.000 akcji serii E.

2.4 Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 grudnia 2013 roku zatrudnienie w Spétce, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 10,5 etatu.

W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu wskazane liczba oséb zatrudnionych w Spoétce nie ulegta
zmianie.

3 Dziatalnos¢ IPO Doradztwo Strategiczne SA

3.1 Informacja nt. istotnych dokonan i niepowodzen w IV kwartale 2013 r.

W okresie IV kwartatu 2013 roku nie wystgpity w dziatalno$ci Emitenta czynniki ani zdarzenia, w tym o
nietypowym charakterze, ktére Emitent moze zakwalifikowac jako istotne dokonania lub niepowodzenia.

3.2 Komentarz Zarzgdu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyhniki finansowe w IV kwartale 2013 r.

Na wyniki osiggniete przez IPO DS w IV kwartale 2013 r. analogicznie jak w dotychczasowych kwartatach br.
wptyw miata przede wszystkim wartos¢ portfela inwestycyjnego oraz liczba wspdtpracujgcych ze Spétka
klientéw. Dziatalnos¢ Spétki jest scisle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegélnie
na rynku gietdowym.

Emitent nadal odczuwa skutki w postaci mniejszych przychodéw w stosunku do roku 2012, bedace
nastepstwem uszczuplenia w tym okresie liczby klientédw oraz ograniczenie liczby nowych projektéw
zwigzanych z ofertami papieréw wartosciowych w IV kwartale 2013 r.

Na dzien 31 grudnia 2013 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat:

Rodzaj inwestycji Wartosc (zt)
papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 360 863,13
niepubliczne 0,00
Obligacje 0,00
RAZEM 360 863,13
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Zmiana wartosci portfela w poréwnaniu z poczatkiem okresu sprawozdawczego wynika ze sprzedazy oraz
zmiany wyceny papieréw wartosciowych notowanych rynku zorganizowanym, udzielenia pozyczki
papieréw notowanych na rynku regulowanym, odstgpienia strony od uprzednio zawartej umowy zbycia
przez Emitenta czesci posiadanych niepublicznych papieréw wartosciowych oraz odpisu, o ktérym mowa
ponizej.

W dniu 14 lutego 2014 r. Zarzad IPO Doradztwo Strategiczne SA podjat decyzje o dokonaniu na dzien 31
grudnia 2013 r. odpisu na kwote 572 560,46 zt aktualizujgcego wartos¢ papieréw wartosciowych w
inwestycji, o ktérej informowat w raporcie biezgcym nr 12/2011 z dnia 16 marca 2011 r., przez co taczna
kwota odpiséw aktualizujgcych (tj. uwzgledniajgca odpis dokonany uprzednio w zwigzku z nie
wykorzystaniem prawa poboru) bedzie rdwna cenie nabycia. Akcje wymienionej spétki nie s3 notowane na
Gietdzie Papierow Wartosciowych, ani na rynku NewConnect. Decyzja zostata podjeta po analizie i
dokonaniu oceny przez Zarzad IPO DS perspektyw spotki przy wzieciu pod uwage, iz spétka nie zrealizowata
plandw pozyskania kapitatu i zwigzanego z tym wejscia do obrotu na rynku zorganizowanym, a
funkcjonujgcy w spétce od 2012 r. plan naprawczy nadal nie przynosi, zdaniem Zarzadu IPO DS,
oczekiwanych rezultatéow. Zarzad IPO DS uznat dokonanie odpisu aktualizujgcego za konieczne niezaleznie
od faktu powziecia w styczniu 2014 r. przez akcjonariuszy spotki uchwaty w sprawie jej dalszego istnienia
wobec zaistnienia przestanek okreslonych w art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych i uznat, iz istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze naktady poniesione na nabycie akcji spotki nie zostang odzyskane.

3.3 Informacja na temat aktywnosci, jakg w okresie IV kwartatu 2013 r. Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W IV kwartale 2013 r. IPO DS kontynuowato dziatania majgce na celu rozwd;j i ustabilizowanie bazy klientow
W obszarze dziatalnosci zwigzanej z obowigzkami informacyjnymi spétek notowanych na rynku
regulowanym. W IV kwartale 2013 r. nastgpito podpisanie jednej umowy oraz rozwigzanie jednej umowy w
tym obszarze. Emitent rozwigzat rowniez umowe na petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy spofki,
ktorej akcje sg notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect.

Ponadto zostata podpisana umowa pomiedzy IPO DS a spétka, ktérej akcje sg wprowadzone do obrotu w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, na doradztwo zwigzane z przeprowadzeniem
procesu publicznej emisji obligacji na podstawie przepisow ustawy o ofercie publicznej oraz
wprowadzeniem obligacji do obrotu na rynku Catalyst. Powyzsza umowa dotyczy dodatkowo sporzadzenia
okreslonych czesci memorandum informacyjnego obligacji. Jest to druga umowa IPO DS. dotyczaca
publicznej emisji obligacji na podstawie znowelizowanych w marcu br. przepiséw Ustawy o ofercie
publicznej.

3.4 Opis planowanych dziatan i inwestycji

Emitent osigga regularne dochody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w obszarze dziatalnosci
doradcze;.

Jednoczesnie Zarzad IPO DS prowadzi dziatania majgce na celu poszerzenie grona klientéw Spaotki.
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Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spotka nie przewiduje istotnych inwestycji majgcych wptyw na jej
dziatalnosc.

Rozbudowa portfela inwestycyjnego Spotki byta zawieszona z zastrzezeniem poszanowania zobowigzan
wynikajgcych z dotychczas zawartych uméw i z wylgczeniem inwestycji o wartosci nie przekraczajacej 20
tys. zt. Zarzad nie wyklucza jednak podjecia dziatan inwestycyjnych w przysztych okresach.

3.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA (INVISTA DM) umowe na doradztwo w sprawie
publicznej oferty obligacji serii D spotki Malborskie Zaktady Chemiczne "Organika" S.A (Umowa). Oferta
publiczna, o ktérej mowa powyzej obejmuje do 10.000 obligacji tej spotki o tagcznej wartosci do 10 min zt. W
zwigzku z zawarciem Umowy IPO DS petni¢ bedzie funkcje doradcy ds. oferty publiczne;.

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA oraz Zortrax Sp. z 0.0. (Zortrax) tréjstronng
ramowga umowe na doradztwo i przeprowadzenie ofert papieréw wartosciowych (Umowa). Umowa zostata
zawarta w zwigzku z zamiarem Zortrax co do przeprowadzenia oferty publicznej obligacji i ich
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, przeksztatcenia w spétke akcyjng, przeprowadzenia oferty publicznej
akcji a nastepnie wprowadzenia akcji do obrotu na NewConnect oraz oferty publicznej akcji i przeniesienia
akcji Zortrax z notowan na NewConnect na rynek regulowany. Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez
Zortrax facznie IPO DS oraz INVISTA DM (Wykonawcy) czynnosci w ramach przeprowadzenia ofert
publicznych instrumentéw finansowych oraz dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
zorganizowanego.

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA oraz spétka, ktérej akcje sg notowane na rynku
regulowanym (Zleceniodawca) trdjstronng umowe na oferowanie obligacji w ofercie publicznej, doradztwo
przy emisji i publicznej ofercie oraz na przygotowanie memorandum informacyjnego w zwigzku z ofertg
publiczng (Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Zleceniodawce tacznie IPO DS oraz INVISTA
DM czynnosci w ramach projektu polegajgcego na emisji przez Zleceniodawce obligacji i wprowadzeniu
tych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym do posrednictwa w proponowaniu przez
Zleceniodawce objecia obligacji w trybie publicznej oferty.

W lutym br. Emitent zawart ze spétkg notowang na rynku NewConnect (Zleceniodawca) oraz INVISTA Dom
Maklerski SA trdjstronng ramowg umowe na doradztwo i przeprowadzenie oferty papieréw wartosciowych
(Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Emitenta tgcznie Doradcy oraz INVISTA DM czynnosci w
ramach przeprowadzenia niepublicznej oferty obligacji, w tym posrednictwo w proponowaniu w imieniu
Emitenta objecia Obligacji, oraz ich wprowadzenia do obrotu zorganizowanego w ramach alternatywnego
systemu obrotu.

Po dacie bilansu miato tez miejsce rozwigzanie jednej umowy w sprawie doradztwa w zakresie obowigzkdw
informacyjnych spétki notowanej na rynku regulowanym, jednoczesnie podpisanie jednej umowy w
sprawie doradztwa w zakresie funkcjonowania spotki na rynku NewConnect.

W okresie od dnia zakonczenia IV kwartatu 2013 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego
nie wystgpity inne zdarzenia istotne dla dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej IPO DS.
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3.6 Informacja dotyczaca prognoz

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2013.

4 Pozostate informacje

4.1 Oswiadczenie Zarzgdu IPO Doradztwo Strategiczne SA w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad IPO Doradztwo Strategiczne SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane
finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa IPO
Doradztwo Strategiczne SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera

prawdziwy obraz sytuacji IPO Doradztwo Strategiczne SA.

4.2 Dane teleadresowe

4.2.1 Kontakt do Spotki
IPO Doradztwo Strategiczne SA

Al. Wyzwolenia 14 nr lok 31
00-570 Warszawa

mail ipo@ipo.com.pl

tel.+ 48 22 412 36 48
faks. +48 22 412 36 48

4.2.2 Kontakt dla Inwestorow

Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu

mail: inwestorzy@ipo.com.pl

tel. + 48 22 412 36 48

.
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