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I. List Zarzadu do Akcjonariuszy Forposta S.A.
Katowice, 14 luty 2014 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym mamy przyjemnos$¢ przekazal Panstwu raport kwartalny spoétki Forposta S.A.,

prezentujgcy wyniki osiggniete przez Spétke w czwartym kwartale 2013 roku.
1V kwartat 2013 r. byt okresem przetomowym dla Spétki, gdyz w listopadzie nastapito oficjalne

rozpoczecie oferowania ustug Poczty Miejskiej i Poczty Miedzymiejskiej. Poczta Miejska jest
realizowana w 49 bytych i obecnych miastach wojewddzkich, polega na lokalnych odbiorach i
doreczeniach korespondencji oraz przesytek pocztowych. Poczta Miedzymiejska polega na
odbiorach i doreczeniach korespondencji oraz przesytek pocztowych pomiedzy 49 miastami
wojewddzkimi realizowana przez sie¢ lokalnych agentdéw i sortowni. W zwigzku z ogromnym
zainteresowaniem ustugg Spotka zdecydowata sie rozszerzy¢ dziatania na kolejne miasta
(docelowo 581 miast) oraz doreczania w ramach wspodfpracy brokerskiej na pozostatym
obszarze kraju jak réowniez zagranice. Ustugi oparte sa na unikatowym modelu przeniesienia
jakosci zarezerwowanych dotychczas dla najlepszych firm kurierskich w sfere doreczen
pocztowych. Spétka oferuje jako jedna na rynku mozliwosé otrzymywania raportéw doreczen
nawet listow zwyktych dzieki uzyciu dedykowanego systemu ERP/CRM oraz nowoczesnych

urzadzen mobilnych, w ktére wyposazeni sq wszyscy listonosze.

Z racji poniesionych naktaddw zwigzanych z uruchomieniem i rozwojem ustugi Poczty Miejskiej
i Miedzymiejskiej wyniki finansowe IV kw. 2013 r. sq zdecydowanie stabsze niz w ubiegtym
roku, kiedy byty jeszcze realizowane kontrakty dla Poczty Polskiej (wygasty do potowy 2013
r.). Spotka obserwuje jednak duze zainteresowanie nowgq ustuga, podpisuje kolejne umowy z

kontrahentami i zaktada dynamiczny wzrost przychodow w kolejnych kwartatach.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze nasza strone

internetowg www.forposta.pl, na ktérej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o firmie
FORPQOSTA S.A.

Z powazaniem
Tomasz Kusmierski

Prezes Zarzadu Forposta S.A.
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II. Wybrane dane finansowe
Lp. Dane finansowe (z}) Na dzien 31.12.2013 Na dzien 31.12.2012
1 Kapitat wiasny 2759088,51 4437334,33
2 Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
3 Naleznosci krotkoterminowe 548981,25 667970,15
4 Srodki p|en|.ezr.1e.| inne aktywa 2347916,74 4141956,64
pieniezne
5 Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
6 Zobowigzania krétkoterminowe 298456,57 494686,20
od 01.10.2013 | od 01.10.2012 | od 01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 | do 31.12.2012 | do 31.12.2013 do 31.12.2012
7 | Amortyzacja 8586,33 3815,09 23996,47 21374,53
8 | Przychody netto ze sprzedazy 168790,62 473730,10 814765,81 3923921,84
9 | Zysk/strata na sprzedazy -470935,32 -324736,47 -1748601,10 -568881,50
10 |2yskistratanadziatalnosci -455054,40 7147612 |  -1688699,63 -416035,82
operacyjnej
11 | Zysk/strata brutto -453861,11 -66321,18 -1678245,82 -403648,56
12 | Zysk/strata netto -453861,11 -66321,18 -1678245,82 -403648,56
13 | Przeplywy pienigzne netto z 497017,08|  150012,02|  -1704815,59 626490,12
dzialalnosci operacyjnej
14 | Przepiywy pienigzne netto z 0,00|  -27617,03 -89224,31 5680780,60
dzialalnosci inwestycyjnej
15 | Preeplywy pienigzne netto z 0,00|  -27620,10 0,00 -2484901,25
dziatalnosci finansowej
16 | Przeptywy pieniezne netto razem -497017,08 94774,89 -1794039,90 3822369,47
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
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III. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny zawiera sprawozdanie finansowe sporzadzone na podstawie ustawy o
rachunkowosci. W raportowanym okresie nie dokonano zmian zasad polityki rachunkowosci.
Rachunek zyskéw i strat sporzgdzono w wersji poréwnawczej.

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzgdzono metodg posrednia.

Wyceny majatku w sprawozdaniu finansowym dokonano w sposéb nastepujacy:

- $rodki trwate - w cenie nabycia pomniejszone o odpis amortyzacyjny
- $rodki pieniezne, kapitaty i zobowigzania w wartosci nominalnej

- naleznosci w wartosci nominalnej.

IV. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan Iub niepowodzen emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i
zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw na
osiagniete wyniki

W IV kwartale 2013 r. (na poczatku listopada) Spoétka uruchomita $wiadczenie ustug Poczty
Miejskiej i Poczty Miedzymiejskiej w 49 bytych i obecnych miastach wojewddzkich.
Jednoczesnie w pierwszej potowie 2013 r. wygasty ostatnie kontrakty realizowane przez Spotke
dla Poczty Polskiej. Oba wydarzenia miaty decydujacy wptyw na wyniki Forposta S.A.
osiggniete w IV kw. 2013. Przychody ze sprzedazy w IV kwartale 2013 r. wyniosty 168,79 tys.
zt co oznacza spadek o ponad 60% wzgledem IV kw. 2012 r. Spdtka odnotowata strate netto w
wysokosci 453,86 tys. zt. wobec straty 66,32 tys. zt w IV kw. 2012 r. Nalezy jednak zauwazyc,
na brak porownywalnosci wymienionych okresow. Uruchomienie ustug Poczty Miejskiej i Poczty
Miedzymiejskiej w szerszym zakresie niz wczesniej zaktadano (49 miast zamiast 16) zwigzane
byto z wysokimi kosztami, a na efekty upowszechnienia ustugi nalezy poczekac¢ kilka miesiecy.
Uruchomienie nowej ustugi z 10-cio miesiecznym opdznieniem wzgledem wczesniej
zaktadanego harmonogramu niestety negatywnie wptyneto na wyniki Forposta w catym 2013 r.
- strata netto wyniosta 1.678 tys. zt. Spotka zaktada jednak szybkie pozyskiwanie nowych,

statych umoéw klienckich i tym samym stabilne budowanie wolumenéw przeznaczonych do
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doreczen w biezacym roku. Spoétka dostrzega duze zainteresowanie nowa ustuga, pozytywne
przyjecie przez klientdw, co przektada sie na znaczng ilo$¢ juz podpisywanych umoéw o
wspotpracy. Zaktadamy dynamiczny wzrost przychoddéw w okresie najblizszych kliku miesiecy
co bedzie miato decydujacy wptyw na wyniki finansowe Spotki w biezagcym roku. Jednoczes$nie
Spétka zamierza w dalszym ciggu rozwijac¢ i udoskonala¢ oferowane ustugi. Zorganizowano lub
rozpoczeto rozmowy z potencjalnymi partnerami w kolejnych, mniejszych miejscowosciach,
uwzgledniajac przy tym rozszerzenie struktur docelowo do liczby 581 miast Polski.
Rozszerzenie siatki doreczen pozwala w przysztosci pokry¢ obszarami doreczen miejscowosci o
strukturze powyzej 5 tys. mieszkancow. Zdecydowano rowniez wejS¢ w obszar doreczen

zagranicznych.

V. Informacje na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegélnosci
poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie

W IV kwartale 2013 r. dziatania Forposta S.A. skupity sie na ostatnich przygotowaniach do
uruchomienia petnego pakietu ustug Poczty Miejskiej Poczty Miedzymiejskiej oraz ich
wdrazaniu, doskonaleniu i rozwoju.

W pazdzierniku Spétka skupita sie na dziataniach wdrozeniowych w zakresach systemu
wewnetrznego ERP, stuzgcego do zintegrowanego zarzadzania strukturami Spotki oraz obrotem
korespondencji w skali kraju, jak i aplikacji WEB dla Klienta Biznesowego. Przetestowano
najnowoczesniejsze urzadzenia mobilne, przekazano na rece pierwszych klientow aplikacje
WEB, dokonano petnego przeszkolenia ogdlnopolskich struktur operacyjnych i handlowych,
wdrozono catkowicie nowg interaktywng strone internetowg Forposta S.A. Gotowosc¢
operacyjng osiagnieto rowniez w zakresie organizacji transportow liniowych we wspotpracy i na
bazie umowy z DHL. Zadbano o bezpieczerstwo powierzonych przesytek do doreczen, min.,
przygotowano rekomendacje pod pilne wdrozenie modelu korporacyjnego ubezpieczenia Spotki
jako prywatnego podmiotu pocztowego na bazie znowelizowanego prawa pocztowego.
Podpisano umowy dotyczace rozbudowy ogdlnopolskiej sieci sprzedazy oraz obstugi PR i
marketingu wtaczajac w to programy lojalnosciowe oraz budowe $wiadomosci marki. Ustugi

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
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agencji w ramach komplementarnego PR (telewizja, prasa, media internetowe) rozszerzono o
kompletny IR. W pazdzierniku Spétka rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi partnerami w
mniejszych miejscowosciach, wychodzac daleko poza wstepne plany projektu tj.,
uwzgledniajac przy tym rozszerzenie struktur do liczby 581 miast Polski. Rozszerzenie siatki
doreczen pozwala w przysztosci pokry¢ obszarami doreczen miejscowosci o strukturze powyzej

5 tys. mieszkancow.

Podsumowanie przygotowania w zakresie operacyjnym stanowi dotarcie do poziomu, w ktérym
po wielu miesigcach dziatan koncepcyjnych, wdrozeniowych i testowych Spétce udaje sie
uruchomi¢ najbardziej innowacyjne w kraju rozwigzania doreczeniowe w ramach ustug

pocztowych dla nowoczesnego biznesu.

W listopadzie Forposta S.A. rozpoczeta dziatania w ramach pelnego wachlarza ustug Poczty
Miejskiej i Poczty Miedzymiejskiej. Tym samym Spoétka zrealizowata gtdwne cele strategii
rozwoju na lata 2012-13.

Poczta Miejska jest realizowana w 49 bytych i obecnych miastach wojewoddzkich, polegajaca na

lokalnych odbiorach i doreczeniach korespondencji oraz przesytek pocztowych.

Poczta Miedzymiejska polega na odbiorach i doreczeniach korespondencji oraz przesytek
pocztowych pomiedzy 49 miastami wojewddzkimi realizowana przez sie¢ lokalnych agentéw i
sortowni. Dodatkowo wskutek duzego zainteresowania rozwigzaniami oferowanymi, Spoétka
rozszerza zaktadany pierwotnie zakres dziatania o ustuge doreczen korespondencji na teren

catego kraju.

Ponadto Spotka oferuje ustuge dedykowanego dla klienta listonosza, ktory odbiera catg
korespondencje oraz wszystkie przesytki pocztowe z umodwionego miejsca i o umowionym
czasie. Uzupetnieniem oferty sg ekspresowe doreczenia, ktére bedg realizowane w kolejnym
dniu roboczym po dniu odbioru w ramach ustugi Poczty Miejskiej oraz do 3 dni od nadania w
przypadku Poczty Miedzymiejskiej.

W listopadzie podpisano pierwsze umowy z klientami na ustugi Poczty Miejskiej i
Miedzymiejskiej. Wsrdd zainteresowanych ustugami, ktérzy w chwili obecnej testujg
rozwigzania Forposta S.A. sa spoétki z wielu branz, min.: spozywczej, konsultingowej,

sanitarnej, ustug ochrony i konwojowania.

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722; 3 :
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W grudniu Forposta aktywnie pozyskiwata kolejne umowy na ustugi pocztowe. Rozpoczeto
wspotprace rowniez z klientami korporacyjnymi. Jest to moment przetomowy w catej fazie
zycia projektu, ktéry po wielu miesigcach przygotowan pozwolit na zdynamizowane dziatan na
rzecz podpisywania kontraktow doreczeniowych. Poczyniono uzgodnienia dotyczace wspotpracy
z miedzynarodowym operatorem przesytek w ramach outsourcingu realizacji doreczen ustug
pocztowych na catym s$wiecie. Skutkiem tych dziatan bedzie wkrétce wejscie Forposta S.A. w
kolejny obszar $wiadczonych ustug, tj., realizacji zlecen w zakresie doreczen oraz odbioréw
przesytek na catym swiecie, w tym wspotprace z krajami Unii Europejskiej.

Pozytywne przyjecie innowacyjnych rozwigzan pocztowych, oferowanych przez Spétke jest
zgodne z oczekiwaniami rynku oraz zatozeniami Spétki. Potwierdza to tym samym wczesniej
przeprowadzone badania rynkowe. Obecna sytuacja pozwala juz jednoznacznie potwierdzi¢
wiasciwe ukierunkowanie strategii firmy, realizowanej konsekwentnie od momentu rozpoczecia
dziatan koncepcyjnych i jest ukoronowaniem kilkunastu miesiecy przygotowan nad wdrozonym
modelem dziatania Poczty Miejskiej i Miedzymiejskiej. Regularne pozyskiwanie nowych, statych
umoéw klienckich, zakfada stabilne budowanie wolumendéw przeznaczonych do doreczen w

nadchodzacym roku.

VI. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Spétka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2013.

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
Larejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zaktadowy 145 454,6(“‘ www.forpOSta-pl

str. 8



0 STA ForPOSTA S.A. Ul Misjonarzy Oblatéw 11, 40-129 Katowice,

it N W e B TR Al e-mail: sekratariat@forposta.pl, tel. +48 32209 59 90, tel. +48 32 209 59 91, fax: +48 32 209 59 09
— Infolinia: 801591010

VII. Bilans (w ztotych)

AKTYWA Stan na

31.12.2013 . 31.12.2012 .
A. Aktywa trwate 142126,40 73443,06
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 142126,40 73443,06
1. Srodki trwate 142126,40 73443,06
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 12614,73 3437,39
d) srodki transportu 115850,18 15122,68
e) inne srodki trwate 13661,49 12299,96
2. Srodki trwate w budowie 0,00 14966,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 27617,03
ll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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- udziaty lub akcje 0,00 0,00
. . . 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
i ; i 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
. . . 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
0,00 0,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe 2915418,68 | 4860117,47

0,00 0,00
I. Zapasy
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
0,00 0,00

5. Zaliczki na dostawy

Il. Naleznosci krétkoterminowe 548981,25 667970,15

1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00

0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
Larejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zaktadowy 145 45446(“‘ WWW.forPOSta.pl
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b) inne 0,00 0,00

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 548981,25 667970,15

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 274933,75 512474,76

- 274933,75 512474,76
- do 12 miesiecy

. Lo 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotaciji, cet, ubezp. spotecznych 111239,00 33886

. 162808,50 121609,39
c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00

lll. Inwestycje krotkoterminowe 2347916,74|  4141956,64

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2347916,74)  4141956.,64

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
. . - 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
. . - 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe
. . . 0,00 0,00
- udzielone pozyczki
0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

. oL Co 2347916,74| 4141956,64
c) s$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 2347916,74)  4141956,64

. . S 0,00 0,00
- inne $rodki pieniezne
. Co 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne
0,00 0,00

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
Larejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zaktadowy 145 45446(“‘ WWW.forPOSta.pl
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IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 18520,69 50190,68
AKTYWA RAZEM 3057545,08 | 4933560,53
Stan na
PASYWA 31.12.2013r. | 31.12.2012r.
A. Kapitat (fundusz) wiasny 2759088,51 | 4437334,33
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 145454,60 145454,60
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0.00 0.00
Ill. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 4291879,73|  4730479,61
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 -34951,32
VIIl. Zysk (strata) netto -1678245.82 | -403648,56
. . 0,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
. o . . 298456,57 496226,20
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
. . 0,00 0,00
. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dlugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy
. 0,00 0,00
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 0.00 0.00
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
Larejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zakfadowy 145 454,60zt
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2. Wobec pozostatych jednostek
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a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00
IIl. Zobowiazania krétkoterminowe 298456,57 494686,20
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 298456,57 494686,20
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji diuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 164848,35 423910,96
- do 12 miesiecy 16484835  423910,06
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 25460,83 37319,93
h) z tytutu wynagrodzen 13589,75 33455,31
i) inne 94557,64 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 1540,00
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722; \“
Zarejstrowano w Sydze Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapital Zakiadowy 145 454,602
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1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
- dlugoterminowe 0,00 0,00
0,00 1540,00

- krétkoterminowe

PASYWA RAZEM 3057545,08 | 4933560,53

NIP 954-23-78-403; REGON 277512722,
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VIII. Rachunek zyskoéw i strat (w ztotych)
Vi 2003 | i, 2012 | MK 2008 |k 202
Rachunek zyskow i strat (w PLN) 01.10 - 01.10 -
31.12.2013 | 31.12.2012 01.01 - 01.01 -
31.12.2013 | 31.12.2012
168790,62 473730,10 814765,81 | 3923921,84
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym:
. . 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
168790,62 473730,10 814765,81 | 3923921,84
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$é dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie-warto$¢ ujemna)
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow
639725,94 798466,57 | 2563366,91 | 4492803,34
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
8586,33 3815,09 23996,47 21374,53
I.  Amortyzacja
10538,09 6844,31 147966,56 25299,11
Il. Zuzycie materiatdw i energii
330103,51 514178,34 | 1262597,55| 3165458,58
Ill. Ustugi obce
4044,65 1553,40 18343,79 6844,85
IV. Podatki i optaty, w tym :
174141,55 170660,27 652915,93| 805088,07
V. Wynagrodzenia
32512,88 36915,03 125883,56 | 135191,96
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia
79798,93 64500,13 331663,05| 333546,24
VII. Pozostate koszty rodzajowe
0,00 0,00 0,00 0,00
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -470935,32 -324736,47 | -1748601,10| -568881,50
29579,65 266177,11 107972,31| 361282,24
D. Pozostale przychody operacyjne
0,00 0,00 3455,50 400,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
0,00 226820,00 1540,00 | 230780,00
Il. Dotacje
29579,65 39357,11 102976,81 | 130102,24
lll. Inne przychody operacyjne
13698,73 12916,76 48070,84 | 208436,56
E. Pozostate koszty operacyjne
0,00 0,00 0,00 0,00
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
?;l:e?ess?rozsaﬁ ;OSéaninSg:]j;;irlyzsza[owmach KRS 0000391895, Kapital Zaktadowy 145 454,6(“‘ www.forposta.pl
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0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
13698,73 12916,76 48070,84 | 208436,56
lll. Inne koszty operacyjne
-455054,40 -71476,12 | -1688699,63 | -416035,82
F. Zysk(strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E)
2468,93 5160,87 13945,19 16441,74
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym : 0.00 0.00 0.00 0.00
- od jednostek powigzanych 0.00 0.00 0,00 0,00
2468,93 5160,87 13945,19 16441,74
Il. Odsetki, wtym :
0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne
1275,64 5,93 3491,38 4054,48
H. Koszty finansowe
1275,64 5,93 3491,38 4054,48
I. Odsetki, w tym :
0,00 0,00 0,00 0,00
- dla jednostek powigzanych
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji
0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne
-453861,11 -66321,18 | -1678245,82 | -403648,56
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H)
0,00 0,00 0,00 0,00
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.11.)
0,00 0,00 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne
0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne
-453861,11 -66321,18 | -1678245,82| -403648,56
K. Zysk (strata) brutto (I +/- J)
0,00 0,00 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy
0,00 0,00 0,00 0,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)
-453861,11 -66321,18 | -1678245,82| -403648,56
N. Zysk (strata) netto (K-L-M)
?;l:e?ess?rozsaﬁ ;OSéaninSg:]j;;irlyzsza[owmach KRS 0000391895, Kapital Zaktadowy 145 454,6(“‘ www.forposta.pl
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Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (w PLN)
metoda posrednia

IV kw. 2013
01.10 -
31.12.2013

IV kw. 2012
01.10 -
31.12.2012

IV kw. 2013
narastajgco
01.01 -
31.12.2013

IV kw. 2012
narastajaco
01.01 -
31.12.2012

>

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej

-497017,08

150012,02

-1704815,59

626490,12

Zysk (strata) netto

-453861,11

-66321,18

-1678245,82

-403648,56

Korekty razem

-43155,97

216333,20

-26569,77

1030138,68

Amortyzacja

8586,33

3815,09

23996,47

21374,53

Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty z zyskach (dywidendy)

2611,04

Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

-3455,50

-400,00

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

~N|O |0 A (W[N]

Zmiana stanu naleznosci

-7230,23

189336,27

118988,90

1342043,33

[ee]

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjgtkiem pozyczek i kredytow

-47312,24

12658,96

-196229,63

-822139,93

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

2800,17

10522,88

30129,99

486649,71

10

Inne korekty

Przeptlywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

(1 + 1)

-497017,08

150012,02

-1704815,59

626490,12

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

-27617,03

-89224,31

5680780,60

Wptywy

5680780,60

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywéw trwatych

5680780,60

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywdw finansowych w tym:

a ) w jednostkach powigzanych

b ) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

27617,03

89224,31

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

27617,03

89224,31

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

a ) w jednostkach powigzanych

b ) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

www.forposta.pl
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I - 11)

-27617,03

-89224,31

5680780,60

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

-27620,10

-2484901,25

-0

Wptywy

202770,62

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu

202770,62

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

Inne wptywy finansowe

=\ W[N|F

WydatKi

27620,10

2687671,87

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

N [~

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

2685060,83

Wykup dtuznych papierow wartosciowych

[e2R[$ R E- N {éV]

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

~

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego

[ee]

Odsetki

2611,04

Inne wydatki finansowe

27620,10

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I
- 1)

-27620,10

-2484901,25

Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll + B.11l + C.III)

-497017,08

94774,89

-1794039,90

3822369,47

Bilansowe zmiany stanu srodkéw pienieznych, w tym:

zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic
kursowych

Srodki pieniezne na poczatek okresu

2844933,82

4047181,75

4141956,64

319587,17

Srodki pieniezne na koniec okresu (F + D), w tym

2347916,74

4141956,64

2347916,74

4141956,64

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

www.forposta.pl
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X. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM v g""' 2013 | IV kw. 2012 rlm\;rkavitazjgii rl'n\gll(avgtazjgii
(w PLN) 31152013 | a1159012 | . OLO1- 01.01 -
31.12.2013 31.12.2012
I. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 3212949,62| 4531275,61| 4437334,33| 4638212,27
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedow
:;:;;::2:2;:‘"::Z‘;:;c':?:z?g‘nw:ﬁ] ';((:ﬁo)’ po 3212949,62 | 4531275,61| 4437334,33| 463821227
1. Kapital zaktadowy na poczatek okresu 145454,60 100000,00 145454,60 100000,00
Zmiany kapitatu zakladowego 45454,60 45454,60
zwigkszenia (z tytutu) 45454,60 45454,60
emisji akcji (wydania udziatow) 45454,60 45454,60
zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akcji (udziatéw)
1.1. Kapitat zakladowy na koniec okresu 145454,60 145454,60 145454,60 145454,60
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Nalezne wptaty na kapital zakladowy na koniec okresu
Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu
Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
zwiekszenia (z tytutu)
zmniejszenia (z tytutu)
Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 4291879,73 4803554,31 4730479,61 3580270,49
?Qfe?ifrozfaﬁi@qujjfg:,jnﬁLifmmw.@m KRS 0000391895, Kapital Zakiadowy 145 454,6(“‘ WWW-fOTPOSta-N
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2.1. Zmiany kapitatu zapasowego -73074,70 -438599,88 1150209,12
a) zwiekszenia (z tytutu) 5428824,40
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4435931,30
z podziatu zysku (ustawowo) 992893,10

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartosc)

- aktualizacja sSrodkow trwatych

zmniejszenia (z tytutu) korekta kapitatu , zwiekszenie

. 73074,70 438599,88 | 4278615,28
kapitalu podstawowego

pokrycia straty 438599,88
-podziatu spotki 4278615,28
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 4291879,73 | 4730479,61| 4291879,73| 4730479,61

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- réznice kursowe z przeliczenia zakladow zagranicznych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

- réznice kursowe z przeliczenia zakladow zagranicznych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu
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4. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty bledow

4.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

a) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapitat zapasowy

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

4.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1224384,71 -34951,32 -34951,32
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

e et P2
zwiekszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu)

4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1224384,71 -34951,32 -34951,32
4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1224384,71 -337327,38

5. Wynik netto -453861,11 -66321,18 | -1678245,82 -403648,56
a) zysk netto

b) strata netto -453861,11 66321,18 | 1678245,82 403648,56
odpisy z zysku

Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 2759088,51 4437334,33 2759088,51 4437334,33
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lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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XI. Wiadze Spotki, akcjonariat

Spétka zarejestrowana jest w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy Katowice-Wschdéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000391895.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spoétki dzieli sie na 1.454.546 akcji, w
tym:1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych w gtosach 2 do 1 serii A oraz 454.546 akgji
zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.

1. Zarzad Forposta S.A.
Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Zarzadu wchodzit:
Tomasz Kusmierski - Prezes Zarzadu

2. Rada Nadzorcza Forposta S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu w sktad Rady Nadzorczej Forposta S.A. wchodzili:

- Czestaw Kusmierski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

- Przemystaw Sabowicz - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
- Katarzyna Kurpeta - Cztonek Rady Nadzorczej

- Mirostawa Kubisz - Cztonek Rady Nadzorczej

- Marcin Bak - Cztonek Rady Nadzorczej

3. Akcjonariat Forposta S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Spodtke akcjonariuszami
Forposta S.A. posiadajagcymi ponad 5% gtoséw byli:

Udziat w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji/gtos6w na WZA zaktadowym/udziat w ogélnej

liczbie gtosow na WZA [%]

68,75% / 81,48%

Tomasz Kusmierski (wraz z osobg 1.000.000 / 2.000.000
NIP 954-23-78-403; REGON 277512722;
Larejestrowano w Sadzie Rejonowym w Katowicach KRS 0000391895, Kapitat Zakfadowy 145 454,60zt

str. 23

www.forposta.pl



0 STA ForPOSTA S.A. Ul Misjonarzy Oblatéw 11, 40-129 Katowice,

it N W e B TR Al e-mail: sekratariat@forposta.pl, tel. +48 32209 59 90, tel. +48 32 209 59 91, fax: +48 32 209 59 09
— Infolinia: 801591010

powigzang)*

Union Investment TFI 378.584 /378.584 26,03% / 15,42%

Pozostali akcjonariusze - seria B 75.962 /75.962 5,22% / 3,10%

* Tomasz Kusmierski posiada bezposrednio 996.000 akcji, stanowigcych 68,47% akcji i 81,16% gtoséw na WZA.

XII. Opis dziatalnosci

Forposta zakonczyla wspoétprace z Pocztg Polskg. Umowy zawarte z Pocztg Polskg byty
dtugoterminowe i wygasty w pierwszej potowie 2013 r. Spétka w pierwszym kwartale 2013 r.,
w momencie wejscia w zycie przepiséw liberalizujgcych rynek pocztowy w Polsce zamierzata
wprowadzi¢ nowg ustuge - Poczte Miejska. Poczta Miejska jest ustugg doreczen pocztowych w
obrebie danej aglomeracji. Jednak ze wzgledu na rozszerzenie ustug na Poczte Miedzymiejskq
oraz decyzje zwiekszenia zasiegu z 16 do 49 bytych i obecnych miast wojewddzkich oraz
rozszerzeniu dziatania na teren catego kraju i zagranice, a takze opdznienia wynikajace z
przedtuzajacych sie prac nad wdrozeniem i uruchomieniem systemu CRM oraz reorganizacjq
kadr wdrozenie ustugi ulegto opodznieniu. Spodtka rozpoczeta faktyczne dziatan w zakresie
$wiadczenia ustug Poczty Miejskiej i Poczty Miedzymiejskiej na poczatku listopada 2013 roku.

Poczta Miejska jest realizowana w 49 bytych i obecnych miastach wojewodzkich, polegajaca na
lokalnych odbiorach i doreczeniach korespondencji oraz przesytek pocztowych.

Poczta Miedzymiejska polega na odbiorach i doreczeniach korespondencji oraz przesytek
pocztowych pomiedzy 49 miastami wojewodzkimi, realizowana przez siec¢ lokalnych agentow i
sortowni.

Dodatkowo wskutek duzego zainteresowania rozwigzaniami oferowanymi, Spétka rozszerza
zaktadany pierwotnie zakres dziatania o ustuge doreczen korespondencji na teren catego kraju,
a takze zagranice.

Ponadto Spotka oferuje ustuge dedykowanego dla klienta listonosza, ktory odbiera catg
korespondencje oraz wszystkie przesytki pocztowe z umodéwionego miejsca i o umoéwionym
czasie. Uzupetnieniem oferty sgq ekspresowe doreczenia, ktdére sg realizowane w kolejnym dniu
roboczym po dniu odbioru w ramach ustugi Poczty Miejskiej oraz do 3 dni od nadania w
przypadku Poczty Miedzymiejskiej.
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W obszarze drukédw bezadresowych Forposta uzywa catej gamy narzedzi, dzieki ktorym kazdy
klient przy wydajnej pomocy pracownikow firmy Forposta ma mozliwos¢ zweryfikowania ilosci
materiatu przeznaczonego do kolportazu oraz dopasowania rejondéw, a nawet poszczegdlnych
ulic do swoich potrzeb reklamowych. Dzieki rozwigzaniom stosowanym przez Forposta klient
czuwa na biezaco nad catym procesem kolportazu. Wieloletnia praktyka firmy w branzy
kolportazu, a takze wykorzystywanie podczas pracy autorskich baz oraz map interaktywnych
zawierajacych kluczowe informacje geomarketingowe pozwalajg Spoétce realizowac najbardziej
skomplikowane zlecenia. Narzedzia te zapewniajg zleceniodawcy najwyzsza jakos$¢ ustugi
kolportazu w oparciu o kolportaz masowy lub selektywny z uwzglednieniem grupy docelowej
klienta.

XIII. Spoétki zalezne

Forposta S.A. nie posiada spétek zaleznych.

XIV. Informacje dotyczace liczby os6b zatrudnionych przez emitenta, w
przeliczeniu na peine etaty

Na dzien 31 grudnia 2013 r. Forposta S.A. zatrudniata 14 oséb w przeliczeniu na petne etaty.

XV. Strategia rozwoju

Strategia Spétki na lata 2014-2015 zakfada:
- rozszerzenie ustugi Poczty Miejskiej i Miedzymiejskiej docelowo na 581 miast w Polsce,

-Swiadczenie ustug doreczen pocztowych w ramach wspotpracy brokerskiej lub partnerskiej na
terenie catego kraju i zagranice,

- rozpoczecie $wiadczenia ustugi kurierskiej,
- budowa platformy brokerskiej,

- rozwazenie mozliwosci uruchomienia sieci postomatéw, w zaleznosci od pozyskania na ten cel
funduszy unijnych,

- budowa sieci punktéw obstugi klienta,

- uruchomienie poczty hybrydowej.
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XVI. Opis podstawowych ryzyk i zagrozen

1. Ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej w Polsce

Popyt na ustugi $wiadczone przez Forposta w pewnym stopniu zalezy od ogdlnej koniunktury
gospodarczej w Polsce. Dziatalnos¢ Emitenta jest takze narazona na czynniki
makroekonomiczne takie jak: poziom i dynamika PKB (ustugi pocztowe sg Scisle powigzane z
sytuacjg ekonomiczna przedsiebiorstw oraz poziomem konsumpcji spoteczenstwa - obnizenie
wzrostu PKB moze spowodowac zmniejszenie dochodéw zaktadanych przez Emitenta), Inflacja
(niezalezna od spotki konieczno$¢ podniesienia cen za ustugi lub obnizenie rentownosci
Emitenta w celu utrzymania konkurencyjnosci), Podatki (obcigzenia podatkowe majg
bezposredni wptyw na wyniki finansowe Emitenta ich podniesienie lub obnizenie bedgq miaty
bezposredni wptyw na obnizenie lub podniesienie rentownosci Emitenta).

Niekorzystny trend wyzej wymienionych czynnikédw gospodarczych ma charakter
ogolnokrajowy, jest niezalezny od dziatan spoétki a takze trudny do przewidzenia. Emitent
poprzez state poszerzanie swojej dziatalnosci ma mozliwos¢ minimalizowania ewentualnych
strat z tytutu wyzej wymienionych czynnikéw ryzyka.

2. Ryzyko pogorszenia koniunktury w branzy pocztowej

Zawsze istnieje ryzyko, ze popyt na ustugi pocztowe spadnie co moze wptyngé na spadek
dochoddéw lub pogorszenie rentownosci Emitenta. W obecnych warunkach wplyw takiego
zdarzenia bytby jednak mato istotny ze wzgledu na otwarcie od 1 stycznia 2013 r. rynku ustug
pocztowych zastrzezonych do tej pory dla Poczty Polskiej (dotyczy min. mozliwosci doreczania
korespondencji ponizej 50g dla prywatnych operatoréw pocztowych). Spotka zaktada, ze w
wyniku tego rynek ustug dostepnych dla niepublicznych operatoréw pocztowych wzrosnie
kilkukrotnie.

3. Ryzyko zwigzane z konkurencja

Emitent dziatajac na rynku ogdlnopolskim jest narazony na konkurencje zaréwno lokalng jak i
ogdblnopolskg w zakresie $wiadczonych ustug. Dynamicznie rosnacy rynek oraz perspektywa
demonopolizacji przyciaga coraz wiecej firm chcacych zaistnie¢ w tym obszarze.

Na przestrzeni lat spétka na rynku stata sie rozpoznawalng marka oraz rozwineta sie¢ wiasnych
struktur pocztowych dziatajacych na terenie catego kraju. Bardzo duzg przewaga Emitenta jest
wysoka jakos¢ swiadczonych ustug, co mozliwe jest w szczegdlnosci dzieki posiadaniu wiasnej
bazy danych informacji geomarketingowych. Ponadto Emitent rozwinat sie¢ wykonawcow i
podwykonawcéw, co istotnie zmniejsza koszty state zwigzane z infrastruktura.

4. Ryzyko zwigzane ze zmianami przepiséw prawa w tym prawa podatkowego
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Regulacje prawne w Polsce, a w szczegdlnosci polski system podatkowy, ulegajg ciagtym
zmianom. Niektére przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposdb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacje przepisow podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka
organow skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym ciggu
niejednolite. Zachodzi koniecznos$¢ ponoszenia kosztow monitoringu zmian legislacyjnych oraz
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepisow. Istnieje ryzyko rozbieznosci
interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Spétke oraz organy administracji.
Emitent nie moze wykluczy¢ wystgpienia w przysztosci zmian w przepisach prawa, w tym
zmian systemu podatkowego, ktére mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ Emitenta.

5. Ryzyko zwiazane z sankcjami administracyjne zwigzane z naruszeniem
ustawy o ochronie danych osobowych

Na podstawie art. 18 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 o ochronie danych osobowych (Dz. U.
1997 r. Nr 133 poz. 883):

W przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych Generalny

Inspektor z urzedu lub na wniosek osoby zainteresowanej, w drodze decyzji administracyjnej,
nakazuje przywrdcenie stanu zgodnego z prawem, a w szczegolnosci:

1) usuniecie uchybien,

2) uzupetnienie, uaktualnienie, sprostowanie, udostepnienie lub nieudostepnienie danych
osobowych,

3) zastosowanie dodatkowych $srodkow zabezpieczajacych zgromadzone dane osobowe,

4) wstrzymanie przekazywania danych osobowych do panstwa trzeciego,

5) zabezpieczenie danych lub przekazanie ich innym podmiotom,

6) usuniecie danych osobowych.

Nie mozna wykluczyé, ze w przypadku naruszenia przepiséw o ochronie danych osobowych
powyzsze sankcje zostang zastosowane w stosunku do Emitenta, co moze wptynaé negatywnie
na ich dziatalnos$¢, przychody i wyniki.

6. Ryzyko zastosowania wobec emitenta sankcji administracyjnych zwigzanych
z naruszeniem ustawy prawo pocztowe

Na podstawie art. 67 ustawy z dnia 12 czerwca 2003 roku Prawo pocztowe (Dz.U.03.130.1188)

1. Karze pienieznej podlega podmiot, ktory:

1) swiadczy ustugi pocztowe bez wymaganego zezwolenia albo wbrew jego warunkom;

2) $wiadczy ustugi pocztowe z naruszeniem przepisow o zgtoszeniu;

3) nie bedac operatorem publicznym, swiadczy ustugi zastrzezone niezgodnie z art. 47 ust. 2;
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4) emituje znaki optaty pocztowej niezgtoszone do wykazu lub znaki niezgodne z wymaganiami
ustawy albo emituje karty pocztowe lub koperty z nadrukowanym znakiem optaty pocztowej
niezgodnie z wymaganiami ustawy;

5) nie wypetnia obowigzkéw lub zadan na rzecz obronnosci i bezpieczenstwa panstwa lub
bezpieczenstwa i porzadku publicznego, w zakresie i na warunkach okreslonych w ustawie;

6) bedac operatorem Swiadczgcym powszechne ustugi pocztowe:

a) nie stosuje wymagan, o ktérych mowa w art. 52 ust. 1 2,

b) nie przedktada w trybie lub terminie informacji, o ktérych mowa w art. 52 ust. 3,

c) nie przedkifada w trybie lub terminie sprawozdania, o ktérym mowa w art. 52 ust. 6;

7) bedac operatorem:

a) nie przedktada informacji, o ktérej mowa w art. 44 ust. 1i 2,

b) nie zgtasza Prezesowi URTiP zmian stanu faktycznego i prawnego objetego zezwoleniem
badz zgtoszeniem,

c) nie stosuje znakow optaty pocztowej i oznaczen w sposob okreslony w art. 31 ust. 1 2,

d) nie przedktada wymaganego sprawozdania o dziatalnosci pocztowej albo wymaganej
informacji o zakresie tej dziatalnosci.

2. Wysoko$¢ kary pienieznej nie moze przekroczy¢:

1) 1 % w przypadku stwierdzenia naruszen wymienionych w ust. 1 pkt 6 lit. a i b i pkt 7 lit. a,
bid,

2) 2% w przypadku stwierdzenia naruszen, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 1-5, pkt 6 lit. ci pkt 7
lit. ¢ - przychodéw ogdtem osiggnietych przez ukarany podmiot z dziatalnosci pocztowej w
poprzednim roku podatkowym.

3. W przypadku gdy okres wykonywania przez podmiot dziatalnosci pocztowej jest krotszy niz
12 miesiecy, za podstawe wymiaru kary pienieznej przyjmuje sie rownowartos¢ kwoty 250.000
euro, wyrazonej w ztotych i ustalanej przy zastosowaniu kursu $redniego ogtaszanego przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcego w dniu wydania decyzji o natozeniu kary.

4. Niezaleznie od kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 1, mozna natozy¢ kare pieniezng na
przedsiebiorce bedgcego osobg fizyczng, prezesa zarzadu spoétki prawa handlowego (cztonka
zarzadu) lub dyrektora przedsiebiorstwa, w sytuacji gdy podlegta mu jednostka kontrolowana
mimo powiadomienia o tym fakcie prezesa zarzadu spoétki (cztonka zarzadu) lub dyrektora
przedsiebiorstwa przez kontrolujgcego uniemozliwia lub utrudnia przeprowadzenie kontroli
przez Urzad Regulacji Telekomunikacji i Poczty.

5. Wysokos$¢ kary pienieznej, o ktérej mowa w ust. 4, nie moze przekroczy¢ 300%
wynagrodzenia otrzymywanego przez ukaranego, obliczonego wedtug zasad przy ustalaniu
ekwiwalentu pienieznego za urlop, a w sytuacji gdy ukarany nie otrzymuje wynagrodzenia w
zwigzku z petniong funkcjg lub wykonywang dziatalnoscia, wysokos$¢ kary nie moze przekraczac
dziesieciokrotnosci najnizszego miesiecznego wynagrodzenia obowigzujacego w dniu ukarania.
6. Kary pieniezne stanowig dochéd budzetu panstwa.
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7. Ryzyko zwiagzane z rozwojem nowych ustug

Istnieje ryzyko, ze ustugi w ktérych rozwdj zainwestuje Emitent nie trafig w oczekiwania rynku
oraz klientéw. Jest mozliwe, ze klienci z powodu przywigzania do panstwowego operatora
poczty lub z powodu braku zaufania do firm prywatnych nie bedq chcieli korzysta¢ z ustug
Forposta. W zwigzku z powyzszym Emitent moze by¢ zmuszony do obnizenia kosztow ustug
oraz zwiekszenia wydatkéw na ich promowanie.

Spotka stara sie eliminowac tego typu ryzyko kierujgc swojg oferte do klientow biznesowych
oraz instytuciji, dla ktérych najwazniejszym czynnikiem jest przejrzysty rachunek ekonomiczny
i jakos¢ oferowanych ustug. Emitent wprowadzajac nowa ustuge Poczty Miejskiej w
najwiekszych aglomeracjach z czasem realizacji w dniu nadania przesytki wychodzi naprzeciw
zapotrzebowaniu rynku.

8. Ryzyko uzaleznienia od podwykonawcéow

Emitent w ramach realizacji swoich ustug powierza zadania wielu wykonawcom i
podwykonawcom, co stwarza ryzyko, ze jakos$¢ ustug swiadczonych przez Emitenta spadnie.
Emitent sprawuje biezgcg kontrole nad dziataniem wykonawcéw i podwykonawcow, lecz Spotka
nie moze zagwarantowaé, iz prace te zostang rzetelnie i terminowo wykonane przez
zewnetrzne firmy.

Dtugoletnia dziatalno$¢ na rynku pozwolita Emitentowi na zbudowanie solidnej i stabilnej
struktury wykonawcow i podwykonawcow tj. gwarantujgce wyszkolone kadry oraz zaplecze
logistyczno-magazynowe w wielu miastach Polski. Emitent posiada takze rozbudowang siatke
niezaleznych kierowcow dziatajacych na podstawie uméw na zlecenie. Dodatkowym
zabezpieczeniem Emitenta sg takze dlugoterminowe umowy, na ktorych opiera swoja
dziatalno$¢ z wykonawcami i podwykonawcami.

9. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera jako$¢ pracy kadry kierowniczej. Nalezy miec
Swiadomos$é, ze ewentualna utrata niektérych kluczowych pracownikéw bedzie miata
negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa i gospodarczg Emitenta. Odejscie
kluczowych pracownikéw z kierownictwa Emitenta mogtby skutkowac utratg personelu
posiadajacego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i dziatalnos$ci operacyjnej.

W celu przeciwdziatania temu ryzyku Emitent zamierza wprowadzi¢ opcyjny program
motywacyjny skierowany do kluczowych pracownikéw.

10. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia obnizenia jakosci swiadczonych ustug

Emitent dziatajac w branzy pocztowej jest w duzej mierze zalezny od rzetelnosci oraz
sprawnosci dziatania swojego personelu operacyjnego. Ewentualny spadek jakosci ustug moze
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spowodowac¢ spadek zaufania klientdw czego skutkiem moze byc¢ obnizenie rentownosci Spétki.
Aby przeciwdziata¢ tego typu sytuacjom Emitent wyposazyt sie w mechanizmy motywujace
swoich pracownikow i wspodtpracownikéw uzaleznione od jakosci wykonywanych przez nich
ustug dostarczania przesytek. Dodatkowo w Spoétce dziata sprawdzony autorski system kontroli
pozwalajacy na szybkie diagnozowanie ewentualnych problemoéw, zgodny ze standardami ISO.
Dzieki tym zabiegom firma w badaniach kontrolnych uzyskuje wspétczynnik skutecznosci na
poziomie 95-98% (przesytki bezadresowe) oraz 100% (przesyiki adresowe).

11. Ryzyko wzrostu kosztow operacyjnych i innych kosztéw

W strukturze kosztéw operacyjnych emitenta najwiekszymi pozycjami sg ustugi obce (51,6%
kosztow dziatalnosci operacyjnych w 2013 r.) oraz wynagrodzenia (39,7% w 2013 r.). Na
wzrost ustug obcych majg przede wszystkim wptyw wzrost cen paliw ptynnych oraz oczekiwan
ptacowych podwykonawcéw oraz pracownikow podwykonawcéw.

12. Ryzyko zwigzane ze wzrostem skali dziatania

Forposta S.A znajduje sie w fazie dynamicznego wzrostu. Szybko rosngca skala dziatania
wymaga coraz wiekszego wysitku organizacyjnego. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze dalszy
rozwoj dziatalnosci Spoétki bedzie napotykat coraz wieksze bariery zwigzane z zarzadzaniem
rozrastajacq sie organizacjq.

13. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Giéwne elementy strategii na lata 2014-2015 koncentrujg sie na rozszerzeniu ustugi Poczta
Miejska i Poczta Miedzymiejska docelowo na 581 miast w Polsce, $wiadczeniu ustug doreczen
pocztowych w ramach wspédtpracy brokerskiej lub partnerskiej na terenie catego kraju i
zagranice, rozpoczeciu $wiadczenia ustugi kurierskiej, budowie platformy brokerskiej,
rozwazeniu mozliwosci uruchomienia sieci postomatéw (w zaleznosci od pozyskania na ten cel
funduszy unijnych), budowie sieci punktéw obstugi klienta, uruchomieniu poczty hybrydowej.

Nie mozna wykluczy¢, ze ustugi wdrazane przez Emitenta nie spotkajq sie z zainteresowanym
oczekiwaniem lub koszty konieczne do ich poniesienia beda wyzsze od zaktadanych.

14. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

W rekach jednego akcjonariusza - Tomasza Kus$mierskiego wraz osobg powigzang zostajg
akcje dajace tacznie 68,75% udziatu w Spdtce i jednoczesnie 81,48% gtoséow na WZA. Oznacza
to, ze nadal od decyzji Tomasza Kusmierskiego beda zaleze¢ kierunki rozwoju Emitenta.

XVII. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego

Zarzad Forposta S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
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obowigzujgcymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa i finansowg Forposta S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spoétki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Forposta S.A.

XVIII. Dane teleadresowe
Forposta S.A.
Ul. Misjonarzy Oblatow 11
40-129 Katowice
tel. (32) 209 59 90-91,
fax (32) 209 59 09
www.forposta.pl
forposta@forposta.pl
REGON: 277512722
NIP: 954-23-78-403
KRS: 0000391895
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