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4. Informacja Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakqg w okresie objetym raportem Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania
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RAPORT SKONSOLIDOWANY

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE DOMINUJACE)

Nazwa firmy i forma
prawna

Orphée SA (Orphée Ltd)
Spodtka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Siedziba 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa, Szwajcaria
Telefon +41 (0) 22 884 90 90

Fax +41 (0) 22 884 90 99

E-mail contact@orphee-medical.com

Strona internetowa

www.orphee-medical.com

Kod zgodnie z klasyfikacjg
dziatalnosci:

DUNS Nr. 481882434

NIP

570927

Organ Rejestrowy:

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de Geneve

Numer w rejestrze

CH-660-1111002-1

Kapitat zaktadowy 2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta szescdziesigt tysiecy osiemset piec¢dziesigt
frankéw szwajcarskich) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadziescia cztery miliony
sze$cset osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci
nominalnej 0,1 CHF.

Liczba akcji 24.608.500 (dwadziescia cztery miliony szeséset osiem tysiecy piecset) akcji

zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

Rada Dyrektoréw

Przewodniczacy Rady Dyrektoréw (Prezes, Tomasz Tuora

Dyrektor Zarzadzajacy)

Cztonek Rady Dyrektoréw Tadeusz Tuora

Cztonek Rady Dyrektorow Domingo Dominguez
Cztonek Rady Dyrektoréw Katarzyna Maria Jackowska
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2. SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje o podstawie sporzadzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej oraz
zastosowanym poziomie zaokraglen

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ORPHEE SA zostato
sporzgdzone w celu przedstawienia sytuacji finansowej, wynikéw dziatalnosci oraz przeptywoéw
pienieznych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (,,MSR"), Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

Od | kw. 2010 r. ORPHEE SA jednostkowo, a od | kw. 2013 r. juz jako Grupa Kapitatowa ORPHEE SA
(sprawozdania skonsolidowane), sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Waluta sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
frank szwajcarski (CHF), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach frankéw szwajcarskich (o ile nie
wskazano inaczej). Dla celéw prezentacyjnych pozycje sprawozdan sg przeliczane na walute ztoty
polski (PLN) oraz euro (EUR). Sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajace z
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.

Petna konsolidacjg objete jest sprawozdanie spétki dominujgcej ORPHEE SA oraz wszystkich spotek
zaleznych. Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci przez spétki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej ORPHEE SA. Skfadniki aktywow i
pasywow wykazane w sprawozdaniu skonsolidowanym wycenione zostaty zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem aktywow finansowych, ktére sg wyceniane w wartosci godziwej.

WPLYW NOWYCH STANDARDOW | INTERPRETACJI NA SPRAWOZDANIE GRUPY

W 2013 roku jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej ORPHEE SA przyjely wszystkie nowe i
zatwierdzone standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
zatwierdzone do stosowania w UE, majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i
obowigzujgce w rocznych okresach sprawozdawczych od 1 stycznia 2013 r. Przyjecie nowych i
zatwierdzonych przez UE standarddéw i interpretacji nie spowodowato zmian w zasadach
rachunkowoséci Grupy Kapitatowej ORPHEE S.A., wptywajacych na wielkoéci wykazywane w
sprawozdaniach finansowych za 2012 oraz 2011 rok.

Grupa Kapitatowa ORPHEE SA nie skorzystata z mozliwosci wczeéniejszego zastosowania nowych
standardéw i interpretacji, ktdre zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska,
a ktére wejda w zycie po dniu bilansowym.
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Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE

1.

10.

11.

12.

MSSF 3 (zmiana) ,Potgczenia jednostek gospodarczych" oraz MSR 27 (zmiana)
,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe". Znowelizowany MSSF 3
wprowadza nowe podejscie do ustalenia wartosci firmy (tzw. podejscie podmiotowe), w
efekcie ktérego wartos$¢ firmy z przejecia ustalana jest na moment nabycia kontroli dla catej
przejmowanej jednostki, a nie jak dotychczas w proporcji do wtasnosci posiadanej przez
przejmujgcego. Tracg moc dotychczasowe zasady dotyczace rozliczania kilkuetapowego
nabycia kontroli. Standardy wprowadzajg tez zmiany w wycenie udziatdw niedajgcych
kontroli (dotychczasowe udziaty mniejszosci).

MSR 39 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena". Zmiany dostarczajg
wyjasnien, co moze by¢ uznane za instrument zabezpieczajacy i instrument zabezpieczany
oraz wskazowek do oceny efektywnosci zabezpieczenia.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy". Wprowadzono zmiany w organizacji
tekstu standardu.

MSSF 5 (zmiana) wynikajgca z projektu corocznych poprawek ,Annual Improvements Project
2008".

Zmiany wynikajgce z projektu corocznych poprawek ,Annual improvements Project 2009":
MSSF 2, 5,8, MSR 1, 7,17, 18, 36, 38, 39, KIMSF 9, 16.

MSSF 2 (zmiana) ,,Pfatnosci w formie akcji". Zmiany precyzujg sposdb ujmowania programéw
ptatnosci akcjami przeznaczonych dla wielu jednostek grupy kapitatowe;j.

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy". Standard wprowadza dodatkowe
zwolnienia dotyczgce wyceny aktywow z tytutu poszukiwania i oceny zasobéw mineralnych
oraz oceny charakteru uméw leasingowych.

KIMSF 12 ,,Umowy na ustugi koncesjonowane". Interpretacja reguluje ujmowanie aktywoéw i
zobowigzan wynikajgcych z uméw na ustugi koncesjonowane przez panstwo.

KIMSF 15 ,,Umowy o budowe nieruchomosci”. Interpretacja dotyczy ujmowania przychodéw
przez jednostki zajmujace sie budowa nieruchomosci.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto jednostki dziatajgcej za granicy".
Interpretacja reguluje rachunkowos¢ zabezpieczenn udziatédw w aktywach netto jednostek
dziatajacych za granica.

KIMSF 17 ,Przekazanie aktywow niegotowkowych wtascicielom". Zgodnie z interpretacjg
dywidende niepieniezng nalezy wyceni¢ w wartosci godziwej przekazanych aktywdw, a
roéznice pomiedzy wartoscig godziwg a bilansowa nalezy ujg¢ w wyniku finansowym.

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywoéw przez klientéw". Interpretacja dotyczy umow, w ramach
ktérych klient przekazuje sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych wykorzystywany do
zapewnienia dostawy elektrycznosci, gazu lub wody.

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF oraz zmiany do standardow:

Nastepujace standardy, zmiany w obowigzujgcych standardach oraz interpretacje (przyjete lub

bedace w trakcie przyjmowania przez Unie Europejsk3) sg obowigzujgce na dzien 1 stycznia 2012:

1.

Zmiany do MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe : Ujawnienia informacji o transferach aktywoéw
finansowych. Zmieniony w listopadzie Rozporzgdzeniem 1205/2011, dotyczy lat .obrotowych
zaczynajgcych sie od 1 lipca 2011 lub pdzniej. Rada zwiekszyta wymogi dotyczace ujawniania
informacji finansowych .Dotyczy to przeniesien ktore: a)skutkujg usunieciem aktywéw z
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bilansu, gdy jednostka nadal utrzymuje zaangazowanie w przeniesionych aktywach, b) nie
powodujg usuniecia aktywdow z bilansu, ale skutkujg powstaniem odpowiadajgcego im
zobowigzania. Spétki Grupy zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za
2012 rok. Przyjecie powyzszych standarddw i interpretacji nie spowodowato znaczacych
zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych.

MSR 12 ,,Podatek odroczony: odzyskanie wartosci aktywow’’ dotyczy zmiany podejscia do
ustalania podatku odroczonego dla nieruchomosci inwestycyjnych podlegajacych
uregulowaniom MSR 40 oraz witgczenia w tekst podstawowy standardu SKI-21, ktéry ulegnie
likwidacji. Nowy tekst zostat zatwierdzony i obowigzuje od 1 stycznia 2012 roku. Spotki Grupy
zastosowaty zmiany poczawszy do sprawozdan publikowanych za 2012 rok. Przyjecie
powyzszych standardéw i interpretacji nie spowodowato znaczgcych zmian w polityce
rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Zmiany do MSSF 1 dotyczace zagadnienia hiperinflacji oraz sztywnych terminéw w
przypadku zastosowania standardéw po raz pierwszy. Rada MSR wprowadzita do MSSF 1
dwie zmiany a) do tej pory MSSF 1 uzalezniat mozliwos¢ skorzystania z niektérych zwolnien i
wiaczen od tego czy transakcja nastgpita przed , czy po 1 stycznia 2004 roku, proponowana
zmiana polega na zastgpieniu tej daty dniem przejscia na MSSF b) wprowadzono zasady
postepowania w przypadku , gdy jednostka dziata w okresie bardzo wysokiej hiperinflacji,
kiedy nie byty osiggalne wskazniki wzrostu cen oraz nie istniata stabilna waluta obca. MSSF 1
dotyczy wytacznie spdtek ktdre rozpoczynajg korzystanie z MSSF. Data wejscia w zycie 1 lipca
2011 lub pdziniej. Przyjecie powyziszych standardéw i interpretacji nie spowodowato
znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy ani prezentacji danych w sprawozdaniach
finansowych

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych Prezentacja elementéw innych
dochoddw catkowitych” majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
lipca 2012 lub pdiniej ale zezwolono na zastosowanie wczesniejsze. Spotki ktdrych rok
obrotowy jest zgodny z kalendarzowym maja obowigzek zastosowania zmiany dopiero do
sprawozdan finansowych za rok 2013. Rada zmienita wymadg prezentacji innych catkowitych
dochodéw. Wedtug poprawionego MSR 1 elementy innych dochoddéw catkowitych nalezy
grupowa¢ w dwa zbiory a) Elementy, ktére w pdiniejszym terminie zostang
przeklasyfikowane do wyniku finansowego (np. skutki wyceny instrumentéw
zabezpieczajgcych). b) elementy ktdre nie bedg podlegaty przeklasyfikowaniu do wyniku (np.
wycena Srodkéw trwatych do wartosci godziwej, ktéra jest nastepnie ujmowana w zyskach
zatrzymanych z pominieciem wyniku).

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe” ma zastgpi¢ MSR 27 ,,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz interpretacje SKI-12 ,,Konsolidacja jednostki
specjalne przeznaczenia, opublikowany w maju 2011 a obowigzujacy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej. MSSF 10 zostat zatwierdzony 12
maja 2011 roku.. Spétki w Grupie zastosujg tg interpretacje oraz nastepne (wymienione
ponizej) poczawszy od sprawozdan publikowanych za 2013 rok. Rdwnoczesnie RMSR wydata
nastepujace nowe standardy i modyfikacje istniejgcych standardéw bedgce ujednoliconym
podejsciem do tematu ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”.

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”, ktéry zastepuje MSR 31 ,,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 ,Wspdlne kontrolowane jednostki — niepieniezny wkfad
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wspdlnikéw”, zatwierdzony 12 maja 2011 i ma zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdznie;.

7. MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki “ naktadajgcy rozszerzone
wymogi informacyjne dotyczace udziatéw jednostki w spétkach zaleznych , stowarzyszonych,
wspdlnych  przedsiewzieciach i jednostkach ustrukturyzowanych niepodlegajgcych
konsolidacji i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej. Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

8. Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe’” wersja z 2011 roku zostat
zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011
roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub
pozniej.

9. Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach wersja z 2011 roku zostat zmodyfikowany w zwigzku z wydaniem MSSF 10
i MSSF 11. Zmiany zostaty zatwierdzone 12 maja 2011 i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej .

10. MSSF 13 ,,Wycena w wartosci godziwej”’ wersja nowego standardu z maja 2011 roku i ma
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 lub pdiniej
.Zatwierdzony 12 maja 2011 roku.

11. Zmiany do MSR 19 ,,Swiadczenia pracownicze” wersja z 2011 roku - zmiany te modyfikuja
metody rozliczania programoéw zdefiniowanych $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku
pracy i majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub pdzniej z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania, obowigzkowe jest zastosowanie
retrospektywnie zgodnie z MSR 8. Zmiany zostaty zatwierdzone 16 czerwca 2011 roku. Zarzad
analizuje obecnie konsekwencje oraz wptyw zastosowania powyzszych nowych standardéw
na sprawozdania finansowe.

Pozostate standardy i zmiany do obowigzujgcych standardow i interpretacji nie zostaty przyjete do
stosowania w UE

Dnia 20 czerwca 2011 r. Rada RMSR wydata Projekt standardu ED /2011/2 ,,Poprawki do MSSF 2011”
zawierajacy propozycje wprowadzenia zmian do pieciu standarddéw:

1. MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy”

MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwate”

MSR 32 ,,Instrumenty finansowe —prezentacja ”

vk wnwN

MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”

Zmiany te zaczety obowigzywaé¢ w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie od 1 stycznia 2013
lub po tej dacie, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu
historycznego, za wyjgtkiem wyceny niektérych aktywdéw trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych)
oraz niektérych aktywow finansowych, ktére zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci
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godziwej. Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27.
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupe Kapitatowg ORPHEE SA zasad rachunkowosci zostaty
zaprezentowane w punktach ponize;j.

Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej
ORPHEE SA oraz sprawozdania kontrolowanych spétek zaleznych, sporzadzone na dzieh 31.12.2013
roku. Przez kontrole rozumie sie mozliwos¢ wptywania na polityke finansowga i operacyjng podlegtej
jednostki w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci. Podstawag wytgczenia
jednostek z konsolidacji jest MSR 1 paragraf 31 (zasada istotnosci). W Grupie Kapitatowej ORPHEE SA
za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychoddw netto ze sprzedazy towaréw i
produktdw. Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki
nabywanej sg wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto jednostki jest ujmowana w
aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej
mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana jest jako zysk
w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktédrym nastgpito nabycie. Udziat akcjonariuszy
mniejszosciowych jest wykazywany wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywdéw netto.
Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od poczatku roku obrotowego do
dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu
finansowym od momentu ich nabycia. W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach
finansowych jednostek zaleznych badz stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu
ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez jednostke z zasadami stosowanymi przez
podmiot dominujacy. Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostaty wszelkie
transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.
Grupa dopuszcza zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
nr 3 (MSSF 3) przeprowadzenie poczatkowego rozliczenie potfgczenia spotek prowizorycznie,
stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywow i zobowigzan, ktérych wyceny beda podlegaty
korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia. Zgodnie z par. 63-65
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3 ewentualne korekty po
poczatkowym ujeciu bedg ujete zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 8.
Zmiany w wartosciach godziwych aktywodw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych skutkowac¢ moga
zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywéw netto nad kosztem ich potgczenia

Szacunki i zatozenia zarzqdu

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu dokonania
profesjonalnych osadéw, szacunkéw i zatozen, ktére majag wplyw na przyjete zasady oraz
prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychoddw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwigzane z nimi
zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sa
uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego
osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowigzan, ktdra nie wynika bezposrednio z innych
zrodet. W istotnych kwestiach Zarzgd dokonujac szacunku opiera sie na opiniach niezaleznych
ekspertdw. Szacunki Zarzadu, wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym,
dotycza:
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1. przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci S$rodkow trwatych i wartosci
niematerialnych i prawnych,

2. odpisow aktualizujgcych sktadniki aktywoéw,
dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy
obliczaniu rezerw na odprawy emerytalne,

4. przysztych wynikéw finansowych, uwzglednianych przy testowaniu utraty wartosci firmy z
konsolidacji,

5. przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywéw na odroczony
podatek dochodowy.

Stosowana metodologia ustalania wartosci szacunkowych opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i
jest zgodna z wymogami MSSF. Metodologia ustalania wartosci szacunkowych jest stosowana w
sposob ciggty wzgledem ostatniego okresu sprawozdawczego.

Wartos¢ firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy konsolidacji to nadwyzka kosztu nabycia jednostki nad wartoscig
godziwg mozliwych do zidentyfikowania sktadnikéw aktywéw i pasywéw jednostki zaleznej,
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia na dzien nabycia. Wartos¢ firmy jest wykazywana jako
sktadnik aktywow i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi na utrate wartosci. Skutki utraty
wartosci odnoszone sg w ciezar rachunku zyskow i strat i nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych
okresach.

Inwestycje w podmioty stowarzyszone
Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad ktédrymi jednostka dominujgca nie sprawuje kontroli,
ale na ktére wywiera znaczacy wptyw, uczestniczgc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjne;j.

Udziaty w podmiotach stowarzyszonych wyceniane sg z zastosowaniem metody praw wfasnosci, za
wyjatkiem sytuacji, gdy sg zaklasyfikowane jako przeznaczona do zbycia. Inwestycje w jednostki
stowarzyszone sg wyceniane wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem zmian w udziale Spétki w
aktywach netto, jakie wystgpity do dnia bilansowego, pomniejszonej o utrate wartosci
poszczegdlnych inwestycji.

Wszelkie zyski i straty niezrealizowane wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostka
stowarzyszong podlegajg wytgczeniem konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziatu.

Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania aktywdéw netto
podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia jest ujmowana jako wartos¢ firmy w wartosci
bilansowej inwestycji w podmioty stowarzyszone.

W przypadku, gdy cena nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw netto podmiotu stowarzyszonego na dzien nabycia, réznica ujmowana jest jako zysk w
rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie

Wartosci niematerialne oraz wartosci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie - koszty
badan i prac rozwojowych

Wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia dla
kosztow prac rozwojowych, pomniejszonych o skumulowane odpisy umorzeniowe oraz o ewentualne
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odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne i prawne amortyzowane sg metodg
liniowag w okresie przewidywanej ekonomicznej uzytecznosci, wedtug nastepujacych zasad:

1. Nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krécej niz 4 lata i nie dtuzej niz 25 lat,
oprogramowanie komputerdw - nie krocej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krdcej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat. Koszty
prac badawczych nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat
jako koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

3. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane wytacznie w sytuacji, gdy: realizowany jest Scisle
okreslony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury),

4. Prawdopodobne jest, ze sktadnik aktywow przyniesie przyszte korzysci ekonomiczne,

5. Koszty zwigzane z projektem mogg by¢ wiarygodnie oszacowane.

6. Koszty prac rozwojowych s3 amortyzowane metodg liniowg przez przewidywany okres ich
ekonomicznej przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego
we wtasnym zakresie sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Rzeczowe aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate prezentowane sg w bilansie w wartosci kosztu historycznego
pomniejszonego o dokonane skumulowane umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich rzeczowych aktywoéw trwatych, z pominieciem gruntéw oraz
Srodkow trwatych w budowie, przez oszacowany okres ekonomicznej przydatnosci tych srodkéw,
uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujgcych rocznych stawek amortyzacji:

budowle i budynki - nie krécej niz 10 lat i nie dtuzej niz 40 lat,
urzadzenia techniczne i maszyny (z wytgczeniem sprzetu komputerowego) - nie krécej niz 5
lat i nie dtuzej niz 20 lat,

3. sprzet komputerowy - nie krdcej niz 2 lata i nie dtuzej niz 4 lata, Srodki transportu - nie krécej
niz 7 lat i nie dtuzej niz 10 lat, inne srodki trwate - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 10 lat.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak
rowniez dla celdw jeszcze nie okreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia
pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Koszt wytworzenia zwiekszany jest o optaty oraz
dla okreslonych aktywéw o koszty finansowania zewnetrznego. Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
wtasnych aktywdéw trwatych. Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania
uzytkowania srodkéw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy a
wartoscig netto tych srodkéw trwatych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Leasing

Umowy leasingu finansowego to umowy, na mocy ktérych przenoszone jest na Grupe Kapitatowg
zasadniczo cate ryzyko oraz cate potencjalne korzysci wynikajgce z bycia wtascicielem przedmiotu
leasingu. Wszystkie pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jak leasing operacyjny. Uzytkowane na
podstawie umow leasingu finansowego aktywa sg traktowane na rowni z aktywami Grupy i s3
wyceniane w momencie rozpoczecia umowy leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwadch
wartosci: wartosci godziwej sktadnika majatku stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci
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biezgcej minimalnych optat leasingowych. Pfatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg oraz
czesc¢ kapitatowa tak, aby stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Optaty
leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego sg odnoszone w rachunek zyskéw i strat metodg liniowa
przez okres trwania leasingu

Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre traktowane sg jako Zrddto
przychoddw z czynszéw i/lub utrzymywane sg w posiadaniu ze wzgledu na spodziewany przyrost ich
wartosci. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i
straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Aktywa trwate i grupy aktywow netto przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, a takze grupy aktywow netto
przeznaczonych do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci
godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate i grupy aktywdéw netto sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich
wartos¢ bilansowa bedzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego
uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytgcznie woéwczas, gdy sktadnik aktywow (lub
grupa aktywow netto przeznaczonych do zbycia) jest dostepny w swoim obecnym stanie do
natychmiastowe] sprzedazy, a wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne w ciggu
roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zapasy

Zapasy s3 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych niz cena
sprzedazy netto. Na koszty wytworzenia sktadajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w
stosownych przypadkach koszty wynagrodzen bezposrednich oraz uzasadniona czes$¢ kosztéw
posrednich. Zapasy produktédw, materiatéw i towardw sg wyceniane przy wykorzystaniu metody
FIFO. Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty
konieczne do zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedazy lub
znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.). Zapasy wykazywane sg w wartosci netto
pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z
utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do
uzyskania.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
dostosowywanych sktadnikdw majatku sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich $rodkéw
trwatych az do momentu oddania ich do uzytkowania. Koszty te s3 pomniejszane o przychody
uzyskane z tymczasowego inwestowania srodkéw pozyskanych na wytworzenie danego sktadnika
aktywow. Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego s3 odnoszone bezposrednio w
ciezar rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Instrumenty finansowe
Aktywa i zobowigzania finansowe ujmowane sg w bilansie Grupy w momencie, gdy Grupa staje sie
strong wigzgcej umowy. Na dzied nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Grupa wycenia w
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wartosci godziwej, czyli najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczonej zaptaty w przypadku
sktadnika aktywéw lub otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty transakcji Grupa wtacza
do wartosci poczatkowej wyceny wszystkich aktywdéw i zobowigzan finansowych, poza kategorig
aktywdw i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat. Do
gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa ORPHEE SA, naleig
kredyty bankowe oraz $rodki pieniezne (w tym lokaty bankowe). Celem korzystania z instrumentow
finansowych jest pozyskiwanie srodkéw finansowych. Instrumenty finansowe sg ujmowane w
sprawozdaniu w wartosci godziwe;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i usfug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w ksiegach w wartosci nominalnej skorygowanej o
odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci watpliwych. Odpisy aktualizujgce tworzy sie wg
zasady:

1. Naleznosci przeterminowane w przedziale 180-360 dni - odpis 50% wartosci; naleznosci
Naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni -100% wartosci naleznosci;
Naleznosci sgdowe - odpis 100% wartosci naleznosci. Wartosé naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zapfaty.,

Oprécz powyzszych kryteridéw stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

Inwestycje w papiery wartosciowe

Inwestycje w papiery wartosciowe klasyfikowane sg jako przeznaczone do obrotu lub dostepne do
sprzedazy i wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug wartosci godziwej. W przypadku, gdy papiery
wartosciowe zaklasyfikowane zostaty jako przeznaczone do obrotu, zyski i straty wynikajgce ze
zmiany wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat za dany okres. W przypadku
aktywow dostepnych do sprzedazy, zyski i straty wynikajgce ze zmiany ich wartosci godziwej
ujmowane sg bezposrednio w kapitatach az do momentu sprzedazy sktadnika aktywoéw i/lub
rozpoznania utraty wartosci. Wéwczas skumulowane zyski lub straty rozpoznane poprzednio w
kapitatach przenoszone sg do rachunku zyskéw i strat za dany okres. Inwestycje dtugoterminowe w
jednostkach zaleznych, zgodnie z MSR 27, wyceniane sg na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia.

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitafowe

Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatowe sg klasyfikowane w zaleznosci od ich tresci
ekonomicznej wynikajgcej z zawartych umédw. Instrument kapitatowy to umowa dajgca prawo do
udziatu w aktywach Grupy pomniejszonych o wszystkie zobowigzania.

Kredyty bankowe

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane sg wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci
godziwej uzyskanych Srodkéw pienieznych, pomniejszonych o koszty bezposrednie zwigzane z
uzyskaniem kredytu. Wycena na dzieA bilansowy odbywa sie wg kwoty wymaganej zaptaty wraz z
odsetkami, jezeli roznica do wyceny wg kosztu zamortyzowanego nie jest istotna.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazywane sg w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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Instrumenty kapitatowe
Instrumenty kapitatowe wyemitowane przez Spétke ujmowane sg w wartosci uzyskanych wptywow
pomniejszonych o bezposrednie koszty emisji.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz mozna dokonaé wiarygodnego szacunku kwoty tego
zobowigzania.

Dotacje

Dotacje rzgdowe, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, ujmowane
sg wylfacznie wowczas, gdy istnieje wystarczajaca pewnosé, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang
dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej
pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposdb wspétmierny do kosztéw,
ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Natomiast w przypadku, gdy dotacja dotyczy
okreslonego sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychéd
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywdw.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg - zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr
18 ,Przychody" - w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za
produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaig
(podatek akcyzowy).Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardéw i
przekazania prawa wiasnosci. Przychody z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych sg
ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania prac, o ile wynik na kontrakcie mozna ustali¢ w
sposéb wiarygodny. Stopienn zaawansowania prac jest ustalany jako udziat kosztéw poniesionych
celem realizacji zlecenia do planowanych kosztéw catkowitych. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna
oszacowaé w sposOb wiarygodny, wowczas przychody dotyczgce tej umowy sg ujmowane tylko do
wysokosci poniesionych kosztéw, ktdérych odzyskanie jest prawdopodobne. Przychody z tytutu
odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania, w odniesieniu do gtéwnej kwoty naleznej,
zgodnie z metodg efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w
momencie ustalenia prawa akcjonariuszy do ich otrzymania.

Transakcje w walutach obcych

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzacych w skfad grupy kapitatowej transakcje w
walucie obcej przelicza sie wedtug kursu obowigzujagcego na dziern dokonania transakcji. Na dzien
bilansowy aktywa i pasywa pieniezne przelicza sie wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy.
Zyski i straty wynikte z przeliczenia walut sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat, za
wyjatkiem przypadkow, gdy powstaty one wskutek wyceny aktywodw i pasywéw niepienieznych, w
przypadku ktérych zmiany wartosci godziwej odnosi sie bezposrednio na kapitat. Aktywa i
zobowigzania jednostek zagranicznych wyrazone w walucie obcej przelicza sie na walute
sprawozdawczg wedtug kursu obowigzujgcego na dzien bilansowy. Przychody i koszty ujete w
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sprawozdaniach finansowych podmiotéw zagranicznych przelicza sie wedtug srednich kursow, jakie
obowigzywaty w poszczegdlnych miesigcach roku obrachunkowego.

Podatki

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony. Biezgce
obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) brutto w
zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty
uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujgce w danym roku obrotowym. Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako
podatek podlegajgcy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywéw i pasywéw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. Rezerwa na podatek odroczony jest
tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
roznice przejSciowe. Pozycja aktywoéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli rdznica
przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik
ksiegowy. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejsciowych réznic
podatkowych powstatych w wyniku inwestycji w podmioty zalezne i stowarzyszone oraz wspdlne
przedsiewziecia, chyba ze Grupa jest zdolna kontrolowaé moment odwrdcenia réznicy przejsciowej i
jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdci.
Wartos¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Statement of
Financial Position) (w tys. CHF)

Dane na dziert 31.12.2012r. sg danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniala wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane na dzieri 31.12.2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi
Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus).
Dane na dzien 31.12.2013 r. nie obejmujg aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA,
ktérych wejsécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu
2014 r. Wybrane dane finansowe dotyczace tej dziatalnosci w 2013 r. Emitent planuje opublikowa¢
do 25.02.2014 r.

Dane na dzien 31.12.2013r. zawierajg petng konsolidacje Grupy Diesse (100%), czego skutkiem jest
m.in. zwiekszenie wartosci firmy oraz zobowigzan (przyszta ptatnosé za akcje reprezentujgce 50%
gtoséw na WZ).

AKTYWA ASSETS 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 63 701 434
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 16 981 69
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments

Wartos¢ firmy Goodwill 35261 -
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 9467 365
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets 1180 -
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale

Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 812 -
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 44 495 23 346
Zapasy Inventories 13471 3657
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 15527 1716
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets

Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments

Pozostate aktywa Other assets

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 15497 17 973
Aktywa !(Iasyflkowane Jako przeznaczone do Assets classified as intended for sale

sprzedazy

SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 108 196 23780
PASYWA LIABILITIES 31.12.2013 31.12.2012
A. KAPITAL WEASNY EQUITY 40171 16 805
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 2461 1660
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ 2. Capital paid-up and unsubscribed

ujemna) (negative value)

3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$é ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)

4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 33380 15764
41.7 t1a'dwyz!<| ze sprzedazy akcji powyzej 4.1The sur.plus from the sale of shares 33380 15 764
wartosci nominalnej above nominal value

4.2, Kapitat zapasowy spotki akcyjnej — kapitat 4.2 Reserve ca.pltal public limited

. N company - capital created mandatory
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 .
. based on Article 396 of the Code of
Kodeksu spétek handlowych. . .
Commercial Companies.
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4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian
za przyznanie im szczegdlnych uprawnien w
spotce (tj. akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien
osobistych

4.3 The contributions of shareholders to
be paid in return for granting them
special rights in the company (ie,
preferred shares, or personal rights

4.4 Z innych Srodkdéw co do ktérych ustawa
przewiduje obwigzek przelania ich na ten kapitat

4.4 From other funds on which the law
provides unavoidable duty of
transferring them to the capital

5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital 48
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na 6.1 Other Equity purposeful (eg created
inwestycje) on investments)
6.2 Z innych odpisow 6.2 On the other write-offs
7. Réznice ki li iaj k
oznice kursowe z przeliczenia jednoste 7.Exchange gain (loss) on consolidation
podporzgdkowanych
a) dodatnie rdznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 1529 -619
8.1 Zysk (strata) z lat ubiegtych 8. Undlstrll:.)uted ea'rnlngs or uncovered -1389 -2376
loss of previous periods
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 2918 1757
8.3. Odpisy z zysku nle,ttc? W ciggu roku 10. Charges (negative value)
obrotowego (wielko$¢ ujemna)
9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( 9. Minority share in the profit / loss for
wielko$¢ ujemna) the year (negative value)
I. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders
- . L 37418 16 805
jednostki dominujacej of the parent company
II. Kapitaty mniejszosci Il. Minority shareholders capital 2753 -
11.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego ”.'1 |V|I.I’10I’Ity share in the profit of the - -
financial year
11.1 Z innych odpiséw 11.1 The other write-offs 2753 -
ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 68 025 6975
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 42 520 4850
Kredyty i pozyczki Credits and loans 13 607 600
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 19 818 -
Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits 1789 -
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax 2134
dochodowego
Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities
Zobowlazaﬁla handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 5172 4250
zobowigzania
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 25 505 2125
Zobowlazaﬁla handlowe oraz pozostate Trade liabilities and other liabilities 11 559 1217
zobowigzania
Kredyty i pozyczki Credits and loans 13701 894
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities
Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities
o liabiliti
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and 245 14
charges
Przychody przysztych okreséw Deferred income
Pozostate zobowigzania Other liabilities
Zobowuj.lzanla z.W|azane b.e-.zposrednlo z aktywami Liabilities related directly to the fixed
trwatymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do . .
. assets classified as intended for sale
sprzedazy
SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 108 196 23780
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy kapitatowej ORPHEE SA (Statement
of Income) (w tys. CHF)

Dane za IV kwartat 2012 r. oraz dane za 4 kwartaty 2012 r. sy danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie
istniata wéwczas Grupa ORPHEE SA), natomiast dane za IV kwartat 2013 r. oraz dane za 4 kwartaty
2013 r. obejmuja ORPHEE SA wraz ze spétkami zaleznymi Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises
(Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana (Biatorus). Formalne przejecie spétek Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia
poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok prezentowane sg wraz z wynikami tych spétek liczonymi
od 01.01.2013 r. Dane za IV kwartat 2013 r. oraz dane za 4 kwartaty 2013 r. nie obejmujg aktywoéw
produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wejécia w sktad Grupy ORPHEE SA Rada
Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 r. Wybrane dane finansowe dotyczace tej
dziatalnosci w 2013 r. Emitent planuje opublikowa¢ do 25.02.2014 r.

Dane IV kwartatu 2013 roku oraz narastajgco za cztery kwartaty 2013 r. oparte sg o petng
konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzied sporzadzenia niniejszego Sprawozdania
akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na WZ ).

01.01.2013 01.01.2012 01.10.2013 01.10.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
A. Przyd?ody netto’ ze.sprzed‘.azy’ Net revenues from sales of products, 47 188 9480 13 403 1947
produktow, towardw i materiatow goods and materials
B. Kos?ty’spfzedanyfh produktow, Costs of products, goods and materials 27255 6305 6216 1328
materiatéw i towaréw sold
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 19933 3175 7 187 619
D. Koszty sprzedazy Selling costs 10101 1120 3009 -75
E. Koszty administracyjne Administration costs 4059 379 1176 187
F. Pozostate przychody Other revenues 2 000 24 1169 8
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits 3106 - 2971 -
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 4667 1700 1200 515
I. Przychody finansowe Financial revenues 862 545 637 535
J. Koszty finansowe Financial costs 1891 484 340 437
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs - -
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 3638 1761 1497 613
£ P k doch k i
odatek dochodowy (aktywa i Income tax (assets and provisions) 719 4 703 -
rezerwy)
M'. Zysk n’eltto roku obrotowego Net ;.)roflt of t'h%: financial year from 2919 1757 794 613
dziatalno$¢ kontynuowana continued activity
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalnos¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 2919 1757 794 613
1.2.Inne dochody catkowite Other total income -263 - - -
1.2.1.Niezrealizowane zyski na
papierach wartosciowych Unrealized profits from securities
przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale
inwestycyjnej
1.2.2.Nadwyzk ktualizacji
K .a WYZ az aktualizaciiwyceny Overage surplus from revaluation
udziat jedni
1.2.3.Przeliczenie na walute prezentacji | Conversion on presentation currency )
jednostki zalezne subsidiaries
1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency
prezentacji-jednostki stowarzyszone associated
1.2.5.Niezrealizowane zyski na Unrealized profits on operations
- A ; -263
operacjach zabezpieczajacych hedged cash
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przeptywy pieniezne

1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy
innych catkowitych dochodéw

Income tax relating to other total
earning

1.3.tacznie inne catkowite dochody Total other earnings -263 - - -
1.4. Wynl!( caloscnowy. (zysk/strata Tota! result (net profit/loss + - other 2 656 1757 794 613
netto + - inne catkowite dochody earnings)

M.I. Zysk netto roku Net profit of the financial year 2919 1757 794 613

attibutable

M.1.1. Przypadajacy Akcjonariuszom
mniejszosciowym

to minority shareholders

M.1.2. Akcjonariuszom jednostki

dominujacej to the parent company's shareholders -

1.4. Catkowity dochdd ogotem

. Total income attributable:
przypadajacy :

1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym to minority shareholders

1.4.2.Akcjonariuszom jednostki

dominujacej to the parent company's shareholders

Przeptywy pieniezne Grupy kapitatlowej ORPHEE SA (Cash Flow Statement)

(w tys. CHF)

Dane za cztery kwartaty 2012 r. s danymi jednostkowymi ORPHEE SA (nie istniata wéwczas Grupa
ORPHEE SA), natomiast dane za cztery kwartaty 2013 r. obejmujg ORPHEE SA wraz ze spétkami
zaleznymi Diesse (Wtochy), Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rustand (Rosja) i Kormej Diana
(Biatorus). Formalne przejecie spétek Innovation Enterprises, Kormiej Rustand i Kormiej Diana
nastgpito 13 maja 2013 r., natomiast dla zapewnienia poréwnywalnosci danych dane za 2013 rok
prezentowane sg wraz z wynikami tych spétek liczonymi od 01.01.2013 r. Dane za cztery kwartaty
2013 r. nie obejmujg aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejscia w
sktad Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektorow ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 roku.
Wybrane dane finansowe dotyczace tej dziatalnosci w 2013 r. Emitent planuje opublikowaé do
25.02.2014r.

Dane za cztery kwartaty 2013 r. oparte s3 o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na
dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania akcje uprawniajgce do wykonywania 50% gtoséw na
Wz ).

TRESC ITEM 31.12.2013 | 31.12.2012
A..Przeph{vs.ly srodko.w ;?lenlqznych z A. Operating cash flow

dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 2919 1757
I,I' Korc,ekty uz.gadnlaj’qu zysk ne.ttcf do Il. Total adjustments -5509 234
Srodkow z dziatalnosci operacyjnej razem

1. Amortyzacja 1. Depreciation 2404 39
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity

5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions 4686 9
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories -9814 -567
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7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables -13 310 -99
8. Zmiana stanu zobowigzan . s .
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 8. Changes in s.hort—term liabilities, excluding 12113 851
. loans and credits

kredytow
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych | 9. Changes in prepayments and accruals -1588 1
10. Inne korekty 10. Other adjustments
Ill. Przeplywy pienigine netto z dziafalnosci | |, '\ o4 oo rating cash flow (1+11) 2591 1991
operacyjnej (1+)
B. .PrzepWY srodkow.ple.nleznych z B. Cash flows from investment activities
dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy I. Income - -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i . . . .
prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1. Sale of intangible and tangible fixed assets
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 2. Sale of investments in real estate and
wartosci niematerialne i prawne intangible assets
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: - -
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities - -
- zbycie aktywdw finansowych - sale of financial assets
- dywidendy i udziaty w zyskach - dividends and shares in profits
- sptata udzielonych pozyczek - repayment granted of long-term loans
- odsetki - interest
- inne wptywy z aktywéw finansowych - other income from financial assets
4. Inne wptywy inwestycyjne 4. Other investment income
1l. Wydatki 1. Expenses 45 757 342
1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywéw 1. Purchase of intangible and tangible assets 44 974 342
trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible
niematerialne i prawne assets
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 783 -
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
b) w pozostatych jednostkach b) in entities 783 -
- nabycie aktywdéw finansowych - purchase of financial assets 783
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
1. P ieniez iatalnosci
. rzeply'wy. pienigzne netto z dziafalnosci 11l. Net investment cash flow (1-11) -45 757 -342
inwestycyjnej (I-11)
c.p Srodkow pienieznych . . :

. rzepIy,\A{y_sro ow !:nequnyc z C. Cash flows from financial operations
dziatalnosci finansowej
1. Wptywy I. Income 45 872 16 574
1. Wptyw netto z wydania udziatéow (emisji 1. Net income from the issuance of shares
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych and other capital instruments and additional 20448 16424
oraz doptat do kapitatu payments to capital
2. Kreqyty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 25 424 150
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1. Expenses - 313
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz 2. Dividends and other payments to
wiascicieli shareholders
3 - -

nne,‘nlz wyp’raty narzecz wfasumgh, , 3. Distributions of profit other than
wydatki z podziatu zysku (zmiany kapitatow

. ; payments to shareholders

wtasnych , koszt pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 313
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow 7. Payment of liabilities arising from financial
leasingu finansowego leases
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8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses
I!I. Przepiyyvy pieniezne netto z dziatalnosci 1. Net.cash flows from financial 45872 16 261
finansowej (I-11) operations(l-I1)
D. Przeptywy pieniezne netto razem

D. Total net hfl A.lL+B.1II+C.IN -2476 17910
(A.NIL+BIII+C.1IT) otal net cash flows (A.IIl.+B.III+C.Il)
E: Bl!ar)sowa zmiana stanu srodkéw E Net.balance sheet change in cash, 2476 17 910
pienieznych, w tym: including:
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu —changes in cash due to exchange
réznic kursowych differences
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 17973 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 15497 17973
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - restricted cash
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Zestawienie Zmian w Kapitale Wtasnym (w tys. CHF)

KAPITAL PODSTAWOWY NADWYZKA POZOSTALY | NIEPODZIELONY | RAZEM UDZIALY KAPITAL WLASNY

ZE KAPITAL WYNIK KAPITAL MNIEJSZOSCI | OGOLEM

SPRZEDAZY ZAPASOWY FINANSOWY JEDNOSTKI

AKCJI LAT UBIEGLYCH

POWYZEJ ICH | ROKU

WARTOSCI BIEZACEGO

NOMINALNEJ
Stan na 01.01.2012 . 1000 -4007 -3007 -3007
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 1631 1631 1631
Wyptata dywidendy - -
Pokrycie straty - -
Zysk lub strata r.b. 1757 1757 1757
Emisja akcji 660 15764 16424 16424
Pozostate zwiekszenia - -
Pozostate zmniejszenia - -
Stan na 31.12.2012r. 1660 15764 - -619 16805 - 16805
Stan na 01.01.2013 r. 1660 15764 -619 16805 16805
Emisja akcji 801 17616 18417 18417
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy
Wyptata dywidendy - -
Zysk lub strata 2918 2918 2918
Zakup udziatéw/ Odkupienie udziatéw - 2753 2753
Pozostate zwiekszenia,/zmniejszenia korekty konsolidacyjne -770 -770 -770
Pozostate zwigkszenia/ zmniejszenia, roznice z wyceny jednostek zaleznych 48,00 48 48
Stan na 31.12.2013r. 2461 33380 48,00 1529 37418 2753 40171




Wybrane Skonsolidowane dane finansowe GRUPY Kapitatowej ORPHEE S.A. w MSR/MSSF za 1V kwartat 2013 roku oraz dane w ujeciu
narastajgcym za okres 01.01.2013-31.12.2013 roku wraz z danymi poréownywalnymi za analogiczny okres 2012 roku (w tys. CHF oraz
przeliczone na tys. EUR i tys. PLN)
Dane za 2012 w ujeciu jednostkowym (brak grupy kapitatowej). Dane za 2013 r. nie obejmujg aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., ktérych wejscia w sktad
Grupy ORPHEE SA Rada Dyrektoréw ORPHEE SA spodziewa sie w | pétroczu 2014 roku. Wybrane dane finansowe dotyczace tej dziatalnosci w 2013 r. Emitent opublikuje do
25.02.2014 r. Dane za 2013 r. oparte s3 o petng konsolidacje Grupy Diesse (ORPHEE SA posiada na dzieri sporzadzenia niniejszego Sprawozdania akcje uprawniajace do

wykonywania 50% gtoséw na WZ ).

aq aq aq aq aq aq 14 14 1-49 1-49 14 14
2013CHF | 2012CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012 EUR | 2013 CHF | 2012 CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012 EUR
Przychody ze sprzedaiy 13403 1947 45919 6752 10 905 1617 47188 9480 | 161666 32875 38391 7873
Amortyzacja 757 10 2593 35 616 8 2404 39 8236 135 1956 32
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 7187 619 24 623 2147 5847 514 19933 3175 68 290 11010 16 217 2637
Zysk (strata) na sprzedazy netto 3002 507 10285 1758 2442 421 5773 1676 19778 5812 4697 1392
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1200 515 4111 1786 976 428 4667 1700 15989 5895 3797 1412
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1497 613 5129 2126 1218 509 3638 1761 12 464 6107 2 960 1462
EBITDA 1957 525 6704 1821 1592 436 7071 1739 24225 6030 5753 1444
Zysk (strata) brutto 1497 613 5129 2126 1218 509 3638 1761 12 464 6107 2 960 1462
Zysk (strata) netto 794 613 2720 2126 646 509 2919 1757 10000 6093 2375 1459
aq aQ aQ aq aq aQ 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
2013CHF | 2012CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012EUR | 2013 CHF | 2012CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012 EUR
Aktywa razem, w tym: 75 18099 254 61298 61 14994 | 108196 23780 | 365876 80538 88222 19 700
Aktywa trwate 2021 282 6 834 955 1648 234 63 701 434 | 215411 1470 51941 360
Aktywa obrotowe -1946 17817 6581 60343 -1587 14 760 44 495 23346 | 150464 79 068 36281 19341
Zapasy 1020 1099 3449 3722 -832 910 13471 3657 45554 12386 10984 3030
$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1827 17562 6178 59 479 -1490 14549 15497 17973 52 405 60 871 12636 14889
Naleznosci razem, w tym: 1953 -608 6 604 2059 1592 504 16 339 1716 55252 5812 13323 1422
Naleznosci krétkoterminowe 1203 569 4068 1927 981 471 15527 1716 52506 5812 12 661 1422
Naleznosci dtugoterminowe 750 -39 2536 -132 611 -32 812 - 2746 - 662 -
f;n':‘:’“’iaza"ia i rezerwy na zobowiazania, w 2744 1061 -9279 3593 2237 879 68025 6975 230033 23623 55 467 5778
Zobowigzania diugoterminowe 3671 87 12414 295 2993 72 42520 4850 | 143786 16426 34671 4018
Zobowiazania krétkoterminowe 927 974 3135 3299 756 807 25 505 2125 86 248 7 197 20797 1760
Kapitat wtasny, w tym: 2819 17038 9533 57 704 2299 14115 40171 16 805 135 842 56915 32755 13922
Kapitat podstawowy - 660 - 2235 - 547 2461 1660 8322 5622 2007 1375
aq 4Q 4Q aq aq aQ 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
Przeptywy Pienigzne 2013 CHF | 2012CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012EUR | 2013 CHF | 2012CHF | 2013PLN | 2012PLN | 2013 EUR | 2012 EUR
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-przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 961 1360 3292 4716 782 1129 -2591 1991 -8 877 6743 -2108 1615
-przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -3109 -293 -10 651 -1016 -2529 -243 -45 757 -342 -156 763 -1158 -32227 -277
- przeptywy z dziatalnosci finansowej -321 16 494 1100 57 199 261 13 698 45 872 16 261 157 157 55073 37321 13189
-przeptywy razem -1827 17 561 -6 260 60 899 -1486 14 584 -2476 17910 -8483 60 658 -2014 14 526
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3. KOMENTARZ RADY DYREKTOROW NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ ORPHEE

Rada Dyrektoréw ORPHEE SA pozytywnie ocenia wyniki finansowe wypracowane przez Grupe
Kapitatowg Emitenta w okresie styczen-grudzienn 2013 r. Skokowemu wzrostowi skali dziatalnosci w |
potowie 2013 roku (powstanie grupy kapitatowej) towarzyszyty w catym 2013 roku przejSciowe wahania
sprzedazy i marz, co wynika z reorganizacji struktury grupy kapitatowej oraz konsolidacji wtoskiej Grupy
Diesse, a takze uwarunkowan zewnetrznych. Po | pétroczu 2013 r., w ktérym wyrazne byto zmniejszenie
budzetéw na ochrone zdrowia w krajach Europy Zachodniej, w Il pétroczu tendencja ta zaczefa sie
odwracaé. Dane za okres pazdziernik-grudzien 2013 r. (IV kw.) pokazujg, iz dziatania optymalizacyjne
wewnatrz grupy kapitatowej przynoszg pozytywne efekty zardwno w zakresie zwiekszania sprzedazy, jak
rowniez w zakresie zyskownosci sprzedazy.

CZTERY KWARTALY 2013 R. NARASTAJACO

W trakcie czterech trzech kwartatéw 2013 roku Grupa ORPHEE SA osiggneta przychody w wysokosci
47.187 tys. CHF wobec 9.480 tys. CHF za okres catego 2012 roku. Grupa w trakcie czterech kwartatéw
2013 r. wypracowata zysk brutto w wysokosci 3.637 tys. CHF, podczas gdy w analogicznym okresie 2012
zysk brutto wyniost 1.761 tys. CHF. Wynik operacyjny (EBIT) wynidst w trakcie czterech kwartatéw 2013
roku 4.667 tys. CHF, podczas gdy w trakcie czterech kwartatéw 2012 roku byto to 1.700 tys. CHF. Wynik
EBITDA dla czterech kwartatéw 2013 r. wynidst 7.071 tys. CHF, podczas gdy w analogicznym okresie
2012 r. byto to 1.739 tys. CHF.

W okresie czterech kwartatéw 2013 r. Grupa ponosita koszty o charakterze jednorazowym, dotyczace
restrukturyzacji Innovation Enterprises, powstania Grupy Kapitatowej Emitenta oraz procesu
przejmowania Diesse (due diligance, doradztwo prawne, optaty). Natomiast w 2012 r. miato miejsce
zdarzenie jednorazowe po stronie przychoddéw finansowych (réznice kursowe zwigzane z emisjg akcji w
ORPHEE SA ) o wartosci 0,4 min CHF. Poréwnywalno$¢ rok do roku zostata zatem istotnie zaburzona na
niekorzys¢ 2013 roku.

Wzrost przychoddéw w okresie styczen-grudzien 2013 roku o 398% wzgledem analogicznego okresu roku
2012 to w gtéwnej mierze efekt powstania Grupy Kapitatowej ORPHEE SA. Skutkiem wzrostu skali
dziatalnosci Grupy byt rowniez wzrost zysku operacyjnego (EBIT) w okresie styczen-grudzien 2013 r. o
175% oraz wzrost wyniku EBITDA o 307%. Rada Dyrektoréw zwraca uwage, iz tak dobre wyniki
finansowe Grupa wypracowata pomimo kosztdw reorganizacji struktury, konsolidacji dziatalnosci
operacyjnej z Diesse oraz gtebokiej restrukturyzacji irlandzkiej spotki Innovation Enterprises. Rada
Dyrektoréw ORPHEE SA jest przekonana, iz zakoriczenie restrukturyzacji Innovation Enterprises
pozytywnie wptynie na wyniki finansowe osiggane przez Grupe od | kwartatu 2014 roku, a przejecie
dziatalnosci produkcyjno-handlowej PZ Cormay SA (Polska), ktére jest planowane do korica czerwca
2014 r., wzmocni ten efekt od Il potowy 2014 roku. Wybrane dane finansowe dotyczace dziatalnosci
produkcyjno-dystrybucyjnej PZ Cormay SA za 2013 r. Emitent planuje opublikowaé do 25.02.2014 r.

IV KWARTAL 2013

Patrzac na wyniki finansowe IV kw. 2013 r., nalezy mie¢ na uwadze, ze w Szwajcarii (ORPHEE SA) Dlatego
tez ksiegowanie podatku dochodowego jest skumulowane w IV kw. Jednoczesnie Emitent zwraca uwage
na pozytywne efekty restrukturyzacji w spétce Innovation Enterprises. Pomimo zawigzania ze wzgledu



na prowadzong ostrozng polityke ksiegowa rezerwy 200 tys. EUR (ok. 240 tys. CHF), strata Innovation
Enterprises wyniosta w catym 2013 roku jedynie 54 tys. CHF (szczegétowe dane dotyczgce
poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej ORPHEE znajduja sie w dalszej czesci Sprawozdania).

W samym IV kwartale 2013 r. przychody Grupy Kapitatowej ORPHEE SA wyniosty 13.403 tys. CHF,
podczas gdy w IV kwartale 2012 r. byto to 1.947 tys. CHF (wzrost o 588%). Zysk brutto na sprzedazy
zwiekszyt sie w IV kw. 2013 r. o 1.061% rok do roku, osiggajac 7.187 tys. CHF. Nastapita jako$ciowa
zmiana dynamiki wynikéw IV kw. wzgledem Ill kw. danego roku (w 2012 r. byta ujemna, w 2013 —
dodatnia). W IV kw. 2013 r. przychody ze sprzedazy wzrosty wzgledem Il kw. o 23,6% (z 10.846 tys.
CHF), podczas gdy w 2012 r. przychody w IV kw. spadty wzgledem IIl kw. o 28,7% (z 2.730 tys. CHF). Zysk
brutto na sprzedazy wzrést w IV kw. 2013 r. wzgledem 11l kw. 2013 r. 0 92,4% (z 3.736 tys. CHF), podczas
gdy w IV kw. 2012 r. nastgpit spadek zysku brutto na sprzedazy wzgledem Il kw. 2012 r. 0 32,8% (z 1.082
tys. CHF).

W tabelach ponizej zaprezentowane zostaty przychody oraz marze osiagniete przez Grupe ORPHEE w
trakcie czterech kwartatéw 2013 w poszczegdlnych segmentach rynku IVD wraz z danymi
porownawczymi za 2012 rok.

PRZYCHODY - SEGMENTY IVD 01.01.2013-31.12.2013 (dane skonsolidowane GK ORPHEE ; w tys. CHF)
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g s 3 | § 3 s | g
< 0 < | w9 |2 |w|D 'u
s |9 g8 |2 & |2 |8 E|S = 2 |2 | s
w o =] < o rd o ] [ o o [~ = |7 w
S [ o | ¥ £ ] 3 ) = = b © o N
o < 2 (< & 2 ° |5 o w N <
o | s EE |2 | E |9 |E 2|3 € o g | =
o b} ) ] o o S O s =4 a
T g | & @ | = e s
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Przychody ze sprzedazy 6351 | 11170 23 | 1054 | 620 | 531 59 15842 | 615 | 8529 | 1733 | 660 | 47187
Koszty wtasny sprzedazy 3508 7849 19 502 | 418 | 364 42 8927 | 446 | 3961 959 | 260 | 27255
Marza brutto ze sprzedazy 2843 3322 4 552 | 202 167 17 6915 169 | 4568 774 | 401 | 19932
% Marza brutto ze sprzedazy 45% 30% 16% | 52% | 33% | 31% | 28% 44% | 28% | 54% | 45% | 61% 42%

PRZYCHODY - SEGMENTY IVD 01.01.2012-31.12.2012 (dane skonsolidowane GK ORPHEE; w tys. CHF)
< < < < <
< 2 g < < <
< o] < < 194 w [C] < [G) o w
s o | g g2 2|8 |92 @ | E| S ¢S o | X s
w ° o] [ o pra (3] o] w ) o o s = b
| L 2 |50 o) = 3 =) s | @ @ N
5 = ° = = 3 ° 2 2 @ &8 3 o N
o £ |z 28| %8 E o || 2| 2]|¢8 8 5 &
= 2 | ¥ |g°| 2z ¥ g|°8 | >]|z &g &
T g o M = s
Przychody ze sprzedazy 8688 466 325 9480
Koszty wtasny sprzedazy 5984 321 0 6305
Marza brutto ze sprzedazy 2705 145 325 3175
% Marza brutto ze sprzedazy 31% 31% 100% 33%
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PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2013-31.12.2013 (dane skonsolidowane GK ORPHEE; w tys. CHF)

< g g | < < ¢
I G} O
£ 8 ps g < Q & 8 ! = 8 [©] ™ »n |
S 3 9Q £2 o <) = o | E = = 2 < S
W ) o |[ES o o o o w o o o B3 ; ]
T 4 3 |50 & o = 3 2 2 o = o N
2 s 22g % | E 3 2 % 3 o | & @ | N g
& 2 w 29 2 £ /06> § g “ e
T g o < = s
[V [V [V [V [V [V [V [V i i [V [V i [V [T
I I I I I I I I I I T T I I I
KRAJ © © o1 e © © D e © © © © © © x
z g |zl &2 | 2|22 2|28 & | & 2| &
WLOCHY 12 78 5613 | 407 | 1890 42 | 190 | 8233 | 17,4%
ROSJA 2260 | 2186 1054 | 570 | 473 | 25 159 | 17 197 | 191 | 21 | 7154 | 152%
FRANCIA 115 0 1677 1019 | 160 1| 2971 6,3%
POLSKA 14 | 2250 112 | 157 4| 2538 5,4%
CHINY 1035 882 20 35 10 5 4| 1992 4,2%
INDIE 68 350 596 803 94 31 1942 4,1%
HISZPANIA 78 60 379 | 12 | 1203 77 3| 1811 3,8%
KOREA 77 260 725 458 52 4| 1576 3,3%
UK 345 74 7 475 118 60 8 | 1086 2,3%
BIALORUS 673 159 14 50 | 58 0 15 8 978 2,1%
IRAN 184 710 27 25 2 949 2,0%
USA 13 583 284 32 912 1,9%
WENEZUELA 213 376 85 55 | 26 753 1,6%
TURCIA 90 152 326 96 26 | 19 709 1,5%
AUSTRALIA 11 118 71 403 47 4 654 1,4%
IRAK 108 210 283 23 7 8 639 1,4%
BRAZYLIA 2 493 84 | 22 601 1,3%
GWATEMALA 9 273 247 16 23 | 18 585 1,2%
HONG KONG 39 297 | 118 71 4 7 535 1,1%
BANGLADESZ 0 460 32| -6 486 1,0%
POZOSTALE (93 kraje) | 1218 | 2949 0 2 0 0 0| 14 0| 3290 | 61| 1715 | 546 | 288 | 10082 | 21,4%
RAZEM 6351 | 11170 | 0 | 23 | 1054 | 620 | 531 | 59 0 | 15842 | 615 | 8529 | 1733 | 660 | 47187 | 100,0%
PRZYCHODY - SEGMENTY GEOFRAFICZNE 01.01.2012-31.12.2012 (dane skonsolidowane GK ORPHEE; w tys.
CHF)
: 1K 1
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POLSKA 1468 71| 13 | 1551 | 16,4%
CHINY 860 1 5| 866 9,1%
BRAZYLIA 688 20| 15| 724 7,6%
BANGLADESZ 641 18 2 661 7,0%
INDIE 615 12 | 24| 650 6,9%
SZWAJCARIA 201 69 5 274 2,9%
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INDONEZJA 248 18 2 268 2,8%
JAPONIA 218 19 19 256 2,7%
FILIPINY 208 14 14 235 2,5%
TUNEZJA 166 13 20 199 2,1%
ALGIERIA 178 12 4 194 2,0%
RUMUNIA 176 4 0 180 1,9%
WENEZUELA 135 16 20 171 1,8%
MEKSYK 145 10 6 162 1,7%
UK 155 1 2 158 1,7%
EKWADOR 129 9 7 146 1,5%
KOREA 137 2 4 144 1,5%
PAKISTAN 134 0 134 1,4%
PANAMA 111 4 10 124 1,3%
TAJLANDIA 81 29 11 121 1,3%
POZOSTALE KRAJE (67) 1994 125 | 142 | 2261 23,9%
Razem 8688 466 | 325 | 9480 | 100,0%

Spétka Orphée dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w sektorze
hematologii, a dzieki powstaniu Grupy Kapitatowej Orphée w | kwartale 2013 r. poprzez zakup akcji
wtoskiej spoétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A., obszar dziatalnosci rozszerzyt sie o immunologie,
mikrobiologie i ESR (badanie popularnego wskaznika OB).

W Il kwartale 2013 roku rozpoczeta sie faza operacyjna reorganizacji Grupy PZ Cormay, ktéra jest Grupa
wyiszego szczebla wobec Grupy Orphée. W wyniku tej reorganizacji w maju 2013 r. nastgpito
rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki, ktdre wczesniej byty spétkami zaleznymi PZ Cormay SA. Chodzi
o spo6tki KORMIEJ RUSEAND Spoétka z 0.0. (Rosja), KORMEJ DIANA Spétka z o.0. (Biatorus) i INNOVATION
ENTERPRISES LTD. (Irlandia). Rozszerzyto to dziatalno$¢ Grupy Orphée SA o segment biochemiczny
(nowoczesny zaktad wytwérczy testow w Irlandii). Zakonczeniem procesu reorganizacji Grupy PZ
Cormay bedzie wejscie w sktad Grupy Orphée dotychczasowych aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych
PZ Cormay SA. Rada Dyrektoréw Orphée SA ocenia, ze nastgpi to do konca | potowy 2014 roku. W
wyniku reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA rozszerzyta pokrycie
segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc. Orphée SA
wyemitowata tgcznie 3,4 min akcji skierowanych do PZ Cormay SA (z czego 2.386.901 akcji w Il kwartale
2013 r., a 1.013.099 akcji w Il kwartale 2013 r.) w zamian za wigczenie do Grupy Orphée spétek
Innovation Enterprises, Kormiej Rustand, Kormej Diana oraz aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ
Cormay SA, przy czym wydanie 2.386.901 akcji nastgpito za gotowke (cena emisyjna réwna 8 zt za akcje,
cena emisyjna réwna cenie emisyjnej akcji skierowanych do inwestoréow finansowych), a nabycie za
gotoéwke aktywdw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. ma nastgpi¢ — jak wspomniano - do
konca czerwca 2014 r.

Celem zapoczatkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest dbatosc¢
0 przejrzystos¢ organizacyjng i kompetencyjng oraz potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i produkcyjnej
wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i rozwoju nowych
produktow - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji przetomowego
analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw IVD, wykorzystujgcych innowacyjne
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technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest
rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodacej dla
wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku zakoriczenia przeksztatcenia struktury Grupy
PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata Grupa Orphée bedzie finalnie
posiadata aktywa w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we Wtoszech i Irlandii, posiadajac sie¢ dystrybucji
obejmujacg ponad 260 podmiotéw i zapewniajgcg dostep do okoto 150 krajéw. W kolejnych okresach
Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju rynkéw zagranicznych oraz akwizycjach uzupetniajgcych
palete produktowg i dystrybucyjna.

W listopadzie 2013 zostat podpisany aneksu do umowy reorganizacji z PZ Cormay S.A., na mocy ktérego
rozszerzony zostat do konca | pétrocza 2014 r. okres, w jakim Orphée S.A. ma naby¢ za gotéwke aktywa
produkcyjno-dystrybucyjne PZ Cormay S.A. (Polska). Umozliwia to przeznaczenie w najblizszych
miesigcach blisko 19,1 mIn PLN pozyskanych w ramach emisji skierowanej do PZ Cormay S.A. w Il
kwartale br. (2.386.901 akcji) na inne cele zwigzane z rozwojem Grupy Kapitatowej Orphée.

Negocjacje z wtascicielami Grupy Diesse na temat zakupu posiadanych przez nich akcji Diesse S.p.A.
rozpoczety sie w 2011 roku. W ich wyniku w | kwartale 2013 r. Emitent podpisat Umowe Akcjonariuszy
oraz Umowe Zakupu Akcji wtoskiej Grupy Diesse. Orphée SA nabyta za 15 mIn EUR 50 proc. akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A., do ktérej nalezy 100 proc. akcji spdtek Diesse Richerche oraz Diesse
Immobiliare (nabycie 45% akcji nastgpito bezposrednio, 5% posrednio ze wzgledu na posiadanie 10%
akcji Diesse Diagnostica Senese przez Diesse Immobiliare). Ponadto, przedstawiciele Orphée SA petnig
funkcje dwdch, sposrdd czterech, cztonkdw zarzgdu Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy wytwdrca urzadzen i testdw z zakresu immunologii (najbardziej
zaawansowany technologicznie segment IVD), mikrobiologii i ESR. Spodziewane liczne synergie obejmuja
zaréwno optymalizacje kosztowa, jak rowniez istotne zwiekszenie sprzedazy powstatej Grupy Orphée.
Synergie sprzedazowe dotycza takze rynkdéw geograficznych - Diesse ma silng pozycje we Wtoszech,
Francji i innych krajach rozwinietych, podczas gdy Grupa Orphée skupiata sie na krajach rozwijajgcych
sie. Kraje, w ktorych Diesse ma silng pozycje, charakteryzujg sie wysokimi naktadami na opieke
zdrowotng. Poprzez przejecie wiloskich spdtek, Grupa Orphée znacznie rozszerzyta portfolio
oferowanych produktow, wchodzac na nowe rynki IVD.

Nabycie akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. oznacza dostep do cennego know-how w zakresie
immunologii oraz do ponad 40 patentéw, doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego wraz z
industrializowanymi obecnie nowymi liniami produktowymi oraz do mocy wytwérczych i cenionej na
Swiecie marki Diesse. W ocenie Rady Dyrektoréw Orphée S.A. — majac na uwadze ponoszone w 2013 r.
koszty zwiekszania efektywnosci biznesowej Grupy Diesse oraz wprowadzania standardow Grupy
Orphée, a takze zidentyfikowane obszary synergiczne - rezultaty finansowe Diesse powinny rosngé w
istotny sposéb od 2014 roku.

Czynniki ryzyka zwiqzane z dziatalnosciqg obecnie prowadzong przez Grupe

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoridw i placéwek opieki zdrowotnej. Popyt na
odczynniki do badan laboratoryjnych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantujgcym
zabezpieczenie podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb.
Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spotke jest bezposrednio
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zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktére przektada sie na sytuacje finansowg podmiotéw
stuzby zdrowia, a tym samym skfonnos¢ laboratoriéw medycznych do inwestowania w nowg aparature.
Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Spoétki, moze wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki
zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury
medycznej, w tym oferowanej przez Spdtke. Spodtka stara sie minimalizowaé¢ negatywne skutki
ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i zwiekszanie udziatu
sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg
produkty Grupy, w taki sposéb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze
przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna réwniez
wykluczy¢ ryzyka, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na
ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez
odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego.
Koniecznos¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub zobowigzan wraz z
odsetkami mogtaby mie¢ istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Grupy.

Grupy dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych, ktére sg
regulowane w poszczegdlnych panstwach szczegdétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych lub
zmiana istniejgcych uregulowan, a takze rdznice w ich interpretacji pomiedzy Spoétkg a wiasciwymi
organami zajmujacymi sie rejestracjg produktéw leczniczych, wyrobédw medycznych i temu podobnych
mogg miec negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Spoétki.

Czynnikiem, ktory wptynat na wyniki finansowe osiggniete w 2013 roku, jest wprowadzona od 1 stycznia
2013 r. redukcja 0 30% poziomu refundacji kosztéw procedur medycznych we Wtoszech.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj Swiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy
uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybkosci
w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwos¢ skutecznego
konkurowania na rynku wymaga ciggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz dokonywania inwestycji
w catkowicie nowe linie produktowe.

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach
Swiatowych, wykazuje wysokg skuteczno$¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w
oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy wskazuje takze na skutecznos$¢ obserwacji i wdrozenia
Swiatowych nowinek technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na
rynku IVD bedzie opdzniona lub w inny sposéb niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze
doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.

Ryzyko walutowe
Grupa realizuje przychody ze sprzedazy w réznych walutach. Jednoczes$nie pozyskuje na bardzo réznych
rynkach materiaty do produkcji odczynnikéw oraz towary.
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Tym samym zaréwno warto$¢ przychoddow ze sprzedazy, jak i kosztdw Grupa, narazona jest na ryzyko
kursowe. W przypadku niekorzystnych wzajemnych zmian kurséw walut, w ktérych beda dokonywane
zakupy, do kurséw walut, w ktérych bedg osiggane przychody ze sprzedazy, rentownos¢ sprzedazy moze
ulegac obnizeniu. Ewentualne znaczne umocnienie lokalnej waluty wobec gtdwnych walut swiatowych
mogtoby spowodowacé zmniejszenie konkurencyjnosci oferty lub koniecznos¢ obnizenia marzy Grupy.
Grupa zamierza czesSciowo przeciwdziata¢ takiemu ryzyku, bazujgc na umowach o charakterze
krétkoterminowym, co pozwala na szybka modyfikacje polityki cenowej w przypadku zmian kursow
walut, powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcéw.

Ryzyko zwiqzane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotng

Swiatowy sektor opieki zdrowotnej jest w pewnej czesci podatny na zmiany poziomu wydatkéw
publicznych na opieke zdrowotng. W wyniku swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktére
borykajg sie z problemem wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego,
wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzgdzania srodkami budzetowymi, obejmujgce ograniczenia
wydatkéw rzagdowych w rdznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki zdrowotnej. Redukcja
wydatkéw jest szczegdlnie znaczaca w krajach rozwinietych, w tym w krajach Europy Zachodniej oraz w
Stanach Zjednoczonych, natomiast jest mniej odczuwalna w krajach rozwijajgcych sie. Nie mozna jednak
wykluczy¢, ze dalsze ciecia wydatkdw publicznych w krajach rozwinietych bedg miaty niekorzystny
wptyw na perspektywy Swiatowego rynku opieki zdrowotnej oraz sytuacje finansowa Spoétki. Ponadto
istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktérych Emitent obecnie generuje wiekszo$¢ swoich
przychoddw) w przysztosci rowniez zaczng realizowaé konserwatywng polityke fiskalng, co moze miec
negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentéw na catym swiecie. Nie mozna wykluczy¢
wzrostu konkurencyjnosci rynku, na ktéorym dziata Grupa, co mogtoby spowodowaé obnizenie poziomu
marz ze sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten mdgtby miec istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowga Grupe.

Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalnos¢ na podstawie umoéw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym réwniez
z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczacg wartosé lub sg
dla niego zrédtem znacznych dochodéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujgcych umoéw moga
podlegac przepisom prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze by¢ zrédtem zaréwno
prawnych, jak i praktycznych trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu (ryzyko to moze
rowniez dotyczy¢é uméw zawieranych w przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnos¢, w zwigzku z ktéra
moze dojs¢ do powstania sporow sgdowych. Wptyw jakichkolwiek przysztych postepowan sgdowych na
wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane ze sporem z Diagnostica Holding s.r.l.

Przejecie pozostatych 50% praw gtoséw w spoéfce Diesse Diagnostica Senese SpA Diagnostica moze
opAdznié sie z uwagi na spér z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 r. zarzucita Orphée
naruszenie umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy
dalszych 50% praw gtoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese SpA. Orphée nie zgadza sie z tym
zarzutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakonczenia zaistniatego konfliktu.
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Spoér ten moze miec réwniez negatywny wptyw na proces integracji Grupy Diesse z pozostatymi spdtkami
Grupy Orphée.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig 13.500.000
akcji serii A reprezentujacych 50% gtosow w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz
Tuora i Pan Tomasz Tuora nadal petnig funkcje dwéch z czterech cztonkéw Rady Dyrektoréw Diesse
(zarzad), odpowiadajac za obszary sprzedazy i finanséw.

Prognozy finansowe

Grupa nie publikowata prognoz finansowych na 2013 rok.

Rada Dyrektoréw Orphée SA planuje natomiast przedstawié¢ do 25.02.2014 r. wybrane dane finansowe
dziatalnosci operacyjnej PZ CORMAY S.A. za 2013 rok w zakresie produkcji i dystrybucji, ktéra to
dziatalno$¢ stanie sie czescig dziatalnosci Emitenta po zakonczeniu procesu reorganizacji Grupy
Kapitatowej PZ Cormay (planowane zakonczenie procesu w | pot. 2014 r.).

4. INFORMACJIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAtALNOSCI, W
SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWACH GRUPY KAPITAtOWEJ

Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W ramach wzrostu organicznego Orphée SA opracowuje
i wprowadza do sprzedazy nowe analizatory krwi oraz intensyfikuje sprzedaz na dotychczasowych
rynkach zbytu i pozyskuje nowe rynki. Jednoczesnie, w ramach reorganizacji Grupy PZ Cormay, do ktérej
nalezy Orphée SA, rola Spotki ulegta i w dalszym ciggu ulegnie istotnemu wzmocnieniu. Skala dziatalnosci
Spoétki wzrosta skokowo juz w | kwartale 2013 roku dzieki nabyciu akcji wtoskiej spétki Diesse Diagnostica
Senese S.p.A., uprawniajgcych do 50% gtoséow na jej WZ. Wyniki Grupy Diesse osigghiete w ciggu
czterech kwartatow potwierdzajaca jej rosnacy potencjat (szerzej o wynikach finansowych Grupy Diesse
napisano w dalszej czesci niniejszego Sprawozdania).

Celem zapoczatkowanej w drugiej potowie 2012 r. reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest dbatos¢
o przejrzysto$¢ organizacyjng i kompetencyjng oraz dbatosé¢ o potencjat wzrostu. Docelowym efektem
reorganizacji jest skupienie w Grupie Orphée SA dziatalnosci akwizycyjnej, dystrybucyjnej i produkcyjnej
wczesniejszej Grupy PZ Cormay SA, podczas gdy PZ Cormay SA zajmie sie sferg badan i rozwoju nowych
produktow - R&D (priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji przetomowego
analizatora BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw IVD, wykorzystujgcych innowacyjne
technologie). Idea rozdzielenia sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest
rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodacej dla
wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay. W wyniku zakonczenia przeksztatcenia struktury Grupy
PZ Cormay oraz w wyniku zakupu akcji Diesse S.p.A. nowopowstata Grupa Orphée bedzie finalnie
posiadata podmioty zalezne w Rosji, w Polsce, na Biatorusi oraz we Wtoszech i Irlandii, posiadajac siec¢
dystrybucji obejmujacag ponad 260 podmiotdw i zapewniajacg dostep do okoto 150 krajéw. W kolejnych
okresach Grupa Orphée zamierza skupi¢ sie na rozwoju rynkéw zagranicznych oraz akwizycjach
uzupetniajgcych palete produktowq i dystrybucyjna.

Powstanie Grupy Orphée dokonato sie w lutym 2013 r. na mocy umowy zakupu 50% akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wtoszech. Diesse to najwyzszej Swiatowej klasy producent

str. 31



testéw i analizatoréw immunologicznych. Wtgczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie
oferty o immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje
erytrocytow ESR (analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w zakresie testow
immunoenzymatycznych. Grupa PZ Cormay, a tym bardziej Grupa Orphée, nie byfta dotychczas
podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

W Il kwartale 2013 r. nastgpit kolejny etap reorganizacji Grupy PZ Cormay. Na mocy podpisanej umowy,
Orphée SA wyemitowato na rzecz PZ Cormay SA 1.013.099 akcji akcji za pozostate spétki zalezne PZ
Cormay SA. W efekcie w maju 2013 r. nastgpito rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spétki z Rosji,
Biatorusi i Irlandii, dotychczas bedace spétkami zaleznymi PZ Cormay SA. Zgodnie z wczesniejszymi
umowami, w lipcu 2013 r. Orphée SA wyemitowata 2.386.901 akcji kierowanych do PZ Cormay SA, a
$rodki pozyskane z tej emisji (blisko 19,1 min PLN) postuzg do nabycia aktywoéw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay SA (Polska) — transakcja ta ma nastgpi¢ do potowy 2014 r. W wyniku
reorganizacji Grupy PZ Cormay oraz nabycia akcji Diesse, Grupa Orphée SA rozszerzyta pokrycie
segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej z okoto 20 proc. do okoto 80 proc. Wartos¢ Swiatowego
rynku diagnostyki laboratoryjnej jest szacowana na okoto 50 mld USD.

Innowacyjne technologie sg jednym z najbardziej istotnych czynnikéw wzrostu rynku diagnostyki in
vitro. W przysztosci Emitent bedzie wytgcznym dystrybutorem innowacyjnego analizatora BlueBox,
ktérego wprowadzenie do sprzedazy zapowiedziata PZ Cormay SA. Jego przewaga nad produktami
dostepnymi na rynku polega m.in. na wyiszej precyzji testow diagnostycznych, zwiekszonej
efektywnosci dziatania i mozliwosci przeprowadzenia szerokiego spektrum testéw biochemicznych w
gabinecie lekarskim z zaledwie jednej kropli krwi pacjenta oraz w trakcie jednej wizyty pacjenta.
Technologia wykorzystana przy tworzeniu aparatu pozwala na dalszy jego rozwdj w obszarze badan
immunologicznych i genetycznych.

Prototyp przefomowego urzadzenia BlueBox dedykowanego gabinetom lekarskim spétka dominujaca
wyzszego szczebla - PZ Cormay SA - zaprezentowata na waznych targach branzowych — AACC w USA
(przetom lipca i sierpnia br.) oraz podczas targéw Medica w Niemczech (20-23 listopad 2013 r.). Emitent
informuje o duzym zainteresowaniu analizatorem BlueBox ze strony potencjalnych partneréw
handlowych, co jest istotne w kontekscie bycia Grupy Orphée dystrybutorem finalnego produktu.

4 lutego 2014 roku PZ Cormay S.A. podpisata z WILD Elektronik and Kunststoff GmbH & Co KG z siedzibg
w Wernberg, Austria, umowe ramowa majgca za przedmiot:

- wdrozenie prototypu analizatora BlueBox do produkcji
- stworzenie oprogramowania pozwalajgcego uzytkowac to urzadzenie
- przygotowanie interfejsu dla uzytkownikow.

Umowa zostata zawarta na warunkach nieodbiegajgcych od standardéw rynkowych, na czas oznaczony,
to jest do zakonczenia wszystkich prac przewidzianych wstepnie na wrzesien 2015 r. Umowa ta jest
poczatkiem procesu industrializacji analizatora BlueBox, a biorgc pod uwage zaawansowanie prac, Rada
Dyrektorow podtrzymuje wczesniejsze przewidywania, iz wprowadzenie analizatora BlueBox na rynek
moze nastgpi¢ w Il potowie 2015 .

Grupa Orphée SA cechuje sie bardzo dynamicznym rozwojem i nieustannym poszukiwaniem nowych
rynkéw zbytu na oferowany asortyment produktowy. W ramach dziatan marketingowych, w celu
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pozyskania nowych eksportowych rynkéw zbytu, spotki Grupy uczestniczyly w wielu branzowych

imprezach targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty handlowe, miedzy innymi w targach ArabHealth
w Dubaju, AACC w USA i Medica w Niemczech.

Rada Dyrektoréw Orphée SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria (Spdtka), informuje, iz w dniu 25 listopada
2013 r. Spotka ztozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o zatwierdzenie prospektu emisyjnego

w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie akcji Spétki w liczbie 24.608.500 na rynku gtéwnym (zmiana

rynku notowan z NewConnect na gtdwny rynek GPW bez emisji akgji).

5. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH CO

NAJMNIE] 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Na dzien sporzadzenie niniejszego raportu kwartalnego tj. 14.02.2014 roku struktura akcjonariatu

Emitenta, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujgco:

STRUKTURA AKCJONARIATU
Wyszczegoélnienie ilos¢ akcji % kapitatu ilos¢ gtosow % gtosow
PZ CORMAY SA 13 400 000 54,45% 13 400 000 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144 075 8,71% 2144 075 8,71%
ING OFE 1650 000 6,71% 1650 000 6,71%
Pozostali 7414 425 30,13% 7414 425 30,13%
Razem 24 608 500 100,00% 24 608 500 100,00%

WYSZCZEGOLNIENIE

PRZECIETNA LICZBA
ZATRUDNIONYCH

31.12.2013
Ogotem, z tego: 242
- pracownicy umystowi (na stan. nierobotniczych) 159
- pracownicy fizyczni (na stan. robotniczych) 83

INFORMACIJE DOTYCZACE GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

6. WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKtAD GRUPY KAPITAtOWEJ EMITENTA

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Orphée wchodzity:

1) Orphée SA (Szwaijcaria) jako podmiot dominujacy,

2) Spotki tworzace grupe kapitatowg nizszego szczebla - Diesse :

e Diesse Diagnostica Senese s.p.a (Wtochy)

e Diesse Ricerche s.r.l. (Wtochy)

e Diesse Immobiliare s.p.a. (Wiochy)

3) Spotki zalezne:

e KORMIEJ RUSLAND Spoétka z o.0. (Rosja)
e KORMEJ DIANA Spétka z o.0. (Bialorus)

e INNOVATION ENTERPRISES LTD. Spétka Akcyjna (Irlandia)
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Orphée SA

KORMIE)
RUSLAND Spétka z
0.0.

KORMEJ DIANA
Spétka z o.0.

INNOVATION
ENTERPRISES LTD.
Spotka Akcyjna

Grupa Diesse

Diesse Immobiliare Diesse Diagnostica Diesse Ricerche
s.p.a. Senese s.p.a s.r.l.

ORPHEE SA jest podmiotem dominujacym, ma siedzibe w Genewie, a spdtka zostata zatozona w 2002
roku. Orphée SA jest producentem i dystrybutorem wysokiej jakosci analizatoréw hematologicznych
klasy 3-diff oraz 5-diff. Prowadzi réwniez dystrybucje odczynnikédw do tych analizatoréw.

W trakcie czterech kwartatéw 2013 r. jednostkowe przychody ze sprzedazy Orphée SA wyniosty 10.090
tys. CHF w poréwnaniu do 9.481 tys. CHF w trakcie analogicznego okresu roku 2012 (wzrost o 6,4%). W
samym |V kwartale 2013 r. Orphée SA zanotowata wzrost przychodéw rok do roku o 41,5%, do 2.756 tys.
CHF.

Szczegétowe informacje finansowe dotyczace ORPHEE SA znajduja sie w czeéci niniejszego Sprawozdania
poswieconej wynikom jednostkowym Emitenta.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z o0.0. z siedzibg w Moskwie prowadzi dystrybucje produktéw i towarow
dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Federacji Rosyjskiej. Spotka istnieje od 1993 roku i
aktualnie zatrudnia 25 oséb. Struktura odbiorcéw Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a udziat
zadnego z odbiorcéw w tgcznych przychodach ze sprzedazy spotki nie przekracza 5%.

Orphée SA jest wtascicielem 100% udziatéw spotki KORMIE) - RUSEAND Sp. z 0.0., co daje 100 % udziatu
w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz 100% udziatu w kapitale zaktadowym.
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Sprzedaz Kormiej Rustand na terenie Rosji w trakcie czterech kwartatéw 2013 roku wyniosta 231.706
tys. RUB, rosnac 0 23% w porédwnaniu analogicznego okresu 2012 roku, kiedy wyniosta 188.202 tys. RUB.

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku (Biatorus) prowadzi dystrybucje produktéw i towarow
dostarczanych przez Grupe PZ Cormay SA na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest wytgcznym
dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.r.l.,, Response Biomedical, IUL, Orphée SA i
rowniez niewyfacznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru rynku biatoruskiego
zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktére nie sg dostepne w ofercie Grupy
na innych rynkach. Spétka Kormej Diana istnieje od 1993 roku.

Orphée SA jest witascicielem 98,5 % udziatéw spdtki KORMEJ DIANA, co daje 98,5 % udziatu w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikéw oraz 98,5% udziatu w kapitale zaktadowym.

W trakcie czterech kwartatéw 2013 roku sprzedaz Kormej Diana w roku na terenie Biatorusi wyniosta
8.429 min BYR i spadfa nieznacznie (ok. 6%) w stosunku do analogicznego okresu roku 2012, kiedy
wyniosta 8.958 min BYR.

INNOVATION ENTERPRISE LIMITED z siedzibg z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County (Irlandia), zatozona
w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit Diagnostics i jest innowacyjng spdtka z
branzy diagnostyki medycznej, posiadajacg szereg patentéw w dziedzinie POCT, doswiadczony zespét
badawczo-rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji. Jest producentem odczynnikéw
biochemicznych, immunologicznych, TDM-6w (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of Abuse),
odczynnikbw do cytologii, ELISA i szybkich testéw. Spdtka Innovation Enterprise posiada
ultranowoczesny zaktad produkcyjny zlokalizowany na terenie Irlandii.

Orphée SA jest wtascicielem 99,98% akcji uprawnionych do gtosowania spotki INNOVATION ENTERPRISE
LIMITED (93,94% wszystkich akcji), co daje 99,98% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

W trakcie czterech kwartatdw 2013 roku przychody ze sprzedazy spétki zaleznej Innovation Enterprise
wyniosty 3.221 tys. EUR, podczas gdy w analogicznym okresie roku 2012 roku sprzedaz spétki wyniosta
5.033 tys. EUR. Ujemna dynamika przychodéw spowodowana byta przeprowadzang restrukturyzacja
spotki Innovation Enterprise oraz nastawieniem na maksymalizacje zyskownosci spotki, a nie wytgcznie
na maksymalizacje przychoddw. Restrukturyzacja, zaplanowana na rok 2013, wynikata przede wszystkim
ze zmiany osoby zarzadzajacej spdtka (do 1 stycznia 2013 r. byt to Pan Micheal O’Donovan) i
zidentyfikowania mozliwosci generowania przez spoétke istotnie wyzszej wartosci dla akcjonariuszy. Rada
Dyrektoréw Orphée SA zwraca uwage na pierwsze pozytywne efekty przeprowadzonych zmian. Srednia
sprzedaz kwartalna Innovation Enterprise na podstawie pierwszych trzech kwartatéw 2013 r. wynosita
764 tys. EUR, natomiast przychody w samym czwartym kwartale wyniosty 930 tys. EUR, prezentujac
122% dynamiki. Marza brutto ze sprzedazy wyniosta na koniec 2013 roku 47% w poréwnaniu do 35% w
roku poprzednim - jest to zwigzane m.in. ze wzrostem wolumenu sprzedazy produkowanych
odczynnikdéw w porédwnaniu do sprzedazy aparatéw. Emitent zamierza skupi¢ sie w 2014 roku na
sprzedazy wysokiej jakosci odczynnikéw, ktérych produkcja jest gtéwnym profilem dziatalnosci
Innovation Enterprises.

W komentarzu do wynikéw finansowych za Il kw. 2013 r. Rada Dyrektorow Orphée zasygnalizowata, iz
proces optymalizacji kosztow funkcjonowania spétki i zmiany polityki sprzedazy moga zapewnic
dodatnie wyniki finansowe juz w IV kwartale 2013 r., najpdzniej w | kwartale 2014 r. Spétka zrealizowata
optymistyczny scenariusz i zanotowata w IV kw. 2013 r. 0,5 mIn EUR zysku netto (juz po zawigzaniu 0,2
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min EUR rezerwy ostroznosciowej na ewentualne nieujawnione koszty dziatalnosci — procedury
zamykania roku obrotowego), prawie catkowicie niwelujagc roczng strate netto. W zwigzku z
pozytywnymi efektami restrukturyzacji irlandzkiej spotki, Emitent spodziewa sie jej dodatnich wynikow
finansowych takze w pierwszym kwartale 2014 roku.

Grupa Orphée bedzie inwestowata we wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez
Innovation Enterprise Ltd, ktéra jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki
medycznej, i ktdra stanie sie wyzszg, prestizowa markg Grupy Orphée w zakresie biochemii.

Spétka Innovation Enterprise posiada 3,5 min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania
w ramach optymalizacji podatkowej Grupy Orphée. Jednoczesnie spdtka Innovation Enterprise jest
potencjalnym podmiotem do realizacji optymalizacji podatkowej Grupy z powodu przyjaznego otoczenia
gospodarczego i podatkowego w Irlandii.

GRUPA DIESSE

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna) jest
podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w ktoérej sktad wchodzg réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z
siedzibg w Genui (dziatalnos¢ R&D - dziatalno$¢ badawcza oraz rozwdj nowych produktow) oraz Diesse
Immobiliare s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej
Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc. udziatéw
Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Orphée SA jest wtascicielem 50% akgcji
uprawnionych do gtosowania spoétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. (45% akcji bezposrednio, 5% akgji
posrednio poprzez Diesse Immobiliare). Zamiarem Emitenta jest nabycie pozostatych akcji Diesse
Diagnostica Senese S.p.A.

Najwazniejszg linig produktowg Grupy Diesse jest linia do badan immunologicznych Chorus. Analizatory
Chorus sg wysoce innowacyjnymi urzagdzeniami, wytwarzanymi przez Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
Posiadajg dotykowy ekran, czytnik koddéw kreskowych, modem oraz drukarke termiczna.
Dotychczasowa strategia marketingowa linii Chorus byta skupiona na niszach, natomiast w 2013 r.
rozpoczat sie proces znaczacego uzupetnienie oferty, w tym o testy rutynowe — hormony i markery
nowotworowe. Emitent widzi bardzo duze zainteresowanie urzadzeniami Chorus we wtasnej globalnej
sieci dystrybucji i ocenia, ze w perspektywie 3-5 lat Grupa Orphée moze sprzedawac co najmniej 1 tys.
urzadzen Chorus rocznie. Jest to system catkowicie zamkniety, odczynniki moze dostarcza¢ jedynie
Diesse. Srednia roczna dynamika wzrostu sprzedazy odczynnikéw linii Chorus za ostatnie 5 lat wynosita
25%, a ze wzgledu na spodziewane istotne zwiekszenie skali rocznej sprzedazy analizatoréw Chorus w
kolejnych okresach przewidywany jest znaczacy wzrost tego wskaznika.

W ocenie Emitenta, bardzo wysokim potencjatem generowania wartosci w Grupie Orphée cechuje sie
rowniez linia VesMatic z oferty Diesse, ktéra obejmuje portfolio automatycznych analizatoréw ESR,
dedykowanych matym, srednim oraz duzym laboratoriom analitycznym. Badanie ESR (w Polsce znane
pod nazwg OB — Odczyn Biernackiego) nalezy do najczesciej zlecanych badan na swiecie — okoto 70%
wszystkich probek krwi poddawana jest analizie pod katem wartosci wskaznika sedymentacji
erytrocytéw (ESR). Linia VesMatic, podobnie jak Chorus, jest systemem zamknietym, w ktorym jedynym
dostawcg transponderéw (element zuzywalny, zliczajagcy wykonane testy) jest Diesse. Rynkowg
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atrakcyjnosé linii VesMatic potwierdza dystrybuowanie jej — oprécz Grupy Orphée - przez jedng z
najwiekszych $wiatowych firm branzy diagnostyki medycznej jako uzupetnienie wtasnego portfolio
urzadzen hematologicznych.

Standardem na rynkach rozwinietych jest zautomatyzowane badanie wartosci ESR (OB). Na rynkach
rozwijajacych sie, do ktérych nalezg m.in. Polska, Europa Wschodnia, Afryka, Ameryka Potudniowa, Azja
Potudniowo-Wschodnia, badania wykonuje sie obecnie gtdwnie metodg manualng, a automatyzacja
procesu badania wskaZznika ESR dopiero nastepuje. To stanowi o wysokim potencjale rozwoju sprzedazy
linii VesMatic w kanatach dystrybucji Grupy Orphée SA, w duzej czesci obejmujgcych kraje rozwijajgce
sie (Grupa Diesse skupiata sie na krajach rozwinietych).

Grupa Orphée zidentyfikowata nastepujace gtéwne aspekty zwigzane z potencjatem Grupy Diesse do
generowania wartosci dla akcjonariuszy:
e Segment immunologiczny, ktdry cechuje sie niskim nasyceniem, a w ktérym Diesse posiada
wysokie]j jakosci produkty
e Relatywnie niska konkurencja na rynkach Diesse
e Ekspozycja na nowe rynki
e Posiadanie najnowszych technologii.

Do najwazniejszych potencjatéw synergicznych w zakresie zwiekszania sprzedazy nalezy zaliczy¢:

e Cross-selling produktéw Diesse poprzez sie¢ dystrybucji Grupy Orphée oraz odwrotnie
(komplementarnos$¢ sieci dystrybucji polega na silniejszej obecnosci Diesse na rynkach
rozwinietych, a Orphée na rynkach rozwijajacych sie; komplementarnos¢ produktowa polega na
posiadaniu przez Grupe Orphée oferty z zakresu hematologii i biochemii, ktérg Diesse
rozszerzyto o immunologie, ESR (OB) i mikrobiologie)

e Kontrakty OEM w oparciu o produkty i technologie Diesse.

Ostrozne symulacje finansowe mozliwych do uwolnienia efektéw synergii po wtgczeniu Grupy Diesse do
Grupy Orphée zostaty oszacowane przez Rade Dyrektorow Orphée SA i doradcow Emitenta na 6,5 min
EUR rocznie na poziomie operacyjnym, co jest do osiggniecia w perspektywie 3-4 lat (przy zatozeniu
100% Diesse w Grupie Orphée). Jednoczesnie istotne efekty synergii powinny by¢ widoczne w wynikach
finansowych Grupy Orphée od 2014 roku.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaty wybrane ksiegowe dane finansowe Grupy Diesse — pozycje z
Rachunku Zysku i Strat narastajgco od poczatku roku, pozycje bilansowe na dzien bilansowy (w tys. EUR).

Wybrane dane finansowe W TYS. EUR 351T:\2'\‘12|:/:3 32-!-99'\“2':/:3 ZMIANA
Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales 21028 15230 5798
Marza brutto na sprzedazy Gross margin on sales 9641 6297 3344
Koszty sprzedazy Selling costs 4962 3809 1153
Zysk/ strata netto Net profit/loss 565 708 -143
Zapasy Stock 5457 5756 -299
Naleznosci Receivables 10 388 10224 164
Diug netto Net debt 17 669 18 769 -1100
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W IV kwartale 2013 r. sprzedaz miata wartos¢ 5.798 tys. EUR. Oznacza to wzrost przychoddéw ze
sprzedazy narastajgco w IV kwartale br. wzgledem trzech kwartatéw 2013 r. o 38 proc. W okresie trzech
kwartatéw 2013 r. marza brutto na sprzedazy wynosita 41%, podczas gdy w IV kwartale nastgpit wzrost
do 46%. Warto zwrdci¢ uwage, ze przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy udziat kosztow sprzedazy w
przychodach ze sprzedazy spadt z 25% do 24% (podobnie sytuacja wyglagdata w Il kwartale, kiedy to
przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy udziat kosztdw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadt z
26% do 25%). Od poczatku 2013 roku Grupie Diesse udato sie zmniejszy¢ zadtuzenie netto o 2,8 min
EUR.

Poprawiajacg sie efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Diesse po wigczeniu jej do Grupy Orphée prezentujg
dane zarzadcze (prezentacja narastajgco od poczatku roku), ktdre pomijajg rozwigzane w | kwartale br.
rezerwy (w tys. EUR).

‘000 EUR IV KWARTAL 1l KWARTAL 1l KWARTAL | KWARTAL IVKW./ LKW | KW/ ILKW | 1l KW./ I KW
2013 2013 2013 2013
EBITDA 1262167 1021 046 966 071 396 343 124% 106% 144%
EBIT 566 416 640 582 618 379 66 250 88% 103% 833%

Dla podmiotéw dziatajgcych we witoskim systemie podatkowym (Grupa Diesse) kumulacji ksiegowania
zobowigzan podatkowych ma miejsce w IV kw. Emitent jest przekonany, ze dziatania podejmowane
przez Zarzad Diesse sprawig, iz w kolejnych okresach spétka ta bedzie prezentowata stabilng, wzrostowa
dynamike wynikéw finansowych na wszystkich poziomach .Ponizej w tabeli przedstawione zostaty w
celach prezentacyjnych wybrane jednostkowe dane finansowe poszczegdinych podmiotéw Grupy
Orphée za okres czterech kwartatéow 2013 r. w tys. CHF (dane nie obejmujg korekt konsolidacyjnych).

KORMIE! - KORMEJ INNOVATION GRUPA
ORPHEE SA RUStAND DIANA SP. ENTERPRISE DIESSE
SP.Z0.0 20.0 LIMITED
Przychody netto ze sprzedazy Net revenues from sales 10089 6 696 873 3959 25 846
Marza brutto na sprzedazy Gross margin on sales 2993 2 828 38 1873 11 850
EBITDA EBITDA 1329 1169 -109 201 4480
Zysk/ strata netto Net profit/loss 1393 669 -1 -54 693

PODSUMOWANIE:

Orphée SA, Kormiej Rustand i Grupa Diesse wygenerowaty w 2013 r. zyski pozytywne wyniki finansowe.
Dotyczy to takze aktywoéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktérych wigczenia w struktury
Grupy Orphée Emitent spodziewa sie do konca | potowy 2014 r. (wybrane dane finansowe w tym
zakresie Emitent zamierza opublikowa¢ do 25.02.2014 r.). Duzy potencjat rozwoju w kolejnych latach
Emitent widzi w zakresie dystrybucji rewolucyjnego analizatora POCT BlueBox, za ktdrego proces
komercjalizacji odpowiada PZ Cormay SA (w lutym 2014 r. rozpoczat sie juz proces industrializacji,
zakonczona zostata faza naukowo-prototypowa) oraz w zakresie synergii z Grupg Diesse.

W przypadku spétki Innovation Enterprise Rada Dyrektoréw Orphée SA podjeta decyzje o
przeprowadzeniu w 2013 roku restrukturyzacji (proces nie byt planowany do | kw. 2013 r.), majacej na
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celu zwiekszenie potencjatu generowania wartosci przez te spotke dla akcjonariuszy Orphée SA w
kolejnych okresach. Zmiany przeprowadzane w Innovation Enterprise miaty na celu nie tylko zwiekszenie
sprzedazy i zmniejszenie kosztdw operacyjnych dziatania tej spétki, ale réwniez zmiane struktury
kosztow catkowitych. Grupa Orphée zamierza inwestowa¢ we wzmocnienie marki Audit Diagnostics,
marki uzywanej przez Innovation Enterprise, ktéra jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku
diagnostyki medycznej i ktdra stanie sie wyzszg, prestizowg markg Grupy Orphée w zakresie biochemii.
Rada Dyrektoréw Orphée SA zwraca rowniez uwage na fakt, iz spétka Innovation Enterprise posiada 3,5
min EUR skumulowanych strat z lat ubiegtych do wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej
Grupy Orphée. Jednoczesnie spdtka Innovation Enterprise jest potencjalnym podmiotem do realizacji
optymalizacji podatkowej Grupy w kolejnych okresach z powodu przyjaznego otoczenia gospodarczego i
podatkowego w Irlandii.
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RAPORT JEDNOSTKOWY

7. JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE ORPHEE SA

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Informacje o podstawie sporzgdzenia sprawozdania finansowego, walucie sprawozdawczej oraz
zastosowanym poziomie zaokraglen

Niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe ORPHEE SA zostato sporzadzone w celu
przedstawienia sytuacji finansowej, wynikdw dziatalno$ci oraz przeptywédw pienieznych zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci (,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskie;j.

Od 8 stycznia 2010 r ORPHEE) sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci (,,MSR"), Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,MSSF") oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

Walutg sprawozdawczg i funkcjonalng niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest frank
szwajcarski (CHF), a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach frankéw szwajcarskich (o ile nie wskazano
inaczej). Dla celéw prezentacyjnych pozycje sprawozdan sg przeliczane na ztoty polski. Sprawozdania
finansowe jednostek wchodzagcych w sktad Grupy Kapitatowe] zostaly przeliczcone na walute
sprawozdawczg w oparciu o zasady wynikajgce z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 21.
W ORPHEE SA za poziom istotnosci przyjeto 5% sumy bilansowej oraz 5% przychodéw netto ze
sprzedazy towaréw i produktéw

STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem wyceny niektérych aktywow trwatych (nieruchomosci inwestycyjnych) oraz niektérych
aktywow finansowych, ktdre zgodnie z MSSF wyceniane sg wedtug wartosci godziwej. Akcje i udziaty w
jednostkach zaleznych wyceniane sg wg ceny nabycia zgodnie z MSR 27. Najistotniejsze ze stosowanych
przez ORPHEE SA zasad rachunkowosci zostaty zaprezentowane w punktach ponizej

Polityka rachunkowosci ORPHEE SA
Zasady rachunkowosci zostaty ustalone zgodnie z prawem szwajcarskim, gtdwnie w oparciu o Rozdziat
32 Kodeksu obowigzkéw dotyczacy rachunkowosci handlowej.

Celem tych zasad jest stworzenie prawdziwego i rzetelnego obrazu aktywoéw, sytuacji finansowej i
zyskdéw spotki. Standardy te okreslajg takie w jasny i spdjny sposéb podstawowe zagadnienia
rachunkowosci.
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Wycena wartosci niematerialnych i prawnych
Wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug ich ceny zakupu w nastepujacych grupach:
Wartosci niematerialne i prawne :

1. Koszt poczatkowy
2. Badania i rozwoj
3. Koncesje, patenty, licencje

Rzeczowe aktywa trwate:

Siedziba i instalacje
Meble biurowe
Sprzet komputerowy
Sprzet przemystowy

vk wnN e

Pojazdy

Odpisy amortyzacyjne

Deprecjacja aktywow jest prowadzona w sposob liniowy na nastepujgce okresy: - 3 lata na koszty
poczgtkowe oraz sprzet komputerowy - 5 lat na badania i rozwdj, koncesje, sprzet przemystowy i
pojazdy - 10 lat na siedzibe i instalacje i meble biurowe

Wycena rezerw
- Metoda : zgodna z metodg 'first in, first out' dla instrumentdéw i sSredniego jednostkowego kosztu dla
czesci zamiennych i odczynnikéw

- Wycena: zgodnie z ceng zakupu towaréw
- Odpisy aktualizujgce wartosc rezerw w przypadku starzenia sie towarow

Wycena naleznosci
- Zgodnie z wartos$cig nominalng wystawionych faktur.

SRODKI PIENIEZNE | NALEZNOSCI (w obcych walutach)

- Roczne state oprocentowanie jest ustalane na poczatku roku obrotowego. Ewentualne regulacje
wykonywane sg na koncu roku obrotowego zgodnie z oficjalnym oprocentowaniem wskazanym przez
rzad. - Punktualnie, po rozliczeniu z dtuznikami, korekta w rachunku 'straty z tytutu réznicy kursowej' lub
‘zysku z tytutu réznicy kursowej'.

Wycena zobowiqgzan
- Wedtug wartosci nominalnej wystawionych faktur.

- Naliczane odsetki w przypadku pdznych ptatnosci.

Podatek od dochodu i inne

- Zgodnie z porozumieniem podatkowym z przedtuzeniem na 5 lat
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej ORPHEE SA (Statement of Financial Position) (w

tys. CHF)
AKTYWA ASSETS 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA TRWALE FIXED ASSETS 23353 435
Rzeczowe aktywa trwate Tangible assets 57 70
Nieruchomosci inwestycyjne Real estate investments
Wartosé firmy Goodwill
Pozostate wartosci niematerialne i prawne Other intangible assets 456 365
Inwestycje w jednostkach zaleznych Investments in associates 22811 -
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego Deferred income tax assets
Aktywa Finansowe dostepne do sprzedazy Financial assets available for sale
Naleznosci Handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 29 -
AKTYWA OBROTOWE CURRENT ASSETS 17 959 23345
Zapasy Inventories 3110 3656
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci Trade receivables and other receivables 1020 1716
Biezgce aktywa podatkowe Current tax assets
Pochodne instrumenty finansowe Derivative financial instruments
Pozostate aktywa Other assets
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Cash and equivalents 13 829 17973
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy | Assets classified as intended for sale
SUMA AKTYWA TOTAL ASSETS 41312 23780
PASYWA LIABILITIES 31.12.2013 31.12.2012
A. KAPITAt WEASNY EQUITY 36410 16 804
1. Kapitat zaktadowy 1.Stock capital 2461 1660
2. Nalez it kapitat zakt ielkos¢ . . - .
X alezne wptaty na kapitat zakladowy (wielkosc 2. Capital paid-up and unsubscribed (negative value)
ujemna)
3. Akcje (udziaty) wtasne (wielko$¢ ujemna) 3. Own shares for sale (negative value)
4. Kapitat zapasowy 4. Reserve capital 33173 15763
4.1. Z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej wartosci 4.1 The surplus from the sale of shares above nominal
R . 33173 15763
nominalnej value
4.2. Kapitat zapasowy spétki akcyjnej — kapitat 4.2 Reserve capital public limited company - capital
tworzony obowigzkowo na podstawie art. 396 created mandatory based on Article 396 of the Code of
Kodeksu spétek handlowych. Commercial Companies.
4.3. Z doptat akcjonariuszy uiszczanych w zamian za 4.3 The contributions of shareholders to be paid in
przyznanie im szczegdlnych uprawnien w spétce (tj. return for granting them special rights in the company
akcji uprzywilejowanych, czy uprawnien osobistych (ie, preferred shares, or personal rights
4.4 Z innych $rodkéw co do ktérych ustawa 4.4 From other funds on which the law provides
przewiduje obwigzek przelania ich na ten kapitat unavoidable duty of transferring them to the capital
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 5. Revaluation reserve capital
6. Pozostate kapitaty rezerwowe 6. Other reserve capital - -
6.1 Inne Kapitaty celowe ( tworzone np. na 6.1 Other Equity purposeful (eg created on
inwestycje) investments)
6.2 Z innych odpiséw 6.2 On the other write-offs
7. Réznice k li ia jednostek
Oznice KUrSOwe z przeficzenta jednoste 7.Exchange gain (loss) on consolidation - -
podporzadkowanych
a) dodatnie réznice kursowe a) positive
b) ujemne réznice kursowe b) negative
8. Zyski zatrzymane 8.Retained profits 776 -619
8.1 Zysk (strata) z lat ubieglych 8. pnd|str|buted earnings or uncovered loss of previous 619 2376
periods
8.2. Zysk (strata) netto 9. Net profit (loss) 1395 1757
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83 Od?isy.z zysku netto w ciggu roku obrotowego 10. Charges (negative value)

(wielko$¢ ujemna)

9. Udziat mniejszosci w zysku/ stracie roku ( wielkos$¢ 9. Minority share in the profit / loss for the year

ujemna) (negative value)

1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom 1. Equity attributable to equity holders of the parent

jednostki dominujacej company 36410 16804
II. Kapitaty mniejszosci Il. Minority shareholders capital - -
1.1 Udziat mniejszosci w zysku roku obrotowego I1.1 Minority share in the profit of the financial year - -
11.1 Z innych odpiséw 11.1 The other write-offs

ZOBOWIAZANIA LIABILITIES 4902 6976
Zobowiazania dtugoterminowe Long-term liabilities 2819 4850
Kredyty i pozyczki Credits and loans 600 600
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities 2219 4250
Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych Liabilities from pension benefits

iz&sg&zﬁz;z tytufu odroczonego podatku Liabilities from deferred income tax

Rezerwy na zobowigzania Provisions for liabilities

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities

Przychody przysztych okreséw Deferred income

Zobowiazania krétkoterminowe Short-term liabilities 2083 2126
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania Trade liabilities and other liabilities 1245 1218
Kredyty i pozyczki Credits and loans 833 894
Pozostate zobowigzania finansowe Other financial liabilities

Biezace zobowigzania podatkowe Current tax liabilities

Rezerwy na pozostate zobowigzania i obcigzenia Provisions for other liabilities and charges 5 14
Przychody przysztych okreséw Deferred income

Pozostate zobowigzania Other liabilities

tzra/t;?;’:l\:?Zk?;?/fzikwolﬁ::;n':ej:T(gsgfjg:azc:g?;méaomI Liébilities related directly to the fixed assets classified

sprzedazy as intended for sale

SUMA PASYWOW TOTAL LIABILITIES 41312 23780

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw ORPHEE SA (Statement of Income) (w tys.

CHF)
01.01.2013 | 01.01.2012 | 01.10.2013 | 01.10.2012
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
A. Przychody netto ze sprzedaz Net revenues from sales of products
produkZéw, tZwaréw i materiZ’fc')w ! goods and materials P ' 10090 9481 2756 1948
C. Zysk brutto na sprzedazy (A - B) Profit on sales (A-B) 3344 3176 783 620
D. Koszty sprzedazy Selling costs 1586 1140 942 -55
E. Koszty administracyjne Administration costs 662 699 215 507
F. Pozostate przychody Other revenues 196 24 185 8
G. Pozostate koszty operacyjne Other operating expenses profits - -
H. Zysk operacyjny (C- D - E+ F -G) Operating profit (C-D-E+F-G) 1292 1361 -189 176
1. Przychody finansowe Financial revenues 455 662 415 652
J. Koszty finansowe Financial costs 276 262 65 215
K. Koszty finansowe -netto Net financial costs
L. Zysk przed opodatkowaniem Profit before tax 1471 1761 161 613
:ézeisv(:;;tek dochodowy  (aktywa i Income tax (assets and provisions) 76 4 72 -
e e rtowegn | Nkt of e francil v om |y || w e
I. Inne dochody catkowite Other total income
- Dziatalno$¢ zaniechana (+)/(-) Discontinued activity
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1.1.Zysk netto roku obrotowego Net profit 1395 1757 89 613

1.2.Inne dochody catkowite Other total income - - - -

1.2.1.Niezrealizowane zyski na

papierach wartosciowych Unrealized profits from securities

przeznaczonych do sprzedazy avaliable for sale

inwestycyjnej

I.2.2..N.adwyzka z aktualizacji wyceny Overage surplus from revaluation

udziat jedni

1.2.3.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency )

prezentacji jednostki zalezne subsidiaries

1.2.4.Przeliczenie na walute Conversion on presentation currency

prezentacji-jednostki stowarzyszone assosiated

gzjﬂzzcl:j!az\;viz;ﬁtl :s Unrealized profits on operations

P ) . p 13cy hedged cash

przeptywy pieniezne

1.2.6.Podatek dochodowy dotyczacy Income tax relating to other total

innych catkowitych dochodéw earning

1.3.tacznie inne catkowite dochody Totsl other earnings - - - -

1.4. Wynll_( caloscmwy_ (zysk/strata Tota! result (net profit/loss + - other 1395 1757 89 613

netto + - inne catkowite dochody earnings)

M.1. Zysk netto roku Net profit of the financial year 1395 1757

attibutable

M'Ifl.’ Przly;.)adajacy Akcjonariuszom to minority shareholders -

mniejszosciowym

M'I'Z.' A.kqolnarluszom jednostki to the parent company's shareholders 1395 1757 - -

dominujacej

1.4. Calkoywty dochd ogdtem Total income attributable:

przypadajacy :

1.4.1.Udziatowcom mniejszosciowym to minority shareholders

1.4.2.Akcj i j ki

. gonf‘muszom Jednostki to the parent company's shareholders

dominujacej
Przeptywy pieniezne ORPHEE SA (Cash Flow Statement) (w tys. CHF)
TRESC ITEM 31.12.2013 31.12.2012
A. Przep.vaYy srodkow pienieznych z dziatalnosci A. Operating cash flow
operacyjnej
I. Zysk (strata) netto I. Net profit (loss) 1395 1757
1. .Korekt\'/ flzgadmaj.a)ce. zysk netto do srodkéw z II. Total adjustments 1270 234
dziatalnosci operacyjnej razem
1. Amortyzacja 1. Depreciation 38 39
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 2. Foreign exchange gains (losses)
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3. Interest and shares in profits (dividends)
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 4. Profit (loss) on investment activity
5. Zmiana stanu rezerw 5. Changes in provisions -9 9
6. Zmiana stanu zapasow 6. Changes in inventories 546 -567
7. Zmiana stanu naleznosci 7. Changes in receivables 673 -99
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z 8. Changes in short-term liabilities, excluding loans 27 851
wyjatkiem pozyczek i kredytow and credits
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 9. Changes in prepayments and accruals -5 1
10. Inne korekty 10. Other adjustments
Ill. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci IIl. Net operating cash flow (I+11) 2665 1991
operacyjnej (I+11)
,B' Przepiy\‘lvy .srodkow pienigznych z dziatalnosci B. Cash flows from investment activities
inwestycyjnej
I. Wptywy I. Income - -
1. Zbycie wartosci Euematerlalnych i prawnych oraz 1. Sale of intangible and tangible fixed assets
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci 2. Sale of investments in real estate and intangible
niematerialne i prawne assets
3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 3. From financial assets, including: - -
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated
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b) w pozostatych jednostkach

b) in entities

- zbycie aktywdw finansowych

- sale of financial assets

- dywidendy i udziaty w zyskach

- dividends and shares in profits

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- repayment granted of long-term loans

- odsetki

- interest

- inne wptywy z aktywdw finansowych

- other income from financial assets

4. Inne wptywy inwestycyjne

4. Other investment income

1. Wydatki 1l. Expenses 22927 342
1. Nabycie wartosci nlerlnaterlalnych fprawnych 1. Purchase of intangible and tangible assets 116 342
oraz rzeczowych aktywodw trwatych
2: InwestYCJe W nieruchomosci oraz wartosci 2. Investments in real estate and intangible assets
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3. For financial assets, including: 22811 -
a) w jednostkach powigzanych a) in assosiated 22811
b) w pozostatych jednostkach b) in entities - -
- nabycie aktywéw finansowych - purchase of financial assets
- udzielone pozyczki dtugoterminowe - long-term loans granted
4. Inne wydatki inwestycyjne 4. Other investment expenses
H1l. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci IIl. Net investment cash flow (I-11) 22927 342
inwestycyjnej (I-11)
C'. PrzepWy $rodkéw pienigznych 2 dziatalnosci C. Cash flows from financial operations
finansowej
1. Wptywy I. Income 18 211 16 574
1. Wptyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i 1. Net income from the issuance of shares and
innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do other capital instruments and additional payments 18211 16 424
kapitatu to capital
2. Kred.yty i Pozyczkl i inne dtugoterminowe 2. Credits and loans 150
zobowigzania
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 3. Issuance of debt securities
4. Inne wptywy finansowe 4. Other financial income
1l. Wydatki 1l. Expenses 2093 313
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1. Purchase of own shares
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 2. Dividends and other payments to shareholders
3. Inr.1e, niz wypfaty narzecz W{,aSCICIe“' wydatki z 3. Distributions of profit other than payments to
podziatu zysku (zmiany kapitatéw wtasnych , koszt

: h shareholders
pozyskania kapitatu)
4. Sptaty kredytow i pozyczek 4. Repayment of credits and loans 2092 313
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5. Redemption of debt securities
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 6. Other financial liabilities
7.' Platnosci zobowiazari z tytutu uméw leasingu 7. Payment of liabilities arising from financial leases
finansowego
8. Odsetki 8. Interest
9. Inne wydatki finansowe 9. Other financial expenses 1
".I' Przepfyyvy PienigZne netto z dziafalnosci 11l. Net cash flows from financial operations(l1-Il) 16118 16 261
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(AIL+B.IC.IN) D. Total net cash flows (A.lIL.+B.111+C.111) 4144 17910
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, . . .
w tym: E. Net balance sheet change in cash, including: -4 144 17910
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic — changes in cash due to exchange differences
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu F. Cash at beginning of period 17973 63
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) G. Cash at end of period (F+D) 13 829 17 973

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

- restricted cash
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian

31 grudnia 2013r. ( w tys. CHF)

w kapitale

wtasnym za IV kwartaty zakoriczone

= £ g _ o
s | e¥. _ | % |3%3® % .| &

EE ) 5gYEL %3  Bzg59 £E B3| EE

s o S N3t E N 3 s 22 N5 N ¢ 2 o

g8 $588%¢2 | s | 2582 | &8 |SE| &2
Stan na 01.01.2012 r 1000 -4 007 -3007 -3007
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy 1631 1631 1631
Wyptata dywidendy - -
Pokrycie straty - -
Zysk lub strata r.b 1757 1757 1757
Emisja akcji 660 15764 16 424 16 424
Pozostate zwiekszenia - -
Pozostate zmniejszenia - -
Stan na 3112.2012r 1660 15764 - -619 16 805 - 16 805
Stan na 01.01.2013 r 1660 15764 -619 16 805 16 805
Emisja akcji 801 17 409 18 210 18 210
Przeniesienie zysku na pozostaty kapitat zapasowy - -
Wyptata dywidendy - -
Zysk lub strata 1395 1395 1395
Zakup udziatéw/ Odkupienie udziatéw - - -
Pozostate zwiekszenia,/zmniejszenia korekty ) ) )
konsolidacyjne
Pozostate zwigkszenia/ zmniejszenia, réznice z ) . )
wyceny jednostek zaleznych
Stan na 31.12.2013r 2461 33173 - 776 36 410 - 36410
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Wybrane jednostkowe dane finansowe 31.12.2013 ORPHEE S.A. zgodnie z MSR/MSSF za IV kwartat 2013 roku oraz dane w
ujeciu narastajagcym za okres 01.01.2013-31.12.2013 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za analogiczny okres 2012 roku
przeliczone na PLN (tys. PLN)

(w tys. CHF ) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) i

4 4 4q 4 4q 4 149 1-4 149 1-4 149 1-4
2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR 2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR
Przychody ze sprzedazy 2756 1948 9442 6 755 2242 1618 10 090 9481 34568 32879 8209 7874
Amortyzacja 10 10 34 35 8 8 38 39 130 135 31 32
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 783 620 2683 2150 637 515 3344 3176 11457 11014 2721 2638
Zysk (strata) na sprzedazy netto -374 168 -1281 583 -304 140 1096 1337 3755 4636 892 1110
Zysk (strata) z dziatalnoéci operacyjnej -189 177 -648 614 -154 147 1292 1361 4426 4720 1051 1130
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 161 614 552 2129 131 510 1471 1761 5040 6107 1197 1462
EBITDA -179 187 -614 649 -146 155 1330 1400 4556 4 855 1082 1162
Zysk (strata) brutto 161 614 552 2129 131 510 1471 1761 5040 6107 1197 1462
Zysk (strata) netto 89 614 305 2129 72 510 1395 1757 4779 6093 1135 1459
4Q 4Q 4Q 4Q 4Q 4Q 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR 2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR
Aktywa razem, w tym: -1362 18 099 -4 606 61298 -1111 14 994 41312 23780 139701 80538 33686 19 700
Aktywa trwate 726 283 2455 958 592 234 23353 435 78971 1473 19 042 360
Aktywa obrotowe -2088 17 816 -7 061 60 339 -1703 14 759 17 959 23 345 60 730 79 065 14 644 19 340
Zapasy -345 1098 -1167 3719 -281 910 3110 3656 10517 12 382 2536 3029
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne -2201 17 561 -7 443 59 476 -1795 14 548 13 829 17973 46 764 60 871 11276 14 889
Naleznosci razem, w tym: 524 -608 1772 -2059 427 -504 1049 1716 3547 5812 855 1422
Naleznosci krotkoterminowe 495 -569 1674 -1927 404 -471 1020 1716 3449 5812 832 1422
Naleznosci dtugoterminowe 29 -39 98 -132 24 -32 29 - 98 - 24 -
fz:x:::::::'vﬁyen:‘”y na -1156 1062 -3909 3597 -943 880 4902 6976 16577 23626 3997 5779
Zobowiazania dtugoterminowe -1986 87 -6716 295 -1619 72 2819 4 850 9533 16 426 2299 4018
Zobowiazania krétkoterminowe 830 975 2807 3302 677 808 2083 2126 7044 7 200 1698 1761
Kapitat wtasny, w tym: -206 17 036 -697 57 698 -168 14 113 36410 16 804 123124 56 912 29 688 13921
Kapitat podstawowy -1362 18 099 -4 606 61298 -1111 14 994 41312 23780 139701 80538 33686 19 700
Przeplywy Pieniezne 4Q 4Q 4Q 4Q 4Q 4Q 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12 31.12
2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR 2013 CHF 2012 CHF 2013 PLN 2012 PLN 2013 EUR 2012 EUR
-przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 799 1359 2737 4713 650 1129 2 665 1991 9130 6743 2168 1615
-przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -707 -293 -2422 -1016 -575 -243 -22927 -342 -78 548 -1158 -18 653 -277
- przeptywy z dziatalnosci finansowej -2293 17 561 -7 856 60 899 -1 866 14584 16 118 16 261 55220 55073 13113 13189
-przeptywy razem -2201 17 561 -7 541 64 596 -1791 15470 -4 144 17 910 -14 197 60 658 -3371 14 526




8. KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE JEDNOSTKOWE WYNIKI FINANSOWE

W trakcie czterech kwartatéw 2013 roku spdtka Orphée SA osiggneta jednostkowo przychody w
wysokosci  10.090 tys. CHF wobec 9.481 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza
wzrost sprzedazy o ponad 6%. Zwiekszyt sie réwniez zysk brutto na sprzedazy — o 5,3%, do 3.344 tys.
CHF. Oczyszczajgc zysk netto osiggniety w 2012 r. o przychody finansowe (pozytywne rdznice
kursowe zwigzane z przeprowadzeniem emisji akcji przed debiutem gietdowym), wynik netto
osiggniety w 2013 r. nalezy uzna¢ za bardzo zblizony. Nieoczyszczony wynik finansowy netto za 2012
rok wynosi 1.757 tys. CHF, podczas gdy narastajgco za 4 kwartaty 2013 r. jest to 1.395 tys. CHF.

W 2013 r. Emitent ponosit koszty zwigzane z powstaniem Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z
przejeciem Diesse (zdarzenia o charakterze jednorazowym w 2013 r. po stronie kosztow), natomiast
w 2012 r. zdarzenie o charakterze jednorazowym miato miejsce po stronie przychoddéw finansowych
(dodatnie rdéznice kursowe 0,4 min CHF). Dlatego porédwnanie danych finansowych rok do roku jest
zaburzone na niekorzysc roku 2013 wzgledem roku 2012.

W samym IV kwartale 2013 r. spétka zanotowata jednostkowo 2.756 tys. CHF przychodéw wobec
1.948 tys. CHF w IV kw. 2012 r. (wzrost o 41,5%). W czwartym kwartale 2013 r. spdtka Orphée SA
wypracowata jednostkowo zysk brutto w wysokosci 783 tys. CHF, podczas gdy w analogicznym
okresie 2012 zysk brutto wynidst 620 tys. CHF (wzrost 0 26,3%).

W IV kwartale 2013 r. zdecydowanej poprawie ulegty takze dynamiki wynikdw w ujeciu kwartat do
kwartatu. Przychody jednostkowe Emitenta wzrosty w IV kw. 2013 r. wzgledem Il kw. 2013 r. 0 52,9%
(z 1.803 tys. CHF), podczas gdy przychody IV kw. 2012 r. byly o 28,6% nizsze niz w IIl kw. 2012 r.
(wyniosty wtedy 2.730 CHF). Jednostkowy zysk brutto na sprzedazy Emitenta znizyt sie w IV kw. 2013
wzgledem Il kw. 2013 r. 0 15% (z 922 tys. CHF), co wskazuje na pozytywng tendencje —w IV kw. 2012
r. Emitent zanotowat spadek zysku brutto na sprzedazy o0 42,7% (z 1.082 tys. CHF).

Nalezy doda¢, iz w IV kw. nastepuje kumulacja ksiegowania podatku dochodowego, gdyz w Szwajcarii
(siedziba Emitenta) nie majg zastosowania zaliczki $réddroczne na podatek dochodowy. Emitent
zaksiegowat w ciezar kosztéw w IV kw. 2013 r. 76 tys. CHF podatku dochodowego, podczas gdy w IV
kw. 2012 r. byty to 4 tys. CHF.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq obecnie prowadzong przez spotke

Czynniki ryzyka zwigzane z prowadzong obecnie dziatalnoscig przez spotke Orphée SA opisane zostaty
szczegotowo w punkcie 3. w czesci skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego.

Prognozy finansowe

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.



9. INFORMACIA ZARZADU EMITENTA NA TEMAT AKTYWNOSCI, JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE] DZIAtALNOSCI,
W SZCZEGOLNOSCI POPRZEZ DZIAtANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Komentarz zarzagdu na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem podejmowat Emitent w
obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci opisane zostaty szczegétowo w punkcie 4. w czesci
skonsolidowanej niniejszego sprawozdania kwartalnego

10. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJIONARIUSZY POSIADAJACYCH
CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Emitenta przedstawiona zostata w punkcie 5. w czesci skonsolidowanej
niniejszego sprawozdania kwartalnego.

11. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)

Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphée SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy przedstawione
kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci oraz odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i
finansowa Spotki oraz jej wynik finansowy.

Z uwagi na zamiar dostarczania akcjonariuszom poréwnywalnych danych na przestrzeni kolejnych
okreséw (realizowany zamiar nabycia pozostatych 50 proc. akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A.),
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Grupe Orphée metodg petna.
Wartos¢ zobowigzania za przejecie pozostatych 50% udziatéw w Grupie Diesse zostata ujeta w
bilansie skonsolidowanym jako odroczone zobowigzanie dtugoterminowe. Spdtka dominujgca
Orphée - zgodnie z par. 61-62 Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 3
(MSSF 3) - zdecydowata przeprowadzi¢ poczatkowe rozliczenie potgczenia Spétek Diesse
prowizorycznie, stosujgc wartosci szacunkowe do nabytych aktywodw i zobowigzan, ktdrych wyceny
beda podlegaty korekcie w ciggu 12 miesiecy od dnia przejecia oraz poczawszy od dnia przejecia.
Zgodnie z par. 63-65 MSSF nr 3 ewentualne korekty po poczatkowym ujeciu beda ujete zgodnie z
MSR nr 8. Zmiany w wartoSciach godziwych aktywéw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych
skutkowa¢ mogg zmiang wartosci firmy lub nadwyzki przejetych aktywdéw netto nad kosztem ich
potaczenia.

W dniu 21stycznia 2014 r. Rada Dyrektorow Orphée SA otrzymata pismo od Diagnostica Holding
s.r.l.("Diagnostica") w ktérym Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie Umowy Opcji przyznajacej (i)
Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtoséw w spoétce
Diesse Diagnostica Senese SpA ("Diesse") informujgce o rozwigzaniu Umowy Opcji. Emitent nie
zgadza sie z zarzutem naruszenia (niewykonania) Umowy Opcji i podejmie niezbedne kroki prawne w
celu ochrony swoich praw.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig
13.500.000 akcji serii A reprezentujacych 50% gtoséw w Diesse. Zamiarem Emitenta jest nabycie
pozostatych akcji Diesse, reprezentujgcych 50% gtoséw na WZ.

Rada Dyrektoréw Orphée SA
Genewa, 14.02.2014
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