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1| ZMIANY KAPITALOWE

W 2013 roku kapitat zaktadowy Spétki nie ulegt zmianie. Na dziert 31.12.2013r. wynosit 2 187 673,50 zt
i dzielit sie na 7 292 245 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda, w tym:

a) 3 981 830 (trzy miliony dziewiec¢set osiemdziesigt jeden tysiecy osiemset trzydziesci) akgcji
imiennych serii A o numerach od 1 (jeden) do 3981 830 (trzy miliony dziewieéset osiemdziesigt
jeden tysiecy osiemset trzydziesci);

b) 2569 480 (dwa miliony pieéset szes¢dziesigt dziewiec tysiecy czterysta osiemdziesigt) akcji na
okaziciela serii B o numerach od 1 (jeden) do 2 569 480 (dwa miliony pieéset sze$édziesigt dziewieé
tysiecy czterysta osiemdziesigt);

c) 700 935 (siedemset tysiecy dziewieéset trzydziesci piec) akcji serii C o numerach od 1 (jeden) do
700 935 (siedemset tysiecy dziewiedéset trzydziesci pied);

d) 40000 (czterdziesci tysiecy)akcji D o numerach od 1 (jeden) do 40 000 (czterdziesci tysiecy).

Akcjonariat Wind Mobile S.A. na poczatku 2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:

Udziat w kapitale | Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L i
zaktadowym liczbie glosow
MIDDLEFIELD VENTURES INC,, akeii imiennléitge.r(i)ilg
1209 Orange St. Wilmington, ) ¥ 3786937 30,70% 33,59%
690.917
Delaware, US 19801 . . -
akcji na okaziciela serii B
IIF Ventures B.V. akcji imiennzéiss?;:izg
Strawinskylaan 3105 (Atrium) ] v 6 114 092 50,47% 54,23%
1.246.452
1077 ZX Amsterdam " L -
akcji na okaziciela serii B
632.111
akcji na okaziciela serii B
Pozostali Akcjonariusze . . 700'9.?5 1373046 18,83% 12,18%
akcji na okaziciela serii C
40.000

akcji na okaziciela serii D

Po transakcjach sprzedazy przedstawionych w tabeli ponizej, dokonanych w 2013 roku:

Data transakgji Transakcja

30.08.2013 IIF Ventures B.V- dokonata sprzedazy 400 000 szt. akcji Wind Mobile S.A. po cenie jednostkowej
6,50 zt. Akcje zostaty zbyte w wyniku transakcji pakietowej zawartej na rynku NewConnect.

10.09.2013 IIF Ventures B.V- dokonata sprzedazy 200 000 szt. akcji Wind Mobile S.A. po cenie jednostkowej
7,00 zt. Akcje zostaty zbyte w wyniku transakcji pakietowej zawartej na rynku NewConnect.




Akcjonariat Wind Mobile S.A. na 31.12.2013 przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat w kapitale

Udziat w ogdlnej

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow L i
zaktadowym liczbie glosow
MIDDLEFIELD VENTURES INC,, akeii imiennliz‘sge.:i)ilﬁ
1209 Orange St. Wilmington, ) ¥ 3786937 30,70% 33,59%
690.917
Delaware, US 19801 . . -
akcji na okaziciela serii B
IIF Ventures B.V. 2.433.820
Herikerbergweg 238 akcji imiennych serii A o o
e e, 646.452 5514 092 42,24% 48,91%
1101CM Amsterdam Zuidoost, NL akcji na okaziciela serii B
1.232.111
akcji na okaziciela serii B
Pozostali Akcjonariusze . . 700'9.?5 1973 046 27,06% 17,50%
akcji na okaziciela serii C
40.000
akcji na okaziciela serii D
Wykres: Akcjonariat Wind Mobile S.A.
Middlefield

Ventures Inc
(Intel Capital)
30,70%

IIF Ventures
B.V.
42,24%

Pozostali
27,06%

2 | ZMIANY REJESTROWE W WIND MOBILE

Na podstawie postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa-Srédmieécia Wydziat XI Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego, z dnia 11.09.2013r. w Krajowym Rejestrze Sqgdowym zostat ujawniony nowy
Cztonek Zarzadu w osobie Pana Rafata Stycznia oraz zostaty dokonane zmiany w Radzie Nadzorczej Spoéfki,
w miejsce Pana Rafata Stycznia na Przewodniczgcg Rady Nadzorczej powotano Panig Anne Styczen.

3 | PROFIL SPOLKI

Wind Mobile jest wiodgcym dostawcg rozwigzan rozrywkowych (entertainment), mobilnych oraz IT.
Dziatalnos¢ Spotki oparta jest o trzy filary — mobilng rozrywke, mobilng reklame i mobilng infrastrukture.
Oferta kierowana jest do operatoréw w Polsce i za granicy, konsumentéw oraz reklamodawcow.

MOBILNA
ROZRYWKA

MOBILNA
REKLAMA

MOBILNA
INFRASTRUKTURA

Sprzedaz muzyki cyfrowej realizowana we wspdtpracy z operatorami mobilnymi,

konkursy.

reklaMOWKA - skuteczne i innowacyjne medium reklamowe wykorzystujace
halodzwonki, reklama lokalizacyjna, marketing bezposredni, SMS, Voice, MMS,

USSD.

Wdrazane u operatoréw architektura i oprogramowanie, pozwalajg oferowac ustugi
dodane — halodzwonki, powiadomienia, platforma USSD, personal phonebook, itp.



4 | PODSUMOWANIE ISTOTNYCH OSIAGNIEC W ROKU 2013

4.1 Sukces One Ringback

Rok 2013 byt pierwszym petnym rokiem dziatania nowej ustugi - One Ringback. One Ringback zapewnia
konsumentom dostep do muzyki cyfrowej w postaci halodzwonkdw w prosty sposéb, niezaleznie od sieci
mobilnej. Krétki film przedstawiajgcy One Ringback dostepny jest pod adresem oneringback.windmobile.pl.

W czwartym kwartale 2013 rozpoczeta zostata sprzedaz halodzwonkéw w modelu One Ringback za
posrednictwem aplikacji na smartfony oraz poprzez mechanizmy spotecznosciowe serwisu Facebook. W
krétkim czasie Spotka pozyskata 25 tys. fandw na Facebook’u oraz 20 tys. sciggnie¢ aplikacji mobilnych z
serii ,Halodzwonek”. W wyniku przeprowadzonych 25 kampanii reklamowych w réznych stacjach
telewizyjnych Spdtka pozyskata do ustugi One Ringback ponad 1 milion uzytkownikéw, ktérym sprzedata
1,2 min utwordw muzycznych.

4.2 Partnerstwo na Bliskim Wschodzie

W dniu 11.04.2013 r. Spdétka Wind Mobile zawarta Umowe Partnerska na rozwdj One Ringback z partnerem
ze Zjednoczonych Emiratow Arabskich, a nastepnie po kilkumiesiecznych negocjacjach, w dniu 21.01.2014,
zostato podpisane wstepne porozumienie dotyczgce przejecia spoétki Partnera. W dniu sporzadzanie
niniejszego sprawozdania Spétka zakonczyta wynikiem pozytywnym szczegdtowe biznesowe due diligence.
Kolejnym krokiem jest przeprowadzenie badania finansowego oraz prawnego.

Przedmiot przejecia jest liderem w zakresie muzyki cyfrowej z 60%-70% udziatem w rynku, obejmujgcym
kraje Bliskiego Wschodu i Afryki Pétnocnej, dziatajgcym w 22 krajach i wspdtpracujgcym z 45 operatorami
mobilnymi.

Akwizycja daje Wind Mobile nowe mozliwosci: silnie wzrostowe rynki zbytu, nowe, atrakcyjne produkty
oraz zespodt z unikalnym doswiadczeniem. Zamiast 4 operatorow, potencjat Wind Mobile wzrosnie do 45.
Potencjat abonentéw, ktérych w wyniku akwizycji Wind Mobile bedzie adresowac, zwiekszy sie z 40
miliondw do 250 miliondw. Spétka zaistnieje na rynkach silnego wzrostu demograficznego, na ktdrych
mtodzi ludzie chetnie korzystajg z mobilnej rozrywki.

4.3 Akwizycja Software Mind i decyzja o przejsciu na rynek regulowany GPW

Przez znaczng cze$¢ roku 2013 Spdétka prowadzita negocjacje z Software Mind dotyczace jej przejecia.
Dziatania te zaowocowaty zawarciem 18 lutego 2014 przedwstepnej umowy nabycia 100% akcji Software
Mind SA z zamiarem potgczenia Wind Mobile z przejmowang spétka.

W konsekwencji zawartych umoéw, Wind Mobile nabedzie 2 000 000 akcji Software Mind, stanowigcych
100% kapitatu akcyjnego tej spdtki. tacznie za 100% akcji, Wind Mobile zaptaci 46 318 598 z, w tym
14 191 180 zt gotdwka oraz 32 127 418 zt akcjami Wind Mobile. Cena nowo emitowanych akcji Wind Mobile
zostata ustalona na 8,23 zt za akcje, wielkos¢ emisji wyniesie 3 903 696 akcji.

Akcje Software Mind, nalezgce do pozostatych akcjonariuszy Software Mind, zostang cze$ciowo wykupione
za gotéwke (14 191 180 zt), a czesciowo zaptata nastgpi na drodze emisji nowych akcji (1 910 411 akgji).
Jeden z pozostatych akcjonariuszy, w ramach transakcji, zawrze réwniez z Wind Mobile umowe opcji put dla
obejmowanych przez siebie akcji, przy cenie wykonania 7,62 zt. Umowa ta dotyczy 820 687 akcji Wind
Mobile i bedzie obowigzywaé do 31.12.2017 r.



Fundusz IIF, wraz z podmiotami powigzanymi w ramach transakcji, zbedzie posiadane akcje w zamian za
akcje Wind Mobile i nie bedzie uczestniczyt w wykupie za gotédwke. W ramach transakcji, IIF wraz z
podmiotami powigzanymi, obejmie 1 993 285 akcji Wind Mobile.

Nowo emitowane akcje Wind Mobile bedg posiadaty ograniczong zbywalnos¢, zgodnie z Art. 336 par. 1
KSH.

Wind Mobile, po zakoriczeniu transakcji, rozpocznie proces majacy na celu przeniesienie notowan na rynek
regulowany Gietdy Papierdw Wartosciowych, co jest planowane w trzecim lub czwartym kwartale 2014
roku. Niezwtocznie po debiucie na rynku regulowanym rozpocznie sie faczenie spoétek.

W 2014 roku Wind Mobile osiggnie 17,5 min zt przychodéw oraz 6,7 min zt zysku EBITDA (wyniki
jednostkowe, bez uwzglednienia efektéw akwizycji Software Mind lub innych spétek). W wyniku przejecia, a
nastepnie pofaczenia z Software Mind, w roku 2015 Wind Mobile osiggnie 82,8 miliona ztotych przychodéw
i 15,6 miliona ztotych EBITDA. W wyniku rozwoju oraz kolejnych projektéw akwizycyjnych, Wind Mobile
zamierza osiggnac¢ w 2016 roku 139 miliondw ztotych przychoddéw oraz 30,2 min ztotych zysku EBITDA.

4.4 IMS

W roku 2013 Spédtka zrealizowata kolejne projekty zwigzane z dostarczaniem komponentéw infrastruktury
operatorskiej zgodnej ze standardem IMS. Pozyskane doswiadczania i referencje oraz istotnie wzmocniony
zespot sprzedazowy oraz techniczny, zapewniajg znaczacy potencjat na realizacje przychoddéw z tego typu
projektéw w roku 2014 i kolejnych.

4.5 reklaMOWKA dla firm

Spotka wprowadzita nowa odmiane swojego flagowego produktu reklamy mobilnej — reklaMOWKE dla firm.
Nowy produkt pozwala na zamiane sygnatu oczekiwania na pofaczenie w telefonach firmowych na dowolny
przekaz marketingowy. W ten sposéb kazda rozmowa klienta z pracownikiem firmy jest okazjg do
skutecznego budowania wizerunku lub wspierania dziatan sprzedazowych. Jeden z najbardziej korzystnych
wspotczynnikdw ceny do efektywnosci posréd dostepnych medidéw gwarantuje szybki zwrot z inwestycji.
reklaMOWKA dla firm moze byé wykorzystywana zaréwno przez duze korporacje, jak i mate i $rednie
przedsiebiorstwa, ktdre szczegdlnie potrzebujg efektywnego wsparcia marketingowego.

reklaMOWKA dla firm pozwala na wykorzystanie innowacyjnego medium Wind Mobile na bazie telefonéw
pracownikdéw, a nastepnie w miare potrzeb zwiekszanie zasiegu na setki tysiecy konsumentéw z
wykorzystaniem bazy fanéw reklaMOWKI. Film przedstawiajacy nowa ustuge Wind Mobile dostepny jest
pod adresem: http://www.youtube.com/watch?v=LSSWgcllb_k (mozna wpisaé ,reklaMOWKA dla firm” w
okienku wyszukiwarki YouTube).

W roku 2013 kilkudziesieciu klientéw skorzystato z reklaMOWKI dla firm, a ich baza jest stale powiekszana.
Pierwsze kampanie sprzedazowe skierowane byty do branzy motoryzacyjnej i zaowocowaty pozyskaniem
marek Toyota, Lexus, Opel, Chevrolet, Seat. Duze zainteresowanie Spdétka odnotowuje réwniez wsréd
klientdw z branzy ubezpieczeniowej oraz z segmentu sprzedazy detalicznej. Ze wzgledu na spowolnienie w
branzy reklamowej Wind Mobile koncentruje sie na reklaMOWCE dla firm, dajacej przedsiebiorstwom
mozliwos¢ zamiany halodzwonkdéw pracownikdéw w innowacyjne i efektywne medium. Takie podejscie
pozwoli zbudowac swiadomosé nowego produktu, a nastepnie, gdy nastgpi odwilz w branzy reklamowej,
Wind Mobile zaadresuje rynek z petng sitg majac doswiadczenie i referencje. Wind Mobile wykonuje
pionierskg prace w skali Swiatowej w zakresie wykorzystania halodzwonkéw do celéw reklamowych. Tym
bardziej napawa optymizmem, iz nowy format zyskuje bardzo pozytywne przyjecie wsrdd klientow.

4.6 Inne osiggniecia

Wind Mobile w NCIndex30. W czerwcu Gietda Papieréw Wartosciowych powotata do zycia nowy index -
NCIndex30, ktéry bedzie obejmowat 30 najbardziej ptynnych spdétek rynku NewConnect. W sktad indeksu
weszta Spétka Wind Mobile z 5% udziatem w tym wskazniku.



5| WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU W 2013 ROKU

Rok 2013 byto kontynuacjg intensywnego programu badan i rozwoju w Wind Mobile. Dzieki prowadzonym
pracom Spdtka poprawita biezgce parametry biznesowe oraz istotnie zwiekszyta potencjat na przysztos¢.

Najwazniejszymi projektami R&D w roku 2013 byty:

Humpback SIP Media Server. W 2013 roku Spdétka podjeta decyzje o budowie wtfasnego serwera
mediowego dziatajgcego w technologii IP. Opracowany produkt jest duzym sukcesem Wind Mobile, a jego
parametry przewyzszajg najlepsze rozwigzania dostepne na swiatowym rynku. Dzieki wtasnej technologii
SIP media Server Spodtka istotnie zmniejszyta udziat oprogramowania firm trzecich we wdrazanych
systemach. W s$redniej skali wdrozenia platformy halodzownkdéw oznacza to oszczednosci rzedu 100-200
tys. euro. Nowy produkt Wind Mobile zostat z sukcesem wdrozony w sieci T-Mobile Polska. Posiadanie
wfasnej technologii SIP Media Server jest szczegdlnie wazne w kontekscie obecnie realizowanych oraz
planowanych kontraktéw w modelu revenue sharing. Taki model biznesowy zaktada inwestycje Wind
Mobile w infrastrukture techniczng, a istotnie obnizenie udziatu kosztéw firm trzecich wptywa pozytywnie
na cashflow Spétki, skraca zwrot z inwestycji oraz zwieksza przewage konkurencyjng Wind Mobile. Zaden z
kluczowych $wiatowych konkurentéw Wind Mobile w obszarze technologii halodzownkdéw nie posiada
wilasnego serwera mediowego. Opracowany produkt ma réwniez wiele innych zastosowan i moze by¢
wykorzystany w catym spektrum ustug IVR (Interactive Voice Response). Spotka zamierza wprowadzié
wfasny SIP Media Servera, jako niezalezny produkt, do oferty skierowanej do integratoréw i twdrcow
oprogramowania.

One Ringback. Pionierska koncepcja One Ringback opracowana przez Wind Mobile okazata sie sukcesem
komercyjnym w Polsce. Spétka osigga istotne przychody z tej ustugi. Co réwniez wazne, dzieki zapewnieniu
operatorom mobilnym dodatkowych przychodéw, Wind Mobile udowodnita operatorom swoje
kompetencje biznesowe zwigzane ze sprzedazg muzyki w modelu D2C. To z kolei otwiera nowe
perspektywy na poszerzenie partnerstw z operatorami. Na catym sSwiecie trwa silny trend zwigzany z
outsourcingiem zarzgdzania ustugami dodanymi do kompetentnych partneréw. Dzieki One Ringback, Wind
Mobile udowodnit rynkowi najwyzsze kompetencje, otwierajgc nowe perspektywy.

Halo Granie. Spétka inwestowata w roku 2013 w rozwdj platformy Orange Halo Granie zapewniajgc
operatorowi stabilne, istotne zrédto przychodow.

reklaMOWKA. W roku 2013 prowadzone byty prace zwigzane z platforma reklamy mobilnej reklaMdéwka, a
w szczegdlnosci funkcjonalnoséci wymagane do realizacji modelu reklaMOWKA dla firm.

6| PRZEWIDYWANY ROZWOJ JEDNOSTKI

W roku 2014 Spétka bedzie konsekwentnie rozwijac sie organicznie we wszystkich obszarach dziatalnosci:
Mobilna Rozrywka, Mobilna Infrastruktura, Mobilna Reklama. Dodatkowo rozwdj zostanie zdecydowanie
przyspieszony poprzez akwizycje spotki Software Mind oraz podmiotu dziatajgcego na rynkach
wschodzacych.

W obszarze Mobilnej Rozrywki, rozwdj Wind Mobile bedzie przebiegat w nastepujacych kierunkach:

» wzmacnianie oferty Wind Mobile w zakresie zarzadzania ustugami dodanymi objetymi
dotychczasowymi umowami,

» kontynuacja sukcesu One Ringback w Polsce poprzez zwiekszenie skali dziatania, a tym samym
przychoddw i zyskow,

» pozyskanie nowych kontraktdw na zarzadzanie ustugami dodanymi u operatoréw w Polsce,



» wdrozenia One Ringback na rynkach zagranicznych,

» Pozyskanie nowych kontraktéw na wdrozenie technologii halodzwonkéw oraz kompleksowe
zarzadzanie ustugg za granica.

Biorac pod uwage przygotowane podwaliny pod dziatalno$¢ eksportowg zbudowane poprzez samodzielne
dziatania Wind Mobile, rozbudowang sie¢ partnerdw oraz przygotowania do akwizycji atrakcyjnego
podmiotu, rok 2014 bedzie przetomowy w zakresie eksportu i spowoduje przeniesienie Wind Mobile do
rangi globalnego lidera.

W obszarze Mobilnej Infrastruktury, Spétka bedzie realizowaé wzrosty poprzez:
» zwiekszenie zaangazowania Spoétki w projekty zwigzane z infrastrukturg i aplikacjami IMS,
» sprzedaz systemow Wind Mobile do operatoréw zagranicznych,
» pozyskanie kontraktdw outsourcingowych na zarzadzanie infrastrukturg operatoréw.

W obrebie Mobilnej Reklamy, Spétka bedzie kontynuowata rozwéj reklaMOWKI. Analizowane bede réwniez
mozliwosci wzbogacenia oferty Wind Mobile o ustugi reklamowe oparte o lokalizacje konsumentow.

Bardzo dobre wyniki, osiggniete w roku 2013, pozwalajg Spdfce wejs¢ w nowy okres rozwoju na petnych
obrotach. Posiadajagc nowe produkty, wzmocniony zespdt i przemyslajg strategie kolejne lata 2014+
zapowiadajg sie bardzo atrakcyjnie.



7 | AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

WYBRANE DANE FINANSOWE

Wykres: Zysk netto i przychody ze sprzedazy w ujeciu rocznym w tys.PLN

2 15000 .
= Przychody ze sprzedaty netto
e Zysk netto
10000
5000
0
2013
Wybrane dane z Bilansu i RZiS 2013 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy 14 504 091 13 146 298 12 289 093 8704 636
Wynik brutto ze sprzedazy 11737 162 9444 950 8415 281 5609 166
Zysk z dziat. operacyjnej 4695 613 3844 873 2902 352 1169 886
Zysk netto 3 884 907 3 080 967 2341575 1465516
EBIDTA 5842 165 4537 403 3459 754 1522938
Suma bilansowa 20779 368 15411 622 13 827 289 6914 509
Kapitat wtasny 15 889 557 12 004 650 8911 682 3881778




WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE

Nazwa wskaznika i jego wzor Kryterlurrj' Rok obrotowy
prezentacji
Wstepna analiza bilansu miernik 2013 2012 2011
Ztota reguta bilansowania
. . . . procent 238,75% 182,95% 329,73%
(kapitaty wtasne + zobowigzania dtugoterminowe) x 100
aktywa trwate
Ztota regufa bilansowania
kapitaty obce krétkoterminowe x 100 procent 31,64% 38,12% 39,78%
aktywa obrotowe
Wskazniki rentownosci miernik 2013 2012 2011
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 procent 18,70% 19,99% 16,93%
aktywa ogdétem
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 procent 24,45% 25,66% 26,28%
kapitaty wtasne
Rentownos¢ netto sprzedazy (ROS)
wynik finansowy netto x 100 procent 26,78% 23,44% 19,05%
przychody ze sprzedazy
Skorygowana rentowno$¢ majatku
zysk netto + odsetki x (1- stopa podatku dochodowego) x 100 procent 15,24% 16,46% 14,72%
aktywa ogdtem
Dzwignia finansowa
rentownos¢ kap. wiasnego - skorygowana rent. majatku
procent 9,21% 9,21% 11,56%
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt ,maczugi finansowej"
Wskaznik wynikowego poziomu kosztow
koszty dziatalnosci operacyjnej x 100 procent 68,81% 71,77% 75,17%
przychody ze sprzedazy
Wskazniki ptynnosci finansowej miernik 2013 2012 2011
Wskaznik ptynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 krotnoéé 3,14 2,62 2,30
msc
zobowigzania krotkoterminowe
Wskaznik ptynnosci szybkiej ( 11)
akt\(wa o_brot(,)we - zap.asv - krétkoterinowe RM_K czynne Krotnosé 271 2,46 196
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow.
12 msc
Wskaznik ptynnosci natychmiastowej ( 1)
inwestycje kréotkoterminowe
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow.  krotnos¢ 0,80 0,72 0,54

12 msc



Wskazniki rotacji (obrotowos¢) miernik 2013 2012 2011

Szybkos¢ obrotu naleznosciami

éredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni w dniach 178 175 X

przychody netto ze sprzedazy
Szybkos¢ obrotu zapasami
$redni stan zapaséw x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow
Stopien sptaty zobowigzan
Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materiatow
Produktywnosc¢ aktywow

przychody ze sprzedazy 2t/ 0,70 0,85 0,89
aktywa ogdétem

w dniach 10 28 X

w dniach 59 72 X

Wskazniki finansowania miernik 2013 2012 2011

Trwatos¢ struktury finansowania

kapitaty wtasne + rezerwy dtugoterminowe +
zobow.dtugoterminowe krotnosc 81% 78% 65%

+ zobow. z tyt. dostaw i ustug pow. 12 msc
aktywa ogdtem
Wskaznik ogélnego zadtuzenia jednostki
zobowigzania ogdétem x 100% procent 24% 22% 36%
aktywa ogdétem
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego
zobowigzania ogétem zt )zt 0,31 0,28 0,55
kapitat wtasny
Wskaznik wyposazenia jednostki w kapitaty wiasne
kapitat wtasny x 100% procent 76,47% 77,89% 64,45%
pasywa ogdtem
Wskaznik samofinansowania (przektadnia kapitatowa)
kapitaty obce krotnosc 0,31 0,28 0,55
kapitaty wtasne

Wskaznik Altmana

Z=(x1%*1,2)+(x2*1,4)+(x3 * 3,3)+( x4*0,6)+(z5* 1,0) krotnosé 4,22 4,50 3,44
. .

kapitat prac}u acy 05 0,4 05
aktywa ogdtem

zysk netto - dv}mdenda 0,2 0,2 0,2
aktywa ogdtem

zysk brutto - zapfa?one odsetki 0,2 03 0,2
aktywa ogdtem

wartos¢ ksiegowa kapitatu wtasnego 32 35 18

warto$¢ ksiegowa kapitatu obcego ’ ’ ’
przychody ze sprzedazy 0,7 0,9 0,9

aktywa ogdétem

Objasnienia do wnioskowania ze wskaznika Z:

a) powyzej 2,99 firma charakteryzuje sie dobrg kondycja finansowg;
b) 1,81-2,99 sytuacja jest niejednoznaczna;

c) ponizej 1,81 - firma jest zagrozona upadtoscia;

d) Z=2,675 wartos¢ graniczna dla Wskaznika,
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Wskazniki gietdowe miernik 2013 2012 2011
Wskaznik c/z (Cena/Zysk) krotnos$é 26,90 18,00 14,20

Wskaznik c/wk (Cena/Wartos¢ ksieggowa) krotnosé 5,08 4,20 3,68

Rok 2013 to kolejny z rzedu okres poprawy rentownosci netto sprzedazy. W okresie trzech ostatnich lat
wskaznik ROS podnidst sie z poziomu 19% do blisko 27%. Tym samym relacja tej miary do biezacej wyceny
rynkowej Spétki, wykazuje zdecydowang przewage w odniesieniu innych spétek notowanych na New
Connect. Biezgca warto$¢ wskaznika C/Z Spotki wynosi 14,5 (wedtug stanu na 28 lutego 2014), w relacji do
20,4 dla NCIndex30, czyli 30 najbardziej ptynnych podmiotéw rynku, oraz 23,2 dla subindeksu spdtek o
profilu informatycznym, skalkulowanych na koniec 2013. Podkresli¢ nalezy, iz Spétka sukcesywnie obniza
udziat kosztéow operacyjnych w sprzedazy pomimo cyklicznej aprecjacji rynkowego poziomu wynagrodzen,
stanowigcych dominujgcy komponent kosztéw. Fakt ten swiadczy o rosngcym stopniu zaawansowania oraz
jakosci produktow Spotki, a tym samym podnoszeniu barier dla potencjalnych konkurentéw.

W konsekwencji rosngcej rentownosci, przy dotychczasowym braku istotnych zobowigzan finansowych
Spotki (saldo 102 tys. zt zobowigzan leasingowych), sukcesywnie z roku na rok wzrasta udziat kapitatéw
wtasnych w finansowaniu majatku. Wskaznik kapitat wtasny/pasywa wzrést z poziomu 64% w roku 2011 do
ponad 76% w roku 2013. Wysoki udziat kapitatdw wiasnych w sumie bilansowej, przy braku zadtuzenia
finansowego, wskazuje na znaczng zdolnosé kredytowa Wind Mobile.

Korzystnie prezentuje sie réwniez ocena finansowa Spoétki w obszarze ptynnosci, co ma kluczowe znaczenie
z punktu widzenia plandw zwigzanych z emisjg obligacji i zdolnosci Spdtki do terminowego regulowania
zobowigzan. Podstawowa miara ptynnosci biezgcej wskazuje na ponad trzykrotne (3,14) pokrycie
zobowigzan krétkoterminowych majatkiem obrotowym. Wskaznik ten podnidst sie z poziomu 2,3 wedtug
stanu na koniec 2011 i 2,6 wedtug stanu na koniec 2012. Podobny progres zanotowaty pozostate dwa
wskazniki ptynnosci — tzw. ptynnos¢ szybka oraz ptynnos¢ natychmiastowa. taczne saldo gotowki Spotki
oraz naleznosci krétkoterminowych wynosi blisko 11,3 mIn zt. Spétka nie odnotowuje zadnych istotnych
problemdéw zwigzanych zaréwno ze $cigganiem naleznosci, jak i terminowym regulowaniem zobowigzan.

8 | CZYNNIKIRYZYKA

Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyjnych dotyczacych Akcji potencjalni inwestorzy powinni
uwzgledni¢ wymienione czynniki ryzyka. Kazde z omdéwionych ponizej ryzyk moze mieé istotnie negatywny
wpltyw na dziatalno$é, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju Emitenta, a tym samym moze miec
istotnie negatywny wptyw na cene Akcji lub prawa inwestorow wynikajgce z tych Akcji, w wyniku czego
inwestorzy mogg stracic czesc lub cato$¢ zainwestowanych srodkéow finansowych.

Ponizej zostaty opisane czynniki ryzyka specyficzne dla Emitenta oraz branzy, w ktérej prowadzi dziatalnosc.
S3 to czynniki ryzyka, ktére Emitentowi udato sie zidentyfikowaé jako moggce mie¢ negatywny wptyw na
jego dziatalnos¢. Moga istnieé jeszcze inne czynniki ryzyka, ktérych Emitent obecnie nie zidentyfikowat, a
ktore mogtyby wywotaé skutki, o ktérych mowa powyzej.

8.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM, W JAKIM EMITENT PROWADZI
DZIALALNOSC

8.1.1. Ryzyko zwigzane z 0g6In3 sytuacjg gospodarcza

Swiatowa gospodarka w dalszym ciggu funkcjonuje w atmosferze duzej niepewnosci odnosnie przysztej
koniunktury, a podejmowane decyzje polityczne zdajg sie mieé¢ coraz bardziej negatywny wptyw na
przysztos¢. Coraz wieksza centralizacja i upanstwowienie gospodarek gtdwnych graczy na swiecie sprawiajg
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ze trudno szacowal kiedy nastgpi trwate ozywienie gospodarcze w Polsce. W zwigzku z tym, ze
przewazajgca dziatalnos$é Emitenta jest skoncentrowana w Polsce, sytuacja gospodarcza Polski ma istotne
znaczenie dla aktywnosci i wynikdéw generowanych przez Spdétke. Na sytuacje gospodarczg Polski majg
wpltyw m.in. tempo wzrostu PKB, poziom produkcji budowlano-montazowej, poziom inflacji, stopa
bezrobocia, poziom ptac, stopy procentowe, polityka fiskalna panstwa, poziom deficytu budzetowego i
dtugu publicznego, a takze inne dziatania podejmowane przez Rzad, Narodowy Bank Polski oraz Rade
Polityki Pienieznej. Niekorzystne zmiany opisanych wyzej czynnikéw mogg mieé negatywny wplyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

8.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynku telekomunikacyjnym

Dziatalnos¢ Emitenta jest w duzym stopniu uzalezniona od koniunktury na rynku telekomunikacyjnym.
Poziom nasycenia polskiego rynku telefonii komérkowej jest juz bardzo wysoki ( na koniec 2013 roku liczba
aktywnych kart SIM w Polsce wyniosta 56,518 mlin sztuk, co oznacza penetracje na poziomie ponad 146%) i
w przysztosci nie nalezy oczekiwa¢ w tym zakresie istotnych wzrostéw. Koniunktura na rynku zalezy wiec
przede wszystkim od aktywnosci obecnych uzytkownikéw telefonédw komérkowych w korzystaniu z
dostepnych ustug oraz popularnosci nowych ustug dodanych. Spadek aktywnosci klientéw sieci telefonii
komadrkowej (spowodowany np. pogorszeniem ogolnej koniunktury gospodarczej) moze mie¢ niekorzystny
wplyw na perspektywy rozwoju oraz wyniki finansowe osiggane przez Emitenta.

8.1.3. Ryzyko zmiennosci prawa

Uregulowania prawne w Polsce sg niestabilne, co zwieksza ryzyko zwigzane z ich stosowaniem. Przepisy
prawne zwigzane z dziatalnoscig gospodarczg Emitenta to przede wszystkim: prawo telekomunikacyjne,
prawo podatkowe, prawo pracy i ubezpieczen spotecznych, prawo handlowe, uregulowania dotyczace
podmiotéw gospodarczych oraz prawa z zakresu papierdw wartosciowych. Emitent, tak jak i inne podmioty
gospodarcze, narazony jest na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Szczegdlnie
czeste sg zmiany interpretacyjne przepisoéw podatkowych. Brak jest jednolitosci w praktyce organdw
skarbowych i orzecznictwie sagdowym w sferze stosowania ustaw podatkowych. Przyjecie przez organy
podatkowe lub orzecznictwo sgdowe interpretacji prawa podatkowego innej niz przyjeta przez Spétke moze
mie¢ negatywny wptyw na jej sytuacje finansowa, a w efekcie ujemnie wptyna¢ na osiggane wyniki i
perspektywy rozwoju. Moze wystgpi¢ réwniez ryzyko zmian obowigzujgcych przepiséw oraz ich
interpretacji w taki sposdb, ze nowe regulacje okazg sie mniej korzystne dla Emitenta, jego dostawcéw lub
klientdw, co moze mie¢ wptyw na pogorszenie wynikéw finansowych Emitenta. Dodatkowo przepisy prawa
polskiego podlegajg biezgcemu implementowaniu ewentualnych zmian prawa Unii Europejskiej i zmiany te
moga mie¢ wptyw na otoczenie prawne zwigzane z dziaftalnoscig gospodarczg Emitenta. Opisane powyzej
okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje
finansowg Emitenta.

8.1.4. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi dotyczacymi rynku telekomunikacyjnego oraz
reklamowego

Podmioty prowadzace dziatalnos¢ na krajowym rynku telekomunikacyjnym oraz reklamowym, podlegaja
dodatkowym, specyficznym regulacjom prawnym. Obecnie nie wystepujg uregulowania, ktére miatyby
niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Emitenta. Nie mozna jednak wykluczyé¢, iz w
przysztosci pojawig sie rozwigzania prawne (np. dotyczgce komunikacji sms-owej z klientami), ktére moga
negatywnie wptynaé na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe Emitenta. Obserwowane, coraz dalej idgce
dziatania UOKIK i UKE, oraz wrazenie, ze obie te instytucje, dysponujac mozliwoscig naktadania olbrzymich
sankcji, lekcewazg lub falandyzujg przepisy prawa, co wprowadza ryzyko dla dziatalnosci Emitenta.

8.1.5. Ryzyko zwigzane z pozyskaniem finansowania w przysztosci

W zwigzku z systematycznym rozwojem i zwiekszaniem skali dziatalnosci, Emitent planuje pozyskanie
Srodkéw finansowych z zewnetrznych zrédet finansowania (emisja obligacji, emisja akcji). W przypadku
pogorszenia sytuacji na rynkach finansowych i spadku zainteresowania inwestorow inwestycjami o
zwiekszonym ryzyku, Emitent moze miec¢ trudnosci z pozyskaniem dodatkowych srodkéw z rynku
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kapitatowego. Jednoczesnie sektor bankowy, w okreslonej sytuacji rynkowej, moze nie by¢ zainteresowany
finansowaniem zaplanowanych przez Emitenta przedsiewzie¢. Opisane powyzej okolicznosci mogg miec
istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

8.1.6. Ryzyko zwigzane ze zmianami wtascicielskimi na rynku telekomunikacyjnym w skali Polski oraz w
skali globalnej

Zmiany wiascicieli poszczegdlnych operatorow mogg pociggna¢ za soba np. zmiane polityki wyboru
dostawcow, koniecznos¢ dostosowania sie przez dostawcéw do wymogdéw nowych wiascicieli,
reorganizacje struktur operatoréw, a co za tym idzie okresowe problemy z podejmowaniem kluczowych
decyzji. Tego typu zdarzenia mogg miec niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju Emitenta oraz jego
wyniki finansowe.

8.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA

8.2.1. Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem przez Spoétke zaktadanej strategii rozwoju oraz prognoz
finansowych

Strategia Emitenta zaktada zwiekszenie skali dziatalnosci m.in. poprzez dynamiczny rozwdj ustug zwigzanych
z mobilng rozrywka oraz mobilng reklama. Strategia zakfada réwniez wzrost rentownosci prowadzonej
dziatalnosci. Istnieje ryzyko, ze zaktadana przez Emitenta strategia nie zostanie zrealizowana w petni lub jej
efekty nie beda zgodne z oczekiwaniami Zarzgdu Spétki i w konsekwencji prognozy finansowe nie zostang
wykonane. Przyczyng niezrealizowania strategii moze by¢ np. wptyw dziatalnosci konkurencji na rynku lub
niekorzystny rozwdj sytuacji gospodarczej, a takze niepozyskanie srodkéw z emisji Akcji, Obligacji w petnej
wysokosci. Niezrealizowanie strategii w zaktadanej formie moze mieé niekorzystny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

8.2.2. Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcdéw sprzetu specjalistycznego

W zakresie dostaw specjalistycznego sprzetu Emitent wspodtpracuje z kilkoma podmiotami, jednak w
okreslonych grupach sprzetu wystepujg dostawcy posiadajgcy dominujgcy udziat w zakupach realizowanych
przez Emitenta. Utrata takich dostawcow (np. na skutek braku porozumienia odnosnie cen), moze miec
krétkotrwaty niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Jednak, w ocenie Zarzagdu Emitenta, ewentualne
wystgpienie takiego zdarzenia nie powinno mie¢ istotnego negatywnego wptywu na wyniki osiggane przez
Emitenta.

8.2.3. Ryzyko zwigzane z rozwojem dziatalnosci na rynkach zagranicznych

Jednym z celdw strategii Emitenta jest stopniowe zwiekszanie sprzedazy ustug na rynkach zagranicznych. W
tym celu Emitent zamierza m.in. wykorzysta¢ pozytywng opinie, jakg posiada wsréd krajowych operatoréw
sieci telefonii komdrkowych, dzieki udanym wdrozeniom swoich ustug. Niektdrzy polscy operatorzy sg
czesciag miedzynarodowych grup telekomunikacyjnych (Orange — France Telecom, T-Mobile - Deutsche
Telekom), co moze utatwi¢ Emitentowi pozyskanie kontraktow w zagranicznych spétkach nalezgcych do
tych grup. Jednakze ze wzgledu na mniejsze doswiadczenie Emitenta w handlu na rynkach zagranicznych
moze zaistnie¢ koniecznos¢ poniesienia dodatkowych kosztéw zwigzanych ze wsparciem tej sprzedazy,
badaniem rynku czy tez innych dziatan marketingowych, co moze mieé¢ negatywny wptyw na osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Czynnikiem ograniczajgcym to ryzyko moze by¢ doswiadczenie
kluczowych oséb zwigzanych ze Spdtka (z Zarzadu oraz Rady Nadzorczej) zwigzane z rozwojem innych
podmiotéw gospodarczych na rynkach zagranicznych.

8.2.4. Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych dla Emitenta pracownikéw

Dziatalnos¢ Emitenta w duzej mierze opiera sie na pracy kadry zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikéw
dysponujacych specjalistyczng wiedzg na temat rynku, na ktérym dziata Emitent. W zwigzku z otwarciem
dla polskich pracownikéw rynkéw pracy w krajach nalezgcych do Unii Europejskiej, pojawity sie atrakcyjne
mozliwosci rozwoju zawodowego dla specjalistéw z wielu branz. Ponadto wzrosta mobilnos¢ pracownikdw,

13



jak réwniez istotnie zwiekszyty sie mozliwosci Swiadczenia pracy na odlegtosé¢ (telepraca). W zwigzku z
powyzszym Emitent musi konkurowaé o najlepszych pracownikéw z pracodawcami nie tylko z Polski, ale
rowniez z innych krajéw. W przysztosci moze okazad sie, ze Emitent nie bedzie w stanie zapewni¢ swoim
najlepszym pracownikom konkurencyjnych (szczegélnie pod wzgledem finansowym) warunkow
zatrudnienia. Nagta utrata kluczowych pracownikéw, czy tez problemy z zatrudnieniem nowych
pracownikéw, mogg przejsciowo niekorzystnie odbi¢ sie na dziatalnosci i osigganych wynikach Emitenta lub
znaczgco utrudnic realizowanie strategii rozwojowej. Koniecznosc¢ zatrudnienia nowych, wykwalifikowanych
pracownikéw moze wymdc na Emitencie poniesienie nieplanowanych, dodatkowych kosztéw z tytutu
rekrutacji, szkolen, wyzszych niz obecnie wynagrodzen oraz innych $wiadczed na rzecz pracownikow.
Opisane powyzej okolicznosci mogg miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Emitent stara sie wyeliminowaé powyzsze ryzyko wprowadzajac dla
kluczowych pracownikdw atrakcyjny system opcji premiowych.

8.2.5. Ryzyko zwigzane z rozwojem konkurencji

Emitent dziata na dynamicznie rozwijajgcym sie rynku mobilnych ustug dodanych. W chwili obecnej Emitent
zajmuje bardzo silng pozycje na krajowym rynku (w niektérych obszarach rynku jest jedynym podmiotem
Swiadczacym okreslone ustugi), jednak nie mozna wykluczyé, iz w przysztosci nasili sie konkurencja, w
szczegdlnosci ze strony podmiotdw zagranicznych. Znaczacy wzrost konkurencji ze strony innych
podmiotéw moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju i wyniki osiggane przez Emitenta.

8.2.6. Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych mobilnych ustug dodanych

Rynek mobilnych ustug dodanych, na ktérym dziata Emitent, podlega bardzo dynamicznym zmianom. Caty
czas pojawiajg sie nowe produkty i ustugi, réwnie szybko zmieniajg sie gusty i zainteresowania klientéw. W
celu utrzymania znaczacej pozycji na tym rynku konieczne jest ciggte oferowanie nowych ustug oraz trafne
identyfikowanie gustéw klientéw. Istnieje ryzyko, iz Emitent nie bedzie w stanie stworzy¢ ustug, ktére beda
spetniaé oczekiwania jego bezposrednich klientéw lub nie wzbudzg zainteresowania klientéw ostatecznych.
Taka sytuacja moze miec niekorzystny wptyw na perspektywy rozwoju i wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta.

8.2.7. Ryzyko zwigzane z tempem zmian technologicznych w sektorze IT

Sektor IT charakteryzuje sie bardzo wysokim tempem zmian technologicznych jakie w nim zachodza. Na
rynku w bardzo szybkim tempie pojawia sie sprzet teleinformatyczny coraz nowoczesniejszy i coraz bardziej
wydajny. W zwigzku z charakterem prowadzonej dziatalno$ci Emitent musi na biezgco monitorowac rynek
pod katem pojawiajgcych sie nowych urzgdzen. Ponadto w celu zapewnienia wysokiej jakosci oferowanych
ustug konieczne jest systematyczne zastepowanie dotychczas uzywanego sprzetu coraz bardziej wydajnym i
nowoczesnym. Nie mozna wykluczy¢, iz wysokie tempo zmian technologicznych w branzy Emitenta
spowoduje koniecznos¢ ponoszenia wyzszych wydatkdw inwestycyjnych, niz obecnie zaktada Emitent, co
moze mie¢ negatywny wptyw na jego wyniki finansowe.

8.2.8. Ryzyko zwigzane z awarig sprzetu komputerowego

Emitent prowadzi dziaftalnos$¢, ktorej powodzenie jest w duzym stopniu uzaleznione od niezawodnosci
wykorzystywanego sprzetu komputerowego, w szczegdlnosci serwerdw, oraz sprawnosci t3cz
teleinformatycznych. Umowy zawierane przez Emitenta z gtédwnymi klientami zawieraja klauzule
okreslajagce maksymalny czas, w jakim Emitent jest zobowigzany usungé usterki sprzetowe. Nie mozna
wykluczyé wystgpienia w przysztosci awarii sprzetu komputerowego, ktére mogg spowodowac zaktdcenia w
Swiadczeniu ustug przez Emitenta, za$ brak reakcji Emitenta w okreslonym czasie moze spowodowad
natozenie na niego kar umownych, co negatywnie wptynie na jego wyniki finansowe.

Nalezy jednak podkresli¢, iz w trakcie dotychczasowej wspodtpracy z najwazniejszymi klientami, na Emitenta
nie zostata natozona zadna kara umowna.
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8.2.9. Ryzyko zwigzane z utrata gtéwnych klientow

W 2013 roku ulegta zwiekszeniu liczba klientéw Emitenta, wzgledem lat ubiegtych. Taka dywersyfikacja
przychoddéw, zwigzana jest gtdwnie z projektem One Ringback. tgczne przychody od najwiekszych
klientdw, operatoréw sieci komdrkowych, osiggniete w 2013 roku, nadal stanowig jednak znaczng czes¢
wszystkich przychoddéw. Ewentualna utrata, ktéregokolwiek z gtéwnych klientéw, moze mie¢ negatywny
wplyw na osiggane przez Emitenta przychody i zyski, jednakze udziat kazdego z gtdwnych klientéw w
przychodach i zyskach Emitenta jest proporcjonalnie nizszy wzgledem 2012 roku. W ocenie Emitenta nie
istniejg zadne przestanki swiadczgce o mozliwosci utraty tych klientéw, a co za tym idzie ryzyko ich utraty
jest minimalne.

8.2.10. Ryzyko zwigzane z uprawnieniami osobistymi akcjonariuszy Emitenta

W chwili przeksztatcania Wind Mobile Sp. z 0.0. w spétke akcyjng, dwdédm akcjonariuszom Spotki tj. IIF i MV
zostaty przyznane Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw Wind Mobile Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Krakowie z dnia 1 kwietnia 2011 r. w sprawie przeksztatcenia
Wind Mobile Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciag w Wind Mobile Spdtka Akcyjna uprawnienia
osobiste, polegajgce na prawie wyboru wszystkich cztonkédw Rady Nadzorczej. Jednakze w dniu 7 czerwca
2011 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate nr 5/06/2011 w sprawie zmiany
Statutu Spoétki Wind Mobile Spétka Akcyjna, zgodnie z ktérg Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg
przez akcjonariuszy posiadajacych akcje imienne serii A, w ten sposdb, ze kazde 18 (osiemnascie) %
wszystkich istniejgcych akcji imiennych serii A upowaznia do powotania 1 (jednego) Cztonka Rady
Nadzorczej. Szczegdétowy sposdb powotywania Rady Nadzorczej Emitenta opisany zostat w pkt. 4.20
Dokumentu Informacyjnego. Powyzsza zmiana Statutu moze powodowaé watpliwosci co do
jednoznacznego wskazania podmiotu uprawnionego do powotywania Rady Nadzorczej Emitenta, jednakze z
uwagi na to, ze uchwata o zmianie par. 16 Statutu Emitenta zostata podjeta przez Walne Zgromadzenie
jednogtosnie, w tym gtosami IIF i MV (podmiotéw, ktdrym przystugiwato uprawnienie osobiste), nalezy
uznac, iz obowigzujg zasady powotywania Rady Nadzorczej ustalone w Statucie Emitenta.

8.3. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z RYNKIEM KAPITALtOWYM
8.3.1. Ryzyko zawieszenia obrotu Akcjami Oferowanymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w
alternatywnym systemie obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, wstrzymuje
wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie obrotu lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
jest dokonywany w okolicznos$ciach wskazujacych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie
obrotu, lub naruszenia intereséw inwestorow, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek zawiesi¢ obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

8.3.2. Ryzyko wykluczenia z obrotu Akcji Oferowanych

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku, gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi
zagraza w sposob istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu, lub
bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w alternatywnym systemie obrotu, lub powodowatby naruszenie
intereséw inwestoréw, GPW, na zgdanie KNF, ma obowigzek wykluczy¢ te instrumenty finansowe z obrotu
w alternatywnym systemie obrotu.

8.3.3. Ryzyko wstrzymania obrotu Akcjami Oferowanymi

Niezaleznie od ryzyk opisanych w punktach 8.3.1, 8.3.2, zgodnie z §11 regulaminu ASO: Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3
miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3 § 16 ust. 2:
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» nawniosek emitenta,
» jezeliuzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
> jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie.

9 | INFORMACJA O STOSOWANYCH PRZEZ JEDNOSTKE INSTRUMENTACH

FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYK

Opisane ponizej ryzyka w zakresie:
> zmiany cen,
» kredytowego, kursowego, stdp procentowych,
» istotnych zaktdcen przeptywdw srodkdéw pienieznych,
» utraty ptynnosci finansowej,
powstajg w normalnym toku dziatalnosci Spétki.

Zarzad Wind Mobile doktada wszelkich staran, aby ryzyka zostaty zidentyfikowane, a celem zarzgdzania
ryzykiem finansowym w Spodtce jest zminimalizowanie wptywu czynnikdw rynkowych na zatwierdzone w
budzecie Spdétki podstawowe parametry finansowe.

9.1. RYZYKO ZMIANY CEN

Spotka ma zawarte umowy, w ktérych kwoty wynagrodzenia dla wykonawcéw /zleceniobiorcéw sa
doktadnie okreslone i pozwalajg na catkowite zakonczenie realizowanych inwestycji zgodnie z przyjetym
przez Spétke budzetem.

9.2. RYZYKO KREDYTOWE, KURSOWE | STOP PROCENTOWYCH

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Spoétke strat finansowych na skutek niewypetnienia przez
klienta lub kontrahenta bedacego strong instrumentu finansowego swoich kontraktowych zobowigzan.
Ryzyko kredytowe w Wind Mobile dotyczy gtéwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na statg i
nieliczng grupe odbiorcéw, ktdérg stanowig gtdwnie czotowi operatorzy komérkowi, ryzyko to jest
niewielkie. Spétka na biezgco monitoruje wiarygodnos¢ kredytowg klientéw wymagajacych kredytowania.
W Spoéfce nie wystepujg aktywa, zobowigzania, wynikajgce z uméw zawartych ze stronami zewnetrznymi,
ktore zostaty zakwalifikowane do pozycji wymagajgcych zabezpieczania.

Wind Mobile S.A. nie posiada zobowigzan z tytutu kredytéw bankowych, a zobowigzania z tytutu leasingu s3
nieznaczne. Z tego wzgledu Spdtka nie jest narazona na ryzyko rynkowe zmiany stép procentowych i wobec
tego nie stosuje w tym zakresie instrumentéw zabezpieczajacych.

Ryzyko stép procentowych moze wystgpié przy emisji obligacji. Zarzad rozwazy zabezpieczenie ryzyka stop
% w tym przypadku.

Spodtka posiada lokaty bankowe, jednak obecnie tendencja rynkowa do obnizki stép procentowych nie jest
juz tak duza jak w roku ubiegtym. Moze wiec jedynie w nieznacznym stopniu wptyngé na obnizenie sie
przychodéw finansowych z tytutu odsetek od lokat.

Jezeli chodzi o ryzyko kursowe, to w obecnej chwili poziom obrotdw z podmiotami zagranicznymi jest
bardzo maty i nie naraza Spdtki na znaczace straty z tytutu réznic kursowych. W zwigzku z planami Spétki
zwigzanymi z rozwinieciem dziatalnosci na rynkach zagranicznych i w razie zwiekszenia obrotéw w walucie
obcej, Zarzad Spétki podejmie decyzje w sprawie stosowania polityki zabezpieczania ryzyka walutowego.
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9.3. RYZYKO ISTOTNYCH ZAKtOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH

Spotka ma zawarte umowy z wykonawcami/zleceniobiorcami oraz zapewnione finansowanie realizacji
prowadzonych inwestycji, dzieki czemu przeptywy pieniezne na kolejne okresy sg w Spétce z géry okreslone
i pozwalajg zminimalizowac ryzyko istotnych zaktdcen przeptywow srodkéw pienieznych.

9.4. RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWE)

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej jest to ryzyko wystgpienia braku mozliwosci sptaty przez Spétke jej
zobowigzan finansowych w momencie ich wymagalnosci. Spétka monitoruje ryzyko utraty lub zachwiania
ptynnosci finansowej przy pomocy narzedzia do okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnosci zaréwno zobowigzan jak i naleznosci oraz prognozowane
przeptywy pieniezne.

Dziatania majace na celu ograniczenie przedmiotowego ryzyka obejmujg zarzgdzanie ptynnoscia finansowsq i
sg realizowane poprzez ocene poziomu zasobdw Srodkédw pienieznych w oparciu o plany przeptywoéw
srodkdéw pienieznych. Obecnie Spdtka posiada nadwyzki finansowe, co praktycznie eliminuje mozliwos¢
wystgpienia zagrozen dla ptynnosci.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu:

Data 03.03.2014 %

Data 03.03.2014

Prezes Zarzadu
Igor Bokun Rafat Styczen

Data 03.03.2014 = eeeosirennnns ./ ......................... Data 03.03.2014
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Tomasz Kiser Kamil Nagrodzki
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