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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Pharmena S.A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Pharmena, w ktérej jednostka dominujaca jest Pharmena S.A. z siedziba w todzi, przy
ul. Wélczanskiej 178, na ktdre sktada sie:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

-~ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 20 556 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2 843 tys. zt;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 9 071 tys. zt;

—  skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 7 957 tys. zt;

-~ oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej.

Zarzad i Rada Nadzorcza jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci Grupy Kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke
dominujaca oraz jednostke zalezng zasad (polityki) rachunkowosci i sprawdzenie - w przewazajacej
mierze w sposdb wyrywkowy - podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej ustawy
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz.U. 2009, nr 169, poz. 1327),

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, 27 lutego 2014 roku.

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczrc\aw_y biegty rewident przeprowadzajacy badanie:
\

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca
1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Pharmena Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spétki
todz, ul. Wolczanska 178

1.3. Przedmiot dziatalnosci
Zgodnie z wpisem do rejestru i statutem, podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest m.in.:

produkcja chemikaliow i wyrobéw chemicznych,

sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow,

sprzedaz hurtowa wyrobdéw farmaceutycznych i medycznych,

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych i technicznych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Pharmena S.A. dziatata na podstawie:

— Statutu Spdtki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 25.03.2008 roku
(Rep A 1591/2008) wraz z pozniejszymi zmianami,
—  Kodeksu Spotek Handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 17 kwietnia 2008 roku Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla todzi - Srédmiescia w todzi, w XX Wydziale Gospodarczym Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 304079.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewddzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 728-24-67-846
REGON 473085607

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spotki

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 879 505,20 zt i dzielit sie na 8 795 052
akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

BDO Sp. z 0.0. 3




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

W 2013 roku miaty miejsce nastepujace zmiany kapitatu zaktadowego:

W dniu 21 sierpnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito uchwata nr 4
podwyzszyc kapitat zaktadowy Spotki z kwoty 703 604,20 zt do kwoty 879 505,20 zt, tj. o kwote
175 901,00 zt poprzez emisj¢ 1.759.010 nowych akcji serii D o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda,
realizowana w ramach subskrypcji zamknigtej. Uchwata nr 1 z dnia 17 grudnia 2012 roku Zarzad
Spotki ustalit ceng emisyjna akcji na 7,50 zt. Nadwyzka wartosci emisyjnej akcji ponad ich wartoéc
nominalna, pomniejszona o koszty emisji zwiekszyta kapitat zapasowy o kwote 12 584 373,61 zt.

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku akcjonariat Spétki przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba
Akcjonariusz posiadanych akcji Udziat w kapitale
Pelion S.A. wraz ze spétkami powigzanymi 4 036 542 45,9%
Jerzy Gebicki 845 000 9,61%
Konrad Palka 550 000 6,25%
Korporacja Inwestycyjna Polskiej Farmacji Sp z o.0. 607 512 6,91%
Max Welt Holdings Limited z siedziba w Larnace, Cypr 457 892 5,20%
Pozostali 2 298 106 26,13%
RAZEM 8 795 052 100,00%

Na kapitat wtasny Spétki na 31 grudnia 2013 roku sktadaty sie ponadto:

- kapitat zapasowy 32 430 008,64 zt
- pozostate kapitaty rezerwowe 1 058 954,40 zt
- wynik finansowy roku biezacego 2 026 166,42 zt

tacznie kapitat wtasny na 31 grudnia 2013 roku wynosit 36 394 634,66 zt.

Uchwata nr 6 z dnia 27 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito zysk netto
Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku w kwocie 1 453 032,21 zt podzieli¢
W nastepujacy sposdb:

— 879 505,20 zt przeznaczy¢ na wyptate dywidendy,
— 573 527,01 zt przeznaczyc na kapitat zapasowy.

1.8. Zarzad Spétki
Na 31 grudnia 2013 roku Cztonkami Zarzadu byli:

- Konrad Palka - Prezes Zarzadu
- Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu
- Anna Zwolinska - Wiceprezes Zarzadu

W badanym okresie i do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujace zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki:

- Uchwata nr 2 Rady Nadzorczej z dnia 2 pazdziernika 2013 roku na Cztonka Zarzadu Spotki ds.
Sprzedazy i Marketingu na rynek krajowy zostata powotana Pani Anna Zwoliriska.

BDO Sp. z 0.0. 4
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Sktad Grupy Kapitatowej na dzier bilansowy i zmiany w biezacym
okresie

2.1 Podmiot dominujacy

Pharmena S.A.

Okres objety sprawozdaniem finansowym - 1 stycznia - 31 grudnia 2013 r.

Suma bilansowa - 38759790,43 zt

Zysk netto - 2026 166,42 zt

Wzrost kapitatu wtasnego - 13906 935,83 zt

Zwigkszenie stanu Srodkow pienieznych - 9502 811,89 zt

Podmiot uprawniony do badania - BDO Sp. zo.0., ul. Postepu 12, Warszawa
Rodzaj opinii z badania - bez zastrzezen

2.2. Podmioty zalezne

W sktad Grupy Kapitatowej Pharmena na dzieri 31 grudnia 2013 r. wchodzita jedna jednostka zalezna
konsolidowana metoda petna.

Udziat Udziat
Nazwa jednostki Siedziba jednostki w kapitale w liczbie
witasnym gtosow
Cortria Corporation Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej 100% 100%

W badanym okresie nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Grupy.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej nie podlegato obowiazkowi badania przez biegtego
rewidenta.

3. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena
sporzadzone za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, obejmujace:

—  wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktory po stronie aktywow
i pasywow zamyka sie suma 20 556 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku
wykazujacy strate netto w wysokosci 2 843 tys. zt;

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2013 roku wykazujace wzrost kapitatu wtasnego o kwote 9 071 tys. zt;

- skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 roku wykazujacy wzrost stanu srodkéw pienieznych netto o kwote 7 957 tys. zt;

— oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

BDO Sp. z 0.0. 5
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

4. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena za 2013 rok
zostato przeprowadzone przez BDO Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych
Rewidentéw pod nr 3355.

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza jednostki dominujacej uchwata nr 1 z dnia
2 pazdziernika 2013 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy o badanie z dnia 15 pazdziernika 2013 roku,
przez kluczowego biegtego rewidenta Artura Staniszewskiego (nr ewidencyjny 9841). Badanie
przeprowadzono od dnia 20 lutego 2014 roku, z przerwami, do dnia wydania opinii.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z 0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym
sprawozdaniu - zgodnie z art. 56, 57 i 60 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz.U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649).

Zarzad jednostki dominujacej w czasie badania udostepnit biegtemu rewidentowi zadane dane
i udzielit informacji i wyjasnieri niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowat
o0 istotnych zdarzeniach, ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Nie nastapity ograniczenia zakresu badania oraz biegty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa bilansu otwarcia byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, ktére zostato zbadane przez BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie
z badania bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku
zostato zatwierdzone uchwata nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 27 czerwca 2013
roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato ztozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

BDO Sp. z 0.0. 6
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku
zyskow i strat oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata
ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze skonsolidowanego bilansu (w tys. zt)

% sumy % sumy % sumy

31.12.2013 bilansowej 31.12.2012 bilansowej 31.12.2011 bilansowej
AKTYWA
Aktywa trwate 2720 13,2 3332 28,7 3719 36,5
Wartosci niematerialne i prawne 669 3,1 782 6,7 628 6,2
Wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych 860 4,2 1376 11,9 1892 18,6
Rzeczowe aktywa trwate 114 0,6 155 1,3 146 1,4
Naleznosci dtugoterminowe 48 0,2 46 0,4 46 0,5
Dtggoterminowe rozliczenia 1029 5,0 973 8,4 1007 9,9
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 17 836 86,8 8 257 71,3 6 467 63,5
Zapasy 2 091 10,2 1398 12,1 1099 10,8
Naleznosci krétkoterminowe 4190 20,4 3269 28,2 2186 21;5
Inwestycje krotkoterminowe 11 154 54,2 3197 27,6 2995 29,4
Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 401 2,0 393 3,4 187 1,8
SUMA AKTYWOW 20 556 100,0 11 589 100,0 10 186 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 18 050 87,8 8979 77,5 8 495 83,4
Kapitat zaktadowy 880 4,3 704 6,1 625 6,1
Kapitat zapasowy 32 430 157,8 19 272 166,3 14 159 139,0
Pozostate kapitaty rezerwowe 1059 5,2 1059 9,1 1059 10,4
Réznice kursowe z przeliczenia (14 (0,1) (48) (0,4) (50) (0,5)
Zysk/strata z lat ubiegtych (13 462) (65,5) (7 908) (68,2) (4 401) (43,2)
Zysk/strata netto (2 843) (13,8) (4 100) (35,4) (2 897) (28,4)
Zobowiazania i rezerwy 2 506 12,2 2610 22,5 1691 16,6
Rezerwy na zobowiazania 255 1,2 133 1,1 135 1,3
Zobowiazania dtugoterminowe 17 0,1 40 0,3 55 0,5
Zobowiazania krotkoterminowe 1956 9,5 2189 18,9 1283 12,6
Rozliczenia migedzyokresowe 278 1,4 248 2,1 218 2,1
SUMA PASYWOW 20 556 100,0 11 589 100,0 10 186 100,0

BDO Sp. z 0.0. 7



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Pharmena
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku

2. Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskoéw

i strat (w tys. zt)

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatow

Wynik brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogolnego zarzadu

Wynik ze sprzedazy

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik na dziatalnosci finansowej
Odpis wartosci firmy

Wynik finansowy brutto
Podatek dochodowy

Wynik finansowy netto

2013

14138
4108
10 030

4053
7269
(1292)

(52)
(486)

516

(2 346)

497

(2 843)

3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogdtem
zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il

aktywa obrotowe - zapasy
zobowiazania krotkoterminowe

Wskazniki aktywnosci

Szybkosc¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci netto z tyt. dostaw i ustug* x 360 dni

przychody ze sprzedazy

Szybkosc¢ obrotu zapaséw w dniach
sredni stan zapasow* x 360 dni

koszt wtasny sprzedazy

% przych. % przych. % przych.
ze 2012 ze 2011 ze
sprzedazy sprzedazy sprzedazy

100,0 9130 100,0 7 397 100,0
29,1 2 838 31,4 2574 34,8
70,9 6 292 68,9 4823 65,2
28,7 2 404 26,3 2 365 32,0
51,4 6 891 75,5 4 858 65,7
(9,1) (3 003) (32,9) (2 400) (32,4)
(0,4) (10) (0,1) (14) (0,2)
(3,4) (183) (2,0) 186 2,5
3,6 516 5,7 516 7,0
(16,6) (3712) (40,7) (2 744) (37,1)
3,9 388 4,2 153 21
(20,1) (4 100) (44,9) (2 897) (39,2)
2013 2012 2011
9.1 3,8 5,0
8,0 3,1 4,2
85 94 89
153 158 171
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Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ sprzedazy netto
wynik finansowy netto

-20,1% -44,9% -39,2%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy brutto
wynik ze sprzedazy -9,1% -32,9% -32,4%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ majatku
wynik finansowy netto -13,8% -35,4% -28,4%
suma aktywow
Wskazniki zadtuzenia
Szybkos¢ sptaty zobowiazan
sredni stan zobowigzar z tyt. dostaw i ustug* x 360 dni 34 37 23
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik zadtuzenia
zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 0,1 0.2 0,2

suma pasywow

*) sredni stan naleznosci, zapasow i zobowiazan jest wyliczony jako $rednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamknigcia

4. Komentarz

W badanym okresie przychody ze sprzedazy wzrosty o 54,9% w poréwnaniu do roku ubiegtego,
podczas gdy koszt wtasny sprzedazy zwigkszyt sie jedynie o 44,7%. W efekcie Grupa uzyskata wynik
brutto na sprzedazy - realizowanej przez jednostke dominujaca - o 59,4% wyzszy niz w roku
ubiegtym. Wzrost kosztéw sprzedazy o 68,6% ograniczyt pozytywny wptyw wzrostu sprzedazy na
wysokos¢ wyniku na sprzedazy, ktéry mimo tego odnotowat poprawe az o 57,0% w poréwnaniu do
straty poniesionej w roku ubiegtym.

Negatywny wptyw na wynik finansowy netto miata strata poniesiona na dziatalnoéci finansowej (486
tys. zt), na ktora w duzej czesci sktadaja sie niezrealizowane réznice kursowe z wyceny na dzien
bilansowy.

Strata netto w badanym okresie wyniosta 2 843 tys. zt i jest to wynik o 30,7% lepszy od straty netto
poniesionej w roku ubiegtym, co wptyneto na poziom wskaznikow rentownosci:

—  wskaznik rentownosci sprzedazy netto zwiekszyt sie z poziomu -44,9% do -20,1%,

— wskaznik rentownosci sprzedazy brutto odnotowat istotna poprawe i wynosi -9,1% (w roku
poprzednim -32,9%),

- wskaznik rentownosci majatku zwigkszyt sie z poziomu -35,4% do -13,8%.

W strukturze aktywow, tak jak w roku ubiegtym, kluczowymi pozycjami s3 naleznosci
krotkoterminowe i inwestycje krotkoterminowe stanowiace odpowiednio 20,4% i 54,3% sumy
bilansowej.

W strukturze pasywow, podobnie jak w latach ubiegtych, dominujaca pozycje stanowi kapitat
wlasny, ktory jest gtownym zrédtem finansowania Grupy i stanowi 87,8% sumy bilansowej.
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Zarowno wskaznik ptynnosci | jak i wskaznik ptynnosci Il zanotowaty istotng poprawe, dzigki
$rodkom z przeprowadzonej emisji akcji. Wskaznik ptynnosci | wzrést z poziomu 3,8 w roku 2012 do
9,1 w roku badanym, a wskaznik ptynnosci Il wzrést z poziomu 3,1 do 8,0.

Okres sptaty naleznosci ulegt skroceniu w stosunku do roku poprzedniego z 94 dni do 85 dni. Wskaznik
szybkosci sptaty zobowigzan wynidst 34 dni, co oznacza poprawe w stosunku do roku ubiegtego,
w ktorym wskaznik ten wynosit 37 dni. Szybkosc obrotu zapaséw réwniez odnotowata poprawe z 158
dni w roku ubiegtym do 153 dni w roku badanym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami ustawy z o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Podmioty objete skonsolidowanym sprawozdaniem Grupy Kapitatowej Pharmena stosuja rézne zasady
rachunkowosci i metody wyceny poszczegdlnych pozycji aktywdw i pasywow, dlatego tez sprawozdanie
spotki zaleznej zostato przeksztatcone wg zasad rachunkowosci i prezentacji stosowanych w jednostce
dominujacej.

Sprawozdania finansowe podmiotow objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe podmiotu dominujacego.

2. Zasady sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato na dzier 31.12.2013 roku i obejmuje
dane finansowe jednostki dominujacej oraz jednostki zaleznej skonsolidowane metoda petng tzn.
zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitatowa stanowita jedna jednostke.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wytaczen w zakresie wzajemnych naleznosci
i zobowiazan, przychodéw i kosztéw dotyczacych operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, a takze zyskéw i strat powstatych na operacjach dokonanych miedzy jednostkami
objetymi konsolidacja, zawartych w wartosciach podlegajacych konsolidacji aktywow i pasywow.

Ponadto wytaczeniom podlegata wartos¢ posiadanych udziatéw przez jednostke dominujaca
w kapitale jednostki zaleznej oraz kapitaty wtasne jednostki zaleznej powstate przed dniem nabycia
kontroli.

3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu i rachunku
zyskow i strat

Najwazniejsze pozycje bilansu i rachunku zyskéw i strat zostaty opisane w informacji dodatkowej do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Informacje dodatkowe

Informacje zawarte we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego i informacje
dodatkowe zostaty sporzadzone w sposob kompletny i poprawny.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dane wykazane w zestawieniu zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym zostaty prawidtowo
powiazane ze skonsolidowanym bilansem oraz ksiegami rachunkowymi i w sposéb rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Grupy.
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6. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych  zostat sporzadzony przez Grupe
z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy o rachunkowos$ci, metoda posrednia i wykazuje
prawidtowe powiazanie odpowiednio ze skonsolidowanym bilansem, skonsolidowanym rachunkiem
zyskow i strat oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

7. Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci, Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

8. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spoétki dominujacej ztozyto pisemne o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w ksigegach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o nie wystapieniu
istotnych zdarzen po dniu bilansowym.

Warszawa, 27 lutego 2014 roku

BDO Sp. z o.o0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

iegly rewident przeprowadzajacy badanie:

Artur Staniszewski
Biegty Rewident
nr ewid. 9841
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