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OPINIA
Zarzadu WIND MOBILE SA z siedziba w Krakowie (,,Wind Mobile” lub ~Spotka”),
sporzadzona dnia 14 marca 2014 r.
uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz zawierajaca proponowana przez
Zarzad cene emisyjng akcji nowej emisji
(,Opinia™)

L CEL | PODSTAWA PRAWNA OPINII

Niniejsza Opinia zostata sporzadzona przez Zarzad Spétki zgodnie z art. 433 § 2 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spétek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z pédzn. zm.) (.KSH"), a zatem
w celu uzasadnienia pozbawienia prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
zarekomendowania ceny emisyjnej dla akcji nowej emisji, w zZwiazku z planowanym podwyzszeniem
kapitatu zakiadowego Spoéiki (,Podwyzszenie Kapitatu Zaktadowego') w drodze emisji 3 903 696
(stownie: trzy miliony dziewieéset trzy tysiace szeséset dziewigtdziesiat szes¢) akcji imiennych o
wartosci nominalnej 0,30 2t (stownie: trzydziesci groszy) kazda i tacznej wartosci nominalne;
1171 108,80 zt (stownie: jeden milion sto siedemdziesiat jeden tysiecy sto osiem ziotych osiemdziesiat
groszy) (.Akcje Nowej Emisji"). Akcje Nowej Emisji zostana podzielone na nastepujace serie: seria E
stanowiaca 1 827 581 akgji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda i tacznej wartosci nominainej 548 277,30
zt, seria F stanowiaca 165 694 akcji o wartosci nominalnej 0.30 zt kazda i tacznej wartosci nominainej
49 708,20 2, seria G stanowiaca 622 699 akcji 0 wartosci nominainej 0,30 zt kazda i tacznej wartosci
nominalnej 186 808.70 zi, seria H stanowiaca 467 025 akcji 0 wartosci nominalnej 0.30 zt kazda i tacznej
wartosci nominainej 140 107,50 2!, seria | stanowiaca 820 687 akgji 0 wartosci nominainej 0,30 zt kazda i
tacznej wartosci nominainej 246 206,10 zi.

1. UZASADNIENIE POZBAWIENIA PRAWA POBORU

W zwiazku z realizowanym planem przejecia 100% akcji spétki Software Mind Spétka Akcyjna,
zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie X wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000300409 (dalej .Software Mind") oraz z uwagi
na wykazywana przez zdecydowana wiekszo$¢ obecnych akcjonariuszy Software Mind cheé
partycypacji we wspéinym rozwoju dziatalnosci w ramach Grupy Wind Mobile, Zarzad podjat decyzje o
pokryciu ceny za przejecie wiekszosci akcji Software Mind Akcjami Nowej Emisji zaoferowanymi
akcjonariuszom Software Mind. W zwiazku z tym Zarzad Spétki rekomenduje pozbawienia prawa poboru
Akcji Nowej Emisji dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki.

W rezultacie Akcje Nowej Emisji zostana pokryte wktadami niepienieznymi (\Wktady Niepieniezne”), na
ktére sktadaja sie:

1) 1138 000 (stownie: jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii A o wartosci
nominainej 0,25 2! (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda oraz o tacznej wartosci nominainej
284 500 2! (stownie: dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace piecset ziotych) Software Mind (dalej
.Akcje Software Mind Serii A"). oraz

2) 443 664 (stownie: czterysta czterdziesci trzy tysiace sze$éset szeSCdziesiat cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,25 z¢ (stownie: dwadziescia pie¢ groszy)
kazda oraz o facznej warto$ci nominalnej 110 916 zt (stownie: sto dziesiec tysiecy dziewiecset
szesnascie ziotych) spotki Software Mind ( . Akcje Software Mind Serii B")
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W rezultacie Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego w zamian za Wkiady Niepieniezne Spétka przejmuje
zdecydowana wigkszos¢ 79,08% akcji Software Mind. Ponadto, w wyniku realizacji podpisanych juz
umow na przejecie pozostatych akcji, Spétka nabedzie 100% akcji Software Mind. Wind Mobile
pozyska podmiot podwajajacy jego poziom rentownosci (EBITDA Software Mind za 2013 wyniosta 5.8
min PLN), czterokrotnie podnoszacy poziom sprzedazy (przychody Software Mind za 2013 wyniosty 45
min PLN) oraz co najistotniejsze wykazujacy wysoka komplementarnosé dziatalnosci wzgledem
aktywnosci Spétki.

W ocenie Zarzadu taczna cena za przejecie 100% Spéiki na poziomie 46.3 min PLN jest korzystna.
Jednoczesnie podkreslic nalezy, iz cena Software Mind skalkulowana wytacznie dla opisywanej
transakcji wydania Akcji Nowej Emisji w zamian za Wkiady Niepieniezne, jest nizsza. taczna cena
emisyjna akcji wydawanych przez Wind Mobile w zwiazku z Podwyzszeniem Kapitatu Zaktadowego w
zamian za Wkiady Niepienigzne wyniesie 32 127 418.08 zi. Wkiady Niepieniezne stanowia 79,08%. w
konsekwencji cena Software Mind skalkulowana wytacznie dla tego elementu transakcji wynosi 40.6 min
PLN.

Wskaznik P/E dla catej transakcji przejecia 100% Software Mind liczony na podstawie EBITDA 2013
wynosi niespeina 8, a skalkulowany na bazie prognozy EBITDA na 2014 wynosi 6,5. Jednoczesnie
w bilansie Software Mind na koniec 2013 wykazywane sa Znaczace salda aktywéw ptynnych, ktére
efektywnie obnizaja poziom wyceny. Saldo $rodkéw pienieznych wynosi 8,8 min ¢, a kapitat obrotowy
netto, czyli skorygowany o wszelkie zobowiazania krétkoterminowe wynosi 16,1 min PLN. W rezultacie
efektywny poziom ceny za Software Mind wynosi odpowiednio 37,5 min PLN przy korekcie o
saldo gotéwki oraz 30,2 min PLN przy kompensacji z saldem kapitalu obrotowego netto

(P/EBITDA 5,2-6,5). Ponadto, Software Mind wykazuje sladowe saldo zobowiazan finansowych (0,2 min
PLN).

Mozliwos¢ peinej konsolidacji wynikéw Software Mind poczawszy od drugiego kwartatu 2014, a w
konsekwencji ich podwojenie w sprawozdaniu skonsolidowanym, w $rednim okresie powinna przetozy¢
sig na istotny wzrost kapitalizacji rynkowej Spotki. Analiza dotychczasowej historii notowars Wind Mobile
wskazuje na wysoka korelacje wyceny rynkowej i poziomu realizowanych wynikow.

Potaczone dziatalnosci obu spotek wykazuja duzy poziom komplementarnosci. Dotychczasowe
doswiadczenia Wind Mobile w umiejetnej ewolucji oferty od tworzenia innowacyjnych systemow
informatycznych, poprzez outsourcing techniczny, outsourcing biznesowy, az do modelu wyjscia poza
ograniczenia partneréw B2B oraz samodzielnego adresowania klienta koncowego. z powodzeniem
Zastosowane zostana réwniez do kluczowych segmentéw aktywnosci rynkowej Software Mind. Ten
ostatni z modeli wypracowany przez Wind Mobile — z duzym sukcesem potwierdzony poprzez One
Ringback — zapewnia Spéice nie tylko state, dynamicznie rosnace i powtarzalne zrédio przychodow, ale
daje tez swobode i potencjat realizacji wiasnych strategii. W ten sposéb Wind Mobile przeksztatcit sie ze

spotki technologicznej w wiodacego gracza obszaru OTT - najbardziej perspektywicznego trendu
mobilnego internetu i telekomunikacji.

Wind Mobile koncentrowat sie dotychczas na jednym z obszaréw odpowiadajacych na potrzeby
mtodego. dynamicznego pokolenia konsumentéw — mobilnej rozrywce. Dzigki potaczeniu z Software
Mind, Spétka zastosuje sprawdzona juz metode awansu do coraz bardziej atrakcyjnych modeli
biznesowych. Potencjat Wind Mobile wzroénie o produkty odpowiadajace na kolejne potrzeby
nowoczesnych konsumentéw — mobilne finanse (Software Mind Mobile Banking, Software Mind Video
Branch Banking) oraz travelling (Software Mind Hospitality Suite). Dodatkowo fundament Wind Mobile
zostanie jeszcze bardziej wzmocniony dzigki doswiadczeniom Software Mind w zakresie realizacji
duzych projektow outsourcingowych oraz dostawy elementéw mobilnej infrastruktury komplementarnej

do dotychczasowej oferty Spotki.
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Z uwagi na powyzsze, Zarzad Spotki uznaje, iz pozbawienie prawa poboru lezy w interesie Wind Mobile i
rekomenduje akcjonariuszom Spétki, aby gtosowali za podjeciem uchwat w formie przedstawionej przez
Zarzad oraz zatwierdzili podwyzszenie kapitatu zaktadowego w drodze Nowej Emisji Akcji z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spoiki prawa poboru.

1. CENA EMISYJNA | JEJ UZASADNIENIE
Zarzad rekomenduje cene emisyjng Akgji Nowej Emisji na poziomie 8,23 zt (stownie: osiem ziotych
dwadziescia trzy grosze) za jedna Akcje Nowej Emisiji.

W rezultacie taczna cena emisyjna akgji wydawanych przez Wind Mobile w zwiazku z Podwyzszeniem
Kapitatu Zaktadowego w zamian za Wkiady Niepienigzne wyniesie 32 127 418,08 zt (stownie: trzydziesci
dwa miliony sto dwadziescia siedem tysigcy czterysta osiemnascie ztotych osiem groszy).
Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata wyznaczona na podstawie notowan rynkowych Wind Mobile
na NewConnect poprzez kalkulacje $redniej z kurséw zamkniecia w okresie ostatnich 6 miesiecy
kalendarzowych poprzedzajacych 18 lutego 2014, tj. dzien zawarcia przez Wind Mobile przedwstepnych
umow dotyczacych nabycia Akcji Software Mind w zamian za Akcje Nowej Emisji. Czas referencyjny
obejmuje zatem notowania akcji Spétki z okresie od 1 sierpnia 2013 do 31 stycznia 2014. Podkresli¢
nalezy, ze zastosowana cena jest wyzsza niz cena wyznaczona poprzez uzycie sredniej arytmetycznej
oraz cena wyznaczona poprzez uzycie $redniej wazonej poziomem obrotdw. skalkulowanych na
podstawie kurséw zamknigcia z historycznych notowar: cen akcji Wind Mobile na rynku New Connect w
miesiacu lutym, tj. miesigcu poprzedzajacym przygotowanie niniejszej Opinii. Dla obu tych miar poziom
ceny wynosi 7,50 zi.

Podpisy Czionkéw Zarzadu Wind Mobile: %
1) Igor Bokun — Prezes Zarzadu
2) Tomasz Kiser — Wiceprezes Zarzadu //

3) Rafat Styczen — Czionek Zarzadu

4) Kamil Nagrodzki — Czionek Zarzadu //5 7
A
5) Jan W¢jcik — Czionek Zarzadu ... 3‘”’ ..... o /// o
WIND MOBRLE SA.

Plac na Grobiach 21, 31-101 Krakéw
el 48 1262687 45, fax. +48 12383 2252
NIP 845-209-16-26, REGON 120532280
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