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SPRAWOZDANIE
Zarzadu WIND MOBILE SA z siedziba w Krakowie (,,Wind Mobile” lub ~Spotka”),
sporzadzone dnia 17 marca 2014 r.
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki
i objeciem akcji nowej emisji Spotki w zamian za wktady niepieniezne
(,Sprawozdanie”)

I CEL | PODSTAWA PRAWNA SPRAWOZDANIA

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z art. 311 w zw. z 431 § 7 ustawy z dnia 15
wrzesnia 2000 roku — Kodeks spotek handlowych (Dz. U. nr 94 poz. 1037 z pézn. zm.) (.KSH"), w
zwiazku z planowanym podwyzszeniem kapitalu zakladowego Spéiki (,Podwyzszenie Kapitatu
Zaktadowego’) w drodze emisji 3 903 696 (stownie: trzy miliony dziewiecset trzy tysiace szes$cset
dziewiecdziesiat sze$¢) akeji imiennych o wartosci nominalnej 0.30 zt (stownie: trzydzieéci groszy) kazda
i tacznej wartosci nominalnej 1 171 108,80 zt (stownie: jeden milion sto siedemdziesiat jeden tysiecy sto
osiem ziotych osiemdziesiat groszy) (,Akcje Nowej Emisji"). Akcje Nowej Emisji zostana podzielone na
nastepujace serie: seria E stanowiaca 1 827 591 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda i tacznej
wartosci nominalnej 548 277,30 zt, seria F stanowiaca 165 694 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda
i tacznej wartosci nominalnej 49 708,20 zt, seria G stanowiaca 622 699 akcji o wartosci nominalnej 0,30
zt kazda i tacznej wartosci nominainej 186 809,70 zt. seria H stanowigca 467 025 akcji o wartosci
nominalnej 0,30 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 140 107,50 z, seria | stanowiaca 820 687 akgji 0
wartosci nominalnej 0,30 zt kazda i facznej wartosci nominalnej 246 206,10 zt.

Il PRZEDMIOT WKLADOW NIEPIENIEZNYCH
1. Opis Wktadéw Niepienieznych

Akcje Nowej Emisji zostana pokryte wktadami niepienigznymi (.\Wktady Niepieniezne”), na ktére skiadaja
sie:

1) 1138 000 (stownie: jeden milion sto trzydziesci osiem tysiecy) akcji imiennych serii A 0 wartosci
nominainej 0,25 zt (stownie: dwadzieécia pie¢ groszy) kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej
284 500 zt (stownie: dwiescie osiemdziesiat cztery tysiace pigcset ziotych) spotki Software Mind
Spotka Akcyjna, zarejestrowanej przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srédmiescia w Krakowie X
wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000300409 (dalej
odpowiednio .Software Mind” oraz .Akcje Software Mind Serii A"), oraz

2) 443 664 (stownie: czterysta czterdziesci trzy tysiace szesCset szescdziesiat cztery) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0.25 zt (stownie: dwadziescia pieé¢ groszy)
kazda oraz o tacznej wartosci nominalnej 110 916 zt (stownie: sto dziesiec tysiecy dziewieéset
szesnascie ztotych) spétki Software Mind ( .Akcje Software Mind Serii B").

Akcje Software Mind Serii A oraz Akcje Software Mind Serii B (zwane dalej facznie ,Akcjami Software
Mind") sa w peini optacone, wolne od jakichkolwiek obciazen i na podstawie podpisanych uméw oraz
oSwiadczen wolne od praw osdéb trzecich. Wkiady Niepieniezne opisane powyzej stanowia 79,08%
udzialu w kapitale zakiadowym Software Mind oraz 81.43% gtosOw na Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Software Mind. Ponadto. zgodnie z podpisanymi umowami, Spétka nabedzie pozostate 418 336 akgji
Software Mind, 400 000 akcji w zamian za cene faczng 13 750 000 zt oraz 18 336 akcji w zamian za 450
udziatdw w Upside Systems Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Podkresli¢ nalezy. iz 450 udziatow w
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Upside Systems Sp. z 0.0. stanowi 20,05% udziaty w tej spdice, a spotka ta nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej oraz nie posiada zadnych wartosciowych aktywéw, w szczegélnosci aktywdw istotnych z
punktu widzenia dziatalnosci Wind Mobile.

2. Informacje o spoice Software Mind, ktérej akcje stanowia Wkiady Niepieniezne

Software Mind Spotka Akcyjna to podmiot zarejestrowany przez Sad Rejonowy dla Krakowa

Srédmiescia w Krakowie Xl wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS
0000300408.

Kapitat zaktadowy Software Mind wynosi 500.000 zt (stownie: piecset tysiecy ztotych) i dzieli sie na
1.340.000 akcji imiennych serii A o wartosci nominalnej 0,25 zt (stownie: dwadziescia pie¢ groszy) kazda

oraz 660.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominainej 0,25 zi (stownie. dwadziescia
piec¢ groszy) kazda.

Software Mind jest dziatajaca globalnie spétka typu software house. Dostarcza innowacyjne rozwiazania

informatyczne i ustugi klientom z branz: telekomunikacyjnej, nowoczesnych mediéw i finansowo -
bankowej.

Strategia Software Mind opiera sie na rozwoju wiasnych, dedykowanych produktow i ustug dla klientéw z
ww. branz. Kluczowe obszary dziatania spétki obejmuja kraje Unii Europejskiej i Ameryki Pétnocne;j.

Ustugi Software Mind skoncentrowane sa na optymalizacji kosztéw IT pod katem realizacji kluczowych
celdow biznesowych firmy oraz realizacji innowacyjnych rozwiazan budujacych przewage konkurencyjna.
Do realizacji tych celéw wykorzystywane sa rozwiazania obejmujace: aplikacie webowe, mobilne,
architektury w modelu Cloud Computing, systemy zarzadzania procesami biznesowymi, architektury
zorientowane na ustugi (SOA), a takze systemy analityczne klasy Business Intelligence.

Spotka oferuje réwniez wiasne systemy wspierajace ide Sales & Marketing 2.0, Video Banking i

rozwiazania z zakresu IPTV (w tym rozwiazania sprzetowe — headend i IP STB oraz oprogramowanie
klasy middleware).

Portfolio klientéw Software Mind SA obejmuje m.in.:

- T-Mobile, Orange (France Télécom Group), Polkomtel (PLUS GSM). P4 (Play GSM), Telefonia
DIALOG. NETIA. UPC (Liberty Global Group), Sferia.

- CorelLogic Corporation, GTECH Corporation, Mach, BNP Paribas Bank. Grupa Raiffeisen
(Raiffeisen Bank, Raiffeisen Leasing, Raiffeisen Insurance Agency), Deutsche Bank PBC
(Deutsche Bank Group). Kredyt Bank (KBC Grupa), Bank Pocztowy. Aviva, BZ WBK (Banco
Santander), Bank DnB NORD, BillBird (Moje Rachunki, Moje Dotadowania), WARTA Insurance
and Reinsurance Company, Doradcy 24.

- PKN ORLEN, PGE Capital Group.

- Garlik, WeKnowlt, ROBUST.

- Partnerzy: Microsoft, Oracle, IBM, TIBCO, Ultimus. Adobe. Snap TV, TIBCO Software, KonaKart.

Software Mind S.A. stawiajac na innowacyjne technologie, angazuje sie w rozwoj technologii
semantycznych i Web 3.0. Firma bierze aktywny udziat w pracach badawczo-rozwojowych, prowadzi

projekty z partnerami z Europy Zachodniej, a dzieki temu wypracowuje silne kompetencje oraz wiasne
produkty.

Spotke c'haral.«eryzuje ugruntowana pozycja na rynku rozwiazan informatycznych sektora
telekomunikacyjnego. nowoczesnych mediéw. finansowo-bankowego oraz ustug outsourcingowych IT.
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Zgodnie z klasyfikacja sektorowa, struktura Software Mind podzielona jest na pie¢ podstawowych
jednostek biznesowych: FINANCE, APP SERVICES AMERICA APP SERVICES EUROPE, VIDEO
BRANCHING, MULTIMEDIA.

Siedziba firmy miesci sie w Krakowie. Centra produkcji zlokalizowane sa w Krakowie i Rzeszowie.

Ponadto spétka posiada biura sprzedazy w Warszawie, Boise (USA). Dallas (USA) oraz Brisbane
(Australia).

Rok 2013 charakteryzowata wysoka dynamika przychoddw ze sprzedazy w relacji do roku 2012.
Sprzedaz wzrosta z poziomu 34,8 do poziomu 45 min PLN, tj. o blisko 30%. W konsekwencji w relacji
do roku 2011, kiedy osiagnieto 26.4 min PLN przychodow, Software Mind prawie podwoita obroty.
Jednoczesnie w roku 2013 znaczaco poprawita si¢ rentownos¢ dziatalnosci, zysk netto wzrést z
poziomu 1,4 min PLN w roku 2012 do 3,6 min PLN w roku 201 3, a EBITDA odpowiednio z 3,1 min
PLN do 5,8 min PLN.

. LICZBA | RODZAJ AKCJI, KTORE MAJA BYC WYDANE W ZAMIAN ZA WKLADY
NIEPIENIEZNE

W zamian za Wkiady Niepieniezne w postaci Akcji Software Mind, Wind Mobile wyemituje oraz wyda
osobom, ktére wnosza Wkiady Niepieniezne 3 903 696 (stownie: trzy miliony dziewieéset trzy tysiace
szeséset dziewigCdziesiat sze$é) akcji imiennych Zwykiych o wartosci nominalnej 0.30 zt (stownie:
trzydziesci groszy) kazda i tacznej wartosci nominalnej 1171 108,80 zt (stownie: jeden milion sto
siedemdziesiat jeden tysiecy sto osiem zZiotych osiemdziesiat groszy) (.Akcje Nowej Emisji’). Akcje
Nowej Emisji zostana podzielone na nastepujace serie: seria E stanowiaca 1827 591 akgji 0 wartosci
nominainej 0,30 zt kazda i tacznej wartosci nominainej 548 277,30 zt, seria F stanowiaca 165 694 akcji o
wartosci nominainej 0.30 zt kazda i tacznej wartosci nominalinej 49 708,20 zt. seria G stanowiaca
622 699 akcji o wartosci nominalinej 0,30 zt kazda i tacznej wartosci nominainej 186 809,70 zi, seria H
stanowiaca 4687 025 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda i tacznej wartosci nominalinej 140 107,50

2t seria | stanowiaca 820 687 akcji o wartosci nominalnej 0,30 zt kazda i tacznej warto$ci nominalne;
246 206,10 zt.

Akcje Nowej Emisji zostana wyemitowane jako akcje imienne i zgodnie z art. 336 § 1 KSH pozostana
imiennymi do dnia zatwierdzenia przez zwyczajne walne zgromadzenie sprawozdania finansowego za
rok obrotowy 2014 lub do dnia, gdy speiniony zostanie warunek z art. 336 § 3 KSH. . w zZwiazku z
ubieganiem sie Spdtkki o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym, akcje podlegaé beda
dematerializacji. W konsekwencji co najmniej do dnia spetnienia powyzszych warunkéw akcje te nie
beda przedmiotem zorganizowanego obrotu i nie zostana zbyte.

V. CENA EMISYJNA | JEJ UZASADNIENIE

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata ustalona na poziomie 8,23 zt (stownie: osiem ziotych
dwadziescia trzy grosze) za jedna Akcje Nowej Emisji.

taczna cena emisyjna akcji wydawanych przez Wind Mobile w zwiazku z Podwyzszeniem Kapitatu
Zakiadowego w zamian za Wkiady Niepienigzne wyniesie 32 127 418,08 z} (stownie: trzydziesci dwa
miliony sto dwadziescia siedem tysiecy czterysta osiemnascie ztotych osiem groszy). Réznica miedzy
taczng cena emisyjna wszystkich Akcji Nowej Emisji a ich wartoscia nominalna stanowi agio. ktére
zostanie przekazane na kapitat zapasowy Spoiki. zgodnie z art. 396 § 2 KSH.

Cena emisyjna Akcji Nowej Emisji zostata wyznaczona na podstawie notowan rynkowych Wind Mobile
na NewConnect poprzez kalkulacje sredniej z kurséw zamkniecia w okresie ostatnich 6 miesiecy IS
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kalendarzowych poprzedzajacych 18 lutego 2014, tj. dzien zawarcia przez Wind Mobile przedwstepnych
umow dotyczacych nabycia Akcji Software Mind w zamian za Akcje Nowej Emisji. Czas referencyjny
obejmuje zatem notowania akcji Spotki z okresie od 1 sierpnia 2013 do 31 stycznia 2014. Podkresli¢
nalezy, ze zastosowana cena jest wyzsza niz cena wyznaczona poprzez uzycie sredniej arytmetycznej
oraz cena wyznaczona poprzez uzycie Sredniej wazonej poziomem obrotéw, skalkulowanych na
podstawie kurséw zamknigcia z historycznych notowan cen akgji Wind Mobile na rynku New Connect w
miesiacu lutym. tj. miesiacu poprzedzajacym przygotowanie niniejszego Sprawozdania. Dla obu tych
miar poziom ceny wynosi 7,50 zt.

V. OSOBY, KTORE WNOSZA WKLADY NIEPIENIEZNE

Wkiady Niepieniezne na pokrycie Akcji Nowej Emisji zostana w cato$ci wniesione przez nastepujace
osoby:

1) IF Ventures B.V. spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, dziatajaca zgodnie z prawem
holenderskim, z siedziba w Amsterdamie (Holandia), Herikerbergweg 238 (Luna Arena), 1101

CM Amsterdam Zuidoost, zarejestrowana w rejestrze handlowym Izby Handlowej pod numerem
52977633 (.IIF Ventures BV")

W zamian za Wkiady Niepieniezne w postaci pakietu 418 750 szt. akcji imiennych serii A oraz
pakietu 206 250 szt. akcji zwykiych na okaziciela serii B, IIF Ventures BV obejmie 1 827 591 Akcji
Nowej Emisji imiennych serii E o warto$ci nominainej 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda i
tacznej wartosci nominalnej 548 277,30 zi.

2) RMS Ventures LLC spétka prawa Stanu Delaware Stany Zjednoczone Ameryki z siedziba w
Dover, National Corporate Research Ltd, 615 South Du Pont Highway, Dover, Delaware 199901
Stany Zjednoczone Ameryki (.RMS Ventures LLC").

W zamian za Wkiady Niepieniezne w postaci pakietu 50 250 szt. akcji imiennych serii A oraz
pakietu 6 414 szt. akcji zwykiych na okaziciela serii B, RMS Ventures LLC obejmie 165 694 Akcji
Nowej Emisji imiennych serii F o wartosci nominalnej 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda i
tacznej wartosci nominalnej 49 708,20 zt.

3) Janusz Homa, zamieszkaty w Krakowie (.Janusz Homa").

W zamian za Wkiady Niepienigzne w postaci pakietu 268 000 szt. akcji imiennych serii A oraz
pakietu 132 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B. Janusz Homa obejmie 622 689 Akcji
Nowej Emisji imiennych serii G o wartosci nominainej 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda i
tacznej wartosci nominalnej 186 809,70 zt.

4) H&H Investment sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, adres (31-215) przy ul. Solskiego 7/61
wpisana do rejestru KRS pod numerem 0000252260 (\H&H Investment’).

W zamian za Wktady Niepieniezne w postaci pakietu 201 000 szt. akcji imiennych serii A oraz
pakietu 89 000 szt. akcji zwyktych na okaziciela serii B, H&H Investment obejmie 467 025 Akcji
Nowej Emisji imiennych serii H 0 wartosci nominainej 0,30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda i
tacznej wartosci nominalnej 140 107,50 zt.

S) Grzegorz Miynarczyk, zamieszkaty w Modiniczce (.Grzegorz Miynarczyk”).
W zamian za Wktady Niepieniezne w postaci pakietu 200 000 szt. akcji imiennych serii A,

Grzegorz Mtyparczyk obejmie 820 687 Akcji Nowej Emisji imiennych serii | 0 wartosci nominalnej
0.30 zt (stownie: trzydziesci groszy) kazda i tacznej wartosci nominainej 246 206.10 zt.
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Objecie Akcji Nowej Emisji oraz przeniesienie Akcji Software Mind tytutem aportu na pokrycie Akcji
Nowej Emisji nastapi na podstawie uméw zawartych pomiedzy Wind Mobile a IIF Ventures BV, Wind
Mobile a RMS Ventures LLC, Wind Mobile a Janusz Homa. Wind Mobile a H&H Investment oraz Wind
Mobile a Grzegorz Miynarczyk.

VL USTALENIE WARTOSCI GODZIWEJ WKLADOW NIEPIENIEZNYCH ORAZ
ZASTOSOWANA METODA ICH WYCENY

Warto$¢ Wktadéw Niepienieznych zostata ustalona na podstawie wyceny poszczegdinych pakietow Akcji
Software Mind wnoszonych przez Osoby wyszczegoéinione w punkcie V (\Wycena’). dokonanej przez
Spotke. Zarzad odstepuje od badania sprawozdania przez bieglego rewidenta w trybie z Art. 312
par. 1 KSH, z uwagi na fakt, iz Wycena, a w szczegolnosci ustalony poziom wartosci godziwej
poszczegdinych Wkiadéw Niepienieznych zostat poddany badaniu bieglego rewidenta, zgodnie z
Art. 312" par. 1 ust. 2 KSH, a z badania tego biegly rewident dnia 17 marca 2013 sporzadzit opinie
potwierdzajaca przyjety poziom wyceny. Ponadto, od dnia sporzadzenia Wyceny i wydania opinii
przez bieglego rewidenta do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, nie wystapity zadne

nadzwyczajne okolicznosci, ktére mogtyby wplynaé na uzyskany poziom wartosci godziwej Wktadow
Niepienieznych.

Z uwagi na planowane wniesienie Wkiadow Niepienieznych do Wind Mobile w zamian za akcje nowej
emisji, konieczne bylo wybranie takiej metodologii wyceny, ktéra ujednolici zaréwno zasady wyceny obu
podmiotéw, co ma znaczenie z punktu widzenia ustalenia wiasciwych parytetéw wymiany akgji. jak i
metodologii, ktéra odzwierciedlata bedzie w najlepszym stopniu warto§¢ godziwa Software Mind, a w
konsekwencji warto$¢ godziwa poszczegdlnych Wkiadéw Niepienieznych.

Poniewaz:

- Wind Mobile to spétka notowana na Gieldzie Papieréw Wartoéciowych w Warszawie na rynku
NewConnect, a zatem jest to podmiot wyceniany przez rynek w dtugim okresie czasu (od 2011
roku). a w konsekwencji po przejeciu Software Mind. réwniez dziatalnosé tejze spétki bedzie
wyceniana przez ten rynek poczatkowo poprzez odzwierciedlenie w sprawozdaniu
skonsolidowanym Wind Mobile a docelowo po planowanym potaczeniu obu podmiotéw, w ujeciu
sprawozdania jednej organizaciji

- Oba podmioty, zaréwno Wind Mobile, jak i Software Mind, sa zblizone do siebie profilowo,
dziatalnosci wykazuja wiele obszaréw komplementarnych, oraz charakteryzuja sie podobna
struktura sprzedazy,

Podjeto decyzje o zastosowaniu jako podstawowej metodologii poréwnawcze; bazujacej na wycenie
przez rynek NewConnect spétek o profilu sektorowym tozsamym z profilem Software Mind oraz Wind
Mobile, w oparciu o kluczowy parametr wyceny gietdowej, a mianowicie relacje kapitalizacja spétki do
Zysku netto spétki za ostatni rok (wskaznik P/E). Profil obu spotek reprezentowany jest na rynku
NewConnect przez podmioty wchodzace w sktad indeksu NC sektora .Informatyka”.

Wycena metoda poréwnawcza polega na wyznaczeniu wartosci wycenianej spoiki poprzez okreslenie
relacji pomiedzy wycenami rynkowymi (notowania gietdowe) podmiotu lub podmiotow poréwnywalnych a
ich parametrami finansowymi i nastepnie uzycie tych relacji (mnoznikéw) w stosunku do parametrow
finansowych spétki wycenianej. Metoda poréwnawcza pozwala odzwierciedli¢ sytuacie na rynku
kapitatowym oraz przewidywania inwestoréw wobec podmiotu lub podmiotéw zblizonych profilowo, a

wigc czynniki brane pod uwage przez akcjonariuszy przy podejmowaniu decyzji o nabyciu akcji i o
oferowanej za nie cenie.
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Ponadto, w celu wyeliminowania ewentuainych istotnych odstepstw w poziomie wyceny w relacji dp
innych baz poréwnawczych, a w szczegélnosci ewentuainego zawyzenia szacunku warto$ci godziwe;,
zdecydowano sie na przeprowadzenie trzech uzupeiniajacych wycen poréwnawczych bazujacych na:

- relacji kapitalizacja/rentowno$¢ spétek wchodzacych w skiad NCindex30. tji. spotek rynku
NewConnect reprezentujacych 30 najbardzie;j ptynnych waloréw rynku, a zatem podmiotéw, ktére
charakteryzuje najwigkszy poziom rynkowosci wyceny (Wind Mobile rowniez wchodzi w skiad
tego indeksu)

- relacji kapitalizacja/kapitat wiasny spétek wchodzacych w skiad NCindex30. tj. spotek rynku
NewConnect reprezentujacych 30 najbardziej ptynnych waloréw rynku

- relacji kapitalizacja Wind Mobile w odniesieniu do 4 kluczowych gietdowych miar opisujacych
standing finansowy organizacji, a mianowicie: zysku netto, EBITDA. przychodéw netto oraz
wartosci ksiegowej

Wszystkie trzy powyzsze metodologie uzupetniajace zwrocify wyceny wyzsze niz poziom bedacy
rezultatem wyceny oszacowanej metoda podstawowa. A zatem zgodnie z podejsciem konserwatywnym
przyjeto. iz warto$¢ godziwa Software Mind wyznacza wycena oparta na podejsciu podstawowym. Co
istotne wszystkie uzupeiniajace metody nie wskazuja na istotng rozbiezno$é w relacji do modelu
podstawowego, odchylenie wynosi odpowiednio 18%. 17% oraz niespetna 16%. Ponadto, Z uwagi na
fakt, iz w wyniku wniesienia wkiadéw niepienigznych w postaci akcji Software Mind w zamian za akcje
nowej emisji Wind Mobile nastapi przejecie przez Wind Mobile 79.08% akcji, a dodatkowo w wyniku
podpisanych umoéw zostanie zrealizowany zakup pozostatych 20,92% akcji, przy kalkulacji wartosci
godziwej wkiadow niepienieznych jako bezzasadne uznano zastosowanie zaréwno premii za pakiety
kontrolne, jak i dyskonta za pakiety mniejszosciowe.

Podsumowujac, taczna wycena Wkiadéw Niepienieznych skalkulowana metodologia poréwnawcza
bazujaca na wycenie gietdowej i rentownosci spolek z subindeksu NC .Informatyka®. bazujaca na
sprawozdaniu finansowym Software Mind z roku 2013 oraz kapitalizacji spétek gietdowych obliczonej na
koniec 2013 oraz raportach okresowych tych spotek za okres 12 miesiecy roku 2013, wynosi
53 883 662,57 PLN. Natomiast warto$¢ godziwa Wkiaddw Niepienieznych wnoszona przez Osoby
wymienione w pkt. V wynosi odpowiednio: IIF Ventures BV 21 292 315.63 PLN., RMS Ventures LLC

1930 412,44 PLN, Janusz Homa 13 627 082.00 PLN. H&H Investment 10 220 311,50 PLN, Grzegorz
Mtynarczyk 6 813 541,00 PLN.

W konsekwencji spetniony jest warunek z Art. 312 Par. 1 KSH, tj. warto$é¢ godziwa Wkiadow
Niepienieznych 53 883 662,57 PLN jest wyzsza lub réwna wartosci emisyjnej 32 127 418,08 PLN,
obejmowanych za te Wkiady Niepieniezne akcji nowej emisji Wind Mobile. Warunek z Art. 312
Par. 1 KSH spetniony jest réwniez w odniesieniu do relacji pomiedzy Wkiadami Niepienieznymi

wnoszonymi przez wszystkie Osoby wyszczegodlnione w punkcie V powyzej a wartoscia emisyjna
akcji przez nich obejmowanych.

VII.  UZASADNIENIE ZAMIERZONEJ TRANSAKCJI

W rezultacie Podwyzszenia Kapitatu Zaktadowego w zamian za Wkiady Niepieniezne Spétka przejmuje
zdecydowana wiekszosé 79.08% akcji Software Mind. Ponadto. w wyniku realizacji podpisanych juz
umow na przejecie pozostatych akcji, o ktorych mowa w pkt. 11.1, Spotka nabedzie 100% akcji Software
Mind. W rezultacie Wind Mobile pozyska podmiot podwajajacy jego poziom rentownosci (EBITDA
Software Mind za 2013 wyniosta 5,8 min PLN), czterokrotnie podnoszacy poziom sprzedazy (przychody

Software Mind za 2013 wyniosty 45 min PLN) oraz co najistotniejsze wykazujacy wysoka
komplementarno$¢ dziatalnosci wzgledem aktywnosci Spétki.
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Z uwagi na wykazywana przez wiekszosé akcjonariuszy Software Mind che¢ partycypacji we wspdélnym
rozwoju dziatalnosci w ramach Grupy Wind Mobile. Zarzad podjat decyzje o pokryciu ceny za przejecie
wigkszosci akcji Software Mind Akcjami Nowej Emisji zaoferowanymi akcjonariuszom Software Mind
wyszczegolnionym w pkt. V. W ocenie Zarzadu taczna cena za przejecie 100% Spétki na poziomie 46,3
min PLN jest korzystna. Jednoczesnie podkreslic nalezy. iz cena Software Mind skalkulowana wytacznie
dla opisywanej transakcji wydania Akgji Nowej Emisji w zamian za Wkiady Niepieniezne, jest nizsza.
taczna cena emisyjna akgji wydawanych przez Wind Mobile w zwiazku z Podwyzszeniem Kapitatu
Zaktadowego w zamian za Wkiady Niepienigzne wyniesie 32 127 418.08 z. Wkiady Niepieniezne
stanowig 79.08%, w konsekwencji cena Software Mind skalkulowana wytacznie dla tego elementu
transakcji wynosi 40.6 min PLN.

Wskaznik P/E dla catej transakcji przejecia 100% Software Mind liczony na podstawie EBITDA 2013
wynosi niespeina 8, a skalkulowany na bazie prognozy EBITDA na 2014 wynosi 6.5. Jednoczesénie
w bilansie Software Mind na koniec 2013 wykazywane sa znaczace salda aktywéw piynnych, ktére
efektywnie obnizaja poziom wyceny. Saldo $rodkéw pienieznych wynosi 8.8 min zt, a kapitat obrotowy
netto, czyli skorygowany o wszelkie zobowiazania krétkoterminowe wynosi 16,1 min PLN. W rezultacie
efektywny poziom ceny za Software Mind wynosi odpowiednio 37,5 min PLN przy korekcie o
saldo gotéwki oraz 30,2 min PLN przy kompensacji z saldem kapitatu obrotowego netto

(P/EBITDA 5,2-6,5). Ponadto. Software Mind wykazuje sladowe saldo zobowiazan finansowych (0.2 min
PLN).

Mozliwos¢ peinej konsolidacji wynikéw Software Mind poczawszy od drugiego kwartatu 2014. a w
konsekwenciji ich podwojenie w sprawozdaniu skonsolidowanym, w $rednim okresie powinna przetozyé
sig na istotny wzrost kapitalizacji rynkowej Spétki. Analiza dotychczasowej historii notowan Wind Mobile
wskazuje na wysoka korelacje wyceny rynkowej i poziomu realizowanych wynikéw.

Potaczone dziatalnosci obu spétek wykazujg duzy poziom komplementarnosci. Dotychczasowe
doswiadczenia Wind Mobile w umiejetnej ewolucji oferty od tworzenia innowacyjnych systemoéw
informatycznych, poprzez outsourcing techniczny, outsourcing biznesowy, az do modelu wyjscia poza
ograniczenia partneréw B2B oraz samodzielnego adresowania klienta koricowego. z powodzeniem
Zastosowane zostang réwniez do kluczowych segmentow aktywnosci rynkowej Software Mind. Ten
ostatni z modeli wypracowany przez Wind Mobile — z duzym sukcesem potwierdzony poprzez One
Ringback — zapewnia Spéice nie tylko state, dynamicznie rosnace i powtarzalne zrédio przychodow, ale
daje tez swobode i potencjat realizacji wiasnych strategii. W ten sposéb Wind Mobile przeksztaicit sie ze
spotki technologicznej w wiodacego gracza obszaru OTT - najbardziej perspektywicznego trendu
mobilnego internetu i telekomunikacji.

Wind Mobile koncentrowat sie dotychczas na jednym z obszaréw odpowiadajacych na potrzeby
miodego, dynamicznego pokolenia konsumentéw — mobilnej rozrywce. Dzigki potaczeniu z Software
Mind, Spétka zastosuje sprawdzona juz metode awansu do coraz bardziej atrakcyjnych modeli
biznesowych. Potencjat Wind Mobile wzrosnie o produkty odpowiadajace na kolejne potrzeby
nowoczesnych konsumentéw — mobilne finanse (Software Mind Mobile Banking. Software Mind Video
Branch Banking) oraz travelling (Software Mind Hospitality Suite). Dodatkowo fundament Wind Mobile
zostanie jeszcze bardziej wzmocniony dzieki doswiadczeniom Software Mind w zakresie realizacji
duzych projektéw outsourcingowych oraz dostawy elementéw mobilnej infrastruktury komplementarnej
do dotychczasowej oferty Spotki.
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S) Jan Wéjcik - Czionek Zarzadu

WIND MOBILE SA.
Plac na Grodlach 21, 31-101 Krakéw
Il +48 1262687 45, fax +48 123832252
NIP 545-203-16-26, REGON 120532280



