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1. PISMO ZARZADU
“

Szanowni Panfstwo,
Inwestorzy, Akcjonariusze,

w imieniu Zarzadu SAPLING SA mam przyjemnosé przekazaé¢ Padstwu  raport
podsumowujacy wynik dziatalnosci Spétki SAPLING SA za rok 2013,

Rok 2013 to rok duzych zmian i wazny okres w rozwoju Spotki. To pierwsza akwizycja
podmiotu zewnetrznego i utworzenie Grupy Kapitatowej, podwyzZszenie kapitatu spétki,
zmiana strategii oraz otoczenia rynkowego i biznesowego. To takze zmiany osobowe
w Zarzadzie, Radzie Nadzorczej oraz zmiana nazwy spotki. 2013 rok, to réwniez
poczatek drogi na NewConnect,

Przefomowym momentem w rozwoju dziatalnosci grupy byt miesiac wrzesien, w
ktorym spdtka nabyta 100% udziatéw SAPLING sp. z o0.0., ktérej zasadniczym polem
eksploatacji biznesu sg nowe technologie w sektorze ochrony s$rodowiska. Duzy
potencjat rynku oraz znaczace mozliwosci rozwoju biznesu w zakresie innowacyjnych
rozwigzan technicznych sprawity, ze spdtka zmienita strategie rozwoju wygaszajac
dotychczasowq dziatalnos¢ rehabilitacyjng na rzecz eksploracji nowych przestrzeni w
dynamicznie rozwijajacym si¢ rynku. Dodatkowo spdtka podwyzszyta swéj kapitat
poprzez emisje akcji na drodze oferty prywatnej, przez co duza cze$é procesdw
wdrozen technologicznych nabrata wiekszego tempa. W konsekwencji SAPLING SA
zaczat petni¢ funkcje nadzorcze w rozwoju podmiotu zaleznego w ktérym prowadzona
jest zasadnicza dziatalnos¢ operacyjna.

Réwnie istotnym elementem w rozwoju spdtki, troche wybiegajacym poza rok 2013
byt debiut na rynku NewConnect (15.01.2014), ktory byt momentem zwiefczajacym
reorganizacje strategii funkcjonowania Spotki.

Zapraszam do zapoznania si¢ z najwazniejszymi danymi ekonomicznymi spétki oraz
zdarzeniami, ktére mialy | majq znaczacy wplyw na rozwdj biznesowy naszej

organizacji.

Z powazaniem,
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2. OSWIADCZENIA ZARZADU
L —

OSWIADCZENIE

Zarzad Spétki Sapling Spétka Akcyjna oswiadcza, ze wedle jego najlepszej
wiedzy jednostkowe roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze
sporzadzone  zostaly zgodnie z  przepisami obowigzujacymi emitenta oraz
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowgq,
Sapling Spétka Akcyjna oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spétki, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Sapling S.A. Sapling S.A.
O’WM ..... (104, M"“" 2 ..........
Robert Krzysztof Procyszyn Maciej Pawluk
OSWIADCZENIE

Zarzad Spétki Sapling Spdtka Akcyjna o$wiadcza, Ze podmiot uprawniony do
badania sprawozdania finansowego, WBS Audyt sp. z 0.0., z siedzibg w Warszawie
przy ul. Grzybowskiej 4 lok. U9B, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych
Rewidentéw pod nr 3685, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze
podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu,
zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Sapling S.A. Sapling S.A.

?mowmmm ................................

Robert Krzysztof Procyszyn Macie] Pawluk
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3. WYBRANE DANE FINANSOWE
L —_—

WYBRANE DANE FINANSOWE BILANS

Stan na

31-12:2013 PLN!

Stamns:
J1-12-2012 EUR

Stan s
31-12-3012 PLN

_ Stanna
31-12-201F EUR.

Kapital wiasny 516 B26,12 126 418,99 6 121 697,17 1476 103,68
NaleZnoscl dtugoterminowe
Nalezno$ci krétkoterminowe 2 662,50 651,26 27 207,73 6 560,51
Inwestycje krotkoterminowe, w tym: 5§74 331,85 140 485,26 520 378,19 125 475,99
$rodki pienigzne | Inne aktywa pleniezne 106 017,61 25932,59 11 074,02 2 670,24
Zobowlazanla diugoterminowe 80 414,33 19 390,03
Zobowigzania krétkoterminowe 53 338,75 13 047,00 160 557,60 38714,70
Aktywa trwate 2 775,75 678,97 5 816 850,97 1 402 597,17
Aktywa obrotowe 577 043,83 141 148,563 547 585,92 132 037,50
Aktywa/Pasywa razem 579 819,58 141 827,60 6 364 436,89 1 534 634,67
WYBRANE DANE FINANSOWE RAGHUNKU 2YSKU | 0051555y | o1t doiada | 010t Sorde. | 01 mimoeee
LA PN | 3122052 EUR | 3112 R01FRLN | 3112 2013E0R
Przychody netto ze sprzedaiy 1 061 490,00 254 334,39 470 711,25 111 781,35
Amortyzacja
Zysk (strata) na sprzedazy 514 871,50 123 363,88 -513 134,39 -121 855,71
Zysk (strata) na dzlalainoéci operacyjnej 514 911,50 123 373,47 -513 134,15 -121 855,65
Zysk (strata) brutto 523 212,74 125 362,45 -486 002,97 -115 412,72
2ysk (strata) netto 423 799,98 101 543,03 ~505 206,83 -119 973,13

Kwoty prezentowane w PLN przeliczone zostaly na Euro wg nastepujacych zasad:

a) poszczegbine pozycje bllansu przelizono po kursle $rednim Narodowego Banku Polskiego na dziert bllansowy:

wg stanu na dzler 31-12-2012 r.: 1 EUR = 4,0882 PLN,

wg stanu na dzlerd 31-12-2013 r.; 1 EUR = 4,1472 PLN

b} poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczonc wg kursu ustalonego poprzez obliczenie $rednlej arytmetycznej z $rednich
kurséw ustaienych przez Narodowy Bank Polski na ostatnl dzieri kazdego mieslaca:

w okresle od 01.01.2012 do 31.12,2012: 1 EUR = 4,1736 PLN,
w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013: 1 EUR = 4,2110 PLN.
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU

e e ——
4.1. Dane podstawowe.

4. 1.1. Opis organizacyjny:

Firma: SAPLING SA

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Adres siedziby: Centrum LIM, Al. Jerozolimskie 65/79,
00-697 Warszawa

Kraj siedziby: Polska

Nr. telefonu: (+48) 22 630 67 80

Nr. faksu: (+48) 22 630 63 41

Adres poczty elektronicznej: kontakt@sapling.com.pl

Adres strony internetowej: www.sapling.com.pl
REGON: 144418274

NR. KRS: 0000393585

Osoby fizyczne dzialajace w imieniu SAPLING SA:

Robert PROCYSZYN - Prezes Zarzadu
Maciej PAWLUK - Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka JANKOWSKA - Prokurent

4.1.2. Przedmiot dziatalnosci SAPLING SA wg PKD:

70, 10, Z, Dziatalnos¢ firm centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wytaczeniem
holdingéw finansowych.

4.1.3. Organ zarzadzajacy Spotki SAPLING SA:
Na dzien 31.12.2013 w sktad Zarzadu spétki SAPLING SA wchodzili:
Pan Robert PROCYSZYN - Prezes Zarzadu
Pan Maciej PAWLUK - Wiceprezes Zarzadu
Kompetencje i zasady funkcjonowania Zarzadu okreslajg ponizsze dokumenty:

- Statut Spotki
- Regulamin Zarzadu
- Obowigzujace przepisy prawne

Zarzad spotki w dniu 30.09.2013 powotat prokurenta w osobie Pani Agnieszki
JANKOWSKIE].

é



4.1.4. Organ nadzorczy Grupy SAPLING SA:

Na dzien 31.12.2013 w skfad Rady Nadzorczej sp6tki SAPLING SA wchodzili:
Pan Marcin PRZESMYCKI - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Artur KOMOROWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Tomasz KOZELOWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej
Pan Krzysztof JANKOWSKI - Cztonek Rady Nadzorczej
Pani Katarzyna PAWLUK - Czlonek Rady Nadzorczej

Kompetencje i zasady funkcjonowania Rady Nadzorczej okreslaja ponizsze
dokumenty:

- Statut Spétki
- Regulamin Rady Nadzorczej
- Obowigzujace przepisy prawne

4.1.5. Kapitat zaktadowy Spétki SAPLING SA:

Kapitat spdtki w roku obrotowym 2013 ulegt podwyzszeniu. Zwigzane jest to z
nabyciem 100% udziatéw w spétce zaleznej SAPLING sp. z 0.0. oraz emisjq akcji na
drodze oferty prywatnej.

Na dzien 31.12.2013 kapitat zaktadowy spétki wynosit: 3 352 000 zt. i dzielit sie na 33
520 000 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt. kazda, w tym:

a) AKCIE SERII A - 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji na okaziciela serii A o
wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieé groszy) kazda akcja.

b) AKCJE SERII Al -3.525.000 (stownie: trzy miliony pieéset dwadziescia pie¢ tysiecy)
akcji na okaziciela serii A1 o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

akcja.

€) AKCJE SERII B - 29.000.000 (stownie: dwadziedcia dziewieé¢ tysiecy) akcji
imiennych serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda akcja.

Seria Akcji Ilosc Akcji Udziat w kapitale

Seria A 1000000 2,98%

Seria Al 3525000 10,51%

Seria B 25000000 86,50%
RAZEM: 33525000 100%

@\\\ 7



4.1.6. Akcje i struktura akcjonariatu:

a) AKCJE SERII A - powstaly na mocy aktu zawigzania spétki CCB SA z dnia
03.08.2011 | zostaty optacone w catosci wkiadem pienieznym przed
zarejestrowaniem spotki.

b} AKCIE SERII Al - powstaty na mocy Uchwaly nr 3 z dnia 30.08.2013 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego poprzez emisje akcji serii Al. Objecie nastapito
w trybie subskrypcji prywatnej w zamian za wkiad pieniezny.

c) AKCIE SERII B - akcje serii B zostaty objete na mocy Uchwaty z dnia 18.09.2013 w
zamian za wktad niepieniezny i pozostang imiennymi do dnia zatwierdzenia przez
zwyczajne walne zgromadzenie spétki sprawozdania finansowego za rok obrotowy
konczacy sie 31.12.2013 r.

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2013:

Liczba akcji Liczba glosow Udzial [2%]

Robert PROCYSZYN 18125000 18125000 54,06%
Maciej PAWLUK 4350000 4350000 12,98%
Artur KOMOROWSKI 4350000 4350000 12,98%
Piotr ROSZCZYC 2175000 2175000 6,49%
P. Akcjonariusze 4525000 4525000 13,50%

4.1.7. Powigzanie pomigdzy SAPLING SA, a osobami wchodzacymi w skiad
organdw zarzadzajacych i nadzorujacych.

a) Pan Robert PROCYSZYN jest rownoczesnie Prezesem Zarzadu Spotki oraz
wiekszosciowym akcjonariuszem

b) Pan Maciej PAWLUK jest rownocze$nie Czionkiem Zarzadu Emitenta oraz
akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% akcji Emitenta.

¢) Pan Artur KOMOROWSKI jest réwnoczesnie Cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta
oraz akcjonariuszem posiadajacym powyzej 5% akcji Emitenta.

d) Pani Katarzyna PAWLUK, bedaca cztonkiem Rady Nadzorczej Emitenta jest zong
Pana Macieja Pawluka, bedqcego Czionkiem Zarzadu Emitenta.

/N



-

4.2, OGOLNE INFORMACIE

“

4.2.1, Historia Spotki SAPLING SA.

I T

3 sierpien 2011

30 grudzieri 2011

2011

30 grudzien 2011

2012

19 wrzesien 2013

wrzesien 2013

wrzesiet 2013

Zarejestrowanie spotki pod nazwa
CCB Spotka Akcyina

Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata
Zmieniona nazwa Spotki na
ActivSanus Spotka Akcyjna

Spolka nie prowadzita dzialalnosci
gospodarcze]

Podpisanie umowy o wspétpracy w
realizacji wsparcia w zakresie
rehabilitacji fizycznej spolecznej i
zawodowej 0séb niepelnosprawnych z
Fundacjg Avalon - Bezposrednia
Pomoc Niepelnosprawnym

Spotka rozpoczeta wspolprace w w/w
zakresie i rozpoczela Swiadczenie
ustug rehabilitacji na rzecz
beneficjentow Fundagji.

Spotka nabyla 100% udziatow w
spoice Sapling sp. z 0.0. zajmujacej
sie
wdrazaniem technologii dla echrony
srodowiska, posiadajgce] prawa do
zgtoszen patentowych trzech
innowacyinych technolegii

Spotka wygasza prowadzenie
dziatalnosci zwigzanej z konsultacjami
fizjoterapeutycznymi na rzecz
prowadzenia prac nad innowacjami i
wdrazaniem technologii dla ochrony
srodowiska

Uchwaty Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy zostata
zmieniona Firma Spotki na SAPLING

Spdlka Akcyina.



Kluczowym i strategicznym momentem w rozwoju Spotki byt wrzesied 2013. Spotka
nabyta 100% udziatow innowacyjnej spétki SAPLING sp. z o.0. zajmujacej sie
nowatorskimi technologiami w dziedzinie ochrony srodowiska. To réwniez moment w
ktérym w zasadniczy sposéb zmienit sie Akcjonariat Spétki, Zarzad, Rada Nadzorcza,
oraz dla ujednolicenia nazw Spétka przyjeta nazwe SAPLING.

Zarzad w obu spdtkach jest jednolity, co ufatwia realizacje celéw krétko i
dtugofalowych.

4.2.2. Profil dziatalnosci Spétki SAPLING SA.

SAPLING SA petni funkcje nadzorcza nad kierunkiem strategicznego rozwoju Spétki. To
koordynacja kierunkéw rozwoju spétki zaleznej, takze poszukiwanie podmiotéw, ktére
spéjnie z rozwojem Spotki moga stanowi¢ potencjat akwizycyjny, komplementarny w
kategorii zaspakajania potrzeb w branzy ochrony $rodowiska. Spétka definiuje swoje
posrednie cele w segmencie rozwoju technologii innowacyjnych, ktére poprzez
przewage technologiczng umozliwia zwiekszanie udziatu rynkowego i maksymalizacje
efektu finansowego.

L
4.3. ISTOTNE WYDARZENIA MAJACE WPLYW NA ROZWOJ SPOLKI
L
4.3.1. Najwazniejsze zdarzenia operacyjne.

Najistotniejsze zdarzenia zwigzane z dziatalnoscia Spotki zwigzane byly przede
wszystkim ze zmiang strategii Organizacji, zmiang branzy, charakteru i otoczenia
biznesowego. Spdtka stata si@ podmiotem holdingowym. Oznaczato to catkowite
wygaszenie dotychczasowej dziatalnos¢, ktéra koncentrowata sie na branzy
medycznej, ustugach rehabilitacyjnych. Podczas transformacji spétka zmienita rowniez
nazwe, w ten sposob catkowicie odcinajac sie od dziatalnosci prowadzonej do wrzesnia
2013. Ponizej, w ukfadzie chronologicznym przedstawione sg wydarzenia, ktére
wptynety na nowy obraz spotki.

4.4.1.1. Emisja akcji serii A1 w drodze subskrypcji prywatnej.

Dnia 30 sierpnia 2013 Uchwata Nadzwyczajnego Zgromadzenia Spétki zadecydowano
o emisji akcji serii Al z wylaczeniem prawa poboru, a tym samym o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 100 000 zt. do 452 500 zi. tj. o kwote 352 500
zt. Wyemitowano 3 525 000 akcji na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 z}. Cena
emisyjng akcji serii AL wynosita 0,20 zt. Objecie akcji nastapito w drodze subskrypcji
prywatnej.

10

A



4.4.1.2. Zmiana Zarzadu, Rady Nadzorczej i nazwy Spéiki.

30 sierpnia 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w
sprawie zmian w skiadzie Rady Nadzorczej Spétki dokonujac zmian polegajacych na
odwotaniu z dniem 31 sierpnia 2013 - Pana Grzegorza Jozefa Golca, Pana Dariusza
Kossowskiego, oraz Pana Andrzeja Kopke.

Z dniem 1 wrzes$nia 2013 roku powofano do Rady Nadzorczej nastepujace osoby:
Pania Agnieszke Jankowska, Pana Tomasza Kozlowskiego, Pana Artura
Komorowskiego, Pana Krzysztofa Jankowskiego oraz Panig Katarzyne Anne Pawluk .
Kolejne uchwaty podjete przez Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
18 wrzesnia 2013 dotycza zmiany przedmiotu przedsiebiorstwa Spétki, (rezygnacji z
dziatalnosci paramedycznej na rzecz dziatalno$¢ doradczej, zarzadczej i holdingowej
spotek i przedsiewzie¢ z dziedziny ochrony $rodowiska). Ponadto dokonano zmiany
nazwy spotki z ActivSanus S.A. na SAPLING Spdtka Akcyjna oraz zmiany sposobu
reprezentacji podmiotu poprzez upowaznienie do skiadania oéwiadczern w imieniu
Spotki, kazdego cztonka Zarzadu dziatajacego samodzielnie.

4.4.1.3. Uchwata Rady Nadzorczej spdtki ActivSanus SA w sprawie powolania
Cztonkow Zarzadu Spoéiki.

W ramach niniejszej Uchwaty powierzone zostaly funkcje Cztonkéw Zarzadu p.
Robertowi Procyszynowi i Maciejowi Pawlukowi.

4.4.1.4. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ActivSanus
SA z dnia 18.09.2013 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez
emisje akcji imiennych serii B z wylaczeniem prawa poboru oraz zmiana statutu
Spotki.

4.4.1.5. Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ActivSanus
SA z dnia 18.09.2013 w sprawie przedmiotu przedsigbiorstwa Spodtki.

4.4.1.6. Podjgcie uchwaty o wejsciu Spotki na gietdowy, alternatywny rynek New
Connect.

W dniu 18 wrzesnia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate w sprawie
dematerializacji akcji Spétki serii A i Al, upowaznienia do zawarcia umowy z
Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. o rejestracje tychze akcji w
depozycie papieréw wartosciowych oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do
obrotu na Alternatywnym Systemie Obrotu New Connect GPW zgodnie z przepisami o
obrocie instrumentami finansowymi. NWZ zobowigzato i upowaznito Zarzad Spétki do
dokonania wszelkich czynnosci niezbednych do wprowadzenia wszystkich Akcji serii A i

11



Al do obrotu zorganizowanego w Alternatywnym Systemie Obrotu ,,New Connect” na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

Majac na uwadze powyzsze Zarzad spdtki w dniu 12.11.2013 r. zlozyt wniosek o
wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect prowadzonym jako alternatywny
system obrotu przez Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., nastepujacych
instrumentéw finansowych Emitenta: 1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A0
wartosci nominalinej 0,10 zt kazda akcja, 3.525.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
Al, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

4.4.1.7. Nabycie 100% udziatéw spétki SAPLING sp. z 0.0

W dniu 23 wrzesnia 2013 r. SAPLING  Spdtka Akcyjna  stala sie wytacznym
posiadaczem udziatéw SAPLING spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Udzialy sp.
z 0.0. zostaly wniesione wktadem niepienieznym w postaci aportu w zamian za
imienne akcje Spoétki serii B.

4.4.1.8. Wniosek o wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu na rynku New
Connect.

Zarzad spoétki SAPLING S.A. z siedzibg w Warszawie w dniu 12 listopada 2013 r. ztozyt
wniosek o wprowadzenie do obrotu instrumentéw finansowych Emitenta, na rynku
NewConnect, prowadzonym jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. (zgodnie z §3 ust. 1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu "Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect").

4.4.1.9. Wyznaczenie pierwszego dnia notowadn.

W dniu 07.01.2014 r. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., na
podstawie §3 ust. 1 Zatacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
“Informacje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect” podjat uchwate Nr 15/2014 w sprawie okreslenia dnia 15 stycznia
2014 roku, jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect nastepujacych instrumentéw finansowych Emitenta:

1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A, 0 wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja,

3.525.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A1, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
akcja.

12
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4.5.3. Kierunki rozwoju Spétki.

Zasadniczym kierunkiem rozwoju Spétki jest kreowanie nowych, niestandardowych
modelédw biznesu w branzy ekologicznej. Zarzad Spétki pracuje takze nad modelem
akwizycji podmiotéw zbieznych ze strategia rozwoju Grupy, w ktorej podmiotem
dominujgcym jest Spotka.

Innowacyjnosc spotki zaleznej SAPLING sp. z 0.0.bazuje na nowych, niepowtarzalnych
technologiach, SAPLING SA to réwniez docelowo organizacja o charakterze
innowacyjnym. Innowacja w tym przypadku to nowatorskie i nowoczesne systemy
zarzadzania, kreowanie nietypowych dotad w branzy schematéw biznesowych.
Dziatalnos$¢ Spotki opiera sig réwniez o cele zdefiniowane na rynkach kapitatowych.

L e
4.6. KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH
L

SAPLING SA w ukltadzie finansowym zakonczyta rok 2013 ze stratgy na poziomie 500
tys. i przychodem w wysokosci 470 tys. Zwigzane jest to przede wszystkim z
wygaszaniem wczedniejszej dziatalnosci ActiveSanus SA dotyczacej ustug
rehabilitacyjnych, kosztami reorganizacji oraz kosztami zwigzanymi z przygotowaniem
i wejsciem Spdtki na rynek NewConnect. Spétka po reorganizacji z uwagi na nowy
model biznesu, holdingowy charakter organizacji pokrywaé swoje koszty bedzie w
ramach transakcji przeprowadzanych w Grupie, w ktorej ma pozycje dominujaca,

Tab. RZiS SAPLING SA 2013 r.

N Dane dot. roku
w Wyszczegébinienie S
- — SAPLING SA
A. |PRZYCHODY NETTQ ZE SPRZEDAZY 1 ZROWNANIE Z NIMI, w tym: 470711,25
- od jednostek powigzanych =

1. |Przychody netto ze sprzedaiy produktéw 470 711,25
H Zmiana stanu produktéw (zwlekszenie - wartosé dodatnla, 0.00

* |zmniejszenie - warto$¢ ujemna '
I11. |Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00
IV. |Przychody netto ze sprzedaiy towardw i materialdw 0,00
B. |[KOSZTY DZIAEALNOSCI OPERACYINE] 983 B45 64
_. Amortyzacja o ' 0,00
II. |Zuiycle materialdw | energli 2 273,34
I11. |Uslugi obce 501 846,76
v Podatki i optaty, w tym: 3 985,40
" |- podatek akcyzowy 0,00
V. |Wynagrodzenia 405 261,18
13



VI. Ubezpieczenia spoleczne | inne $wiadczenla

63 167,89

Pozastale koszty rodzajowe

7 311,07

.|Wartos¢ sprzedanych towaréw | materiatéw

1. [ Zyski ze zbycla nlefinansowych aktywdw trwalych

II. |Dotacje

Iinn

I. |Strata ze zbycla nlefinansowych aktywdw trwalych

0,00

II. |Aktualizacja wartoscl aktywow nlefinansowych

0,00

.I'- -
I. |Dywidendy | udziaty w zyskach, w tym:

0,80

V. |Tnne

0,00

- od jednastek povigzanych 6,00

I1. |Cdsetki uzyskane, w tym: 27 736,51
- od jednostek powiazanych 27 736,51

II1. |Zysk ze zbycia Inwewstycjl 0,00
IV. |Aktualizacja warto$cl Inwestycji 0,00
0,00

Ddsetkl, w tym:
- dla jednostek powigzanych 0,00
II1. |Strata ze zhycia inwewstycjl 0,0
0.m0

V. Mmalhatju_ wartoéci Inwestycji
J. Jirin

Odpis wartoécl firmy- jednostki zalezne

Odpls wartoéci firmy- jednostkl wspéizalezne

1. |Odpis ujemnej wartoscl firmy- jednostk! zalezne

11. |Odpis ujemnej wartoscl firmy- jednostkl wspdlzalezne
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q. |POZOSTALE OBOWIAZKOWE ZMNIEISZENIA ZYSKU / ZWIEKSZENIA

STRATY oo
R. |ZYSKI/STRATY MNIEISZOSCI ' B 0,00
S. |ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M}) 505 206,83

4.7. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatainoéci Spolki.

W roku obrotowym 2013 Spodlka nie zawarta znaczacych umow dla dziatalnodci.
Wszystkie umowy 1 kontrakty zawierane byly w ramach biezacych funkcjach
operacyjnych Spoéteki.

4.8. Posiadane przez Spoétke oddziaty (zaktady).

Spotka w 2013 roku nie posiadata oddziatéw | zakladow.

4.9. Nabywanie udziatéw (akcji) wiasnych.

Spoétka w 2013 roku nie nabywata akcji whasnych.

4.10. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez SAPLING
SA lub jednostek zaleznych z podmiotami powigzanymi na innych
warunkach niz rynkowe.

Umowy zawierane w ramach podmiotéw zaleznych nie odbiegaty od ogdlno-przyjetych
standarddéw rynkowych.

4.11. Informacje o instrumentach finansowych.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych.
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4.12. Stosowane zasady tadu korporacyjnego.

Z uwagi na fakt, ze debiut Sapling S.A. na rynku NewConnect odbyt sie 15 stycznia
2014 r. Emitent dopiero od stycznia 2014 r. przestrzegat zasad zawartych w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 paZdziernika 2008 r.

~Dobre praktyki spotek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr
293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A, z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”. Os$wiadczenie w przedmiocie stosowania zasad Dobrych Praktyk
zakomunikowane zostalo Raportem EBI w dniu 13.02.2014 r.

4.13. Wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen majacych wplyw na
dziatalnosé Grupy Kapitatowej.

4.13.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grypy Kapitatowej.

4.13.1.1. Ryzyko zwigzane z wejsciem na nowy rynek.
Wraz z objeciem 100% udziatéw spétki Sapling Sp. z o.0. Emitent skupia sie na

rozwoju dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez na rynku oczyszczania $ciekéw.
Rozpoznawalnos¢ Emitenta i jego Grupy na tym rynku jest niewielka, co wiaze sie
rowniez z brakiem ugruntowanej pozycji rynkowej. Istnieje wiec ryzyko, ze popyt na
innowacyjne produkty i ustugi oferowane przez Grupe Emitenta bedzie nizszy niz
zaktadany i co za tym idzie, Spdtka zalezna nie osiagnie na rynku oczekiwanej pozycji
oraz nie bgdzie w stanie zrealizowa¢ swoich dlugoterminowych planéw.

Wynikajace z tego ryzyko trudno jest zminimalizowaé, dlatego tez swego rodzaju
zabezpieczenie powodzenia projektu, stanowig kompetencje i przygotowanie osdéb
zatrudnionych, zarzadzajacych i nadzorujacych Grupy Emitenta, ktére na podstawie
przeprowadzonych analiz i wieloletniej obserwacji rynku oraz doswiadczenia zdobytego
w poprzednich firmach i instytucjach naukowych dziatajacych w otoczeniu rynkowym,
opracowaly projekt przemyslany i wewnetrznie spdjny, ktéry powinien zagwarantowaé
Spotce osiagniecie zamierzonego sukcesu. Spétka zalezna dysponuje opracowanym
pomystem, nad ktérego wdrozeniem czuwac beda doswiadczeni eksperci - wiasciciele.

4.13.1.2. Ryzyko utraty lub niepozyskania wartosciwoych pracownikéw.

Ze wzgledu na charakter i specyfike dziatalnosci Grupy Emitenta istotna jest
mozliwos¢ szybkiej rozbudowy i utrzymania zespolu wysoko wykwalifikowanych i
kompetentnych pracownikéw. Z drugiej strony istnieje ryzyko, ze na skutek
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zwigkszonego popytu na specjalistéw, dziatari ze strony konkurencji, rezygnacji z
petnionych funkcji, czy innych zdarzeh, moze dojs¢ do utraty kluczowych
pracownikéw. Spodtka identyfikuje to ryzyko jedynie w obszarze sprzedazy i obstugi
instalowanych technologii. Nie dotyczy to kadry menedzerskiej, z uwagi na fakt, ze
Zarzad jest zaangazowany kapitalowo w akcje Emitenta. Czynnikiem generalnym
mogacym mie¢ znaczacy wpltyw na uzyskiwane przez Grupe Emitenta wyniki
finansowe moze byC trudniejsza niz obecnie sytuacja na rynku pracy, a w
szczegdlnosci potencjalne trudnosci z jakimi moze borykaé sie Spétka przy
pozyskiwaniu i utrzymaniu wysoko wykwalifikowanej kadry, bezposrednio
odpowiedzialnej za obstuge i eksploatacje projektow realizowanych w zakresie
oczyszczalni sciekow opartych o innowacyjne technologie.

Zarzad Emitenta stara si¢ minimalizowac¢ przedmiotowe ryzyko, m.in. stwarzajac
atrakcyjne warunki pracy i rozwoju osobistego, wybrani pracownicy objeci sa ponadto
programem motywacyjnym, stosowana jest réwniez zasada, Ze kluczowe elementy
poszczegdinych projektéw sa prowadzone i znane wiecej niz jednemu pracownikowi,
tak aby unikna¢ koncentracji wiedzy specjalistycznej z danego zakresu w rekach
jednej osoby - tym samym eliminuje sie ryzyko zwigzane z potencjalnym
zakonczeniem wspdtpracy i wynikajacym z tego brakiem ciagtosci dziatan.

4.13.1.3. Ryzyko technologiczne.

Grupa Emitenta bedzie skupiata sie na wdrazaniu nowych technologii na rynku
oczyszczania Sciekéw. Poniewaz wdrazane przez Spétke zaleina technologie sg
innowacyjne, istnieje ryzyko, ze podczas ich uruchomienia zaistniejg zdarzenia, ktére
spowoduja opdznienia w dziataniu instalacji, badz w skrajnych przypadkach,
uniemozliwig wdrozenie ich w catosci.

Oczyszczalnia sciekdw SAPLING SHAR (Sequantial Hybrid Adiabatic Reactor) jest
obecnie na etapie badan laboratoryjnych wg standardow normy PN-
EN12566-3+A1:2009/Ap1:2012 wykonywanych w notyfikowanym laboratorium poza
granicami Polski. Pierwsze wyniki badan potwierdzaja skutecznos$é¢ zastosowania
technologii adiabatycznej. Po zakonczeniu badan urzadzenie bedzie znakowane CE.
Istnieje jednak ryzyko nieprzewidzianych probleméw technicznych. Zarzad stawia na
wysokie kompetencje pracownikéw oraz na szeroka wspliprace z ekspertami z
jednostek naukowych i badawczych w kraju i zagranica, w ten sposdb dodatkowo
minimalizujac ryzyko niepowodzenia.

4.13.1.4. Ryzyko zwigzane z ochrona i nielegalnym wykorzystaniem wartosci
intelektualnych.

Z racji tego, ze Grupa Emitenta poprzez Sapling Sp z 0.0. jest w posiadaniu prawa do
trzech technologii oraz prowadzi prace nad kolejnymi, istnieje prawdopodobieristwo,



ze osoba trzecia wbrew woli Emitenta moze rozpowszechnia¢ je w sposob
nieuprawniony i uzyskiwac z tego tytutu profity nalezne Spéice zaleznej.

Grupa Emitenta Zeby przeciwdziata¢ opisanej sytuacji chroni wartos$é intelektualna,
poprzez zgtoszenia patentowe. Obecnie posiadane technologie objete sa zgtoszeniami
patentowymi, a wszystkie przyszte technologie Emitent réwniez zamierza zgtosié w
Urzedzie Patentowym.

Istnieje takze ryzyko, ze patenty moga zosta¢ udzielone nie na wszystkie zgtoszone
technologie.

W celu ograniczenia przedmiotowego ryzyka weryfikowane sa doktadnie materiaty
zwigzane z technologiami przed wszczeciem postepowania o udzielenie patentow,
Ponadto Kierownictwo wspotpracuje $cisle z profesjonalnymi podmiotami zajmujacymi
sie ochrona wlasnosci przemystowej w Polsce | na $wiecie.

4.13.1.5. Ryzyko zwigzane z utratg zaufania klientéw.

Dziatalnoé¢ innowacyjna zwiazana z oczyszczaniem $ciekéw i ochrona érodowiska, z
uwagi na stopie skomplikowania, wigze sie z ryzykiem niedopracowania lub wad
produktéw. W przypadku zaistnienia wad lub niedopracowania skutkujacego btednym
dziataniem lub obnizeniem jakosci, mozliwa jest utrata zaufania klientdw, co moze
negatywnie wptyna¢ na zainteresowanie produktami i skutkowaé reklamacja,
wptywajac w ten sposéb na sytuacje finansowa Grupy Emitenta.

Przedmiotowe ryzyko minimalizowane jest m.in. poprzez szczegétowe testy rozwiazan
przed skierowaniem ich do obrotu handlowego. W przypadku, gdyby jednak sytuacja
taka miataby miejsce, procedury przewidujq niezwloczne wykonanie poprawek oraz
wymiany wadliwego urzadzenia,

4.13.1.6. Ryzyko zwiazane z pozyskiwaniem nowych kontraktéw i wspdtpracy z
podmiotami publicznymi.

Odbiorcami produktow Grupy Sapling na rynku krajowym beda zaréwno podmioty
publiczne, prywatne, jak i odbiorcy indywidualni. Czes¢ realizowanych przez Sapling
Sp. z o.0. kontraktéw bedzie pozyskiwana w drodze uczestnictwa w przetargach
organizowanych przez jednostki samorzadowe i inne instytucje. Przetargi oparte sa o
kryteria okreslone przez zamawiajacego. Jednym z podstawowych kryteriéw jest
oferowana cena. W warunkach silnej konkurencji ceny przetargowe oferowane przez
niektérych uczestnikéw przetargu moga by¢ zanizane lub te? ustalane na poziomie
ograniczajacym do minimum osiggane marze. Grupa Emitenta bedzie przygotowywata
oferty zgodnie ze specyfika i wymogami podmiotéw ogfaszajacych przetarg, nie ma
jednak wpiywu na przebieg procedur przetargowych jak i ostateczne rozstrzygniecia
dotyczace wyboru najkorzystniejszej oferty.

Gtéwnym zamierzeniem jest ograniczy¢ powyzisze ryzyko poprzez dywersyfikacje
zrédet przychodow, np. oferujac ustugi odbiorcom prywatnym i indywidualnym.
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Istnieje jednak ryzyko, ze w przysztosci moga zaistnie¢ okolicznosci, ktére utrudnia
pozyskiwanie kontraktow, co moze mieé negatywny wplyw na sytuacje finansowq
Grupy Emitenta.

4.13.1.7. Ryzyko kondycji finansowej odbiorcéw technologii.

Sapling Sp. z o.0. bedzie czerpie przychody z komercjalizacji (sprzedazy i
licencjonowania) opracowanych technologii, a w planach ma realizacje kolejnych
projektow, zwiazanych z ochrong srodowiska. Moze okaza¢ sie, ze kondycja finansowa
nabywcow/licencjobiorcéw oraz ich zdolnoéci do regulowania zobowiazan bedzie
ograniczona, co bgdzie miato wptyw na kondycje finansowa Grupy Emitenta.

4.13.1.8. Ryzyko zwigqzane z dostawami.

Emitent nie jest w stanie przewidziec i zapewnic, iz kazdorazowo wybrani dostawcy
nalezycie wywiaza sig z zawartego kontraktu, a takze Ze jakos¢ éwiadczonych przez
nich ustug i oferowanych produktéw bedzie satysfakcjonujaca. Nalezy takze wzia¢ pod
uwage ryzyko niedostarczenia towaréw w terminie, czy tez niewykonania dostawy
przez kontrahenta.

Majac na uwadze mozliwe skutki, Grupa Emitenta dobierajac dostawcéw do
wspotpracy, szuka pewnych i godnych zaufania firm, ktére moga by¢
dtugoterminowymi i stabilnymi partnerami biznesowymi. Dostawcy beda wybierani w
drodze konkurséw, ktorych gtéwnymi kryteriami bedzie jakos$¢ i bezpieczerstwo
biznesowe,

4.13.1.9. Ryzyko zwigzane z awariami technicznymi.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Emitenta bedzie wdrazanie nowych technologii
zwigzanych z ochrona $rodowiska, przede wszystkim technologii oczyszczania $ciekéw.
W zwigzku z powyiszym prowadzona dziatalnos¢ narazona jest na ryzyko awarii
urzadzen oraz infrastruktury kanalizacyjnej.

W celu minimalizacji niniejszego ryzyka Sapling Sp. z 0.0. wdraza zintegrowany
system zarzadzania jakoscig badania produktéw wg standardéw normy PN-EN
12566-3+A1:2009/Ap1:2012, w ramach ktérej ryzyko awarii minimalizujg
wprowadzone i nadzorowane procedury. Skuteczno$¢ procedur bedzie co najmniej raz
w roku weryfikowana przez jednostke notyfikowana uprawniong do certyfikacji
systemu jakoscl. W planach rozwoju Spdtki wpisany jest réwniez rozwéj bezposérednich
lub posrednich ustug serwisowych, co dodatkowo podniesie jakosciowy poziom
uzytkowania produktéw SAPLING.
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4.13.1.10. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig za produkt wprowadzony do obrotu,
ktory okazat sie niebezpieczny.

Wobec faktu, iz Sapling Sp. z o.0. jest producentem wyrobdw wprowadzanych do
obrotu gospodarczego, ponosi ona wszelka odpowiedzialnoéé za produkty
niebezpieczne. Zgodnie z regulacjami kodeksu cywilnego przez produkt rozumie sie
rzecz ruchoma, niebezpieczny jest natomiast produkt nie zapewniajacy
bezpieczeristwa, jakiego mozna oczekiwal, uwzgledniajac normalne uzycie produktu.
O tym, czy produkt jest bezpieczny, decyduja okolicznosci z chwili wprowadzenia go
do obrotu, a zwlaszcza sposob zaprezentowania go na rynku oraz podane
konsumentowi informacje o whasciwosciach produktu.

Produkty kierowane do klientéw beda weryfikowane pod wzgledem zapewnienia
bezpieczenstwa uzytkownikowi oraz bedg notyfikowane znakiem zgodnosci z normami
bezpieczerstwa (znak CE). Zarzadzajacy minimalizuja réwniez ryzyko poprzez
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej za produkty wprowadzone do obrotu.

4.13.1.11. Ryzyko zwiazane z ekspansjg na rynki zagraniczne.

W ramach realizacji strategii Grupa Emitenta zamierza rozpocza¢ $wiadczenie ustug na
rynkach zagranicznych, w szczegdlnosci w Unii Europejskiej. Ekspansja na nowe rynki
niesie ze soba ryzyko niepowodzenia, ze wzgledu na odmienne regulacje prawne i
techniczne.

Jednakze w opinii Spétki istniejg mozliwosci wykorzystania posiadanego doswiadczenia
z rynku polskiego na rynkach zagranicznych oraz osiagniecia satysfakcjonujacych stép
zwrotu z realizowanych uméw. Dodatkowo wiekszo$¢ produktowych norm
jakosciowych jest zharmonizowana, co utatwi wprowadzenie wyrobu do obrotu.

4.13.1.12. Ryzyko zachowania ptynnosci dtugoterminowe;j.

Grupa Emitenta wchodzi w nowy segment dziatalnosci operacyjnej. Sukces kolejnych
wdrozen i prac badawczych uzalezniony jest od posiadania dostepu do finansowania.
Nie ma pewnosci, Zze Grupa Emitenta bedzie w stanie pozyska¢é wymagany kapitat lub
Ze w razie potrzeby zorganizuje alternatywne zrédta finansowania na korzystnych
warunkach oraz w kwocie niezbednej do zrealizowania planu sprzedazy. Na wypadek
gdyby nie udato sig zorganizowal zaktadanego finansowania, konieczno$¢ bedzie
zmiany modelu dziatania: obnizy¢ koszty, zmieni¢ horyzont czasowy i skale
prowadzonych inwestycji. Grupa emitenta przygotowuje alternatywne scenariusze
dziatania, zaréwno dla optymistycznych jak i pesymistycznych $ciezek rozwoju.

4.13.1.13. Ryzyko utraty ptynnosci finansowej.

Zarzadzanie naleznosciami i zobowigzaniami jest jednym 2z kluczowych elementéw

utrzymania okreslonego poziomu ptynnosci finansowej. W przypadku dlugotrwatej

realizacji inwestycji i zamrozenia srodkow pienieznych w prace badawcze nad nowymi
20
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produktami, a takze w przypadku podjgcia btednych decyzji w procesie
administrowania finansami Grupy Emitenta lub niewyptacalnosci kontrahentdw
wzglednie niedostarczenia przez nich zakupionych produktdw, istnieje mozliwosé
zagrozenia ptynnosci finansowej.

Emitent, w celu minimalizacji ryzyka utraty ptynnosci finansowej, dokonuje analizy
struktury finansowania Spoétki, a takze dba o utrzymanie odpowiedniego poziomu
srodkéw pienigznych, niezbednego do terminowego regulowania zobowiazan
biezacych. Wszystkie projekty przed skierowaniem ich do realizacji sa oceniane
réwniez pod katem naktadow finansowych i perspektyw ich zwrotu.

4.13.1.14. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i
grozba upadtosci.

Dynamiczny rozwdj Grupy Emitenta | wzrost realizowanych przychoddw przede
wszystkim przez Sapling Sp. z 0.0. powoduje, ze wzrasta zapotrzebowanie na kapitat
obrotowy. W planach jest finansowanie kapitatu obrotowego kapitatem wtasnym oraz
kredytami obrotowymi, niemniej jednak istnieje ryzyko koniecznosci zaangazowania
dodatkowego kapitatu w przysztosci, w celu zachowania ptynnosci spétki, w obliczu
potencjalnych nowych, znaczacych zaméwien. W celu minimalizacji tego ryzyka, na
biezaco monitorowane sa wskazniki dlugosci cyklu konwersji gotdwki.

4.13.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi
dziatalnosc.

4.13.2.1. Ryzyko konkurencji na rynku technologii oczyszczalni $ciekéw.

Grupa Emitenta rozpoczeta prowadzenie dziatalnosci na konkurencyjnym rynku
specjalistycznych ustug oczyszczania odpaddw z oczyszczalni Sciekéw. Dysponuje
nowa, wysoko innowacyjng technologia pozwalajaca wytwarzaé produkty oraz
swiadczy¢ ustugi na najwyzszym poziomie, zatrudnia ekspertéw z wieloletnim
doswiadczeniem oraz wykwalifikowang kadre. Mimo to istnieje ryzyko zwigzane z
konkurencija, zaréwno w aspekcie pojawienia sie nowych podmiotéw konkurencyjnych,
jak rowniez wzmocnhienia juz istniejgcych Grupa Sapling dziata w otoczeniu
rynkowym, na ktérym funkcjonujg podmioty oferujace podobne ustugi oraz produkty.
Dziatalno$¢ podmiotéw konkurencyjnych moze w przysziodci prowadzi¢ m.in. do
spadku marz generowanych przez Sapling Sp. z 0.0. oraz negatywnie wplywaé na
mozliwos¢ pozyskiwania kolejnych zlecer, co z kolei moze negatywnie wptywaé na
dziatalno$é, sytuacje finansowa i perspektywy rozwoju catej Grupy.

Grupa Emitenta bedzie ograniczac ryzyko konkurencji poprzez wysoka jakoéé
$wiadczonych ustug, terminowos¢ realizowanych zlecen, zastrzezenia technologiczne,
unikalne ,know-how” i wieloletnie doswiadczenie pracownikéw.
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4.13.2.2. Ryzyko zwigzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski,

Na dzien sporzadzenia dokumentu informacyjnego rozwéj Grupy Emitenta jest $cisle
skorelowany z ogdling sytuacjq gospodarcza Polski, na obszarze ktorej oferuje swoje
produkty oraz ustugi. Rejon Polski jest réwnoczesnie obszarem aktywnosci
gospodarczej partnerdow i klientdw. Do gtéwnych czynnikéw o charakterze
ogdlnogospodarczym, wplywajacych na dziatalno$é Grupy Emitenta, mozna zaliczy¢:
tempo wzrostu PKB Polski, poziom sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji,
poziom inwestycji podmiotéw gospodarczych, stopief zadtuzenia jednostek
gospodarczych i gospodarstw domowych, a takze dostepnosci srodkéw unijnych.
Dobra koniunktura gospodarcza, wplywajaca na wzrost troski o $rodowisko, ma
szanse wplynaé pozytywnie na sprzedaz urzadzen i ustug w segmencie oczyszczania
sciekow. Popyt na ustugi oferowane przez Sapling zwigzany jest réwniez z poziomem
realizowanych inwestycji budowlanych. Prognozy dotyczace koniunktury gospodarczej
w Polsce przewidujg kontynuacje inwestycji w obszarze infrastruktury oraz ochrony
srodowiska, w tym przy wykorzystaniu srodkéw pochodzacych z Unii Europejskiej.
Mozliwe pogorszenie koniunktury i zmniejszenie poziomu realizowanych inwestycj
infrastrukturalnych w przysztosci, moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowg
Grupy Emitenta oraz jej perspektywy rozwoju.

Istnieje ryzyko, Ze dalsze spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek
poziomu inwestycji przedsigbiorstw, czy wzrost zadtuzenia jednostek gospodarczych
moze mie¢ negatywny wplyw na dzialalnos$¢ oraz sytuacje finansowa, Grupy, poprzez
obnizenie popytu na produkty i ustugi, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikéw finansowych.

4.13.2.3. Ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi.

Ryzyko niestabilnego otoczenia prawnego wynika przede wszystkim 2z faktu, iz
ustawodawca dokonuje czgstych nowelizacji, a dokonywane interpretacje prawne nie
sg spojne i jednolite. Wskazad takze nalezy, ze nie s wyjatkami sytuacje, w ktérych
obowigzujace przepisy prawa s3 ze sobq sprzeczne, co powoduje brak jasnosci w
zakresie ich stosowania. Czeste zmiany przepisow oraz réwnolegte funkcjonowanie
réznych interpretacji przepisow prawa moze miel istotny wplyw na prowadzenie
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Emitenta. Ponadto nalezy podkreslié, iz w
zwigzku z przystapieniem Polski do Unii Europejskiej, w dalszym ciaggu trwa proces
dostosowania prawa poiskiego do prawa unijnego, z ktérym wiaze sie koniecznosé
gruntownej zmiany wielu polskich aktéw prawnych oraz wprowadzenia nowych. Btedna
interpretacja przepisow prawa moze skutkowaé natoZeniem na Emitenta kar lub
sankcji administracyjnych badz finansowych.

W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka Zarzadzajacy na biezaco przeprowadzaja
audyty wewnetrzne, skierowane na badanie zgodnosci stosowanych aktualnie
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przepisow przez Spotke z biezacymi regulacjami prawnymi i srodowiskowymi.
Dodatkowo Spotka wspéipracuje z kancelaria prawng specjalizujacy sie w obstudze
dziatalnosci zbieznej z dziatalnoscia Grupy Emitenta (zamdwienia publiczne i prawo
budowlane).

4.13.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym.

4.13.3.1. Ryzyko zwiazane z zawieszeniem notowan lub wykluczeniem instrumentow
finansowych Emitenta z obrotu w alternatywnym systemie obrotu
Zgodnie z § 11 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Organizator
Alternatywnego Systemu mozZe zawiesic obrot instrumentami finansowymi na okres
nie dluzszy niz 3 miesigce, z zastrzezeniem § 12 ust. 3i § 17c¢ ust. 5:

- na wniosek emitenta,

- Jezeli uzna, Ze wymaga tego bezpieczenstwo obrotu iub interes jego

uczestnikow,

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu
zawiesza obrot instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

4.13.3.2. Ryzyko dotyczace mozliwosci naktadania na Emitenta kar administracyjnych
przez  Komisje Nadzoru Finansowego za niewykonanie obowigzkéw wynikajacych z
przepisow prawa

Zgodnienie z art. 10 ust. 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z 2005 r. Nr 184, poz. 1539 z pdzn. zm.),
Emitent ma obowigzek w ciagu 14 dni liczac od dnia zakorczenia subskrypcji lub
sprzedazy papieréw wartosciowych bedacych przedmiotem oferty publicznej lub od
dnia wprowadzenia papieréw wartosciowych do alternatywnego systemu obrotu,
przekazac do Komisji zawiadomienie zwigzane ze spetnieniem sie niniejszych faktéw.
Zgodnie z art. 96 ust. 1 tej ustawy, jesli emitent nie dopetni obowiazku wynikajacego
z art. 10 ust. 5 tej ustawy, bgdzie podlegat karze administracyjnej, tj. karze pienieinej
do wysokosci 100.000 zt (sto tysiecy ztotych), naktadanej przez KNF.

Ponadto KNF moze natozyé na emitenta inne kary administracyjne za niewykonanie
obowiazkéw wynikajacych z powotanej powyzej Ustawy o ofercie publicznej oraz
Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z 2005 r. Nr
183, poz. 1538 z pdzn. zm.).
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SAPLING SPOLKA AKCYINA
Aleje Jerozolimskie nr 6579,
00-697 Warszawa

Nip: 5252521008

h

SAPLING

WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

SAPLING Spdtka Akcyjna (,Sp6tka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 03.08.2011 - Rep.

A nr 3998/2011 zawartym w Kancelarii Notariusz Anny Nizynskiej przy ul. Swigtokrzyskiej 18 w Warszawie

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw pod numerem KRS 0000393585 w Sadzie Rejonowym dla

m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego. Siedziba Spotki

miesci sie przy Alejach Jerozolimskich nr 65/79, 00-697 Warszawa. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki w 2013 roku byto:

L
2
3.
4

5.
6.

Praktyka lekarska (dziofainosd wygaszona - wrzesier 2013

Dziatalnoé¢ fizjoterapeutyczna /dziatalnosic wygaszona - wrzesiert 20013)

Dziatalnos¢ paramedyczna (dziofalnosc wygaszona wrzesien 2013)

Pozostata dziatalnos¢ w zakresie opieki zdrowotnej, gdzie indziej niesklasyfikowana
{dziatalnosc wygaszona wrzesien 2013)

Dziatalno$¢ holdingdw finansowych

Dziatalnosé firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw

finansowych

2. ZAtOZENIE KONTYNUAC DZIALALNOSCI GOSPODARCZE!

Sprawozdanie finansowe Spdtki zostalo sporzadzone przy zatoieniu kontynuowania dziatalnosci

gospodarczej przez Spotke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia 2013

roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow i
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okolicznosci, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla moiliwosci kontynuacji dziatalnoéci przez Spoike w
okresie co najmnie] 12 miesigcy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego

zaniechania bad? istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci,

3. POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, doszto do potaczenia
spotki ze spotka Sapling Spotka z 0.0. Spétka ta w dniu 23-09-2013r. zostata wniesiona aportem do Sapling

S.A. w zamian za emisje akgcji serii B

4. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE O
ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD {POLITYKI} RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrze$nia
1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2008 r. nr 214, poz. 1343 z péiniejszymi zmianami -
dalej ,UoR").

Metody wyceny aktywdw | pasywow s3 zgodne z przyjeta polityka rachunkowosci firmy tj.

Srodki trwale oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia, kosztéw wytworzenia

lub wartosci przeszacowane], pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwale w budowie wycenia sig w wysokosci ogotu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z

ich nabyciem lub wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci.

Naleznoéci wycenia sie w kwotach wymagajacych zapfaty z zachowaniem zasady ostroinej wyceny.

Podlegaja one aktualizacji po uwzglednieniu stopnia prawdopodobieristwa ich zapfaty.

Srodki pienigine wykazuje sig w wartosci nominalnej. Wyraione w walutach obcych érodki pieniezne
wycenia si¢ na dziei bilansowy zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci wediug obowigzujgcego na ten dzien
kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez NBP. Powstate w ten sposéb réinice kursowe zalicza sie

odpowiednic do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Kapitaly wilasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzaju i zasad

okreslonych przepisami prawa i umowy spétki.

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wkiady kapitalowe ujmuje sie jako naleine wptaty na kapitat
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podstawowy.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku i przeniesienia z kapitaiu rezerwowego z aktualizacji

wyceny.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duiym stopniu prawdopodobienstwa przyszie zobowigzania i wycenia

na dzien bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Zobowigzania wycena sig na dzieri bilansowy w kwocie wymagajace] zaptaty. Jeieli termin wymagalnosci
przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowiazan, z wyjatkiem zobowigzan z tytutu dostaw i

ustug, wykazuje sie jako diugoterminowe.

Rezerwg na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajacej w

przysztosci zaplaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejéciowych.

Aktywa ztytulu odroczonego podatku dochodowego ustala sie wzwiazku zujemnymi réinicami
przejéciowymi, czyli takimi, ktére spowodujg w przyszloici zmniejszenie podstawy opodatkowania
podatkiem dochodowym oraz straty podatkowej motzliwej do odliczenia, lecz ustalonej przy zachowaniu

zasady ostroznosci.

Rezerwe na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w bilansie

wykazywane s3 oddzielnie.

Data sporzgdzenia: 19.03.2014r.

Gi6 iggowy
Popis sporzadzajgcego: . Podpis Zarzadu:
Reglonalne Centrum mgr Urs olistowska ,B ) bert Procyszyn
wspleranla Przedsigblorczoscl IEGOWA / vﬂ‘\, AST
T Z 0. 0. . “Prezes Zarzadu
X PIAS o rowicoka 56 oo cko~
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SAPLING SPOLKA AKCYINA
00-697 Warszawa

ul. Aleje lerozolimskie 65/79
NIP 525-252-10-08

REGON 144418274

h
SAPLING

INFORMACIA DODATKOWA
DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGC
NA DZIEN 31.12.2013 r.

1. Dane uzupeiniajace o aktywach i pasywach bilansu
1.1 Zakres zmian wartosci grup rodzajowych $rodkéw trwatych, wartoici niematerialnych
i prawnych oraz inwestycji dlugoterminowych:

a)srodki trwate:

ZMIANY NA: STAN NA
STAN NA ' KONIEC ROKU
Lp WYSZCZEGOLNIENIE POCZATEK ZWIEKSZENIE ZMNIEISZENIE BN W
ROKU | AKTUALIZACIA | PRIVCHODY | ZBYCIE |LIKWIDACIA| INNE | (34445.6.7.8)

1 2 3 4 5 6 7 8 9

Grunty wlasne 0,00 0,00 0,00

Budynki i budowle

a) wartoé¢ poczgtkowa 0,00 0,00 0,00

b} dotychczas.umorzenie 0,00 0,00 0,00

¢) wartoéé netto (a-b) 0,00 0,00 0,00

Urzadzenla techniczne i

maszyny

a} wartosc¢ poczgtkowa 0,00 0,00 0,00

b} dotychczas.umorzenie 0,00 0,00 0,00

¢) wartoi€ netto (a-b) 0,00 0,00 0,00

Srodki transportowe

e




a) wartosé poczatkowa 0,00 0,00 0,00
b) dotychczas.umorzenle 0,00 0,00 0,00
¢} wartosé netto {(a-b) 0,00 0,00 0,00
5. | Pozostale srodki trwale
a) wartos¢ poczgtkowa 0,00 0,00
b} dotychczas.umorzenle 0,00 0,00
c) wartos¢ netto (a-b) 0,00 0,00
6 Ogdlem srodki trwale
| (14243+445)
a) wartoé¢ poczgtkowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) dotychczas.umorzenle 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) wartoéé netto fa-b/ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) Wartosci niematerialne i prawne:
STAN NA ZMIANY NA: STAN NA
P WYSZCZEGOLNIENIE POCZATEK ZWIEKSZENIE ZMNIEISZENIE foNEaROKY
ROKU . OBROTOWEGQ
AKTUALIZACIA | PRZYCHODY | 2BYCIE | LIKWIDACIA| INNE | (3+4+5-6-7-8)
1 2 3 4 5 [ 7 8 9
1 Wartoécl niematerialne i
i prawne
af wartoéé poczatkowa 0,00 0,00 0,00
b/ dotychczas.umorzenle 0,00 0,00
cf wartoéé netto fa-b/ 0,00 0,00 0,00
c) Inwestycje diugoterminowe:
Stan na Zwiekszenia Zmniejszenia Stan na
Nazwa grupy poczgtek .
roku |Aktualizacja | Przychody | Przeniesienie | Zbycie | Przeniesienie | koniec roku
1 2 3 4 5 6 7 8
1. Nieruchomosci 0 0
2. Dlugoterminowe 0 5 800 000 5 800 000
aktywa finansowe
j tkach
3) wJednostkac 0 5 800 000 5 800 000
powigzanych
- udziaty 0 5 800000 5 800 000
udzielone pozyczki 0 0
b} w pozostatych 0 0
jednostkach
udzielone pozyczki 0 0
Razem: 0 5 800 000 5 800 000




1.2 Jednostka nie posiada gruntow otrzymanych w wieczyste uzytkowanie.

1.3 Jednostka nie wykorzystuje w swojej dziatalnosci obcych $rodkéw trwatych, uzywanych na
podstawie umowy najmu, dzierzawy i leasingu, ktérych jednostka nie ma prawa amortyzowania.
14 Jednostka nie posiada zadnych zobowigzan wobec budzetu panstwa lub gminy

z tytutu uzyskania prawa wiasnosci budynkow i budowli.

1.5 Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego:

ii‘;f | Akgonariusz  Liczba akgi % w kapitale

A Laneburg Industries Limited 1 000 000 2,98
B Robert Procyszyn 18 125 000 54,06
B Maciej Pawluk 4 350 000 12,98
B Artur Komorowski 4 350 000 12,98
B Piotr Roszczyc 2175000 6,49

Pozostali 4 525 000 135

RAZEM 33525000 100




1.6 . Zmiany kapitatu zapasowego, rezerwowego i z aktualizacji wyceny:

KAPITAL (FUNDUSZ)
ZAPASOWY REZERWOWY ZAKJ;’:‘;IZ:G'
1 2 3 4

1. Stan kapitatu na poczatek okresu 0 0 0]

a) zwiekszenie:

-z zysku 33 504,00

-~ doplaty 352 500,00

- inne 2 500 000,00

b} zmniejszenie:

- pokrycie straty

- dywidendy

- zwroty dopfat

-inne 12 000,00

2. Stan kapitatu na koniec okresu 3274 404,00 0 0
1.7 Propozycja Zarzadu spétki, co do sposobu pokrycia straty za 2013rok.

Wedlug propozycji Zarzadu spétki strata zostanie pokryta kapitatem zapasowym.
tp WYSZCZEGOLNIENIE KWOTA PLN

Nierozliczony zysk, strata z lat ubieglych (obejmujaca skutki korekty biedu )
1. | podstawowego):
2. | Strata netto za rok obrotowy: 505 206,83
3. Razem do pokrycia: 505 206,83
a. Proponowane #rédto pokrycia:
a) kapital zapasowy 505 206,83
b) kapitat rezerwowy
0 obnizenie kapitatu podstawowego
d) doptaty wspdlnikdw spdlki. z 0.0.
e) z zyskdw lat przysztych
f) Inne
5. Niepokryta strata (3-4): 0
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1.8 Dane o stanie rezerw:

1P WYSZCZEGOLNIENIE REZERW o0 éz‘;’("owy ZWIEKSZENIA | zmnigssZENIA xof\’t?gwy
1 2 3 4 5 6

1. | Ztytutu odroczonego podatku dochodowego 1579,71 188,08 1767,79
2. | Nasdwiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 0

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

3. |Pozostate 0 0] o 0

- ditugoterminowe

- krétkoterminowe 0 0 0 0

X Razem 1579,71 188,08 4] 1767,79

1.9 Dane o odpisach aktualizujacych wartoéé naleznosci:

Na dzien bilansowy jednostka nie dokonata zadnych odpiséw aktualizujgcych wartoéé naleznosci.

1.10 Podziat zobowigzari ze wzgledu na okres sptaty:

OKRES WYMAGALNOSCI
Lp WYSZCZEGOLNIENIE OGOLEM 1 RD g KU Og OI:%_U e fA?ro d Pomgf_ﬂ 3
1 2 3 4 5 6 7
1. | Zobowigzania wobec jednostek

powigzanych:
1. Z tytutu dostaw i ustug

a) napoczatek roku 0

b}  nakoniec roku 702,76 702,76
2 . Inne:
a) na poczatek roku 0
b} na koniec roku 0

2. |Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek:
1. Kredyty | pozyczki:
a) na poczatek roku 0 0 0
b) na koniec roku 80414,33 80414,33
2. Z tytutu emisji dtuznych papieréw wart:
a) na poczatek roku
5
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b} na koniec roku 0 0
3. Inne zobowigzania finansowe: 0 0

a)  napoczgtek roku

b)  nakoniec roku
4. 7 tytutu dostaw i ustug:
a) na poczatek roku 15415 15415
b) nakoniec roku 34552,41 034552,41
5. Zaliczki otrzymane na dostawy:
a) na poczatek roku
b) na koniec roku
6. Z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczer i
innych
Swiadczen
a) na poczatek roku 22161,17 22161,17
b} na koniec roku 67946,75 67946,75
7. Z tytutu wynagrodzenr
a) na poczgtek roku 15762,58 15762,58
b} na koniec roku 57355,68 57355,68
8. Inne;
a) na poczatek roku 0 0
b} na koniec roku ¢] 0

1.11 Rozliczenia miedzyokresowe kosztow:

W jednostce nie wystepujg rozliczenia miedzyokresowe.

1.12 Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostki:

KWOTA KWOTA W TYM NA
RODZAJ ZABEZPIECZENIA AKTYWACH
ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZENIA TRWAEYCH
Hipoteka, w tym:
- kaucyjna
- przymusowa
Zastaw, w tym:
6
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- skarbowy
In blanco, z dnia 02.12.2013 suma wekslowa
100 000 zt
Weksle
In blanco, z dnia 18.12.2013 suma wekslowa
100 000 z|
Inny sposdb
Razem
1.13 Zobowigzania warunkowe w tym réwniez udzielone przez jednostke gwarancje
i poreczenia:
STAN NA:
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE Z TYTUEU:
POCZATEK ROKU KONIEC ROKU
1 2 3
Gwaranc]ji | poreczeri 0 0
- w tym udzielonych jednostkom powigzanym 0 0
Kaucji i wadidw 0 0
Innych 0 0
Ogétem: 0 0
2, Dane uzupetniajace o przychodach, kosztach oraz wyniku finansowym.
2.1 Struktura przychoddw ze sprzedaiy:
SPRZEDAZ ZA:
L WYSZ(ZEGOLMIENIE POPRZEDNI ROK | NA DZIEN 31.12.2013R.
OBROTOWY (PLN) {PLN)
1 2 3 4
1. | Przychody ze sprzedaiy ustug 1061 490,00 470711,25
Z tego:
a) sprzedaz na eksport 0,00 0,00
b) sprzedaz na kraj 1061 490,00 470 711,25
2. | Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug 0,00 0,00
Z tego:
a) sprzedaz zagranice 0,00 0,00
b} sprzedaz na kraj 0,00 0,00




3. | Przychody ze sprzedazy towardw 0,00 0,00
Z tego:
a) sprzedaz na eksport 0,00 0,00
b) sprzedai na kraj 0,00 0,00
4, |Przychody ze sprzedazy materiatéw 0,00 0,00
Ztego:
a) sprzedaz na eksport 0,00 0,00
b} sprzedai na kraj 0,00 0,00
S | Ogdétem przychody ze sprzedaiy 1061 450,00 470711,25
Z tego:
a) sprzedaz na eksport 0,00 0,00
b) sprzedaz na kraj 1061 490,00 470711,25

2.2 Wielko$¢ odpiséw aktualizujgcych srodki trwate za rok obrotowy wynosi 0.

2.3 Wysokos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw w okresie sprawozdawczym wynosi 0.

2.4 Od dnia 01-09-2013r. zaprzestano prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug
rehabilitacyjnych w ramach umowy z Fundacjg Avalon. Kwota wygenerowanych przychodéw z tej
dziatalnosci wyniosta 470 711,25z

2.5 Rozliczenie pozycji rénigcych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym od oséb prawnych

od wyniku finansowego brutto:

LP NAZWA DA;?ZZ: CffOK

1 2 3

1. | WYNIK FINANSOWY (ZYSK, STRATA) BRUTTO -486 002,97

2. | Przychody wylaczone z opodatkowania { - )

3. P;zychodv i zyski nadzwyczajne ujete ksiegowo, lecz niewliczone do podstawy opodatkowania ( 9304,17

4. | Przychody i zyski ujete ksiegowo, przejSciowo niestanowigce przychodu podatkowego ( - ) 0

5. | Przychody podatkowe nie ujete w ksiegach (+) 0

6. | Przychody podatkowe nieujete w wyniku roku obrotowego ( +) o

8. ng)zty i straty nadzwyczajne ujete ksiegowo, trwale niestanowigce kosztu uzyskania przychodu 7501

9. | Koszty i straty ujete ksiegowo przejéciowo niestanowigce kosztu uzyskania przychodu { +) 88689,31
10. |Koszty podatkowo stanowiace koszt uzyskania, ale nie ujete w wyniku roku cbrotowega ( - ) 11 534,39
11. | Inne — darowizny (+)
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12. | Dochéd (strata) podatkowa -410651,22

13, | Darowizny uznane podatkowo (-)

14. | Czesc straty podatkowej lat ubiegtych { - )

15. | Inne korekty

16. | Podstawa opodatkowania — strata -410 651,00

Podatek dochodowy

2.6Koszty wedtug rodzaju:

Koszty rodzajowe sq wykazane w rachunek zyskéw i strat, ktory jest sporzadzany w wariancie
poréwnawczym.

2.7 Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie i sSrodkéw trwatych na wiasne potrzeby:

Pozycja taka w jednostce nie wystepuje.

2.8 Naklady na niefinansowe aktywa trwate:

Poniesione w okresie sprawozdawczym i planowane na nastepny rok naklady na ochrone érodowiska
wynosza 0.

2.9 2Zyski i straty nadzwyczajne:

Lp TRESC ROK UBIEGEY ROK BIEZACY

1 2 3 4
1. Zyski losowe 0 0
2. 2yski pozostate 0 0
3. Razem: (1+2) 0 0
4, Straty losowe 0 0
5. Straty pozostate (4+5) 0 0
6. Razem:(4+5) 0 0
7. Réinica-losowe 0 0
8. Réinica-pozostate 0 0
Q. Ogodtem: (748} 0 0

2a Kursy przyjete do wyceny

Wszystkie sktadniki aktywow i zobowigzan wyraZone s w walucie polskie].

Z-/Q
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3 Struktura Srodkéw pienieznych

Lp WYSZCZEGOLNIENIE SN . ZMIANY
POCZATEK ROKU KQNIEC ROKU
1. Srodki pienieine w kasie 0 472,06 472,06
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w tym: 106 017,61 10 601,96 -95 415,65
o a)  narachunku bankowym
b}  Jako lokaty
¢)  narachunku pomocniczym 106 017,61 10 601,96 -85 415,65
3. Inne $radki pienieine
Ogdtem wedtug bilansu: 106 017,61 11 074,02 -94 943,59

4.1 Objasnienia dotyczace zawartych przez jednostke uméw, istotnych transakcji i niektérych zagadnien
osobowych
4.1 Jednostka nie zawarta w 2013 roku Zadnych uméw nieuwzglednionych w  bilansie
w zakresie niezbgdnym do oceny ich wptywu na sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy
jednostki.
4.2 Jednostka w 2013 roku nie zawarla istotnych transakcji ze stronami powigzanymi na innych warunkach
niz rynkowe,

4.3 Informacje o przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe;

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE W ROKU

WYSZCZEGOLNIENIE
2012 31.12,2013,
1 2 3
PRACOWNICY OGOLEM: 6 4
a)  pracownicy umystowi 6 4

b)  pracownicy na stanowiskach robotniczych - -

t)  pracownicy zatrudnieni poza granicami kraju - -

d)  uczniowie - -

e)  pracownicy przebywajgcy na urlopach wychowawczych i
bezpiatnych

4.4 Osobom wchodzacym w skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujgcych spotki w okresie od 01.01-

31.12.2013r. roku wyptacono nastepujgce wynagrodzenia:

&
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WYNAGRODZENIE OBCIAZAIACE
CZLONKOWIE ORGANGW SUMA
KOSZTY ZYSK
ZARZADZAIACYCH 104 935,62 - 104 935,62

4.5. W okresie sprawozdawczym nie udzielono poiyczek i $wiadczed o podobnym charakterze osobom
wchodzacym w sktad organéw zarzadzajgcych i nadzorujacych Sapling S.A.
4.6 Wynagrodzenie naleine dla biegtego rewidenta z tytutu badania sprawozdania finansowego

jednostkowego wynosi 3000 zt netto, badanie sprawozdania finansowego jest obowigzkowe.

5. Informacje o znaczacych zdarzeniach i dokonanych zmianach w sposobie sporzadzania sprawozdania
finansowego.
5.1 W sprawozdaniu finansowym nie zostaly ujgte znaczace zdarzenia dotyczgce lat ubiegitych, takie
zdarzenia w spdtce nie miaty miejsca.
5.2 Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia gospodarcze dotyczace roku obrotowego, ktdre
wymagatyby uwzglednienia w sprawozdaniu finansowym.

5.3 W roku obrotowym nie utworzono rezerw na koszty zwigzane z badaniem biegtego rewidenta.

6. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach i transakcjach z jednostkami powigzanymi oraz o

posiadanych udziatach w innych spétkach.

54 W roku obrotowym spélka nie prowadzila wspdinych przedsiewzieé, ktére nie podlegatyby
konsolidacji.

5.5 Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi:

Opis transakcji Kwota transakcji
D{ug'otermlnowe aktywa finansowe w jednostkach Udzialy w spétce Sapling Sp.z 0.0. 5 800 000,00
powigzanych
Stan zobowiazan wobec jednostek powigzanych Refaktura kosztow 7 399,46

Otrzymane poiyczki krétkoterminowe

Stan naleino$ci od jednostek powigzanych wraz 2 odsetkami 509 304,17
--/_-‘-
YA -
6.3. Wykaz spdtek, w ktorych spdtka Sapling posiada co najmniej 20% udziatu.
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Procent posiadanych | Stopied udziatuw | Wynik finansowy

LP Nazwa i adres spétki handlowej udziatéw zarzadzaniu netto za 2013r.

Sapling Sp. z 0.0. ul. Studziwodzka 41/105,

17-100 Bielsk Podlaski £o0 1oo% TR0

6.4. Spétka Sapling S.A jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie roczne.

7. Informacje o potgczeniach.
W ciggu okresu, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nastapito przejecie spétki Sapling
Sp. z o.0. ktdrej udziaty (4000 szt.) zostaty wniesione jako wkiad niepieniginy w zmian za objecie emisji akgcji

o serii B Sapling S.A.

LP Wyszczegdlnienie Opis/dane liczbowe
1 Nazwa i opis przedmiotu Sapling Sp. z 0.0. dzialalnoé¢ w zakresie nowoczesnych rozwigzari technicznych w
) dziatalnogci spétki przejete] gospodarowaniu $ciekami
2. Data potaczenia 23.05.2013R.
Liczba, wartoéé nominalna i rodzaj

3. akcji wyemitowanych w celu Liczba akcji=29 000 000 serii B Wartoéé nominalna 1 szt = 0,10 zt

potaczenia
Wattast godzn.tva a.ktywéyv neto 5 800000 zt (wycena metodg zdyskontowanych przeplywéw pienieinych oraz

4, spétki przejetej na dzien . .

botaczenia gietdowych mnoznikdw rynkowych)

8. Wyijasnienie powainych zagroier dla kontynuacji dziatalnoséci.

Kierownictwo jednostki sprawozdawcze] nie widzi zagroien ani niepewnoici co do moiliwosci

kontynuowania dziatalnosci w latach nastepnych.

9. Informacje dodatkowe i koricowe majace istotny wplyw na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i
wyniku finansowego jednostki.

Spétka Sapling S.A. zgodnie z przyjety strategia przejela spotke Sapling Sp. z 0.0, ktdra dysponuje
nowatorskimi opracowaniami technologicznymi w zakresie budowy przydomowych oczyszczalni Sciekdw.
Operacja ta umotliwita spéice wejscie na Alternatywny System Obrotu New Connect GPW (debiut odbyt sie
15.01.2014r). Dzieki czemu spétka chce pozyskaé kapitaty na dalszy rozwéj w zakresie nowych technologii w

ochronie srodowiska ale réwniez w innych dziedzinach.

Glévimy Ksiegowy ; _:%Robert Procyur{n\)
¥, DY s 4
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AKTYWA 31.12.2012 PLN 31.12.2013 PLN
A |Aktywa trwale 277575 5816 850,97
| |Wartosci niematerialne 1 prawne 0,00
1 [Koszty zakoriczonych prac razwojowych
2 |Warto$é firmy
3 |inne wartodci niematerialne 1 prawne 0,00
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne | prawne
Il |Rzeczowe aktywa trwale 0,00
1 |Srodkitrwale 0,00
a |Grunty {w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00
b |Budynki, lokale i cbiekty inzynieri lgdowe) | wodnej 0,00
¢ |Urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00
d |Srodkitransportu 0,00
e |inne $rodk trwale 0,00
2 |$rodki trwale w budowie 0,00
3 |Zaliczki na $rodki trwale w budowe
Il |Naleznodci diugoterminowe 0,00
1 ]|0d jednostek powigzanych
2 |Od pozostalych jednostek
IV |Inwestycje dlugoterminowe 0,00 5 800 000,00
1 |Nieruchomosci
2 |Wartodci niematerialne 1 prawne
3 |Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 5 800 000,00
3 |W jednostkach powigzanych 0,00 5800 000,00
udzialy [ub akcje 5 800 000,00

inne papiery wartoéciowe

udzielone pozyczki

inne diugoterminowe aktywa finansowe

W pozostalych jednostkach

udzialy lub akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne divgoterminowe aktywa finansowe




4 |Inne inwestycje diugoterminowe ]
V |Dlugoterminowe rozliczeria miedzyokresowe 277575 16 850,97i_
1 JAktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2775,75 16 850,97
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00
B |Aktywa obrotowe 577 043,83 547 585,92
1 | Zapasy 0,00 0,00
1 |Matenaly 0,00
2 |Pdlprodukty i produkty w toku 0,00
3 |Produkty gotowe 0,00
4 |Towary 0,00
5 |Zahczki na dostawy 0,00
11 | Naleznoscl krdtkoterminowe 2 662,50 27207,73
1 |Naleinosci od jednostek powigzanych 0,00
a |Z tytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 0,00
do 12 miesiecy
powyiej 12 miesiecy
b |Inne
2 |Naleznose od pozostalych jednostek 2 662,50 27 207,73
a |Ztytulu dostaw i uslug, o okresie splaty: 2662,50
do 12 miesigcy 2 662,50
powyiej 12 miesiecy
e el T s
c |lone 0,00 0,00
d |Dochedzone na drodze sgdowej
Il |Inwestycje krétkoterminowe 574 331,85 520378,19
1 |Krdtkoterminowe aktywa finansowe 574 331,85 520 378,19
a |W jednostkach powigzanych 468 314,24 509 304,17
udzialy lub akcje
inne paprery wartoiciowe
udzielone pozyczk 468 314,24 509 304,17
inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b |W pozostalych jednostkach 0,00
udzialy lub akeje
inne papiery wartosciowe




udzielone pozyczk

0,00

inne krdtkoterminowe aktywa finansowe

¢ (Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 106 017,61 11074,02
$rodk pieniezne w kasie i na rachunkach 106 017,61 11074,02
inne érodki pieniezne
inne aktywa pienieine

2 |Inne Inwestycje krotkoterminowe 0,00

IV |Krétkoterminowe rozliczema migdzyokresowe 49,48 0,00

1 |Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

2 |lnne rozliczenia miedzyokresowe 48,48 0,00
Aktywa razem 579 819,58 6 364 436,89

PASYWA 31122012 PIN | 3L.12.2013PLN

A [Kapital wlasny 516 826,12 6121697,17

| |Kapital zakiadowy 100 000,00 3352500,00

Il |Nalezne wptaty na kapital zakladowy (wielko$¢ ujemna)

Il |Udziaty wlasne

IV |Kapital zapasowy 3274 404,00

V |Kapitat 2 aktualizacy: wyceny

V| |Pozostate kapitaly rezerwowe 0,00
Vit |2ysk/{strota) 2 lot ubieglych -6 973,86
Odpisy 2 zysku netto w c1agu roku obrotowego (wielkosé
ujemnal
VI | Zysk/{strata) netto 423 799,98 -505 206,83
0 Odpisy z 2zysku netto w ciqgu roku obrotowego {wielkosd
ujernna)

B {Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 62993,46 242739,72

1 | Rezerwy na zobowigzania 1579,71 1767,79

1 |Rezerwa z tytulu ndroczonego podatku dochodowego 1579,71 1767,79

2 |Rezerwa na fwiadczenia emerytalne i podobne

a [Dlugoterminowa

b |Krétkoterminowa

3 |Poiostate rezerwy

a |Dlugoterminowe

b |Krétkoterminowe

Il |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 80414,33




1 |Wobec jednostek powigzanych ]

2 |Waobhec pozostatych jednostek o

a (Kredyty  pozyczki 80414,33

b |Z tytulu emusyi dduznych papieréw wartoéciowych

3 |Inne zobowigzania finansowe

lll. |Zobowigzania krétkoterminowe 531338,75 160 557,60

1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00

a |Z tytulu dostaw i uslug, o okresie wymagalnosci: 0,00 702,76
do 12 miesiecy 702,76
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
w tym podatek zaplacony przez spétke wspdinikéw

b [lnne - pozyczki 0,00

2 |Wobec pozostalych jednostek 53 338,75 159 B54,84

a |Kredyty i pozyczki 0,00

b |Z tytulu emisji diuznych papierdw wartofciowych

¢ |Inne zobowigzania finansowe

d |Z tytutu dostaw i usiug, o okresie wymagalnosci: 15 415,00 34 552,41
do 12 miesigty 15 415,00 34552,41
powyzej 12 miesecy

e |Zaliczki otrzymane na dostawy

f |Zobhowigzania wekslowe

g |Ztytulu podatkdw, cel, ubezpieczend i innych $wiadczen 22 161,17 67 946,75

h |Z tytulu wynagrodzen 15 762,58 57 355,68

i |lnne

3 |Fundusze specjalne

IV |Rotliczenia miedzyokresowe 8075,00 0,00

1 JUjemna warto$C firmy

2 |Inne rozliczerna miedzyokresowe 8075,00 0,00
Dlugoterminowe
Krétkoterminowe 875,00
Pasywa razem 579 819,58 6364 436,89

0,00

Biafystok, dnia 19.03.2014r.
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CAPLING S

N Algje Jerozolimslue 657

Centrurn [ 1M piglre 10
00-597 Warszaws
SAFLING K35 0000393501

S ¢
NIP: 5252521008 REGON- 1444182740008

01.01.2012 01.01.2013
Lo I 31.12.2012 PLN 112.31.2013 PLN
A I:Vrrz::c;ody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materialdw, w 1061 490,00 470 711,25
- od jednostek powigzanych

Il |Przychody netto ze sprzedazy produktdw 1061 490,00 470711,25
Il |Zmiana stanu produktéw

IV |Przychody netto ze sprzedazy towardow i materiatow

B |Koszty dziafalnosci operacyjnej 546 618,50 983 845,64

| |Amortyzacja

Il |Zuiycie materiatéw i energii 139,00 2273,34
Il |Ustugi obce 218 985,85 501 846,76
IV [Podatkii optaty 1308,00 3 985,40
V |Wynagrodzenia 279914,04 405 261,18
VI |Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadezenia 46 271,61 63 167,89
VIl |Pozostafe koszty rodzajowe 7 311,07
VIII |Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow

C |Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 514 871,50 -513 134,39
D |Pozostale przychody operacyjne 40,00 1,04

I |2Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00

Il |Dotacje 0,00

Il |Inne przychody operacyjne 40,00 1,04

E |Pozostale koszty operacyjne 0,00 0,80

| |Strata ze zbycia niefinansowych aktywadw trwatych 0,00

[l |Aktualizacja wartodci aktywdw niefinansowych 0,00

Il |Inne koszty operacyjne 0,00 0,80

F |Zysk/Strata z dzial. operacyjnej (C+D-E) 514 911,50 -513 134,15
G |Przychody finansowe 8314,24 27 736,51

WS



| |Dywidendy z tytutu udzialdow 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
Il |Odsetki w tym: 831424 27 736,51
- od jednostek powigzanych 831424 27 736,51
Il |Zysk ze zbycia inwestycji 0,00
IV |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
V |Réznice kursowe 0,00
VI |Inne 0,00
H [Koszty finansowe 13,00 605,33
| |Odsetki w tym: 13,00 605,33
- od jednostek powigzanych 0,00
[[ |Strata ze zbycia inwestycji 0,00
IIl |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00
IV |Rédznice kursowe 0,00
V |inne 0,00
| |Zysk/Strata brutto z dzial. gospodarczej (F+G-H) 523212,74 -486 002,97
J |Wynik zdarzen nadzwyczajnych (11-J.11.) 0,00
1 |Zyski nadzwyczajne 0,00
2 |Straty nadzwyczajne 0,00
K |Zysk/Strata brutto (1+/-} 523 212,74 -486 002,97
1 |Podatek dochodowy 99 412,76 19 203,86
2 |Pozostate cbow. zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
L |Zysk/Strata netto (K-L-M) 423 799,98 -505 206,83

Bialystok, dnia  19.03.2014r.

Sporzadzit: G%(')Wny Ii

T J..

TRSTR G OWN S 0ws)a
oA ]Uii A~

mer iMagdalena Jaroeky

Regionalne Centrem
Wspierania Przedsigbiorczosci

27 PIAST sp. z 0. 0.

©5 0t Pialystek, ul. Jurowiicka 56

Podpis kierownika jednostki

_-Robert P ““
{ _,{ o Y U""*’me“l
Prezes Zarzgdu

pRZADY

137436, RECON 200431449

2 el Muro@rewp.pl

e v

SAPLING S A

X 1 Aleje Jerozolimskie 65/79
Centrum LIM pigtro 19

SAPLING 00-697 Warszawa
S A KRS. 0000393505

M. §252521008 REGON: 14441827400000



SAPLING 5 r

ol
— Aleie Jerozolimskie G577
I_ M

Centrum LIM pigtre 12
D0-697 Warszawa

i
SAI;EING KRS GGG‘JSQS?R‘;
NIP: 5252521008 REGON 1444182740000

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01-31.12.2012

- 01.01-31.12.2013

| [Kapitat wtasny na poczatek okresu 93 026,14 516 826,12
- korekty bteddw podstawowych
- zmiana zasad rachunkowosci
la |Kapitat wtasny na poczgtek okresu, po korektach 93 026,14 516 826,12
1 [|Kapital zaktadowy na poczatek okresu 100 000,00 100 000,00
1.1 |Zmiany kapitalu zakladowego
a) zwiekszenie z tyt. 3252 500,00
b} zmniejszenie z tyt.
1.2. |Kapitat zaktadowy na koniec okresu 100 000,00 3352 500,00
2. |Naleine wplaty na kapitat zakladowy na poczgtek okresu
2.1. |Zmiana naleinych wplat na kapitat zakladowy
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
2.2 |Nalezne wpfaty na kapital zaktadowy na koniec okresu
3. |Udziaty/akcje wiasne na poczatek okresu
a) zwiekszenie
b} zmniejszenie
3.1, |Udziaty/akcje wiasne na koniec okresu
4. |Kapitat zapasowy na poczgtek okresu 0,00 0,00
4.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 3 274 404,00
a) zwiekszenie z tyt. 3 274 404,00
emisji akcji powyiej wartosci nominalnej 3 240 500,00
z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 33 504,00
b)zmniejszenie z tyt.
4.2. |Kapitat zapasowy na koniec okresu 0,00 3274 404,00

v




5. |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczgtek okresu 0,00 0,00
5.1. |Zmiany kapitafu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie z tyt. zmiany zasad r-kowosci
b) zmniejszenie z tyt.
5.2. |Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaty rezerwowe na poczgtek okresu
6.1. |Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 3 605 000,00
a) zwiekszenie z tyt. 3 605 000,00
emisji akcji w trakcie rejestracji 3 605 000,00
b) zmniejszenie 3 605 000,00
przeniesienie na kapital zapasowy 3 605 000,00
6.2. |Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec ckresu 0,00
7. |Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu
7.1. |Zysk z lat ubieglych na poczatek ckresu 423 799,98
korekty bleddw podstawowych
zmiana zasad rachunkowosci
7.2 |Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po karektach 423 799,98
a) zwigkszenie z tyt.
b) zmniejszenie z tyt. 423 799,98
przeniesienia na kapital zapasowy 33 904,00
wyptata dywidendy 382 922,12
pokrycie straty z poprzednich lat 6973,86
7.3. |Zysk z lat ubieghych na koniec ckresu 0,00
7.4. |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -6 973,86 -6 973,86
korekty biedéw podstawowych zmniejszenie(kor. nal pod.
doch. od os. pr.)
zmiana zasad rachunkowosci zmniejszenie
7.2 |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -6 973,86 -6 973,86

zwiekszenie z tyt.

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia




zmniejszenie -pokrycie straty 6 973,86
7.6. |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -6 973,86 0,00
7.7 |Zysk/(strata) z lat ubieglych na koniec okresu
8 |[Wynik netto 423 799,98 -505 206,83
a) zysk netto 423 799,98
b) strata netto -505 206,83
Il |Kapitat wtasny na koniec okresu 516 826,12 6121697,17
. Kap|t‘af whasny, po uwzglednlenlu Proponowanego 133 904,00 6 121 697,17
podziatu zysku (pokrycia straty)
Bialystok, dnia 15.03.2014r.
Sporzadzit: Giowny[Hsiegowry Podpis kierownika jednostki
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: . . . - 01.01-31.12.2012 31-31.12,
] Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnoéci operacyjnej : pas AR ey
PLN  PIN
1 |Zysk{strata) netto 423 799,98 -505 206,83
2 |Karekty razem 46 593,63 33 024,45
a |Amortyzacja
b |Zyski(straty) z tytutu réznic kursowych
¢ |Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) -8 314,24 -27 736,51
d |Zysk(strata) z dziatalnoci inwestycyjne]
e |Zmiana stanu rezerw 1579,71 188,08
f |Zmiana stanu zapasdw
g {Zmiana stanu naleznosci -2 662,50 -24 545,23
Zmi t bowigzan krétkotermi h jatki
h m.|ana S :emu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 51 565,09 107 218,85
pozyczek i kredytdw
i |Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych 4 425,57 -22 100,74
i |Inne korekty 0,00
3 |Przeplywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej, razem 470 393,61 -472 182,38
[l |Przeplywy érodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 [|Wplywy 0,00 536 746,58
Zhycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
a . 0.00
aktywdw trwalych
b Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
¢ |Z aktywow finansowych, w tym: 50 000,00
w jednostkach powigzanych 50 000,00
w pozostatych jednastkach
d |zbycie akiywow finansowych
e |dywidendy i udziaty w zyskach
f |sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 460 000,00
g |Odsetki 26 746,58
h  |inne wplywy z aktywdw finansowych

Mo S



Inne wplywy inwestycyjne

2 |Wydatki -460 000,00 -550 000,00
2 Nabycie wartodci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych
b Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
¢ |Na aktywa finansowe, w tym; -460 000,00 550 000,00
w jednostkach powigzanych -460 000,00 ~-550 000,00
w pozostatych jednostkach
d |nabycie aktywdw finansowych
e |udzielone pozyczki krétkoterminowe
F |inne wydatki inwestycyjne 0,00
4 rar;:r;:ywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, 460 000,00 13 253.42
NI |Przeplywy érodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1 |Wplywy 0,00 785 414,33
o
b |Kredyty i pozyczki 80 000,00
¢ |Emisja dtuznych papierdw wartosciowych
d |Odsetki 414,33
e |Réznice kursowe zrealizowane
f  |Przeptywy Srodkdw pienigznych z dziatalnodci finansowej
2 |Wydatki 0,00 394 922,12
a |Nabycie udzialéw(akcji) wlasnych
b [Pywidendy iinne wyplaty na rzecz wiaicicieli 382922,12
c Inne niz wyptaty na rzecz wiaicicieli, wydatki z tytulu
podzialu zysku
d |Sptaty kredytéw i pozyczek
e |Réinice kursowe zrealizowane
f |Z tytulu innych zobowiazan finansowych
g |Platnosci zobowigzan z tytufu umdw leasingu finansowego
h  |Odsetki

<7~




i Inne wydatki finansowe 12 000,00
5 |Przeplywy pienigine netto z dziatalnosci finansowej, razem 0,00 390 492,21
IV |Przyptywy pienieine netto, razem 10353,61 -94 943,59
V  [Srodki pienieine na poczatek ckresu 85 624,00 106 017,61
VI IBilansowa zmiana stanu srodkdw pienigznych, w tym 10 393,61 11 074,02
zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
VIl |Przeptywy pienieine netto 1039361 11074,02
VI rocﬂu plfer.uezne na kom‘ec okresu, w tym o ograniczonej 106 017,61 1107402
mozliwosci dysponowania
Biatystok, dnia  19.03.2014 .
Sporzadzit: Glowny Kdicgowy Podpis kierownika jednostki
- mgr Urszula Dolistowska
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OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

dotyczaca
sprawozdania finansowego

SAPLING S.A.

za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r.

Warszawa 19 marca 2014 r.
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

Zz badania
sprawozdania finansowego

SAPLING S.A.
w
Warszawie
za okres od 1.01.2013 r. do 31.12.2013 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego SAPLING S.A. z
siedzibg w Warszawie, na ktore skiada sie, wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2013 r., rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w
kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeptywu $rodkéw pienieznych za rok obrotowy od
1.01.2013 r. do 31.12.2013 r. oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki s3 zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z
dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawag o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkows
i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

» przepisbw rozdziatu7 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994r. o rachunkowosci
(Dz. U. z 2013 r., poz. 330),

= krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewnoS¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.
W szczegodlnoséci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktorych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene
sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U8B, 00-131 Warszawa Telefon: (022} 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzlal Gospodarczy Krajowege Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapltal Zakladowy 100.000 2#
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej jednostki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1.01.2013 r, do 31.12.2013 r.,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajgcymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spolki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego s3 z nim zgodne.

Maciej Skérzewski
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10396
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sb\{o.o.
Warszawa, ul. Grz\ybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 19 marca 2014 r.

WBS5 Audyt Sp. z o. 0. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9SB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 415-20-83,
NIP 525-15-65-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapltal Zakladowy 100.000 =
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A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Spdlki Akcyjnej SAPLING z siedzibg w Warszawie utworzonej w dniu
03.08.2011 roku na mocy aktu notariainego Rep. A nr 3998/2011, ostatnia zarejestrowana
Zmiana Statutu dokonata sie aktem notarialnym Rep. A nr 23113/2013 z dnia 18.09.2013 .

Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zakltadowy

- pozostale kapitaty wtasne

3 3562 500,00 z

276919717

Badana jednostka wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka dominujaca i posiada
sp&tki zalezne: SAPLING Sp. z o.0.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci

badanej jednostka jest dziatalnoéé firm

centralnych (Head Offices) i holdingéw, z wylaczeniem holdingéw finansowych.

Na dzien 31.12.2013 r. akcjonariuszami jednostki sa:

Struktura
Akcjonariusze Liczba akcji Wartos¢€ akgiji (%)

Robert Procyszyn 18 125 000 1812 500,00 54,06%
Maciej Pawluk 4 350 000 435 000,00 12,88%
Artur Komorowski 4 350 000 435 000,00 12,28%
Piotr Roszczyc 2175 000 217 500,00 6,49%
Pozostali 4 525 000 452 500,00 13,48
Razem 33 525 000 3 352 500,00 100%
Badana jednostka:

- Jestwpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem - 0000393585
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 144428274
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 7010 2

jest podatnikiem podatku od towardéw i ustug (VAT) i posiada

nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

525 252 10 08

W badanym okresie do dnia wydania opinii organem kierujacym jednostka byt Zarzad

w skiadzie:
Imig i Nazwisko Funkcja Okres
Anna Adamczyk-Przybylska Czionek Zarzadu do 5.09.2013 r.
Maciej Pawluk Czionek Zarzadu od 5.09.2013 r.
Robert Procyszyn Czionek Zarzadu od 5.09.2013 .

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego
w Spdlce w badanym okresie odpowiadata firma Regionalne Centrum Wspierania
Przedsigbiorczosci PIAST Sp. z 0.0.

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres:

ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon:

(022) 419-20-83,

NIP 525-15-69-214 S3d Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000099028, Kapltal Zakltadowy 100.000 =zt
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lll. INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTK] ZA

POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy,t. za okres 1.01.2012 r. -
31.12.2012 r., zostalo zbadane przez WBS Audyt Sp. z o.0. iuzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. — 31.12.2012 r., zostato zatwierdzone
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 28.06.2013 r., ktére podjeto uchwale o
przeznaczeniu zysku spotki w wysokosci 423.799,98 zt na: pokrycie straty z lat ubiegtych
w kwocie 6.973,86 zi, na kapitat zapasowy w kwocie 33.904,00 zi oraz na wyplate
dywidendy w kwocie 382.922,12 zi.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2012 r. - 31.12.2012 r. zostalo
ztozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5.07.2013 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2012 r.
prawidiowo otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY

BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 24.01.2014 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata
wybrana do zbadania sprawozdania finansowego za 2013 rok, umowa o badanie zostata
zawarta dnia 29.01.2014 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z o.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok U9B w Warszawie jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w
jego imieniu badanie przeprowadzit Maciej Skérzewski, wpisany do rejestru i na liste
biegtych rewidentdéw wykonujgcych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10396.

Zarowno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident stwierdzajg, Ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu
art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o bieglych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 30.01.2014 r. do 19.03.2014 r.

. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spdtki w dniu 19.03.2014 r. zlozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2013 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztoZenia o$wiadczenia zdarzer wplywajacych
w sposoéb istotny na wielko§¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.

wWBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok, USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzlal Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapltal Zakliadowy 100.000 zt
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B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS = Aktywa wtys. 2l

31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r. Zmiana stanu
Lp Wyszazegbinienie J
kwota | Struktura | kwota | Struktura | kwota | Struktura Wartofclowo I QUBEENIOWG Wanosclomjfmmnmwn
2013 r. 20127, 2013r. f2011r.
1 2 3 4 5 1] 7 -] 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate {5816,9 91% _ 2,8 0% 1,6] 2% 5814,1 2094609§ 5 815,2? 355497%
I. | Inwestycje diugoterminowe {5 800,0 91% 0,0 0% 0,0 0% 5800,0 0% 5 800,0 0%
a) | w jednostkach powigzanych | 5 800,0 91% 0,0 0% 0,0 0% 5 800,0 0% 5 800,0 0%
g, | Plugoterminowe fozliczenia 169 o% 28| ox% 16| 2% 141  507% 152 s30%
migdzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 547,6| 9% | 5770 100% | 956 8% | (295 5% | 4520 473%
l. { Naleznodci krétkoterminowe 27,2 0% 2,7 0% 0,0 0% 24,5 922% 27,2 0%
Il | Inwestycje krotkoterminowe 5204 % 574,3 59% 95,6 98% {54,0) -9% 424,8 444%
a) | w jednostkach powigzanych 509,3 8% 468,3 81% 0,0 0% 41,0 9% 50583 0%
Aktywarazem  |6364,4| 100% | s79.8| 100% | 973 100% 5784,6| 998% |  62672| 6444%
31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.12.2011r. . N Zmiana stanu
azegéinlenle
Lp Wysz kwots | Struktura | kwota | struktura | kwota | struktura Wartoéclowo | Procentowo | Wartoéciowo | Procentowo
2013r. f2012r. 2013r. f2011r,
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat {fundusz) wiasny |6121,7 o6x | 5168 9% | 930] 96x 5604,9| 1084% |  60287| seam%
I | Kapitat {fundusz) podstawowy | 3 352,5 53% 100,0 17% 100,0| 103% 32525 3253% 32525 3253%
II. | Kapitat {fundusz) zapasowy 32744 51% 0,0 0% 0,0 0% 32744 0% 3274,4 0%
I Pozostale kapitaty (fundusze) 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 o% 0.0 0%
rezerwowe
W. | Zysk (strata) z lat ubieghych 0,0 0% {7,0) -1% 0,0 0% 7,0 0% 0,0 0%
V. | Zysk (strata) netto (505,2} -8% 423,8 73% {7,0) -7% {929,0) -219% (498,2) 7144%
p. | PEew{iEEg] rezerwy na 242,7| 4% 63,0 11% 82| 4% | 1797| 285% } 2385| 5634%
zobowigzania - ] S | — - . ]
l. | Rezerwy na zobowiazania 1,8 0% 1,6 0% 0,0 0% 0,2 12% 1,8 0%
I, | Zobowigzania diugoterminowe 80,4 1% 0,0 0% 0,0 0% 80,4 0% 80,4 0%
1. | Wobec jednostek powigzanych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
i, | Zobowiazania 1606 3% 533 9% 18 2% 107,2]  201% 1588 8952%
krétkoterminowe
1. | Wobec jednastek powiazanych 0,7 0% 0,0 0% 0,0 0% 0,7 0% 0,7 0%
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0% 31 1% 2,5 I (8,1} 0% {2,5) 0%
Pasywa razem 63644 | 100% | s79.8]| 100% | 973] 100% 57846 o98% | 62672 eaaax
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCEY)

01.01.2013 r. - 01.01.2012r. - 01.01.2011r. - i ta .
31.12.2013 r. 31.12.2012r. 31.12.2011r, Sl By
Lp Wyszzegdinienie Procent Procent
kwota Struaktur kwota Struktura kwota Struktura [amafcow owo Wartosciowo owo
2013r. /20127, 2013 r, I,l’2|)11 r.
1 2 _ 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
Dzlalalno$é podstawowa
Przychody netto ze
A. | sprzedaly ! zréwnene ¢ 470,7 94,4 1061,5 99,2 0,0 0,0 (590,8) | -56% 470,7 0%
nimi, w tym:
Przychody netto ze
L. spriedaty produktéw 470,7 94,4 1061,5 99,2 0.0 0,0 -590,78 | -56% 470,71 0%
Zmiana stanu produktéw
IL | zwiekszenia (+); 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
zmnlejszenia
Koszt wytworzenia
I, | produktéw na wiasne 0,0 0,0 0,0 000 0% 0,00 0%
potrzeby jednastkl
Przychody netto ze
Iv. | sprzedazy towardw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0% 0,00 0%
materiatéw
Koszty driatalnosc!
B. operacyjne] 983,8| 99,9 546,6  100,0 86| 1000 437,23 80% 975,24 | 11327%
I. | Amortyzacja 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,00 0% 0,00 0%
II. | Zuiycie materiatéw i energii 23 0,23 0,1 0,02 0,0 0,00 2,13 | 1535% 2,27 0%
Il. | Uslugi obce 5018 50,98 215,0| 40,06 8,6 | 100,00 282,86 | 129% 453,24 | 5729%
IV, | Podatki i optaty, w tym: 4,0 0,40 13 0,24 0,0 0,00 2,68 205% 3,59 0%
V. | Wynagrodzenia 4053 | 41,17 279,9( 51,21 0,0 0,00 125,35 | 45% 405,26 0%
Ubezpieczenla spoteczne i
VI, T 63,2 6,42 46,3 8,46 0,0 0,00 16,90 | 37% 63,17 0%
VII, | Pozostale koszty rodzajowe 7.3 0,74 0,0 0,00 0,0 0,00 7,31 0% 7,31 0%
Warto$é sprzedanych
Vil towardw i materialow 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0 0,00 0,00 0% 0,00 0%
C. | Wynlk na spnedaiyj - — (513,1) 514,9 (8,6) -1028,01 | -200% 504,52 | 5860%
2| i ' Pozostala dzlalalnoéé operacyjna b ) E
p, | Pomostate Ammgheedy 00| o0 00| o0 00| o0 0,0)| -97% 00| 0%
operacyjne
E. | Pozostale koszty operacyjne 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0% 0,0 0%
f, | P40k no cimtaliontis 0,0 0,0 0,0 {0,0)| -99% 00/ 0%
operacyjnej
G. | Wynlk operacy]ny {513,1) 514,5 (8,6) {1028,0) | -200% {504,5) | 5860%
.} ] == Dziatalnost finansowa
H | Przychody finansowe 27,74 5,56 8,31 0,78 0,00 0,00 19,4 234% 27,7 0%
| | Koszty finansowe 0,61 0,06 0,01 0,00 0,00 0,00 0,6 | 4556% 0,6 0%
j, | Wynik na dzlalzinoscl 27,13 8,30 0,00 18,83 | 227% 27,13 0%
finansowe]
4| - ] W 2darzenia nadowyczajne ) N
K. | Zyski nadzwyczajne 0,00] 000 oo o000 o.o00| o000 0,00 0% 0,00 0%
L. | Straty nadzwyczajne 0,00 000 0,00 0,00 0,00| 0,00 0,00 | 0% 0,00 0%
Wynik 2darzen
M. nadzwyczajnych 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
Zysk [strata) brutto ] | i
K. (C+D3+£3) -486,00 523,21 8,61 1009,22 | -193% -477,3% | 5545%
L. | Podatek dochodowy 19,20 99,41 1,64 -80,21| -81% 17,57 | 1074%
Pozostate obowlazkowe
M. | zmnie)szenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 0% 0,00 0%
{zwlekszenla straty)
N. | Zysk (strata) netto (F-G) -505,21 423,80 -10,25 -929,01 | -219% -494,96 | 4831%
n . | | . e | =
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. PODSTAWOWE  WSKAZNIKI ~ CHARAKTERYZUJACE
DZIALALNOSC JEDNOSTKI

'.r'q_fﬁka'z"ﬁiki piynnoscl finansowej 31122013 31122092 3_1.12.éu;1-t T

WskaZnik plynnoscl finansowe] | stopnla

1 a 8 obr, 3,41 10,82 53,91
zobowlgzanla krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci finansowej Il stopnla

2 akiywa obrolows - zapasy 3,41 10,82 53,91
zobowlazanla krétkoterminows

Wskaznlk ptynnosci finansowe] lll stopnia

3 4rodkl pleniezne | Inne aktywa plenleine 0,07 1,99 0,07

zohowlgzanla krétkoterminowe

Wskazniki rentownosci 31122013 | 319220120 31422011 ¢

Rentownos¢ majatku (ROA)

! wynlk finensowy netto x 100% -14,55% 125,18% 7%

aktywa

Rentownosé netto

2 wynlk finansowy netto x 100% 8:25% 138,98% -

przychody ogélem

Rentownos$é kapltatu wlasnego (ROE)
3 -107,33% 39,93% -7%

wynik finansowy netto x 100 %
kapitaly wiasne

W badanym okresie Spotka osiggneta Strate netto w wysokosci 505 206,83 zi, co bylo
spowodowane osiggnietymi nizszymi przychodami w stosunku do roku 2012. W zwigzku z
osiagnietym ujemnym wynikiem finansowym, wskaZniki rentownosci przyjely w badanym
okresie wartosci ujemne. Wskazniki ptynnosci ulegly obnizeniu w stosunku do roku
ubiegtego, osiggnely jednak wartosci wystarczajgce do optymalnego pokrycia zobowiazan
biezgcych srodkami pienieznymi.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzier 31.12.2013 r.
oraz powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien
sporzgdzenia niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w ciggu 12 miesiecy od daty, na kitdrg zostato sporzadzone sprawozdanie
finansowe.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez
Spotke. Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa,
stosowane w sposoéb jednolity z zachowaniem zasady ciagtosci. Spodtka posiada
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb
udokumentowany oraz przy zachowaniu obowiazujgcych zasad rachunkowosci.

WBS Audyt Sp, z 0. o, Adres: ul, Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 418-20-83,
NIP 525-15-69-214 53d Rejonowy dla m.st. Warszawy XI1 Wydzlat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego KRS
0000095028, Kapitat Zakladowy 100.000 zI
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Ksiggi rachunkowe Spolki prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe
otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywéw i pasywow w zakresie i terminach oraz z
czgstotliwoscig wymagang przez ustawe o rachunkowos$ci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiggach badanego okresu.

Sposéb przechowania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych oraz
sprawozdan finansowych spetnia wymogi art. 71 Ustawy.

ll. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

ll.1. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Nie zmieniajac naszej opinii 0 sprawozdaniu finansowym zwracamy uwage, iz Spotka we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego w pkt. 3 ,Polaczenie spélek handlowych”
poinformowata o nabyciu udziatow Spétki SAPLING Sp. z 0.0, co nie jest potgczeniem
spotek w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego speinia wymagania wynikajace z zalgcznika
nr 1 do ustawy o rachunkowos$ci, w tym miedzy innymi wskazuje, Zze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zafoZzeniu kontynuowania dziatalnoéci gospodarczej przez
jednostke, przez co najmniej 12 kolejnych miesigcy i diuzej.

ll.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach bilansu

Szczegdtowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow
i pasywow zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

W badanym okresie Spdtka stala sie wytacznym posiadaczem udziatéw SAPLING Sp. z 0.0.,
ktore zostaly wniesione wkiadem niepienieznym w zamian za wyemitowane akcje serii B.
Dilugoterminowe aktywa finansowe na dzien bilansowy wykazane byly w kwocie 5.800 tys. zt.
W aktywach Spotki na dzien bilansowy znaczaca pozycja byly réwniez udzielone pozyczki w
kwocie 509 tys. zt.

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiggowa i zostaly prawidiowo
zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej poszczegdinych
skiadnikow aktywow, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad rachunkowosci
wynikajacych z ustawy o rachunkowosci.

2. Kapitaly wiasne

Kapitat Spotki w roku obrotowym ulegt podwyzszeniu i na dzien bilansowy wynosit 3.352 tys.
zi.

Kapitaly wiasne zostaly prawidlowo ujete i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Warto$¢ kapitalu podstawowego wykazanego w ksiegach i sprawozdaniu finansowym jest
zgodna z aktualnym na dzien bilansowy odpisem z Krajowego Rejestru Sadowego.

3. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sa zgodne z ewidencja
ksiggowa i zostaly w istotnym zakresie prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

WwBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul, Grzybowska 4 lok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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8



SAPLING $.A. Warszawa, ul. Aleje Jerozolimskie 65/79

I.3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujacych wynik
dziatalnos$ci gospodarczej

Pozycje ksztaltujagce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we
wszystkich istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspoéimiernosci.
Struktura przychoddw i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

ll.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego w
zataczniku Nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania
sg zgodne z przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzgcymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej | analizy sald kont.

II.5. Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidlowo sporzadzono stosownie do wymaganego
zakresu informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metoda
posrednig na podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej i jest on
zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach oraz danymi pochodzacymi
bezpos$rednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.L6. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaly przedstawione przez
Spdlke, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o
rachunkowosci.

I.L7. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spélki, ktdrego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera
informacje wynikajgce z art. 49 ustawy o rachunkowosci.

Hll. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa
a takze Statutu Spoiki.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
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IV. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Oceng sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg
wyrywkowa — dowodow | zapiséw ksiegowych, z ktorych wynikajg kwoty i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, a takze pozycje ksztaltujgce wysokosé
rozrachunkéw z budZzetami. W zwigzku z tym moga wystapi¢ roznice pomiedzy wynikami
ewentualnych kontroli podatkowych przeprowadzanych zwykle metoda peing
a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 10 stron kolejnc numerowanych.

WBSE Audyt Sp. z o.o.
ul Grzybowska 4 iox. UGB, (0-134 Warszaws
NIP: 525-15-69-214 REGON: 010629233
KRS 0000093028

Maciej Skérzews
Kluczowy Biegly Rewident nriew. 10396
Przeprowadzajacy, badanie wiimieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 19 marca 2014 r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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7. INFORMACJA NT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD tADU
KORPORACYINEGO

I

Z uwagi na fakt, ze debiut Sapling S.A. na rynku NewConnect odbyt sie 15 stycznia
2014 r. Emitent dopiero od stycznia 2014 r. przestrzegat zasad zawartych w Zataczniku
Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzadu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008 r.

»Dobre praktyki spétek notowanych na NewConnect”, zmienionych Uchwata Nr
293/2010 Zarzadu Gieldy Papierdow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31 marca
2010 r. w sprawie zmiany dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na
NewConnect”. Oswiadczenie w przedmiocie stosowania zasad Dobrych Praktyk
zakomunikowane zostato Raportem EBI w dniu 13.02.2014 r,

26



