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Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

Szanowni Akcjonariusze,

Niniejszym przekazujemy Panstwu Skonsolidowany Raport roczny Cube.lTG S.A., prezentujgcy
wyniki osiggniete przez Grupe Kapitatowg w 2013 roku, w ktérym konsekwentnie realizowali$my
przyjetg strategie rozwoju.

Byt to rok szczegolny, dokonaliSmy prawnego potgczenia trzech Spotek grupy, w ktérym Cube.ITG
S.A. byt jednostkg przejmujgcg. Spétkami przejetymi byty CUBE.Corporate Release S.A. z siedzibg w
Warszawie oraz Innovation Technology Group S.A. z siedzibg we Wroctawiu. Spétka Systemy
Informatycze ALMA Sp. z 0.0. pozostata jako odrebny podmiot.

W minionym roku prowadzilismy takze intensywne prace nad przygotowaniem prospektu emisyjnego
w celu przeniesienia notowan Spotki na gitéwny parkiet GPW.

Grupa prowadzita podstawowg dziatalno$¢é w obszarach systemow telekomunikacyjnych, bankowych,
energetycznych, publicznych, zdrowia oraz przeznaczonych dla sieci handlowych.

W roku 2013 skonsolidowane przychody ze sprzedazy zanotowaty niewielki spadek w stosunku do
roku poprzedniego i wyniosty 141.669 tys. zt.

Rok 2013 byt okresem wytezonych dzialan w obszarze integracji przejetych podmiotéw oraz
wydobyciu synergii kosztowych. Skutkowaty one znaczacg poprawg wyniku na dziatalnosSci
operacyjnej, ktory wyniost 8.414 tys. zt w stosunku do 6.881 tys. zt w roku 2012. Oznacza to wzrost
zysku na dziatalnosci operacyjnej o0 22%.

Zysk netto roku 2013 wynidst 4.847 tys. zt w stosunku do 1.144 tys. zt w roku poprzednim.

Nasze plany przewidujg umochienie i wzrost pozycji rynkowej spotki oraz dalszg poprawe rentownosci
prowadzonej dziatalnosci.

Dziekujemy za zaufanie jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze naszg strone internetowg

www.cubeitg.pl, na ktérej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o Grupie Kapitatowej Cube.ITG
S.A.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Piotr Ciepty

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Stan na Stan na Stan na Stan na
Wybrane dane finansowe 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
PLN EUR
Kapitat wiasny 53 036 48 171 12 788 11 783
Kapitat zakladowy 15 359 15 341 3703 3753
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 73 861 117 838 17 810 28 824
Zobowigzania diugoterminowe 14 176 26 091 3418 6 382
Zobowigzania krotkoterminowe 59 685 91 747 14 392 22 442
Aktywa razem 126 897 166 009 30 598 40 607
Naleznosci dlugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krotkoterminowe 52 555 50 837 12 672 12 435
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3241 42 444 781 10 382
okres od okres od okres od okres od
Wybrane dane finansowe 01.01.2013 do 01.01.2012 do | 01.01.2013 do 01.01.2012 do
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
PLN EUR
TS TR (800 2O C A B 47 (IR L85, 141 669 152 338 33 643 36 500
towarow i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy 66 708 50 081 15 841 11 999
Amortyzacja 1974 2167 469 519
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 8414 6 881 1998 1 649
Zysk (strata) brutto 4 141 3830 983 918
Zysk (strata) netto 4 847 1144 1151 274
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ~ B
operacyjnej 42 354 26 808 10 058 6423
. Przeplym_ly Qieniqine netto z dziatalnosci 761 2327 181 558
inwestycyjnej
) Przeplym{y pieniezne netto z dziatalnosci 3912 12 613 929 3022
finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem -39 203 41 748 -9 310 10 003
Liczba akcji (w szt.) 76 794 477 39 671 519 76 794 477 39 671 519
Zysk (strata) na jedna akcje zwykia (w gr.) 6,31 2,88 1,50 0,69
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcje (w zt.) 0,69 1,21 0,16 0,29
Przeliczenia kursu 2013 2012
Kurs euro na dzien bilansowy 4,1472 4,0882
$redni kurs euro w okresie 4,2110 4,1736
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA LATA 2013, 2012 [WARIANT KALKULACYJNY]

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 5 141 669 152 338
Koszt wtasny sprzedazy 7 74 961 102 257
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 66 708 50 081
Koszty sprzedazy 7 955 836
Koszty zarzadu 7 59 090 38282
Pozostate przychody operacyjne 8 4 385 1437
Pozostate koszty operacyjne 8 2634 5519
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 8414 6 881
Przychody finansowe 9 15 710
Koszty finansowe 10 4288 3761
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 19 - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4141 3830
Podatek dochodowy 11 (706) 2 686
Zysk (strata) ngtto z dziatalnosci 4847 1144
kontynuowanej
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnos$ci zaniechanej 12 - -
ZYSK (STRATA) NETTO 4847 1144
Pozostate catkowite dochody netto - -
Pozostate catkowite dochody netto razem - -
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 4847 1144
Zysk netto przypadajacy akcjonariuszom 4847 1144
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 4847 1144
Udziatom niedajacym kontroli - -
4 847 1144

Suma catkowitych dochodéw przypadajgca:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej 4 847 1144
Udziatom niedajgcym kontroli - -

4847 1144
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [WARIANT KALKULACYJNY]
(cd.)

Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) na akcje

(w gr na jedna akcje) 14

Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 6,31 2,88
Rozwodniony 6,31 2,88

Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 6,31 2,88
Rozwodniony 6,31 2,88

11



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DNI 31 GRUDNIA 2013 ROKU, 31 GRUDNIA 2012 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Pozostate aktywa niematerialne

Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe
Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu kontraktow
dtugoterminowych

Pozostate aktywa finansowe
Biezgce aktywa podatkowe
Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

15

16
17
18
19
11
20
21

22

23

24

20
11
21

13

2584 3027
48 352 47 189
9511 10 683
50 50
3605 4441
34 -
1151 1492
65 287 66 882
2376 1924
37 769 38 740
14786 12 097
- 8

3438 3914
3241 42 444
61610 99 127
61610 99 127
126 897 166 009
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DNI 31 GRUDNIA 2013 ROKU, 31 GRUDNIA 2012 ROKU (c.d.)

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Wyemitowany kapitat akcyjny
Nieoptacony kapitat zaktadowy
Akcje wiasne

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki

dominujgce;j

Kapitaty przypadajace udziatom niedajgcym
kontroli

Razem kapitat wiasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwy dtugoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania

Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe
Pozostate zobowigzania finansowe

Biezace zobowigzania podatkowe

Rezerwy krotkoterminowe

Przychody przysztych okreséw

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z
aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Pasywa razem

25
25
25
26
27

28
28
11
30

31

32

28
28
11
30

31

13

15 359 15 341
(534) (534)
40 395 40 395
(2 184) (7 031)
53 036 48 171
53 036 48 171
10 830 11 742
3153 4927
15 687
178 8735
14176 26 091
36 269 78 213
6 757 9320
9807
232 1132
1450 2494
5170 588
59 685 91 747
59 685 91 747
73 861 117 838
126 897 166 009
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Przypadajace
akcjonariu-

Przypadajace
udziatom
niedajacym
kontroli

Nieoptacony
kapitat
akcyjny

Kapitat
podstawowy

Akcje Kapitat Zyski

szom
wlasne zapasowy zatrzymane

jednostki
dominujacej

PLN’000 PLN'000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia
2012 roku
Rekonstrukcja grupy
(patrz Nota 1.4)

Optacenie kapitatu
podstawowego

Zysk (strata) netto
za rok obrotowy 2012

Przeniesienie na
kapitat zapasowy

12 500 (101) - - (9112) 3287 2369 5 656

2841 101 (534) 40 395 938 43741 (2 369) 41372

1144 1144 - 1144

Stan na 31 grudnia
2012roku
Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego 18

Rekonstrukcja grupy
(patrz Nota 1.4.)

Zysk (strata) netto
za rok obrotowy

Przeniesienie na
kapitat zapasowy
Stan na 31 grudnia
2013 roku

15 341 - (534) 40 395 (7 031) 48171 - 48171

18 - 18

4847 4847 - 4847

15359 - (534) 40 395 (2184) 53 036 - 53 036

Do dnia 20 lipca 2012 roku kapitat podstawowy byt kapitatem akcyjnym ITG S.A. W wyniku rekonstrukcji Grupy
Kapitatowej (patrz Nota 1.2) kapitatem podstawowym stat sig kapitat akcyjny Cube.ITG S.A. W wyniku rozliczenia
tej transakcji zmienity sig tez salda poszczegdinych pozycji kapitatow wtasnych.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA LATA 2013, 2012 [METODA POSREDNIA]

Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci operacyjnej
Zysk za rok obrotowy
Korekty:
Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku
Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych
Koszty finansowe ujete w wyniku
Przychody z inwestycji ujete w wyniku
Zysk ze zbycia skfadnikéw rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych
Utrata wartosci aktywow trwatych
(Dodatnie) / ujemne zrealizowane roznice kursowe netto

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych instrumentami
kapitatowymi

Inne korekty

Zmiany w kapitale obrotowym:

(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci

(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow

Zwiekszenie /(Zmniejszenie) salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zwiegkszenie / (zmniejszenie) rezerw
Zwigkszenie / (zmniejszenie) przychoddéw przysztych okresow
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

4847 1144
(706) 2686
4288 3761
97 29
1974 2167
175 27
(1531) (1 024)
8 600 8677

(3 660) (21 114)
452 1606
(817) 13 645
(45 919) 25 144
(1716) (19)
(43 060) 27 939
(706) 1131
(42 354) 26 808
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 DO 31 GRUDNIA 2013 [METODA POSREDNIA] (cd.)

Przepftywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne 761 271
Ptatnosci za aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne netto z przejecia Cube.CR S.A. - 1237
Przychody ze zbycia aktywow trwatych oraz aktywoéw niematerialnych - 50
Przychody ze zbycia aktywow finansowych - 1311
Srodki pieniezne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z

dziatalnoscig inwestycyjna (761) 2 327
Przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z emisji akcji 18 10 386
Whptywy z kredytow i pozyczek - 2812
Emisja obligacii 11 500 10 165
Sptata kredytow i pozyczek 2 563 -
Sptata pozostatych (odsetki od obligacji+obligacje) 3544 9 600
Sptata zobowigzan leasingu finansowego 643 5
Pozostate (856) (1 145)
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej 3912 12 613
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (39 203) 41 748
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu sprawozdawczego 42 444 696
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu sprawozdawczego 3241 42 444
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NOTY OBJASNIAJACE DO JEDNOSTKOWYCH INFORMACJI FINANSOWYCH ZA LATA 2013, 2012

1. Informacje ogélne

1.1 Informacje o jednostce dominujacej grupy kapitatlowej (Emitencie)

W dniu 18 grudnia 1990 r. zawigzana zostata Spétka Microtech International LTD Spétka z 0.0. Spdtka zostata
wpisana do Rejestru Handlowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego we Wroctawiu pod nr RHB 1974. Spotka
zostata utworzona na czas nieoznaczony. Spoétka Microtech International LTD Spétka z o0.0. zostata
zarejestrowana w KRS w dniu 29 listopada 2001 r. przez Sad Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000066239. Uchwatg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspélnikow z dnia 8 wrzesnia 2008 r. postanowiono o przeksztatceniu formy prawnej Microtech
International z o.0. w spotke akcyjng. Microtech International Spétka Akcyjna zostata wpisana do Krajowego
Rejestru Sadowego w dniu 30 wrzesnia 2008 r. Siedzibg Spétki jest Wroctaw ul. Diugosz 60. Aktualnie Spotka
jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia — Fabrycznej we
Wroctawiu, Wydziat VI Gospodarczy KRS pod humerem KRS 0000314721.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych
i nadzorujgcych Grupe jest nastepujacy:

Zarzad:

Adam Leda - Prezes Zarzgdu
Pawet Witkiewicz - WiceprezesZarzadu
Jacek Kujawa - WiceprezesZarzadu
Piotr Ciepty - WiceprezesZarzadu

Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy

Marcin Hasko - Z-ca Przewodniczgcego
Stawomir Chton - Czonek

Marcin Michnicki - Czonek

Krzysztof Stepien - Czionek

Piotr Hanusiak - Czionek

Wedtug stanu na dzien sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu
jednostki jest nastepujaca:

% posiadanego

Podmiot llo$¢ akcji kapitatu % posiadanych praw gtoséw

Contango 2 Fundusz Inwestycyjny 12 344 911 16,08% 16,08%
Marcin Michnicki 9 457 781 12,32% 12,32%
w tym: bezposrednio 896 857 1,17% 1,17%
poprzez Probatus sp. z 0.0.* 8 560 924 11,15% 11,15%
DFive Investments Limited 8 162 531 10,63% 10,63%
Pioneer 5925 000 7,72% 7,72%
Pawet Witkiewicz 4 888 762 6,37% 6,37%
Jakub Szymanski 3921 689 5,11% 5,11%
Pozostali 32 093 803 41,79% 41,79%
Razem 76 794 477 100,00% 100,00%

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku sktad organdw zarzgdczych i nadzorujgcych Emitenta byt nastepujacy:

Zarzad:
Adam Leda - Prezes Zarzadu
Pawet Witkiewicz - Wiceprezes Zarzadu

Jacek Kujawa -

Wiceprezes Zarzadu
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Rada Nadzorcza:

Sebastian Bogustawski - Przewodniczacy
Marcin Hasko - Wiceprzewodniczgcy
Stawomir Chton - Czionek

Marcin Michnicki - Czionek

Stawomir Stepien - Cztonek

Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

Podstawowa dziatalno$¢ Spétki obejmuje:

+ Dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnos¢ powigzana
* Dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz dziatalnosé
powigzana

1.2 Informacje o Grupie Kapitalowej

Microtech International S.A. (poprzednia nazwa prawna Emitenta) we wrzesniu 2006 roku w wyniku nabycia
100% akcji spotki przez spotke Innovation Technology Group S.A. (ITG S.A.) stat sie cztonkiem grupy kapitatowej
ITG S.A. 16 wrzesnia 2009 r. akcje Microtech International S.A. zadebiutowaty na rynku New Connect. W
momencie debiutu ITG S.A. byt podmiotem dominujgcym
w stosunku do Emitenta posiadajgcym 52,93 % w kapitale i gtosach Microtech International S.A. Pozostatymi
akcjonariuszami Emitenta byli:

* Vasto Investment S.a.r.l. posiadajacy 15,09% w kapitale i glosach

* Inwest Consulting S.A posiadajacy 10,34% w kapitale i glosach

» Pozostali akcjonariusze posiadajacy 21,64% w kapitale i gtosach

W maju 2010 roku udziat ITG S.A. w akcjonariacie Emitenta spadt do poziomu 48,19%. Ponadto
w roku 2011 ITG nabyt w dwdch transakcjach odpowiednio 200 i 185 udziatéw w Systemy Informatyczne SI Aima
sp. z o.0. posiadajgc  tgcznie na koniec 2011 roku  49% udziatbw i gtosow
w kapitale zaktadowym spotki.
Na koniec 2011 roku grupe kapitatowg ITG S.A. tworzyty nastepujgce sSpofki:

* Microtech International S.A. (poprzednia nazwa prawna Emitenta) — 48,18% gtosow

* Inteligent Building Technologies IBT-s Sp. z 0.0. — 19% udziatéw

» Computer Communication Systems Sp. z 0.0. — 100% udziatow

 Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. — 49% udziatow

Ponadto na koniec 2011 roku najwicksze spdétki w grupie kapitatlowej ITG S.A., tj. ITG S.A., Microtech
International (poprzednia nazwa prawna Emitenta) oraz Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0., zajmowaly sie
nastepujgcym rodzajem dziatalnosci:

* ITG S.A. - zlozone projekty informatyczne, konsulting, wdrozenie, utrzymanie systemu gtownie dla
sektora bankowo-finansowego i sprzedazy detalicznej

* Microtech International S.A. - rynek nowych technologii w dziedzinie automatyki, cieptownictwa oraz
multimediow

» Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. - spotka skoncentrowana i ukierunkowana na rynek stuzby
zdrowia

W 2012 roku mialy miejsce istotne zmiany w strukturze kapitatowej Emitenta, ktére przyczynity sie
do zwigkszenia jego skali dziatalno$ci. Emitent porozumiat sie ze spétkami ITG S.A oraz Cube. Corporate Relase
S.A. w zakresie utworzenia grupy kapitatowej mogace;j skutecznie konkurowaé
z najwiekszymi firmami dziatajgcymi na rynku IT. Rynek informatyczny zaréwno w Polsce jak i na $wiecie podlega
w ostatnich latach procesom konsolidacji (np. budowa grupy Asseco), a czesto jedynie duze podmioty (o
przychodach powyzej 100 min zt) majg mozliwos¢ uczestnictwa
w najwiekszych przetargach m.in. dla sektora administracji publicznej. Istotnym czynnikiem wptywajgcym na
wzrost dziatalnosci w branzy IT jest rowniez pokrycie Swiadczonymi ustugami najwazniejszych sektoréw fj.
telekomunikacja, bankowos¢, sprzedaz detaliczna.

Utworzenie Grupy Kapitatowej Emitenta przebiegato w nastepujacy sposob:

» Odpowiednio 29.06.2012 oraz 20.07.2012 Emitent zakupit 45,16% oraz 54,84% akcji CUBE.Corporate
Relase S.A. specjalizujacej sie w $wiadczeniu ustug IT gtdwnie dla firm telekomunikacyjnych drogg
podwyzszenia kapitatu zaktadowego (emisja akcji serii B). Wskutek tych transakcji Emitent stat sie
jedynym wiascicielem CUBE.Corporate Relase S.A.

+ 20.07.2012 Emitent nabyt 97,65% akcji ITG S.A. droga podwyzszenia kapitatu zakladowego
(emisja akcji serii B).

* W sierpniu 2012 r. ITG S.A. dokonata sprzedazy 74.075 sztuk akcji Emitenta po cenie wynoszacej 1,35
zt za akcje, w wyniku czego ITG S.A. nie posiadala juz akcji Emitenta.
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+08.10.2012 oraz 28.12.2012 Emitent nabyt od ITG S.A. odpowiednio 431 udziatéw oaz 235
udziatéw w Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. w wyniku czego Emitent posiadat 84,8% udziatow.

» W styczniu 2013 roku nastgpit przymusowy wykup akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych. Emitent stat
sie jedynym wiascicielem ITG S.A.

W dniu 23 listopada 2012 roku Spétka zmienita nazwe na CUBE.ITG S.A. W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy
dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu
potaczenia Emitenta (spotka przejmujgca) ze spoétkami: Innovation Technology Group S.A. z siedzibg we
Wroctawiu oraz CUBE.Corporate Release S.A. z siedzibg w Warszawie (spotki przejmowane). Potgczenie
nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku spotek Innovation Technology Group S.A. oraz CUBE.Corporate
Release S.A. (spotki  przejmowane) na Emitenta (spdtka przejmujgca). Potgczenie objeto:

+ spotke CUBE.ITG S.A. (spdtka przejmujgca) - podmiot dominujacy Grupy Kapitatowej dziatajacy
w obszarze systeméw multimedialnych.

* spotke Innovation Technology Group S.A. (spotka przejmowana) - integratora IT specjalizujgcego sie
w bankowosci i sieciach detalicznych.

» spotke CUBE.Corporate Release S.A. (spotka przejmowana) - obstugujgca w zakresie technologii
informatycznych sektor telekomunikacyjny.

Z uwagi na fakt, ze jedynym akcjonariuszem spotek przejmowanych jest Emitent, potaczenie nastgpito zgodnie
z art. 516 § 6 Kodeksu spoétek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaly utworzone i wydane nowe akcje spotki
przejmujacej, a potgczenie zostato przeprowadzone w trybie art. 515 § 1 Kodeksu spotek handlowych. Na dzien
zatwierdzenia Prospektu Grupe Kapitatowg Emitenta tworzg: CUBE.ITG S.A., Systemy Informatyczne Alma sp. z
0.0. oraz Computer Communication Systems sp. z 0.0. Ostatnia z wymienionych spotek nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej. Ponadto Emitent posiada mniejszosciowe udziaty (19%) w spéice Inteligent Building Technologies
IBT-s Sp. z 0.0., ktora rowniez nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;j.

W okresie od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku struktura Grupy nie ulegta zmianie, poza sprzedazg
100% udziatéw w Spéice IBTS Sp. z 0.0. na podstawie umowy sprzedazy udziatéw z dnia 16 pazdziernika 2013
roku.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku sktad Grupy Kapitatowej byt nastepujgcy:
Cube.ITG S.A. - podmiot dominujacy
S| Alma Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski zloty
jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy . Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w
tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

1.4 Dzialalno$é zaniechana

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie zaniechata ani nie
planowata zaniecha¢ zadnej istotnej dziatalno$ci gospodarcze;j.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej
2.1 Oswiadczenie o zgodnoS$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unig Europejskg (UE).

2.2 Status zatwierdzenia Standardow w UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig si¢ obecnie w znaczgcy sposob od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych interpretacji, ktére
wedlug stanu na dzien [data publikacji sprawozdania finansowego] roku nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania:

0] MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz p6zniejsze zmiany (nie okreslono jeszcze terminu).

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byly wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach
modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie odpowiednich przeptywow pienieznych,
na ktére skiadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie wediug
zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje
dtuzne jak i inwestycje kapitatowe sg wyceniane w warto$ci godziwej na te dni. Dodatkowo, zmiany
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych ktére nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowac
w pozostatych catkowitych dochodach, przy czym w rachunku zyskéw i strat ujmuje sie wylgcznie
dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna. W odniesieniu do wyceny zobowigzan finansowych
wyznaczonych do wyceny w warto$ci godziwej przez wynik, MSSF 9 wymaga wszelkie zmiany
wartosci godziwej zobowigzan finansowych ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka kredytowego
tego zobowigzania, prezentuje sie w pozostatych catkowitych dochodach, chyba Ze taka prezentacja
spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartosci godziwej przypisane do ryzyka
kredytowego zobowigzania finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach
sprawozdawczych. Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian wartosci godziwej zobowigzania
finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci godziwej przez wynik odnoszona byfa na wynik.
Zarzgd spodziewa sie, ze zastosowanie MSSF 9 moze mie¢ znaczgcy wplyw na aktywa
i zobowigzania finansowych (np. inwestycje Grupy w skrypty dtuzne podlegajace wykupowi, ktére sg
obecnie klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy, bedg musialy byé wyceniane w wartosci
godziwej na koniec kolejnych okreséw sprawozdawczych, a ich zmiany warto$ci godziwej bedg
uimowane w wynik). Nie zostata jeszcze zakonczona szczegotowa analiza wplywu nowego
standardu na skonsolidowane sprawozdania Grupy, w zwigzku z tym na chwile obecng nie jest
mozliwe dokonanie wiarygodnego oszacowania wpltywu tego standardu na kwoty wykazywane
w sprawozdaniach finansowych Grupy.

(i) Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki
pracownicze (obowigzujgcy w odniesieniu do okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014
roku lub po tej dacie),

(i) Zmiany do MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” — Ujawnianie wartosci odzyskiwalnej aktywow
niefinansowych (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2014 roku lub po tej dacie), Zmiany do MSR 36 o niewielkim zakresie dotyczg ujawnienia informaciji
o wartosci odzyskiwalnej aktywéw, u ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartoéci oraz w
sytuacji kiedy wartos$¢ odzyskiwalna jest oparta na wartosci godziwej pomniejszona o koszty zbycia.
Przy opracowywaniu MSSF 13 ,Okreslanie wartosci godziwej”’, RMSR postanowita zmieni¢ MSR 36
w taki sposdb aby wprowadzi¢ wymog ujawnienia informacji o wartosci odzyskiwalnej aktywow, u
ktorych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci. Aktualne zmiany wyjasniajg pierwotny zamiar
RMSR, Zze zakres tych ujawnien jest ograniczony jedynie do wartosci odzyskiwalnej aktywow, u
ktérych dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci oraz kiedy wartos¢ odzyskiwalna jest oparta na
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg
mialy znaczgcego wptywu na kwoty wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy.

(iv) Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — Nowacja instrumentéw
pochodnych i dalsze stosowanie rachunkowos$ci zabezpieczen (obowigzujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).Zmiany
o0 niewielkim zakresie dajg mozliwos¢ dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen
w przypadku nowacji instrumentu pochodnego (wyznaczonego jako instrument zabezpieczajacy)
w taki sposob, ze jego strong staje sie kontrahent centralny, pod warunkiem spetnienia okreslonych
warunkow. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczgcego wptywu na kwoty
wykazywane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

(v) Interpretacja KIMSF 21 ,Optaty publiczne” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie).
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KIMSF 21 to interpretacja MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”. MSR
37 okre$la kryteria rozpoznawania zobowigzania, jednym z ktérych jest wymdg posiadania
obecnego obowigzku wynikajgcy z przesztych zdarzen (tzw. zdarzenie obligujgce). Interpretacja
wyjasnia, ze zdarzeniem skutkujgcym powstanie zobowigzania do uiszczenia optaty publicznej jest
dziatalno$¢ podlegajaca optacie publicznej okreslona w odpowiednich przepisach prawnych. Zarzad
przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg mialy znaczacego wptywu na kwoty wykazywane
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki.

Jednoczes$nie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczenh
portfela aktywow i zobowigzan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania
w UE.

Wedtug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub
zobowigzan finansowych wedtug IAS 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete przez UE do stosowania
na dzien bilansowy.

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Nowe i zmienione MSSF, ktére majg wptyw na wartosci wykazane w roku biezgcym (oraz/lub w latach ubiegtych).

Nowe i zmienione MSSF wplywajace jedynie na prezentacje i ujawnienia

MSSF 13 "Wycena w wartosci godziwej"

Grupa zastosowata MSSF 13 po raz pierwszy w biezgcym roku. MSSF 13 ustanawia jednolite zrédio wytycznych
dla wyceny w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Zakres MSSF 13
jest szeroki: wytyczne dotyczgce pomiaréw wartosci godziwej stosuje sie zaréwno do pozycji instrumentéw
finansowych jak i pozycji instrumentéw niefinansowych, dla ktérych inne MSSF wymagajg lub zezwalajg wyceny
w wartosci godziwej i ujawniania informacji na temat wyceny w wartosci godziwej. Nie dotyczy przy tym ptatnosci
na bazie akcji, ktére sg w zakresie MSSF 2, transakcji leasingowych, ktére wchodzg w zakres MSR 17 jak i
wycen, ktére majg pewne podobienstwa do wartosci godziwej, ale nie sg wartosciami godziwymi (np. cena
sprzedazy netto dla celéw wyceny zapasow lub wartosci uzytkowej dla potrzeb oceny utraty wartosci).

MSSF 13 definiuje warto$¢ godziwg jako cene, ktdérg mozna uzyskaé przy sprzedazy skfadnika aktywéw lub
zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w zwyczajowej transakcji w gtéwnym (lub najkorzystniejszym)
rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach rynkowych. Zgodnie z MSSF 13 wartoscig godziwg jest cena
wyjscia, niezaleznie od tego, czy cena jest bezposrednio obserwowalna czy oszacowana przy uzyciu innej
techniki wyceny. Ponadto, MSSF 13 zawiera obszerne wymogi dotyczace ujawniania informacii.

MSSF 13 wymaga prospektywnego zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku. Standard ten przewiduje réwniez
przepisy przejsciowe, dzigki kitdrym nie ma koniecznosci wystosowania ujawnien w odniesieniu do okresow
wczesniejszych niz ten, w ktérym zastosowano Standard po raz pierwszy (fj. w danych poréwnawczych).
Zastosowanie MSSF 13 nie miafo istotnego wplywu na kwoty ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - Kompensowanie aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych

Grupa zastosowata zmiany do MSSF 7 po raz pierwszy w biezgcym roku. Zmiany wymagajg ujawnienia
informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty skompensowane zgodnie z paragrafem
42 MSR 32. Zmiany wymagajg réowniez ujawnienia informacji o ujetych instrumentach finansowych, ktére dajg
prawo do przeprowadzania kompensat zgodnie z wiasciwg umowg lub podobnymi umowami, nawet jesli nie
zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32.

Zmiany zostaly zastosowane retrospektywnie. Poniewaz Grupa nie posiada umoéw kompensat, zastosowanie
zmian do MSSF 7 nie miato istotnego wptywu na ujawnienia lub na kwoty ujete w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Spétki.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Prezentacja skladnikéw pozostatych
catkowitych dochodéw

Grupa zastosowata po raz pierwszy w biezacym roku obrotowym zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sktadnikow
pozostatych catkowitych dochoddéw”. Zmiany do MSR 1 wprowadzajg nowg terminologie sprawozdan z
catkowitych dochodéw oraz rachunku zyskéw i strat. Zgodnie z tymi zmianami, nazwa ,sprawozdanie z
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catkowitych dochodéw” zostaje zmieniona na ,rachunek zyskéw i strat oraz pozostate catkowite dochody”, a
nazwa ,sprawozdanie z wyniku finansowego” zostaje zmienione na ,rachunek zyskoéw i strat”. Stosowanie nowej
terminologii nie jest jednak obowigzkowe. Zmiany do MSR 1 zachowujg réwniez mozliwo$¢ zaprezentowania
zysku lub straty oraz pozostate catkowite dochody w pojedynczym sprawozdaniu lub w dwdch nastepujacych po
sobie sprawozdaniach. Przy czym skiadniki pozostatych catkowitych dochodéw dzieli na te, ktére zgodnie z
innymi standardami: (a) nie zostang przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskoéw i strat oraz (b)
mogg zostaé przeniesione w pdzniejszych okresach do rachunku zyskéw i strat gdy zostang spetnione okreslone
warunki.

Podatek dochodowy dotyczacy skfadnikow pozostatych catkowitych dochodéw alokuje sie na tych samych
zasadach — przy czym zmiany nie zmieniajg mozliwo$¢ zaprezentowania pozycji pozostatych catkowitych
dochodéw przed opodatkowaniem lub po opodatkowaniu. Zastosowanie zmian do MSR 1 nie powoduje zmian
prezentacyjnych ani nie ma wptywu na wynik w rachunku zyskow i strat, pozostatych catkowitych dochodach ani
na sume catkowitych dochoddw.

Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” w wyniku "Poprawek do MSSF" cyklu 2009-2011)

Poprawki do MSSF cyklu 2009-2011 dokonaty szeregu zmian do MSSF. Zmiany, ktére s3 istotne dla Spdiki sg
zmiany do MSR 1 w zakresie wskazéwek kiedy muszg zosta¢ zaprezentowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na poczatek okresu poprzedniego (. trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej) i zwigzane z nim
noty objasniajgce. Zmiany te uscislajg, ze wymagane jest trzecie sprawozdanie z sytuacji finansowej, gdy: (a)
jednostka stosuje zasady rachunkowosci retrospektywnie lub dokonata retrospektywnego przeksztatcenia lub
przeklasyfikowania pozycji sprawozdania finansowego, oraz (b) retrospektywne zastosowanie, przeksztatcenie
lub przekwalifikowanie ma istotny wptyw na informacje zawarte w trzecim sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
Zmiany réwniez uscislaja, iz do trzeciego sprawozdanie z sytuacji finansowej nie muszg by¢ sporzgdzane noty
objasniajace.

Zmiany do MSR 1 nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2013

Nowe i zmienione MSSF wptywajace na sytuacije finansowa i/lub wynik finansowy jednostki

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywow

Grupa zastosowata zmiany do MSR 12 w biezgcym roku. Zgodnie z tym zmianami przyjmuje sie, iz w celach
pomiaru podatku odroczonego, wartosci bilansowe nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci
godziwej zgodnie z MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” zostang odzyskane w cato$ci w drodze ich sprzedazy,
chyba ze zatozenie te zostanie odrzucone.

Znowelizowany MSR 19 (2011) "Swiadczenia pracownicze" - Poprawki do rachunkowosci swiadczen po
okresie zatrudnienia

Grupa zastosowata znowelizowany MSR 19 (2011) oraz wynikajgce z niej inne zmiany po raz pierwszy w
biezgcym okresie sprawozdawczym.

MSR 19 (2011) zmienia sposéb ujmowania programoéw okreslonych $wiadczen oraz $Swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. Najistotniejsza zmiana dotyczy ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen oraz aktywow programu. Zmiany wymagajg ujmowania zmian zobowigzan z tytutu okreslonych
Swiadczen i wartosci godziwej aktywdw programu w momencie ich powstania. Zmiana ta tym samym eliminuje
.,metode korytarzowg" dopuszczalng przez poprzednig wersje MSR 19 i przyspiesza rozpoznawanie kosztéw
przesztego zatrudnienia. Wszelkie zyski i straty aktuarialne ujmowane sg natychmiastowo w pozostatych
catkowitych dochodach w celu ujecia aktywdw lub zobowigzan emerytalnych netto w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej aby odzwierciedli¢ petng warto$¢ deficytu lub nadwyzki programu. Ponadto,
koszty odsetek i przewidywany zwrot z aktywéw programu z poprzedniej wersji MSR 19 sg w MSR 19 (2011)
zastgpione ,odsetkami netto”, ktére sg obliczane poprzez zastosowanie stopy dyskontowej do aktywow lub
zobowigzan z tytutu okreslonych swiadczen netto. Zmiany te miaty wptyw na wartosci ujete w rachunku zyskéw i
strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw w latach poprzednich (patrz ponizsze tabele). Ponadto, MSR 19
(2011) wprowadza pewne zmiany w prezentacji kosztow okreslonych sSwiadczen oraz wprowadza szersze
ujawnienia.

Znowelizowany MSR 19 (2011) nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Spdtki za rok 2013
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2.4 Wczesniejsze zastosowanie standardow i interpretacji

Jednostka postanowita nie skorzystaC z mozliwosci wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do
standardow i interpretacji. Wedtug szacunkow jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez jednostke na dzien
bilansowy.

2.5 Standardy opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale ktore jeszcze nie weszly w
zZycie

Zatwierdzajagc niniejsze sprawozdanie finansowe Grupa nie zastosowata nastgpujgcych standardéw, zmian
standardow i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktére nie weszly
jeszcze w zycie:

(i),Pakiet pieciu standardow” dotyczacy konsolidacji, wspdlnych ustalen umownych oraz ujawnien na temat
zaangazowania w inne jednostki:

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zastepuje wytyczne dotyczace konsolidacji zawarte w MSR
27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” i SKI-12 ,Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia” poprzez wprowadzenie jednolitego modelu konsolidacji dla wszystkich jednostek na podstawie
kontroli. Zgodnie z MSSF 10, kontrola opiera sie na tym, czy inwestor posiada (a) wladze nad inwestycjg, (b)
ekspozycje lub prawo do zmiennych zyskéw powstatych z jej zaangazowania w inwestycje, oraz (c) mozliwos¢
korzystania wtadzy nad inwestycjg w celu wptyniecia na wysokos$¢ zwrotu z inwestycji.

MSSF 11 ,Wspodlne postanowienia umowne” wprowadza nowe regulacje rachunkowosci w odniesieniu do
wspolnych postanowiern umownych, zastepujac MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzigciach”. Mozliwo$¢
zastosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w stosunku do jednostek wspotkontrolowanych zostata
usunieta. Ponadto, MSSF 11 eliminuje wspolnie kontrolowane aktywa pozostawiajgc rozréznienie na wspdlne
operacje i wspolne przedsiewziecie. Wspdlne operacje sg to wspdlne postanowienia umowne, w ktérych strony
majg wspodlng kontrole nad prawami do aktywow i zobowigzan. Wspdlne przedsiewziecie jest to wspdine
postanowienie umowne, w ktérym strony majg wspélng kontrole nad prawami do aktywow netto.

MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatow w innych jednostki” bedzie wymagat dostarczenia zwigkszonej informaciji
zarowno na temat jednostek objetych konsolidacjg jak i jednostek nieobjetych konsolidacjg, w ktérych jednostka
jest zaangazowana. Celem MSSF 12 jest dostarczanie informac;ji, tak aby uzytkownicy sprawozdan finansowych
mogliby oceni¢ podstawe kontroli, ograniczenia narzucone na skonsolidowane aktywa i pasywa, ekspozycje na
ryzyko wynikajgce z zaangazowania w strukturalne jednostki nieobjete konsolidacja oraz zaangazowanie
niekontrolujgcych posiadaczy udziatéw w operacjach skonsolidowanych jednostek.

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (znowelizowany w roku 2011). Wymagania dotyczace
jednostkowych sprawozdan finansowych nie ulegty zmianie i sg zawarte w znowelizowanym MSR 27. Inne czesci
MSR 27 zostaty zastgpione przez MSSF 10.

MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz wspodlne przedsiewziecia” (znowelizowany w roku
2011) MSR 28 zmieniono w wyniku publikacji MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12.

W czerwcu 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 11 oraz MSSF 12 w celu dostarczenia objasnienia na
temat przepisow przejsciowych.

W pazdzierniku 2012 dokonano zmian do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27, ktére zapewniajg zwolnienie z
wymogu konsolidacji zgodnie z MSSF 10 oraz wymagajg od jednostek inwestycyjnych do ujmowania
poszczegdlnych jednostek zaleznych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, zamiast je konsolidowac.
Zmiany dostarczajg réwniez wymagania dotyczace ujawnien dla jednostek inwestycyjnych.

Wszystkie standardy z ,pakietu pieciu” oraz pézniejsze zmiany obowigzujg w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku lub pdzniej z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania - pod
warunkiem jednoczesnego wdrozenia wszystkich pieciu standardow.

Zarzgd Grupy spodziewa sie przyjecia pakietu pieciu standardéw w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych za okres roczny rozpoczynajgcy sie 1 stycznia 2014 r. W odniesieniu do zmian do MSSF 10 z
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pazdziernika 2012 "Jednostki inwestycyjne", spdtka nie bedzie korzysta¢ ze zwolnienia z konsolidacji
przewidzianego dla jednostek inwestycyjnych, jako ze nie prowadzi tego rodzaju dziatalno$ci.

(i) Zmiany doprecyzowujg zasady kompensowania i skupia sie na czterech gtéwnych obszarach (a) wyjasnienie,
na czym polega "posiadanie mozliwego do wyegzekwowania prawa do przeprowadzania kompensaty";

(b) jednoczesne przeprowadzanie kompensat i rozliczen; (c) kompensowanie zabezpieczen; (d) jednostka
rozliczeniowa na potrzeby kompensat.

Zmiany do MSR 32 obowigzujg z dniem 1 stycznia 2014 r. Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany przyczynig sie
do zwigkszenia zakresu ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywoéw i zobowigzan finansowych.

Jednostka postanowita nie skorzystaé z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych standardow,
zmian do standarddéw i interpretacji. Wedtug szacunkéw jednostki, w/w standardy, interpretacje i zmiany do
standardéw nie miatyby istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez
jednostke na dzienh bilansowy.

3. Stosowane zasady rachunkowosci
3.1 Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane informacje finansowe zostaty sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dziehn sporzgdzenia informacji finansowych nie istniejg Zzadne okolicznosSci
wskazujgce na zagrozenie kontynuac;ji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatows.

3.2 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za
wyjatkiem niektérych aktywow trwatych i instrumentéw finansowych, kidére sg wyceniane w wartosciach
przeszacowanych albo wartosci godziwej zgodnie z okreslong ponizej politykg rachunkowosci.

Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitalowag przedstawione zostaty ponize;.

3.3 Polaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia innych podmiotéw rozlicza sie metodg przejecia. Zaptate przekazang w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych wycenia sie¢ w wartosci godziwej, obliczonej jako zbiorcza kwota wartosci godziwych na dzieh
przejecia przekazanych przez Grupe aktywdw, zobowigzan zaciggnietych przez Grupe wobec poprzednich
wiascicieli jednostki przejmowanej oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez Grupe w zamian za
przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana. Koszty zwigzane z przejgeciem ujmuje sie w wynik w momencie ich
poniesienia.

Mozliwe do zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wycenia sie w warto$ci godziwej na dzien przejecia, z
nastepujgcymi wyjatkami:

e aktywa i zobowigzania wynikajgce z odroczonego podatku dochodowego lub zwigzane z umowami o
Swiadczenia pracownicze ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” i MSR 19
,Swiadczenia pracownicze”;

e zobowigzania lub instrumenty kapitalowe zwigzane z programami ptatnosci rozliczanymi na bazie akcji w
jednostce przejmowanej lub w Grupie, ktére majg zastgpi¢ analogiczne umowy obowigzujgce w
jednostce przejmowanej, wycenia sie zgodnie z MSSF 2 ,Ptatnosci na bazie akcji” na dzien przejecia
(patrz nota 3.15) oraz

e aktywa (lub grupy aktywow przeznaczone do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana” wycenia sie
zgodnie z wymogami tego standardu.

Wartos¢ firmy wycenia sie jako nadwyzke sumy przekazanej zaptaty, kwoty udziatéw niedajgcych kontroli w
jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej poprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgca udziatow w
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jednostce przejmowanej nad kwotg wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywow netto i
zobowigzan wycenionych na dzien przejecia. Jezeli po ponownej weryfikacji wartos¢ netto wycenionych nadzien
przejecia mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan przekracza sume przekazanej zaptaty, wartosci
udziatéw niedajgcych kontroli w jednostce przejmowanej oraz wartosci godziwej udziatow w tej jednostce
uprzednio posiadanych przez jednostke przejmujgcg, nadwyzke te ujmuje sie bezposrednio w wyniku jako zysk
na okazyjnym nabyciu.

Udziaty niedajgce kontroli stanowigce czes¢ udziatow wiadcicielskich i uprawniajgce posiadaczy do
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji mozna poczatkowo wyceni¢ w
wartoéci godziwej lub odpowiednio do proporcji udziatdéw niedajgcych kontroli w ujetej wartosci mozliwych do
zidentyfikowania aktywow netto jednostki przejmowanej. Wyboru metody wyceny dokonuje sie indywidualnie dla
kazdej transakcji przejecia. Inne rodzaje udziatédw niedajgcych kontroli wycenia si¢ w wartosci godziwej lub inng
metodg przepisang w MSSF.

Jezeli zaptata przekazana w transakgji potgczenia jednostek gospodarczych obejmuje aktywa lub zobowigzania
wynikajgce z umowy o zaptacie warunkowej, zaptate te¢ wycenia sie w wartosci godziwej na dzien przejecia i
ujmuje jako cze$¢ wynagrodzenia przekazanego w transakcji potgczenia jednostek gospodarczych. Zmiany
wartosci godziwej zaptaty warunkowej kwalifikujace sie jako korekty za okres objety wyceng uwzglednia sie
retrospektywnie, w korespondencji z odpowiednimi korektami wartosci firmy. Korekty dotyczace okresu wyceny to
takie, ktore sa wynikiem uzyskania dodatkowych informacji dotyczgcych ,okresu objetego wyceng” (ktory nie
moze by¢ dituzszy niz jeden rok od dnia przejecia), dotyczgcych faktow i okolicznosci wystepujacych na dzieh
przejecia.

Zmiany wartosci godziwej zaptaty warunkowej, ktére nie kwalifikujg sie jako korekty dotyczace okresu wyceny,
rozlicza sie w zaleznosci od klasyfikacji zaptaty warunkowej. Warunkowej zaptaty sklasyfikowanej jako kapitat
wiasny nie wycenia sie ponownie, a jej pdzniejsze uregulowanie rozlicza sie w ramach kapitatu wlasnego. Zaptata
warunkowa zaklasyfikowana jako sktadnik aktywéw lub zobowigzan podlega przeszacowaniu na kolejne dni
sprawozdawcze zgodnie z MSR 39 lub MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe”,
a wynikajgce z przeszacowania zyski lub straty ujmuje sie w wynik.

W przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, udzialy w jednostce przejmowanej uprzednio
posiadane przez Grupe przeszacowuje sie do wartosci godziwej nadzien przejecia (ij. dzien uzyskania kontroli), a
wynikajacy stad zysk lub strate ujmuje sie w wynik. Kwoty wynikajgce z posiadania udziatébw w jednostce
przejmowanej przed datg przejecia, uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach, przenosi sie do
rachunku zyskow i strat, jezeli takie traktowanie bytoby poprawne w chwili zbycia tych udziatéw.

Jezeli poczgtkowe rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek na koniec okresu sprawozdawczego, w kidrym
potaczenie miato miejsce, nie jest kompletne, Grupa prezentuje w swoim sprawozdaniu finansowym tymczasowe
kwoty dotyczace pozyciji, ktérych rozliczenie jest niekompletne. W okresie wyceny Grupa koryguje tymczasowe
kwoty ujete na dzien przejecia (patrz wyzej) lub ujmuje dodatkowe aktywa albo zobowigzania
dla odzwierciedlenia nowych faktéw i okolicznosci wystepujgcych na dzien przejecia, ktore, jesli bylyby znane,
wptynetyby na ujecie tych kwot na ten dzien.

Wyzej opisane standardy stosuje sie do wszystkich potgczen jednostek gospodarczych dokonanych 1 stycznia
2010 roku lub po tej dacie, z wyjgtkiem nabycia spotki ITG S.A. w lipcu 2012 roku (patrz Nota 1.2), ktore to
potgczenie zostato ujete jako rekonstrukcja grupy kapitatowej i rozliczone metodg znana w praktyce raportowania
finansowego jako metoda faczenia udziatow. Metoda fgczenia udziatdw polega na zsumowaniu wartosci
historycznych (ksiegowych) aktywoéw i pasywow oraz przychodoéw i kosztow tgczgcych sie podmiotow, z
wylgczeniem efektow transakcji pomiedzy tgczgcymi sie podmiotami i odniesienia réznicy na aktywach netto na
kapitat zapasowy. W metodzie tej nie powstaje wartos¢ firmy ani zysk na okazyjnym nabyciu. Dane poréwnawcze
do sprawozdania finansowego przedstawia sie tak, jak gdyby tgczgce sie podmioty stanowity grupe kapitatowg
przez caty okres objety sprawozdaniami finansowymi.

3.3.1 Zasady konsolidacji

W skfad skonsolidowanego sprawozdania finansowego wchodzg sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowe;j i
jednostek kontrolowanych przez Spotke (jej Grupy Kapitalowej zalezne, w tym jednostki specjalnego
przeznaczenia). Kontrola jest osiggana w przypadku gdy Grupa Kapitatowa ma zdolnos$¢ kierowania polityka
finansowg i operacyjng jednostki dla osiggniecia korzysci ekonomicznych z jej dziatalnosci.

Dochody i koszty jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku sa uwzglednione w
skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw od momentu rzeczywistej daty nabycia danej jednostki
oraz do dnia jej efektywnego zbycia. Catkowite dochody jednostek zaleznych sg przypisywane do wiascicieli
Grupy Kapitatowej oraz do udziatéw niedajgcych kontroli nawet jesli skutkiem tego przypisania bedzie ujemne
saldo udziatéw niedajacych kontroli.
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W razie koniecznosci wprowadzane sg korekty do sprawozdan finansowych jednostek zaleznych dostosowujgce
ich polityke rachunkowosci do polityki Grupy.

Wszystkie transakcje dokonane wewnatrz Grupy, wzajemne salda oraz przychody i koszty operacji dokonanych
miedzy jednostkami Grupy zostaty w konsolidacji w petni wytgczone.

3.3.2 Zmiany udzialéw wlascicielskich Grupy w jednostkach zaleznych

Zmiany udziatébw Grupy w jednostkach zaleznych nieskutkujgce utratg kontroli rozlicza sie jako transakcje
kapitatowe. Warto$¢ bilansowa udziatdw zapewniajgcych Grupie kontrole oraz udziatéw niedajgcych kontroli
podlega korekcie w celu odzwierciedlenia zmian we wzglednych udziatach w jednostkach zaleznych. Wszelkie
réznice pomiedzy kwotg korekty udziatéw niedajgcych kontroli a warto$cig godziwg kwoty zaptaconej lub
otrzymanej odnosi sie bezposrednio na kapitat wtasny i przypisuje wtascicielom Grupy Kapitatowe;.

W momencie utraty przez Grupe kontroli nad jednostkg zalezng oblicza sie zysk lub strate - jako réznice miedzy
(i) suma wartosci godziwej otrzymanej zaptaty oraz wartosci godziwej zachowanych udziatow oraz (ii) wartoscig
bilansowg aktywow (z uwzglednieniem wartosci firmy) i zobowigzan jednostki zaleznej - oraz ujmuje sie w wyniku.
W przypadku, gdy aktywa Grupy Kapitatowej zaleznej sg wyceniane w kwocie przeszacowanej lub wartosci
godziwej i wynikajacy z tego skumulowany zysk lub strata jest ujmowany w pozostatych catkowitych dochodach
i odnoszony sie do kapitatu, wartosci uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w
kapitale wtasnym rozlicza sie w taki sposdb, jak gdyby Grupa bezposrednio zbyta odpowiednie sktadniki aktywow
(tj. przenosi sie na wynik lub bezposrednio do zyskéw zatrzymanych, zgodnie z zasadami odpowiedniego MSSF).
Wartos¢ godziwg inwestycji utrzymanej w bytej jednostce zaleznej na dzien utraty kontroli uznaje sie za wartosé
godziwg w momencie poczgtkowego ujecia, rozliczang nastepnie zgodnie z MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” lub za koszt w momencie poczgtkowego ujecia inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
jednostce wspétkontrolowane;.

3.4 Wartos¢ firmy

Wartosc¢ firmy wynikajgca z przejecia innego podmiotu ujmuje sie po koszcie ustalonym na dzien przejecia tego
podmiotu (patrz nota 3.3) pomniejszonym o kwote utraty wartosci.

Dla celéow testu na utrate wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych
przeptywy pieniezne w ramach Grupy Kapitatowej (lub do grup takich osrodkow), kidére majg odnies¢ korzysci z
synergii bedacych skutkiem potgczenia jednostek gospodarczych.

Osrodek generujgcy przeptywy pieniezne, do ktdrego alokuje sie wartos¢ firmy, jest testowany na utrate wartosci
raz do roku lub czesciej, jezeli wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty wartosci. Jezeli wartosé
odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jego wartosci bilansowej, odpis z tytutu
utraty wartosci alokuje sie tak, by w pierwszej kolejnosci zredukowa¢ kwote bilansowg wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a pozostatg czes¢ alokuje sie na inne sktadniki aktywéw tego osrodka, proporcjonalnie do
wartosci bilansowej kazdego z nich. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie bezposrednio w wynik w
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw . Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych
okresach.

W chwili zbycia o$rodka generujgcego przeptywy pieniezne przypisana do niego wartosc¢ firmy jest uwzgledniana
w obliczeniu zysku lub straty ze zbycia.

Zasady rozliczania wartosci firmy w Grupie w momencie przejecia jednostki stowarzyszonej przedstawiono w
nocie 3.5.

3.5 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Jednostka stowarzyszona to taki podmiot, na ktéry Grupa Kapitatowa moze znaczaco wptywaé, i ktéry nie jest
ani jednostkg zalezng, ani wspélnym przedsiewzieciem. Znaczgcy wptyw oznacza mozliwos¢ uczestniczenia w
podejmowaniu decyzji dotyczgcych polityki finansowej i operacyjnej w danej Grupie Kapitatowej, niestanowigcy
jednak kontroli ani wspotkontroli tej polityki.

Wyniki, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych zostaty rozliczone w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci, z wyjatkiem inwestycji sklasyfikowanych jako przeznaczone
do sprzedazy, rozliczonych zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnos¢
zaniechana”. Zgodnie z metodg praw witasnosci inwestycje w jednostkach stowarzyszonych ujmuje sie
poczatkowo w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie, a nastepnie uwzglednia w czesci
wyniku przypadajgcego na Spoétke lub w pozostatych catkowitych dochodach jednostki stowarzyszonej. Jezeli
udziat Grupy Kapitatowej w stratach jednostki stowarzyszonej przekracza wartos¢ jej udziatéw w tej jednostce
(obejmujgcy udziaty dtugoterminowe, stanowigce zasadniczo cze$¢ wartosci netto inwestycji w podmiocie), Grupa
Kapitatowa przestaje ujmowaé swoje udziaty w dalszych stratach jednostki stowarzyszonej. Dalsze straty ujmuje
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sie tylko do wysokosci prawnych lub zwyczajowych zobowigzan Grupy Kapitatowej albo ptatnosci dokonanych w
imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzka kosztéw przejecia nad udziatem Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki stowarzyszonej ujetych na dzien przejecia
rozpoznawana jest jako warto$¢ firmy, stanowigca element warto$ci bilansowej inwestycji. Nadwyzka udziatu
Grupy Kapitatowej w wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych nad kosztami przejecia po ponownej weryfikacji uyjmowana jest bezposrednio w wynik.

Wymogi MSR 39 stosuje sie do sprawdzenia, czy Grupa Kapitatowa powinna ujg¢ odpis z tytutu utraty wartosci
inwestycji w jednostke stowarzyszong. W razie koniecznosci wartos¢ bilansowa inwestycji (z uwzglednieniem
wartosci firmy) testowana jest na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” tak, jak gdyby byt
to pojedynczy sktadnik aktywdw, przez poréwnanie jej wartosci odzyskiwalnej (wyzszej z dwdch kwot: wartosci
uzytkowej i wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy) z wartoscig bilansowa. Odpisy z tytutu utraty
wartosci uwzglednia sie w wartosci bilansowej inwestycji. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie zgodnie z MSR 36 w
kwocie odpowiadajgcej wzrostowi warto$ci odzyskiwalnej inwestyciji.

Po zbyciu jednostki stowarzyszonej, ktérego skutkiem jest utrata przez Spdtke znaczacego wplywu na te
jednostke, pozostate udziaty wycenia sie w wartosci godziwej na ten dzien, a warto$¢ te traktuje jako warto$é
godziwg w chwili poczatkowego ujecia sktadnika aktywow finansowych zgodnie z MSR 39. Réznice miedzy
pierwotng wartoscig bilansowg jednostki stowarzyszonej przypisywang do pozostatych udziatéw oraz wartoscig
godziwg tych udziatdbw uwzglednia sie przy okreslaniu wysokosci zysku lub straty z tytutu zbycia jednostki
zaleznej. Ponadto Grupa Kapitatowa rozlicza wszystkie kwoty uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych
dochodach w odniesieniu do jednostki stowarzyszonej tak samo, jak rozliczataby je w przypadku zbycia
odpowiednich sktadnikéw aktywéw i zobowigzan przez te jednostke. Wobec tego, jezeli zysk lub strata uprzednio
ujete w pozostatych catkowitych dochodach zostang przeniesione na wynik finansowy w chwili zbycia
odpowiednich sktadnikow aktywow i zobowigzan, Grupa Kapitatowa przeklasyfikuje ten zysk lub strate z kapitatu
wlasnego na wynik (w formie korekty reklasyfikacyjnej) w chwili utraty znaczgcego wplywu na te jednostke
stowarzyszong.

Jezeli jednostka nalezaca do Grupy Kapitatowej prowadzi transakcje z dang jednostkg stowarzyszong, zyski i
straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j
tylko w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce niezwigzanych z Grupa.

3.6 Udzialy we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewziecie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa Kapitatowa i inne strony podejmujg
dziatalnos¢ gospodarczg podlegajgcg wspodlnej kontroli, a wiec takg, w toku ktorej strategiczne decyzje
finansowe, operacyjne i polityczne wymagajg jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujgcych wspdlnie
kontrole.

Gdy podmiot nalezacy do Grupy Kapitatowej podejmuje bezposrednio dziatalno$¢ w ramach wspdlnego
przedsiewziecia, udziat Grupy Kapitatlowej we wspdlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych
wspolnie z pozostatymi wspdlnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego
podmiotu i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio
wskutek udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane sg metodg memoriatowg. Dochéd ze
sprzedazy lub wykorzystania udziatu Grupy Kapitatowej w produktach wytworzonych przez wspdlinie
kontrolowane aktywa oraz udziat w kosztach wspodlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystgpienia
prawdopodobienstwa uzyskania/przekazania przez Spoétke korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi
transakcjami, o ile da sie je wiarygodnie wycenic.

Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu, w ktérym udzialy majg wszyscy
wspolnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli.

Grupa Kapitatowa wykazuje udzialy w takich jednostkach w formie konsolidacji proporcjonalnej z wyjgtkiem
sytuacji, kiedy inwestycja zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie jg
zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”. Udziaty Grupy
Kapitatowej w aktywach, zobowigzaniach, przychodach i kosztach jednostek podlegajgcych wspdlnej kontroli
taczy sie z analogicznymi pozycjami go sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy wynikajgcg z przejecia udziatow Grupy Kapitalowej w jednostce podlegajgcej wspodlnej kontroli
rozlicza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujagcymi w Grupie (patrz Nota 3.4 i 3.5).

W sytuacji gdy Grupa Kapitalowa prowadzi transakcje z jednostkami podlegajacymi wspolnej kontroli, zyski i

straty wynikajgce z tych transakcji ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
tylko w odniesieniu do udziatéw w tej jednostce wspotzaleznej niezwigzanych ze Spotka.

27



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

3.7 Aktywa trwale przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i Grupy Kapitatowej do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji zbycia niz w wyniku ich dalszego uzytkowania.
Warunek ten uznaje sie za spetniony wylgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji zbycia jest bardzo
prawdopodobne, a skladnik aktywéw (lub Grupa Kapitalowa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowego
zbycia w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar
kierownictwa Grupy Kapitatowej do dokonania transakcji zbycia w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Jezeli Grupa Kapitatowa ma zamiar dokona¢ sprzedazy ktéra powodowataby do utraty kontroli nad jednostkg
zalezng, wszystkie aktywa i zobowigzania tej jednostki zaleznej sg klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
jezeli wszystkie wyzej wymienione kryteria sa spetnione oraz niezaleznie od tego czy Grupa Kapitatowa zachowa
udziaty niedajgce kontroli po tej transakcji zbycia.

Aktywa trwate (i Grupy Kapitatowej do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia wycenia si¢ po
nizszej sposrod dwoch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

3.8 Ujmowanie przychodow

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane
rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki
zwigzane ze sprzedazg, za wyjatkiem podatku akcyzowego.

3.8.1 Sprzedaz towarow

Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg w momencie, kiedy towary zostaty dostarczone i a wszelkie
prawa do tego towaru zostaty przekazane oraz po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:
e przeniesienia z Grupy Kapitatowej na nabywce znaczgcego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa
witasnosci towarow;
e scedowania przez Spotke funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;
¢ mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;
e wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz
¢ mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcjg.

3.8.2 Swiadczenie ustug

Przychody z umowy $wiadczenia ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizaciji
umowy. Stopien zaawansowania realizacji umowy okresla sie nastepujgco:
e przychody ze sprzedazy ustug i materiatéw ujmuje sie wedtug umownych stawek jak roboczogodziny i
poniesionych bezposrednich kosztow.

Polityka Grupy Kapitatowej do rozpoznawania przychodéw z umoéw diugoterminowych jest opisana w Nocie 3.9
ponize;j.

3.8.3 Przychody z tytulu odsetek i dywidend

Przychdd z dywidendy ujmowany jest w chwili ustanowienia prawa udziatowca do jej otrzymania (pod warunkiem,
ze zachodzi prawdopodobienstwo uzyskania przez Spoétke korzysci ekonomicznych oraz ze da sie wiarygodnie
wyceni¢ wysokosc¢ przychodu).

Dochéd odsetkowy ze sktadnika aktywow finansowych ujmuje sie, jezeli zachodzi prawdopodobienstwo
uzyskania przez Spotke korzysci ekonomicznych, a kwota dochodu da sie wiarygodnie wyceni¢. Dochdd
odsetkowy rozlicza sie w czasie w odniesieniu do nierozliczonej kwoty kapitatu i przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszie wplywy pieniezne prognozowane na okres
ekonomicznej uzytecznosci sktadnika aktywow finansowych do kwoty warto$ci bilansowej tego sktadnika aktywow
w momencie poczgtkowego ujecia.

3.9 Umowy o ustuge dlugoterminowa

Kiedy mozna wiarygodnie oszacowaé¢ wynik umowy o ustuge diugoterminowa, przychody i koszty sg ujmowane
poprzez odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji dziatan na koniec okresu sprawozdawczego,
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mierzonego w oparciu o proporcje poniesionych kosztéw z tytutu prac wykonanych do tej pory w stosunku do
szacowanych catkowitych kosztéw kontraktu, chyba Ze taka metodologia nie bedzie reprezentatywnie
przedstawiata stopienn zaawansowania prac. Zmiany w wykonanych pracach, roszczenia i premie sg réwniez
brane pod uwage, jezeli mozna wiarygodnie oszacowac ich koszty i ich otrzymanie jej jest prawdopodobne.

Kiedy nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku na umowie o ustuge diugoterminowa, przychody z tytutu umowy
sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztéw umowy oraz jezeli jest prawdopodobne uzyskanie tych
przychoddéw. Koszty umowy ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

Gdy jest prawdopodobne, ze tgczne koszty umowy przekroczg taczne przychody z tytutu umowy, przewidywang
strate ujmuje sie natychmiastowo w koszty.

Jezeli suma kosztéw umownych poniesionych na dany dzien i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty
przekracza warto$¢ zafakturowana, nadwyzke wykazuje sie w naleznosciach od klientéw z tytutu prac objetych
umowg. Jezeli wartosé kosztow zafakturowanych na dany dzien przekracza sume kosztdw umownych
poniesionych na dany dzieh i ujetych zyskéw pomniejszonych o ujete straty, nadwyzke wykazuje sie w
zobowigzaniach wobec klientéw z tytutu prac objetych umowa. Kwoty otrzymane przed wykonaniem prac, ktérych
dotycza, ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w zobowigzaniach, jako otrzymane
zaliczki. Kwoty zafakturowane z tytutu zrealizowanych prac, ale niezaptacone jeszcze przez klientéw, ujmuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w naleznosciach z tytutu dostaw i ustug.

3.10 Leasing

Leasing klasyfikuje sig jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.

3.10.1 Grupa Kapitalowa jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestyc;ji
Grupy Kapitatowej w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw
odzwierciedlajgc stalg, okresowg stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy Kapitatowej naleznej z tytutu
leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg w
okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczgtkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjaciji i/lub
pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika aktywow, i
ujmuje metoda liniowg przez okres leasingu.

3.10.2 Grupa Kapitalowa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy Kapitatowej i
wycenia w ich warto$ci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych
opfat leasingowych. Powstajgce z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Ptatnosci leasingowe dzielone sg na czes¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa
odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio do
rachunku zyskoéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzgdkowaé¢ do odpowiednich aktywow —
wowczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy Kapitatowej dotyczacymi kosztéw
finansowania zewnetrznego, przedstawionymi ponizej w Nocie 3.12. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu
ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie na wynik metodg liniowg przez okres leasingu, z wyjgtkiem
przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej reprezentatywna dla wzorca
czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajgcych z leasingu danego skiadnika
aktywow. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku otrzymania specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej reprezentatywna w
odzwierciedleniu konsumpciji korzysci ekonomicznych dostarczanych przez sktadnik aktywéw objety leasingiem.
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3.11 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna (waluty obce) wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzieh transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w
walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Niepieniezne pozycje wyceniane w
wartoséci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia
wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienigznych ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym powstajg, z wyjatkiem:

e réznic kursowych dotyczacych aktywédw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania

produkcyjnego, ktére wigcza sie do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych
kredytéw w walutach obcych;

3.12 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majgtku
wymagajgcych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia
takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub
sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw zewnetrznych
przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku, pomniejszajg
wartos¢ kosztow finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio na wynik w okresie, w ktorym
zostaty poniesione.

3.13 Dotacje rzadowe i z innego zZrodta (Fundusze UE)

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa Kapitatowa spetni konieczne
warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje ujmuje sie w wynik systematycznie, za kazdy okres, w ktérym Grupa Kapitatowa ujmuje wydatki jako
koszty, ktérych kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlno$ci dotacje, ktérych podstawowym warunkiem
udzielenia jest zakup, budowa lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuje sie jako odroczone przychody w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych
kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci zwigzanych z nimi aktywéw.

Dotacje nalezne jako kompensata juz poniesionych kosztéw lub strat lub jako forma bezposredniego wsparcia
finansowego dla Grupy Kapitatowej bez ponoszenia w przysztosci zwigzanych z tym kosztéw ujmuje sie w wyniku
w okresie, kiedy stajg sie wymagalne.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy wartodcig otrzymanej pozyczki i wartodcig godziwg pozyczki
ustalona z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

3.14 Koszty Swiadczen pracowniczych

Platnosci na rzecz okreslonych programéw emerytalnych ujmuje sie jako koszt w momencie kiedy pracownicy
wykonali ustugi uprawniajace ich do udziatu.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przyszitych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci swiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $éwiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne ditugoterminowe $wiadczenia (nagrody jubileuszowe, renty inwalidzkie itp.) ustalane sg przy uzyciu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy.
Koszty przesziego zatrudnienia ujmowane sg natychmiastowo do wysoko$ci nabytych Swiadczeh, w innym
przypadku koszt ten jest amortyzowany metodg liniowg przez Sredni okres, az do momentu wykonania
Swiadczenia.

Zobowigzania z tytutu $wiadczen emerytalnych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej stanowi warto$¢
biezgcg zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen skorygowang o nierozpoznane zyski i straty aktuarialne
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oraz nieujete koszty przesziego zatrudnienia, jak i obnizong o warto$¢ godziwg aktywdw programu. Wszelkie
aktywa wynikajgce z tych obliczen sg ograniczone do nieujetych aktuarialne strat i kosztow przesziego
zatrudnienia oraz wartosci biezacej dostepnych zwrotéw i obnizek przysztych sktadek na rzecz programu.

3.15 Platnosci realizowane na bazie akcji
3.15.1 Platnosci na bazie akcji realizowane przez Spotke

Ptatnosci na bazie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikédw i innych oséb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentéw kapitalowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci na bazie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowa w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan Grupy
Kapitatowej co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostang nabyte prawa, drugostronnie
zwigkszajgc kapitat. Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby
instrumentow kapitatowych przewidywanych do przyznania. Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych
oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskow i strat przez pozostaty okres przyznania, z odpowiednig korektg
kapitatu rezerwowego na swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnoéci realizowanych na bazie akcji i rozliczanych instrumentami
kapitalowymi wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktorych
warto$ci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa przyznanych
instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od kontrahenta.

W przypadku ptatnosci na bazie akcji rozliczanych srodkami pienieznymi ujmuje sie zobowigzanie o wartosci
proporcjonalnej do udzialu w wartosci otrzymanych towaréw Ilub ustug. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (do momentu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane), a takze na dzien rozliczenia, wycenia
sie warto$¢ godziwg zobowigzania, z odniesieniem wszelkich zmian wartosci godziwej na wynik roku.

3.16 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.16.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w
zwigzku z wylgczeniem przychoddéw przejsciowo niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedag
podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

3.16.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony ujmuje sie od réznic przejsciowych miedzy wartoscig bilansowg sktadnikow aktywow i
zobowigzan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym a odpowiadajgcg im podstawg opodatkowania
stosowang do obliczania wysokosci zysku opodatkowanego, a takze od nierozliczonych strat podatkowych oraz
niewykorzystanych ulg podatkowych. Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie zasadniczo dla
wszystkich dodatnich réznic przejsciowych. Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje
sie w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne, iz
zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie tych réznic przejsciowych. Tego
rodzaju aktywoéw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie ujmuje sie, jezeli roznice
przejsciowe wynikajg z wartosci firmy lub z poczatkowego ujecia (poza potaczeniem jednostek) innych aktywoéw i
zobowigzan w transakg;ji, ktéra nie wptywa na zysk podatkowy ani ksiggowy.

Ujmuje sie rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego od dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych
z inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz udziatéw we wspoélnych przedsiewzieciach, chyba
ze Grupa Kapitalowa jest w stanie kontrolowa¢ odwrdcenie réznicy przejsciowej i jest prawdopodobne, ze
réznice przejSciowe nie ulegng odwréceniu w dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wynikajgce z ujemnych réznic przejsciowych zwigzanych z takimi inwestycjami i udziatami
sg ujmowane tylko do tego stopnia, ze jest prawdopodobne, ze bedg wystarczajgce zyski podlegajgce
opodatkowaniu, na podstawie ktérych bedzie mozna wykorzysta¢ korzysci podatkowe wynikajgce z rdznic
przejsciowych oraz ze oczekuje sig, iz roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci.

31



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

Wartos¢ sktadnikéw aktywdéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a
w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow
lub jego cze$ci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. Wycena rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego odzwierciedla skutki
podatkowe, ktore nastapig odpowiednio do przewidywanego przez Spoétke sposobu realizacji lub rozliczenia na
dzienh bilansowy wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

3.16.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres

Podatek biezacy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjgtkiem przypadkéw dotyczacych pozycji ujmowanych w
pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wtasnym. W takiej sytuacji podatek biezgcy i
odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych dochodach lub w kapitale wlasnym. Jezeli
podatek biezacy lub odroczony wynika z poczgtkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych, efekt
podatkowy uwzglednia sie w dalszych rozliczeniach tego potgczenia.

3.17 Rzeczowe aktywa trwatle

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa Kapitatowa traktuje nadane prawa wieczystego uzytkowania
jako leasing operacyjny. W przypadku nabycia takich praw na rynku wtérnym prezentowane sg one jako wartosci
niematerialne i amortyzowane w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate sg wykazywane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Ujmuje sie amortyzacje w taki sposob, aby dokona¢ odpisu kosztu lub wyceny sktadnika aktywéw (innych niz
grunty oraz $rodki trwate w budowie) do wartosci rezydualnej przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy
uzytkowania, wartosci rezydualne oraz metody amortyzacji sg weryfikowane na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmiany w szacunkach).

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego
uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wiasne. W sytuacji, gdy nie ma
wystarczajgcej pewnosci, ze wlasnos¢ zostanie przeniesiona na koniec okresu leasingu, aktywa sag
amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: przez okres leasingu lub ich ekonomicznej uzytecznosci.

Sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych usuwa sie z bilansu na moment zbycia lub gdy oczekuje sie iz nie uzyska
sie korzysci ekonomicznych z uzytkowania sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce ze zbycia lub
wycofania z uzytkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych sg ujmowane w wyniku okresu w ktérym dane
sktadniki aktywow zostaty usuniete z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wptywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika).

3.18 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to nieruchomosci, z ktérych witasciciel czerpie korzysci w postaci czynszu i/lub
zwiekszenia wartosci kapitatu (obejmuja réwniez nieruchomosci w budowie przeznaczone na cele inwestycyjne).
Nieruchomosci te wycenia sie poczatkowo po koszcie, z uwzglednieniem kosztu transakcji. Po ujeciu
poczatkowym nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmian
wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmuje sie w wynik w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci inwestycyjne wyksiegowuje sie z bilansu w chwili zbycia lub wycofania z uzytkowania, jezeli
podmiot nie spodziewa sie osiggng¢ dalszych korzysci ekonomicznych z tytutu ich zbycia. Zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia nieruchomosci z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg tego skfadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie z bilansu.

3.19 Aktywa niematerialne
3.19.1 Nabyte aktywa niematerialne

Nabyte aktywa niematerialne o zdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje sie po koszcie
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang utrate wartosci. Amortyzacje ujmuje sie liniowo w szacowanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci. Oszacowany okres ekonomicznej uzytecznosci i metoda amortyzacji
podlegajg weryfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian szacunkéw rozlicza sie
prospektywnie. Nabyte aktywa niematerialne o niezdefiniowanym okresie ekonomicznej uzytecznosci wykazuje
sie po koszcie pomniejszonym o skumulowang utrate wartosci.
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3.19.2 Wytworzone we wlasnym zakresie aktywa niematerialne - koszty prac
badawczych i rozwojowych

Koszty na prace badawcze sg ujmowane w wynik w momencie ich poniesienia.

Aktywa niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jedynie po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

e z technicznego punktu widzenia istnieje mozliwos¢ ukonczenia sktadnika aktywdw niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
skfadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
znany jest sposob w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,
zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych oraz
jego uzytkowania i sprzedazy,
e istnieje mozliwo$¢ wiarygodnego ustalenia naktadow poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Wartos¢ poczatkowg aktywow niematerialnych wytworzonych we wlasnym zakresie stanowi suma wydatkow
poniesionych od dnia, gdy sktadnik aktywow niematerialnych po raz pierwszy spetnia kryteria ujmowania ich w
bilansie (patrz powyzej). W przypadku gdy nie mozna ujg¢ w bilansie kosztéw prac rozwojowych wytworzonych
we wlasnym zakresie, koszty te sg ujmowane w wynik okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Aktywa niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie po poczatkowym ujeciu sg wykazywane wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o umorzenia i tgczne odpisy na utrate wartosci, na takiej samej zasadzie jak nabyte
aktywa niematerialne.

3.19.3 Zaprzestanie ujmowania aktywow niematerialnych

Zaprzestaje sie ujmowania sktadnika aktywow niematerialnych po zbyciu lub w przypadku, kiedy jego dalsze
uzycie lub zbycie nie przyniesie jednostce korzysci ekonomicznych. Zyski lub straty wynikajgce z usuwania
sktadnika aktywoéw niematerialnych z bilansu (obliczone jako réznice miedzy wplywem ze sprzedazy a wartoscig
bilansowa tego sktadnika) ujmuje sie w wynik okresu, w ktérym nastgpito usuniecie.

3.20 Utrata wartos$ci rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych oprocz
wartosci firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa Kapitatowa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku
trwatego i aktywow niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich
wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy nie jest mozliwe oszacowanie
wartosci odzyskiwalnej skfadnika aktywow, przeprowadza si¢ analize wartosci odzyskiwalnej dla grupy aktywow
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywéw. Jesli mozliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego Grupy Kapitalowej alokowane sg do
poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych
takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

W przypadku aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do
uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki
wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o
koszty sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej skladnika aktywow (lub jednostki generujgcej
przeptywy pieniezne), wartos¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalne;j.
Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystgpita.

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$é netto sktadnika aktywow (lub jednostki
generujgcej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w niezwtocznie w wynik.
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3.21 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedtug nizszej z wartosci: kosztu lub warto$ci mozliwej do uzyskania. Koszty zapasow
ustalane metodag FIFO. Wartos¢ mozliwg do uzyskania stanowi szacunkowg cene sprzedazy zapasow
pomniejszong o wszelkie szacowane koszty dokonczenia produkcji/wykonania ustugi i koszty niezbedne do
doprowadzenia sprzedazy do skutku.

3.22 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejacy obowigzek, prawny lub
zwyczajowo oczekiwany, wynikajacy ze zdarzeh przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkow uosabiajgcych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnos$ci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywow pienigznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow (w
przypadku gdy wptyw pienigdza w czasie jest istotny).

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyskaé od strony trzeciej, nalezno$¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywdw, jesli
prawdopodobiehstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.22.1 Umowy rodz3ace obcigzenia

Biezace zobowigzania wynikajgce z uméw rodzacych obcigzenia ujmuje sie i wycenia jak rezerwy. Za umowe
rodzacg obcigzenia uwaza sie umowe zawartg przez Spotke , wymuszajgcg nieuniknione koszty realizacji
zobowigzan umownych, ktorych warto$¢ przekracza wysokos¢ korzysci ekonomicznych przewidywanych w
ramach umowy.

3.22.2 Restrukturyzacja

Rezerwa na koszty restrukturyzacji uimowana jest tylko wtedy, gdy Grupa Kapitatowa opracowata szczegotowy i
formalny plan restrukturyzacji i ogtosita wszystkim zainteresowanym stronom zamiar jego realizacji lub jego
gtéwne zatozenia. Wycena rezerwy restrukturyzacyjnej obejmuje wytgcznie bezposrednie koszty restrukturyzacii,
czyli kwoty niezbedne do przeprowadzenia restrukturyzacji i niezwigzane z biezgcg dziatalnoscig podmiotu.

3.22.3 Gwarancje

Rezerwy na oczekiwane koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sg w momencie sprzedazy ustug zgodnie z
najlepszym szacunkiem zarzadu co do przysztych kosztéw koniecznych do poniesienia przez Spétke w okresie
gwarancji.

3.23 Instrumenty finansowe

Aktywa i zobowigzania finansowe ujmuje sie w chwili, gdy Grupa Kapitatowa staje sie strong umowy instrumentu
finansowego.

Pierwotnie wycenia sie je w wartosci godziwej. Koszty transakgji przypisywane bezposrednio do zakupu lub emisiji
aktywow i zobowigzan finansowych (z wyjgtkiem aktywoéw i zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik) odpowiednio dodaje sie do lub odejmuje od wartosci godziwej aktywow lub zobowigzan
finansowych w chwili poczatkowego ujecia. Koszty transakcji bezposrednio przypisywane nabyciu aktywow
finansowych lub przejeciu zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik ujmuje sie
bezposrednio w wynik.

3.24 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii: aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
(WGPW), inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (UTW), dostepne do sprzedazy (DDS) oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych i okres$la sie jg w
chwili poczatkowego ujecia. Aktywa finansowe nabyte lub sprzedane w ramach standardowych transakcji ujmuje
sie i wyksiegowuje w dacie transakcji. Standardowe transakcje to transakcje nabycia lub sprzedazy aktywow
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finansowych wymagajgce dostarczenia tych aktywoéw w terminie ustalonym w regulacjach lub konwencjach
przyjetych na rynku.

3.24.1 Metoda efektywnej stopy procentowej

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposob obliczania zamortyzowanego kosztu instrumentu diuznego i
alokacji dochodu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywoéw pienieznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktéw
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztéw transakcji i innych premii czy upustéw)
przez okres prognozowanej uzyteczno$ci instrumentu dtuznego lub - w razie koniecznosci - w krotszym okresie,
do wartosci bilansowej netto w chwili poczatkowego ujecia.

Dochod jest ujmowany na bazie efektywnej stopy procentowej instrumentéw dtuznych innych niz aktywa
finansowe sklasyfikowane jako na WGPW.

3.24.2 Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik (WGPW)

Aktywa finansowe sg klasyfikowane jako wyceniane w WGPW kiedy te aktywa finansowe sg przeznaczone do
obrotu albo sg wyznaczone do wyceny w WGPW.

Sktadnik aktywéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
e zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa Kapitalowa zarzadza
tacznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywoéw finansowych inny niz przeznaczony do obrotu moze zostac sklasyfikowany jako wyceniany w
wartosci godziwej przez wynik przy ujeciu poczatkowym, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia wystepujacg w innych
okolicznosciach; lub
e skfadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie 2z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy Kapitatlowej, w ramach ktérej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
e sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentow
pochodnych, a MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego
kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako wycenianego w wartosci godziwej przez wynik.

Aktywa finansowe wyceniane w WGPW sg wykazywane w warto$ci godziwej, a wszelkie zyski lub straty z tytutu
przeszacowania ujmowane sg w wynik. Zysk lub strata ujety w wynik obejmuje wszelkie dywidendy lub odsetki
uzyskane od aktywéw finansowych i jest wykazywane na linii pozostate przychody lub koszty finansowe w
skonsolidowanym [sprawozdaniu z catkowitych dochodéw / rachunku zyskéw i strat]. Warto$é godziwa jest
ustalana w sposdb opisany w Nocie 34.

3.24.3 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci (UTW)

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci to niepochodne aktywa finansowe o statej lub mieszanej
charakterystyce ptatnosci i ustalonych terminach wymagalnosci, ktére Grupa Kapitatowa zamierza i jest w stanie
utrzymac do takiego terminu. Po poczgtkowym ujeciu inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia
sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

3.24.4 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (DDS)

Aktywa finansowe DDS to niepochodne aktywa finansowe sklasyfikowane jako DDS lub niezaliczone do (a)
pozyczek i naleznosci, (b) UTW, (c) WGPW.

Jako DDS klasyfikuje sie umarzalne bony notowane na gietdzie bedace w posiadaniu Grupy Kapitatowe;,
wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Grupa Kapitatowa
zainwestowata rowniez w udzialy nienotowane na aktywnych rynkach, takze klasyfikowane jako DDS i
wykazywane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (poniewaz zdaniem zarzadu ich
wartos¢ godziwg da sie wiarygodnie wyceni¢). Warto$¢ godziwg wyznacza sie metodg opisang w nocie 40.
Zmiany wartosci bilansowej pienieznych aktywéw finansowych DDS zwigzane ze zmianami kurséw wymiany
walut (patrz nizej), dochéd odsetkowy obliczony metodg efektywnej stopy procentowej oraz dywidendy z
inwestycji kapitalowych DDS ujmuje sie w wynik. Inne zmiany wartosci bilansowych aktywow finansowych DDS
ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania. W chwili zbycia
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inwestycji lub stwierdzenia jej utraty wartosci skumulowany zysk lub strata uprzednio wykazywane w kapitale z
przeszacowania inwestycji przenosi sie na wynik.

Dywidende z instrumentow kapitatowych DDS ujmuje sie w wynik w chwili nabycia przez Spotke prawa do
dywidendy.

Warto$¢ godziwg pienigznych aktywow finansowych DDS denominowanych w walutach obcych okresla sie w tej
walucie i przelicza po kursie spotowym obowigzujacym na koniec okresu sprawozdawczego. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe ujmowane w wynik okredla sie na podstawie kosztu zamortyzowanego sktadnika aktywow
pienieznych. Inne dodatnie i ujemne réznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach.

Inwestycje kapitatowe DDS nienotowane na aktywnym rynku, ktérych warto$ci godziwej nie da sie wiarygodnie
wyceni¢ oraz instrumenty pochodne powigzane z nimi i rozliczane w formie przekazania takich nienotowanych
inwestycji kapitalowych, wycenia si¢ po koszcie pomniejszonym o utrate wartosci na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego.

3.24.5 PozyczKii naleznoS$ci

Pozyczki i naleznosci to niepochodne instrumenty finansowe o statych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i naleznosci (w tym [naleznosci z tytutu dostaw i ustug, salda bankowe
i srodki na rachunkach oraz inne [opisac¢]) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metoda efektywnej stopy
procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci.

Dochdéd odsetkowy ujmuje sie stosujgc efektywng stope procentowg z wyjatkiem naleznosci krétkoterminowych,
przy ktoérych ujmowane odsetki bytyby nieznaczace.

3.24.6 Utrata wartosci aktywow finansowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przeprowadza sie analize aktywow finansowych z wyjgtkiem
WGPW celem stwierdzenia wystepowania przestanek utraty wartosci. Uznaje sie, ze nastgpita utrata wartosci
aktywow finansowych w przypadku wystgpienia obiektywnych przestanek wskazujgcych, ze w wyniku jednego lub
kilku zdarzen po dacie poczatkowego ujecia danego sktadnika aktywoéw szacunkowe przyszie przeptywy
pieniezne z inwestycji ulegty zmniejszeniu.

W przypadku inwestycji kapitatowych DDS za obiektywng przestanke utraty wartosci uznaje sie znaczgcy lub
przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu.

Dla wszystkich innych rodzajow aktywow finansowych obiektywne przestanki utraty wartosci mogg obejmowac:
e znaczace trudnosci finansowe emitenta lub kontrahenta;
e naruszenie umowy, np. niewywigzanie sie lub opoznienie w ptatnosci odsetek lub kapitatu;
e prawdopodobienstwo upadtosci lub restrukturyzacji finansowej firmy dtuznika;
e znikniecie aktywnego rynku danego sktadnika aktywow finansowych wskutek trudnosci finansowych.

Dla pewnych kategorii aktywoéw finansowych — np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, aktywow, ktére
indywidualnie nie utracity wartosci dodatkowo przeprowadza sie zbiorowg ocene wystepowania przestanek utraty
wartosci. Obiektywne przestanki utraty wartosci dotyczace portfela naleznosci mogg obejmowaé doswiadczenia
Grupy Kapitatowej z egzekwowaniem ptatnosci, zwigkszenie liczby ptatnosci opdznionych powyzej 60 dni w
portfelu oraz zauwazalne zmiany krajowych Iub lokalnych warunkéw ekonomicznych korelujgce z
niewywigzywaniem sie z zaptaty naleznosci.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego zgodnie z zasadami zamortyzowanego kosztu
bedzie rowna réznicy miedzy wartoscig bilansowg tego sktadnika aktywow a warto$cig biezgcg prognozowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych wedtug jego pierwotnej efektywnej stopy procentowe;.

Utrata wartosci sktadnika aktywow finansowych wycenianego po koszcie bedzie réwna réznicy migdzy wartoscig
bilansowa tego skfadnika aktywdw a wartoscig biezgcg prognozowanych przysziych przeptywdw pienieznych
zdyskontowanych wedtug biezgcej rynkowej stopy zwrotu podobnego sktadnika aktywow finansowych. Taki odpis
nie ulega odwroceniu w pozniejszych okresach.

Wartos¢ bilansowa skfadnika aktywéw finansowych ulega bezposredniemu obnizeniu o kwote odpisu z tytutu
utraty wartosci, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych warto$¢ bilansowg redukuje sie przy
pomocy konta rezerwy. W przypadku uznania nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug za niesciggalne odpisuje sie je w
ciezar konta rezerwy. W przypadku odzyskania uprzednio spisanej kwoty dopisuje sie jg do salda na koncie
rezerwy. Zmiany wartosci bilansowej konta rezerwy ujmuje sie w wynik.
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W przypadku utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych DDS skumulowane zyski lub straty uprzednio
ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach przenosi sie na wynik finansowy danego okresu.

Jezeli utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych po koszcie zamortyzowanym ulegnie zmniejszeniu w
kolejnym okresie rozliczeniowym, a zmniejszenie to mozna obiektywnie powigza¢ ze zdarzeniem, ktére nastgpito
po ujeciu utraty wartosci, odpis z tego tytutu ulega odwréceniu przez wynik finansowy w kwocie bilansowej
inwestycji na dzien odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci nieprzekraczajacej kosztu zamortyzowanego
obliczonego bez uwzglednienia utraty wartosci.

Utraty wartosci papieréw wartosciowych DDS ujetej uprzednio w wynik nie odwraca sie przez ten wynik.
Zwiekszenie wartosci godziwej po ujeciu utraty wartosci ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i
kumuluje w pozycji kapitatu z przeszacowania inwestycji. Kwote utraty wartosci dtuznych papieréw wartosciowych
DDS odwraca sie przez wynik finansowy, jezeli zwigkszenie wartosci godziwej inwestycji mozna w sposéb
obiektywny powigzac ze zdarzeniem, ktore nastgpito po dacie ujecia tej utraty wartosci.

3.24.7 Usuniecie aktywow finansowych z bilansu

Grupa Kapitatowa usuwa z bilansu sktadnik aktywow finansowych tylko w przypadku, gdy prawa umowne do
przeptywow pienieznych generowanych przez ten sktadnik wygasng lub gdy przeniesie dany sktadnik aktywow
oraz wszystkie zwigzane z nim rodzaje ryzyka i korzysSci wynikajgce z praw wlasnosci na inng jednostke. W
przypadku, gdy Grupa Kapitatowa nie przenosi wszystkich rodzajow ryzyka i korzysci wynikajgcych z praw
wiasnosci ani ich nie zachowuje, ale nadal sprawuje kontrole nad przeniesionym sktadnikiem aktywéw, ujmuje
zachowane udziaty w tym sktadniku i zwigzane z nimi zobowigzania, ktére bedzie musiata uisci¢. Jezeli Grupa
Kapitatowa zachowuje wszystkie rodzaje ryzyka i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci do przeniesionego
sktadnika aktywdéw, nadal ujmuje ten sktadnik oraz zabezpieczone finansowanie zewnetrzne na poczet
otrzymanych korzysci.

W chwili catkowitego usuniecia skfadnika aktywéw z bilansu réznice miedzy jego wartoscig bilansowg a sumg
otrzymanej i naleznej zaptaty oraz skumulowanego zysku lub straty ujetych w pozostatych catkowitych dochodach
i skumulowanych w kapitale wtasnym ujmuje sie w wynik.

W przypadku usuniecia z bilansu czesci sktadnika aktywow finansowych (np. jezeli Grupa Kapitatowa zachowuje
mozliwos$¢ odkupu czesci przekazanego sktadnika aktywow), pierwotng warto$¢ bilansowa tego sktadnika alokuje
sie miedzy czes$¢ nadal ujmowang w ramach dziatalnosci kontynuowanej, a cze$¢ wyksiegowang w oparciu o
relatywne wartosci godziwe tych czesci na dzien przekazania. Rdznice miedzy wartoscig bilansowg alokowang do
czesci sktadnika aktywow usunietej z bilansu a suma zaptaty otrzymanej za te czes¢ oraz skumulowany zysk lub
strate alokowane do tej czesci i uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach ujmuje sie w wynik.
Skumulowany zysk lub strate uprzednio ujmowane w pozostatych catkowitych dochodach alokuje sie miedzy
czesc¢ skladnika aktywow nadal ujmowang w bilansie a cze$¢ wyksiegowang odpowiednio do relatywnej wartosci
godziwej obu tych czesci.

3.25 Zobowigzania finansowe i instrumenty kapitalowe
3.25.1 Klasyfikacja: instrumenty dtuzne lub kapitalowe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe wyemitowane przez jednostki nalezgce do Grupy Kapitatowej klasyfikuje sie jako
zobowigzania finansowe lub kapitat wlasny na podstawie postanowien umownych i definicji zobowigzania
finansowego i instrumentu kapitatowego.

3.25.2 Instrumenty kapitalowe

Instrumenty kapitalowe to umowy, ktére odzwierciedlajg rezydualny udziat w aktywach jednostki po odjeciu
wszystkich jej zobowigzan. Instrumenty kapitalowe emitowane przez Spotke ujmuje sie w kwocie otrzymanych
wplywow po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Odkupione przez Spotke wiasne instrumenty kapitatowe ujmuje sie lub odnosi bezposrednio w kapitale wlasnym.
W przypadku sprzedazy, zakupu, emisji lub umorzenia wtasnych instrumentéw kapitatowych Grupy Kapitatowe;j
w wynik nie ujmuje sie zadnych zwigzanych z tym zyskéw ani strat.

3.25.3 Instrumenty zlozone

Elementy instrumentéw ztozonych (bonéw zamiennych) wyemitowanych przez Spétke klasyfikuje sie oddzielnie
jako zobowigzania finansowe i kapitat witasny na podstawie warunkéw umowy oraz definicji zobowigzan
finansowych i instrumentéw kapitatlowych. Opcja zamiany rozliczana przez jednostke w formie otrzymania lub
przekazania ustalonej liczby wtasnych instrumentéw kapitatowych w zamian za ustalong kwote pieniezng lub
skfadnik aktywéw finansowych zaliczana jest do instrumentéw kapitatowych.
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Na dzien emisji warto$¢ godziwg sktadnika zobowigzan szacuje sie na podstawie obowigzujgcej rynkowej stopy
procentowej dla zblizonych instrumentéw niezamiennych. Kwote te wykazuje sie jako zobowigzanie po koszcie
zamortyzowanym metodg efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia w chwili zamiany lub
osiggniecia terminu zapadalnosci instrumentu.

Koszty transakcji zwigzane z emisjg zamiennych bonéw alokuje si¢ do skfadnikdw zobowigzan i kapitatu
wiasnego proporcjonalnie do alokacji wptywow brutto. Koszty transakcji dotyczace sktadnika kapitatu wtasnego
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wlasnym. Koszty transakcji dotyczgce sktadnika zobowigzah ujmuje sie w
wartosci bilansowej zobowigzania i amortyzuje w okresie uzytecznosci bondw metodg efektywnej stopy
procentowe;.

3.25.4 Zobowiazania finansowe
Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako ,wyceniane w WGPW?” lub jako ,pozostate zobowigzania finansowe”.
3.25.4.1 Zobowiqgzania finansowe wyceniane w WGPW

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako wyceniane w
WGPW.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do obrotu, jezeli:
e zostalo podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;
e stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentow finansowych, ktorymi Grupa Kapitalowa zarzgdza
tacznie zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu mogg zosta¢ wyznaczone
jako wyceniane w WGPW na moment poczgtkowego ujecia, jezeli:
e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w
innych warunkach; lub
e skfadnik aktywow finansowych nalezy do Grupy Kapitatowej aktywow lub zobowigzan finansowych, lub
do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z
udokumentowang strategig zarzgdzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy Kapitatowej, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub
o stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a
MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (skladnika aktywdw lub zobowigzan) do pozyciji
wycenianych w WGPW.

3.25.4.2 Pozostale zobowiqzania finansowe

Po poczatkowym ujeciu pozostate zobowigzania finansowe (w tym kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz inne zobowigzania) wycenia sie po koszcie zamortyzowanym metodg efektywnej stopy
procentowe;.

Metoda efektywnej stopy procentowej to sposéb obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania finansowego i
alokacji kosztu odsetkowego na odpowiedni okres. Efektywna stopa procentowa to doktadna stopa dyskonta
szacunkowych przysztych wptywow pienigznych (w tym wszystkich uiszczonych lub otrzymanych optat i punktow
stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej, kosztdw transakcji i innych premii czy upustow)
przez okres prognozowanej uzytecznosci zobowigzania finansowego lub - w razie koniecznosci - w krétszym
okresie, do wartosci bilansowej netto w chwili poczgtkowego ujecia.

3.25.4.3 Umowy gwarancji finansowej

Umowa gwarancji finansowej to umowa naktadajgca na emitenta obowigzek dokonania okreslonych ptatnosci
kompensujgcych posiadaczowi strate poniesiong wskutek niewywigzania sie okreslonego dtuznika z obowigzku
ptatnosci wynikajgcego z warunkéw danego instrumentu dtuznego.

Umowy gwarancji finansowej emitowane przez Spotke wycenia sie poczagtkowo w wartosci godziwej, a jezeli nie
zostaty sklasyfikowane jako WGPW, wycenia sie je nastepnie wedtug wyzszej z nastepujgcych kwot:
e wartosci zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i
aktywa warunkowe”;
e poczatkowo ujetej kwoty, pomniejszonej, tam gdzie ma to zastosowanie, o fgczng amortyzacje ujetg
zgodnie z zasadami ujmowania przychodéw.
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3.25.4.4 Usuniecie zobowiqzan finansowych z bilansu

Grupa Kapitalowa usuwa zobowigzania finansowe z bilansu wytgcznie w przypadku ich wypetnienia, umorzenia
lub wygasniecia. R6znice miedzy wartoscig bilansowg usunietego zobowigzania finansowego a zapfatg uiszczong
lub nalezng ujmuje sie w wynik.

3.26 Pochodne instrumenty finansowe

Grupa Kapitatowa zawiera r6znorodne umowy instrumentéw pochodnych, za pomocg ktorych zarzgdza ryzykiem
stopy procentowej i kursowym. Obejmujg one kontrakty forward, swapy stép procentowych i swapy walutowe.
Szczegoétowe informacje dotyczace instrumentéw pochodnych przedstawiono w Nocie 34.

Instrumenty pochodne ujmuje sie poczgtkowo w wartosci godziwej na dzien podpisania stosownych uméw, a
nastepnie przeszacowuje do wartosci godziwej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Wynikowe zyski lub
straty ujmuje sie bezposrednio w wynik, chyba Zze dany instrument wykorzystywany jest jako instrument
zabezpieczajgcy. W takim przypadku moment ujecia w wynik zalezy od charakteru powigzania
zabezpieczajgcego.

3.26.1 Wbudowane instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne wbudowane w inne instrumenty finansowe lub w umowy niebgdgce instrumentami
finansowymi traktowane sg jako oddzielne instrumenty pochodne, jezeli charakter instrumentu wbudowanego
oraz ryzyko z nim zwigzane nie jest SciSle powigzane z charakterem umowy bazowej i ryzykiem z niej
wynikajgcym i jezeli umowy bazowe nie sg wyceniane w WGPW.

3.27 Rachunkowos$¢ zabezpieczen

Grupa Kapitatowa definiuje okreslone zabezpieczenia od ryzyka réznic kursowych obejmujgce instrumenty
pochodne, wbudowane instrumenty pochodne oraz inne instrumenty jako zabezpieczenia wartosci godziwej,
przeptywow pienigznych lub inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granicg. Zabezpieczenia ryzyka roznic
kursowych w odniesieniu do uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan rozliczane sg jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych.

Przy rozpoczeciu powigzania zabezpieczajgcego podmiot dokumentuje te relacje miedzy instrumentem
zabezpieczajgcym a pozycjg zabezpieczang oraz cele zarzgdzania ryzykiem, a takze strategie realizacji réznych
transakcji zabezpieczajgcych. Ponadto Grupa Kapitatowa dokumentuje efektywnos¢, z jakg zastosowany
instrument zabezpieczajagcy kompensuje zmiany wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych pozycji
zabezpieczanej, zarowno w chwili zaistnienia powigzania, jak i na biezgco w p6zniejszych okresach.

3.27.1 Warto$¢ godziwa zabezpieczen

Zmiany wartosci godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych i kwalifikowanych jako zabezpieczenie
wartosci godziwej ujmowane sg w rachunku zyskow i strat od razu, wraz ze wszelkimi zmianami w wartosci
godziwej zabezpieczanego sktadnika aktywow lub zobowigzania wynikajgce z zabezpieczanego ryzyka. Zmiana
wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajgcego oraz zmiany pozycjg zabezpieczang, wynikajagce z
zabezpieczanego ryzyka ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w odniesieniu do pozycji
zabezpieczanej.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen jest przerywana, gdy Grupa Kapitalowa uniewaznia powigzanie zabezpieczajace,
gdy instrument zabezpieczajgcy wygasa lub zostaje sprzedany, rozwigzany lub wykonywana, lub gdy nie
kwalifikuje sie do rachunkowos$ci zabezpieczen. Korekta z wartosci godziwej do wartosci bilansowej
zabezpieczanej pozycji wynikajacych z zabezpieczanego ryzyka jest odnoszona w wynik od tej daty.

3.27.2 Zabezpieczenie przeplywoéw pienieznych

Efektywng cze$¢ zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych zakwalifikowanych jako zabezpieczenia
przeptywow pienieznych ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy
na zabezpieczenia przeptywow pienieznych. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng czescig instrumentu ujmuje
sie bezposrednio w wynik w pozycji przychody lub koszty finansowe.

Kwoty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale wlasnym przenosi sie na
wynik finansowy w okresach, w ktérych pozycje zabezpieczang ujmuje sie w wynik, w tej samej pozycji go
[sprawozdania z catkowitych dochoddw / rachunku zyskéw i strat], w kitérej znajduje sie pozycja zabezpieczana.
Jezeli jednak zabezpieczona prognozowana transakcja powoduje ujecie niefinansowego skfadnika aktywdéw lub
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zobowigzan, zyski i straty uprzednio ujete w pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w kapitale
wiasnym przenosi sie do poczatkowej wyceny kosztu niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzan.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przestaje sie prowadzi¢ w chwili, gdy Grupa Kapitatowa uniewazni powigzanie
zabezpieczajgce, w chwili uptywu terminu waznosci lub sprzedazy instrumentu zabezpieczajgcego lub jego
realizacji, albo kiedy przestaje sie on kwalifikowa¢ do rachunkowo$ci zabezpieczen. Zyski lub straty ujete w
pozostatych catkowitych dochodach i skumulowane w tym czasie w kapitale witasnym pozostajg w kapitale
wlasnym i sg ujmowane w wynik prognozowanej transakcji na dzien jej ujecia. Jezeli nie przewiduje sie realizacji
prognozowanej transakgji, zysk lub strate skumulowane w kapitale wtasnym ujmuje sie bezposrednio w wynik.

3.27.3 Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych

Zabezpieczenia inwestycji netto w jednostkach zagranicznych rozlicza sie w sposéb zblizony do zabezpieczen
przeptywow pienieznych. Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajgcego zwigzane z efektywng czescig
zabezpieczenia ujmuje sie w pozostatych catkowitych dochodach i kumuluje w pozycji kapitat rezerwowy z
przewalutowania. Zysk lub strata zwigzane z nieefektywng cze$cig instrumentu ujmuje sie bezposrednio w wynik
w pozycji ,przychody lub koszty finansowe”.

Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego zwigzane z efektywng czescig zabezpieczenia skumulowane w
kapitale rezerwowym z przewalutowania przenosi sie na wynik finansowy w chwili zbycia zagranicznego
podmiotu.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Stosujgc opisane w Nocie 3 zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Kapitatowej, zarzad jednostki
dominujgcej zobowigzany jest do dokonywania szacunkéw, osgdow i zatozen dotyczgcych kwot wyceny
poszczegdlnych sktadnikdw aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o
dosdwiadczenia historyczne i inne czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych
wartosci szacunkowych.
Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie Kapitatowej, zarzad jednostki dominujacej zobowigzany
jest do dokonywania szacunkéw, osaddw i zatozen dotyczgcych kwot wyceny poszczegdlnych skiadnikéw
aktywow i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg si¢ o doswiadczenia historyczne i inne
czynniki uznawane za istotne. Rzeczywiste wyniki mogg odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych.

4.1 Profesjonalny osad w rachunkowosci

Ponizej przedstawiono podstawowe osady, inne niz te zwigzane z szacunkami (patrz Nota 4.2), dokonane przez
zarzad w procesie stosowania zasad rachunkowo$ci jednostki i majgce najwiekszy wptyw na wartosci ujete w
sprawozdaniu finansowym.

4.1.1 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Zarzad dokonat przegladu posiadanych przez Grupe Kapitalowg aktywdw finansowych utrzymywanych do
terminu wymagalnosci w swietle wymogdw utrzymania progoéw kapitatowych i ptynnosci i potwierdzit intencje i
zdolno$¢ Grupy Kapitatowej do utrzymania tych aktywoéw do terminu wymagalnosci. Wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci wynosi 172 tys. PLN (na 31 grudnia 2011 i 2010: O tys.
PLN). Szczegdtowe informacje o tych aktywach zamieszczono w Nocie 22.

4.2 Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysziosci oraz inne podstawy szacunku niepewnosci
na dzien bilansowy, majgce znaczgcy wplyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywéw i
zobowigzan w nastepnym roku obrotowym.

4.2.1 Mozliwos¢ odzyskania aktywow niematerialnych wytwarzanych we wtasnym
zakresie

W ciggu roku 2011 zarzgd zweryfikowat mozliwos¢é odzyskania aktywow niematerialnych (prac rozwojowych)
wytworzonych w zakresie wlasnym w toku rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej, uwzglednionych w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku w kwocie 100 tys. PLN (na 31 grudnia 2010: O
tys. PLN).

Realizowany przez Grupe Kapitatowg projekt rozwojowy Fastmatch zostat zrealizowany w sierpniu 2011 roku.
Jednak z powodu sytuacji rynkowej, w tym takze konsekwenciji niekorzystnych tendencji na rynku kapitatowym,

40



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

zarzad zmuszony byt zweryfikowaé zatozenia dotyczgce przysztych udziatéw w rynku i marz generowanych przez
te technologie. Oceniwszy wyniki szczegdtowej analizy wrazliwosci zarzad jest przekonany, ze warto$¢ bilansowa
sktadnika aktywéw zostanie odzyskana, nawet w przypadku zmniejszenia zyskéw. Sytuacja jest Scisle
monitorowana, a kierujac sie¢ zasadg ostroznosci dokonano korekty opisanej powyzej.

4.2.2 Utrata wartosci firmy

Stwierdzenie, czy wartos¢ firmy ulegta obnizeniu, wymaga oszacowania wartosci uzytkowej wszystkich jednostek
generujgcych przeptywy pieniezne, do ktérych warto$¢ firmy zostata przypisana. Chcac obliczy¢ wartosc
uzytkowa, zarzad musi oszacowacé przyszte przeptywy pieniezne przypadajgce na dang jednostke i ustali¢
wiasciwg stope dyskonta, konieczng do obliczenia wartosci biezacej tych przeptywow.

4.2.3 Okresy uzytkowania ekonomicznego rzeczowych aktywéw trwatych

Jak opisano w Nocie 3.17, Grupa Kapitatowa weryfikuje przewidywane okresy uzytkowania ekonomicznego
sktadnikdw pozycji rzeczowych aktywdw trwatych na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego. W roku
objetym sprawozdaniem finansowym ani w roku poprzedzajagcym nie stwierdzono koniecznosci zmian tych
okresow.

4.2.4 Wycena instrumentéw finansowych

Jak opisano w Nocie 3.25, w celu oszacowania wartosci godziwej niektoérych rodzajow instrumentéw finansowych
Grupa Kapitalowa wykorzystuje techniki wyceny wykorzystujgce dane wsadowe, ktére nie sg oparte na
obserwowalnych danych rynkowych. Nota 34 zawiera szczegdtowe informacje na temat gtéwnych zatozen
stosowanych przy okreslaniu wartosci godziwej instrumentéw finansowych, jak réwniez szczegoétowe analizy
wrazliwosci dla tych zatozen.

Zarzad uwaza, ze wybrane techniki wyceny i zatozenia stosowane sg odpowiednie dla okreslenia wartoSci
godziwej instrumentéw finansowych.

5. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy Grupy Kapitatowej dla dziatalnosci kontynuowanej przedstawia sie
nastepujgco:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 117 343 121 932
Przychody z tytutu umoéw dtugoterminowych 8702 8983
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 15624 21423

141 669 152 338
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6. Segmenty operacyjne

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym w Grupie kapitatowej nie
wystepowata koniecznos¢ wyodrebnienia segmentdéw operacyjnych wedtug MSSF 8. Dziatalno$¢ prowadzona
przez Grupe Kapitalowg jest jednorodna i obejmuje $wiadczenie ustug informatycznych o podobnej
charakterystyce i w podobny sposéb. Cata istotna dziatalno$¢ prowadzona jest na terenie Polski.

Niemozliwym byto wyodrebnienie segmentéw spetniajgcych wszystkie kryteria zawarte w par. 5 MSSF 8, a w
szczegolnosci warunki:

MSSF 8.5 b - grupa kapitatowa oferuje na rynku (wylacznie polskim) szereg ustug i produktéw, ktére sag
wykonywane w zaleznosci od potrzeb klienta. Nie sg to jednak produkty i ustugi o charakterystyce na tyle
oddalonej od siebie, iz wystepowataby konieczno$¢ i mozliwos¢ regularnego nadzorowania i sprawdzania
wynikéw operacyjnych dla dziatalnosci w ich obszarach. Nie przypisuje sie im oddzielnych zasobdw - szczegdlnie
ludzkich, gdyz s3 to gtéwnie zasoby Emitenta. Zasoby te alokowane sg na biezgco do projektéw, z ktérych wiele
pokrywa caty szereg ustug i produktow swiadczonych przez grupe.

MSSF 8.5 ¢ - grupa nie dysponuje informacjami finansowymi na temat wynikéw dziatalnosci dla poszczegdlnych
ustug i produktéw, gdyz informacje takie nie sg konieczne przy monitorowaniu i planowaniu dziatalnosci.

Przychody z tytutu istotnych grup projektéw i ustug:

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

Integracja IT i systemy multimedialne 10 216 19 862

Ustugi specyficzne dla sektora telco, bankowego, 59 244 66 300
ubezpieczeniowego i utilities

Szpitalne systemy informatyczne 12 670 12 727

Pozostate 59 539 53 449

Przychody z tytutu istotnych grup projektow i ustug razem 141 669 152 338

42



7. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
Zmiana stanu wyrobdw gotowych i rozliczerh miedzyokresowych
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna)

Koszt wiasny sprzedazy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
1974 2167

7 301 23 396

77 075 67 071
434 332

25 105 21945
5334 4162
1709 1621

16 074 20 485

135 006 141 177

0 0

0 198

-955 -836

-59 090 -38 282

74 961 102 257
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8. Pozostatle przychody i koszty operacyjne
8.1 Pozostale przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 97 29
97 29
Pozostate przychody operacyjne:
Umorzone i przedawnione zobowigzania 508 13
Refaktury kosztow 309 497
Rozwigzane rezerwy 1575
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow 1596 330
Otrzymane odszkodowania, kary i grzywny 96 123
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 204 445
4385 1437
8.2 Pozostate koszty operacyjne
Okres Okres
zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego - -
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -

Utworzone odpisy aktualizujgce i rezerwy:
Wartos¢ firmy 1617
Aktywa niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa finansowe - -

Naleznosci handlowe 30 930
Rezerwa na kary umowne 35 -
Pozostate 339 -
404 2547
Pozostate koszty operacyjne:

Zakup ustug do refakturowanych kosztow 191 647
Odpis naleznosci niesciggalnych 311 975
Koszty postepowania sgdowego 119 474

Zaptacone kary i odszkodowania 102
Korekta szacowan, produkcji w toku 915 299
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 592 577
2634 5519

Odpis wartosci firmy dotyczy firmy Cube.CR (1 617 tys. PLN w roku 2012).
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9. Przychody finansowe

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe
Pozostate pozyczki i naleznosci

Pozostate przychody finansowe
Wynik netto z tytutu réznic kursowych
Pozostate

Razem

10. Koszty finansowe

Koszty odsetkowe:

Odsetki od kredytow i kredytow w rachunku biezgcym (z wytgczeniem
tych otrzymanych od jednostek powigzanych)

Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym otrzymanych od
jednostek powigzanych

Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od obligacji
Pozostate koszty odsetkowe

Koszty odsetkowe razem

Pozostate koszty finansowe:
Wynik netto na réznicach kursowych
Pozostate koszty finansowe

Okres
zakonczony
31/12/2013

PLN’000

10

10

15

Okres
zakonczony
31/12/2013

PLN’000

666

143
2 347
571
3727

175
386
4288

Okres
zakonczony

31/12/2012

PLN’000

78
97
175

258
277
710

Okres
zakonczony
31/12/2012

PLN’000

1730

33
173

412
2348

285
1128
3761
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11. Podatek dochodowy dotyczacy dziatalno$ci kontynuowanej
11.1 Podatek dochodowy ujety w wyniku

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:
Biezgce obcigzenie podatkowe (706) 1131
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat ) )
ubiegtych
Inne - -
(706) 1131
Odroczony podatek dochodowy:
Podatek odroczony powstaty w ciggu okresu sprawozdawczego - 488
Podatek odroczony przeniesiony z kapitatu na wyniku - -
Korekty do podatku odroczonego w zwigzku ze zmianami stawek
podatkowych czy ) .
przepisow
Inne - nabycie spotki Cube.CR - 1067
- 1555
Koszt podatkowy ogdtem ujety w biezacym roku z dziatalnosci kontynuowane;j (706) 2 686

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisow roznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku z
wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym. Przepisy
podatkowe obowigzujgce w latach 2012-2013 ustalaty stawke podatkowg na poziomie 19%.0Obecne przepisy nie
zaktadajg zmian ani zréznicowania stawek podatkowych dla przysztych okresow.

W zakresie podatku dochodowego, Grupa Kapitaltowa podlega przepisom ogoélnym w tym zakresie. Grupa
Kapitalowa nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania
obcigzen podatkowych w stosunku do przepiséw ogdlnych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy
pokrywajg sie z rokiem kalendarzowym.
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Saldo podatku odroczonego

Stan na Ujete w
poczatek Przejecie rachunku Stan na
Okres zakoriczony 31/12/2012 okresu Cube.CR zyskow i strat koniec okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace sktadnikow
aktywow z tytutu podatku odroczonego:
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Aktualizacja inwestycji dtugoterminowych 76 0 76
Pozostate zobowigzania 0 49 49
Srodki trwate 167 83 250
Zobowigzania finansowe (odsetki) 4 0 4
Rezerwy 190 798 108 1096
Pozostate 21 28 49
458 798 268 1524
Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikow rezerwy
z tytutu podatku odroczonego:
Warto$ci niematerialne i prawne (prace rozwojowe) 82 0 82
Srodki trwate 388 263 651
Koszty przysztych okreséw (pozostate aktywa) 2020 517 1610 4147
Pozostate 0 47 0 47
2490 564 1873 4927
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi R
Straty podatkowe 1647 1384 -122 2909
Ulgi podatkowe 0 0 0
Pozostate 8 0 8
1655 1384 -122 2917
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 2113 2182 146 4441

Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2490 564 1873 4927
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Saldo podatku odroczonego

Stan na poczatek

Ujetew
rachunku

Stan na

Okres zakoriczony 31/12/2013 okresu zyskow i strat  koniec okresu
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikéw aktywow z tytutu podatku
odroczonego:
Warto$ci niematerialne i prawne 0 0 0
Aktualizacja inwestycji diugoterminowych 76 656 732
Pozostate zobowigzania 49 -49 0
Srodki trwate 250 -250 0
Zobowigzania finansowe (odsetki) 4 54 58
Rezerwy 1096 -816 280
Pozostate 48 1030 1078
1524 625 2148
Réznice przejsciowe dotyczace skiadnikoéw rezerwy z tytutu podatku
odroczonego:
Warto$ci niematerialne i prawne (prace rozwojowe) 82 -82 0
Srodki trwate 651 -651 0
Koszty przysztych okresow (pozostate aktywa) 4147 -1574 2573
Pozostate 47 533 580
4927 -1 774 3153
Niewykorzystane straty podatkowe i pozostate ulgi
Straty podatkowe 2909 -1452 1457
Ulgi podatkowe 0 0 0
Pozostate 8 -8 0
2917 -1460 1457
Razem aktywa z tytutu podatku odroczonego 4441 -835 3 605
Razem rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4927 1774 3153
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Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat

Okres Okres

zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zysk (strata) z dziatalnoSci przed opodatkowaniem 4141 3830
Koszt podatku dochodowego wg stawki 19% 787 728
Efekt podatkowy przychodéw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw podatkowych -7 060 -515
Efekt podatkowy kosztéw nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug przepiséw podatkowych 5574 620
Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie 0 -130
Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie 0 1193
Pozostate 0 0
-1492 1168

Korekty wykazane w biezacym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0 0
Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat -706 1895

Efektywna stawka podatku -17,04% 49,49%
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11.2 Biezace aktywa i zobowigzania podatkowe

Stan na
31/12/2013
PLN’000
Biezace aktywa podatkowe

Nalezny zwrot podatku -
Inne -

Biezace zobowigzania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 232
Inne -
232

11.3 Saldo podatku odroczonego

Stan na

31/12/2012

PLN’000

1132

1132

Ponizej znajduje sie analiza aktywow z tytutu odroczonego podatku / (rezerwy) w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej:
Stan na
31/12/2013
PLN’000
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3 605
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3153

12. Dzialalnos$¢ zaniechana

Stan na

31/12/2012

PLN’000

4441
4927

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzedzajagcym Zzadna istotna dziatalno$¢ nie

zostata zaniechana.

13. Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Na dni bilansowe 31 grudnia 2013 roku, i 31 grudnia 2012 roku zadne aktywa Grupy Kapitatowej nie byly

przeznaczone do zbycia.

14. Zysk najedna akcje

Okres
zakonczony
31/12/2013
gr na akcje
Podstawowy zysk na akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej 6,31
Z dziatalnosci zaniechanej
Podstawowy zysk na akcje ogotem 6,31
Zysk rozwodniony na akcje
Z dziatalnosci kontynuowane;j 0
Z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk rozwodniony na akcje ogétem 0

Okres
zakonczony
31/12/2012

gr na akcje

2,88

2,88
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14.1 Podstawowy zysk na akcje

Zysk i $rednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku podstawowego na akcje:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zysk za rok obrotowy przypadajgcy akcjonariuszom 4847 1144
Inne - -
Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego zysku przypadajgcego 4847 1144
na akcje ogotem
Zysk za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej wykorzystany przy ) )
obliczeniu podstawowego zysku na akcje z dziatalnosci zaniechanej
Inne
Zysk wykorzystany do wyliczenia podstawowego zysku na akcje z 4847 1144
dziatalnosci kontynuowanej
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
’000 000
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykorzystana do obliczenia zysku 76 794 477 39 671 519

na akcje

Liczbe akcji do obliczenia zysku na akcje w roku 2012 obliczono biorgc pod uwage liczbe akcji Cube.ITG S.A., ktdéra stata sie
podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej w dniu 20 lipca 2012 roku.

14.2 Rozwodniony zysk przypadajacy na akcje
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystepowaty czynniki rozwadniajgce zysk na jedng akcje.

15. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci bilansowe: Stan na Stan na
: 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Grunty wlasne - -
Budynki 243 255
Maszyny i urzadzenia 335 475
Srodki transportu 1817 2119
Inne 127 173
Srodki trwate w budowie 62 5

2584 3027
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Budynki Maszyny i .
Grunty wg urzadzenia Srodki
wilasne kosztu wg kosztu transportu Inne Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos¢ brutto
Stan na 31 grudnia fg&ﬁ - 413 3028 3776 618 7835
Zwigkszenia - 203 545 123 871
Zbycia - 10 -283 334 - 627
Likwidacja 10 93 - 103
Sprzedaz 190 334 - 524
Stan na 31 grudnia 2013 . 403 2948 -3987 741 8079
roku
Budynki Maszyny i
S{:;;Z wg urzadzenia i
kosztu wg kosztu Srodki
transportu Inne Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata
wartosci
Stan na 31 grudnia 2012 roku - 158 2553 1657 445 4813
Odpis aktualizacyjny z tytutu utraty -
wartosci odniesiony w wynik
93 34 127
Likwidacja $rodkéw trwatych
Amortyzacja (w tym przytgczenie
Cube.CR) 2 153 547 169 871
Zmniejszenia amortyzaciji - - - -
Stan na 31 grudnia 2013 roku - 160 2613 2170 614 5557

15.1 Amortyzacja srodkéw trwatych

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywow

trwatych:
Budynki i budowle 10 lat
Maszyny i urzgdzenia od 3 do 15 lat
Samochody w leasingu finansowym (1 sztuka) 3 lata

15.2 Aktywa oddane w zastaw jako zabezpieczenie

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nastepujgce aktywa zostaty oddane w zastaw
jako zabezpieczenie:

- na dzien 31 grudnia 2013 roku - hipoteka umowna do wysokosci 3.500 tys. PLN oraz zastaw na mieniu
ruchomym do wysokosci 1.128 tys. PLN jako zabezpieczenie kredytu Cube.CR S.A. (patrz Nota 28)

Ponadto zobowigzania Grupy Kapitatowej wynikajgce z leasingu finansowego (patrz Nota 33) zostaty
zabezpieczone tytutem witasnosci leasingodawcy do aktywow wynajmowanych w ramach leasingu. Zobowigzania
z tego tytutu sg ptatne w okresie do 3 lat od daty bilansowej 31 grudnia 2013 roku.
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16. Warto$¢ firmy

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu 53 624 52 461
Skumulowana utrata wartosci 5272 5272
48 352 47 189
Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu

Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 52 461 5621
Zmiany 1163 46 840
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 53 624 52 461

Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 5272 3655
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci ujete w ciggu roku - 1617
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 5272 5272

Wartos¢ firmy dotyczy zakupu przez ITG S.A. udziatéw w Microtech International oraz Si Alma przed rokiem 2010, firmy
Softechnik oraz zakupu 100% udziatéw w Cube.CR w roku 2012 (kwota 46.840 tys. PLN).

17. Pozostale aktywa niematerialne

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

Wartosci bilansowe PLN’000 PLN’000
Zakonczone prace rozwojowe 1925 334
Pozostate wartosci niematerialne 7 586 10 349
9511 10 683

Na potrzeby kalkulacji amortyzacji zastosowano okresy ekonomicznego uzytkowania nastepujgcych aktywéw
niematerialnych:

Skapitalizowane prace rozwojowe 5 lat

Znak towarowy 20 lat

17.1 Istotne aktywa niematerialne

Najbardziej istotnym sktadnikiem warto$ci niematerialnych jest znak towarowy o wartosci netto 6.776 tys. PLN na
31 grudnia 2013 roku ( w pozostatych wartosciach niematerialnych). Znak ten zostat ujety przy transakcji nabycia
spotki Cube.CR S.A. w kwocie brutto 6.920 tys. PLN i jest umarzany stawkg roczng 5%. Ponadto, Grupa

Kapitatowa prowadzita szereg projektéw rozwojowych, dotyczgcych technologii informatycznych, przeznaczonych
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do zastosowania w przemysle. Projekty te, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym, byty czesciowo
finansowane przez granty otrzymane z programéw Unii Europejskie;j.

18. Jednostki zalezne

Szczegodtowe informacje dotyczgce jednostek zaleznych na poszczegdlne dni bilansowe przedstawiajg sie
nastepujgco:

Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do

. ) o Podstawowa !\/Ilejsce reje;tracu gloséw posiadanych przez Grupe Kapitatlowa
Nazwa jednostki zaleznej dziatalnosé i prowadzenia
dziatalnosci Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
CCS Sp. 2 0.0. technologie Wroctaw 100% 100%
informatyczne
Warto$¢ inwestycji w jednostkach zaleznych 50 50

Wyzej wymienione jednostki nie byty objete konsolidacjg z uwagi na ich nieistotno$¢

19. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

W okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej nie miata
inwestycji w jednostkach stowarzyszonych.

20. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Pozostate aktywa finansowe
Zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy 34 8
34 8
Aktywa obrotowe 0 8
Aktywa trwate 34 0
34 8
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21. Pozostate aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne

Nadwyzka poniesionych kosztéw nad zafakturowanymi z tytutu
umow dtugoterminowych

Kaucje gwarancyjne

Aktywa obrotowe
Aktywa trwate

22. Zapasy

Materiaty
Produkcja w toku
Wyroby gotowe

Zaliczka na dostawy towaréw

Towary

Stan na
31/12/2013

Stan na
31/12/2012

PLN’000

3233

1356

PLN’000

2214

1700

1492

4589

5406

3438
1151

3914
1492

4589

5406

Stan na
31/12/2013

Stan na
31/12/2012

PLN’000

526

24
1826

PLN’000

365
227

1332

2376

1924

Produkcja w toku odnosi sie do niezafakturowanych na date bilansowg kosztéw ustug wykonywanych na rzecz
klientow Grupy Kapitatowej. Fakturowanie odbywa sie po wykonaniu danego etapu badz catosci prac zgodnie z
umowg. Umowy te nie sg umowami dtugoterminowymi w rozumieniu MSR 11.

W okresach objetych danymi finansowymi nie wystgpity odpisy aktualizujgce zapasy ani odwrdcenia takich
odpiséw poza odpisem w roku 2012 na kwote 73 tys. PLN oraz 415 tys. PLN w roku 2011. Odwrd6cenia odpisow
nie wystapity. W 2013 roku nastgpito wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych na kwote 414 tys. PLN, pozostata
czesc¢ zostata rozwigzana w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych.
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 309 38 267
Rezerwa na naleznos$ci zagrozone (1 908) (1 487)
35401 36 780

Naleznosci z tytutu podatkéw (innych niz podatek
; - . 1567 924

dochodowy) i ubezpieczen spotecznych

Pozostate 801 1036
37 769 38 740

23.1 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sredni okres spfaty naleznosci z tytutu sprzedazy towaréw i ustug w roku 2013 wynosit 79 dni (w roku 2012 - 75
dni). Grupa Kapitatowa utworzyta rezerwy pokrywajgce naleznosci przeterminowane o ponad 360 dni, poniewaz
z doswiadczen historycznych wynika, iz takie naleznosci sg w zasadzie niesciggalne. Na pozostate naleznosci
Grupa Kapitatowa tworzy rezerwy na zasadzie indywidualnej oceny sciggalnosci.

24. Umowy dlugoterminowe

Umowy w trakcie realizacji na koniec okresu sprawozdawczego: 31/527;0?; Stan na 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Kwoty nalezne od klientéw w ramach uméw diugoterminowych 14 786 12 097
Kwoty na rzecz klientéw w ramach uméw dtugoterminowych (4 242) (6 328)
10 544 5769

25. Kapital Akcyjny
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 15 359 15 341
15 359 15 341
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Na dzien 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny sktada sie z 76.794.477 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 20 gr na akcje, zarejestrowanych w dniu 30 wrzes$nia 2008 roku. Catkowity kapitat akcyjny wynosi
wiec 15.358.895,40 PLN. Kapitat jest w catosci optacony. W dniu 14 wrze$nia 2009 roku akcje Spotki Microtech
International (obecnie Cube.ITG S.A.) zostaty zdematerializowane i dopuszczone na podstawie Uchwaty Zarzadu
Gietdy do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. na rynku
NewConnect.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Spoétka posiada 403.406 szt akcji wtasnych o wartosci w cenie nabycia 524 tys.
PLN.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat akcyjny sktada sie z 76.704.477 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 20 gr na akcje, zarejestrowanych w dniu 30 wrzesnia 2008 roku. Catkowity kapitat akcyjny wynosi
wigc 15.340.895,40 PLN i jest optacony w catosci. W dniu 14 wrzesnia 2009 roku akcje Spotki Microtech
International (obecnie Cube.ITG S.A.) zostaty zdematerializowane i dopuszczone na podstawie Uchwaty Zarzadu
Gietdy do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. na rynku
NewConnect.

20 lipca 2012 roku Spétka zakonczyta prywatng emisje akcji typu B, Objeto 74.155.917 akgji serii B po cenie
emisyjnej rownej 1,35 PLN za tgczng kwotg 100.110.487,95 PLN. W ramach emisji 7.894.259 akcji zostato
optaconych bezposrednio gotéwka, natomiast pozostate akcje byty wyemitowane i skierowane w zwigzku z
przejeciem wiekszosciowego pakietu akcji Innovation Technology Group S.A. i CUBE Corporate Release S.A.

26. Kapital zapasowy

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Kapitat zapasowy o charakterze ogélnym 40 395 (43 525)
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - 83920
40 395 40 395

Kapitat zapasowy o charakterze ogdlnym zostat ujety gtéwnie w rezultacie rozliczenia potagczenia jednostek
Cube.ITG S.A., ITG S.A. oraz Cube.CR (patrz nota 1.2.).

W wyniku emisji akcji serii B powstata nadwyzka z tytutu emisji akcji powyzej ceny nominalnej w wysokosci
83.919.960,29 PLN.

Stosownie do przepisu art. 396 §1 Kodeksu spotek handlowych, Emitent jest zobowigzany tworzy¢ kapitat
zapasowy na pokrycie strat, do ktérego przelewa sie co najmniej 8 % zysku za dany rok obrotowy, dopdki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu zaktadowego
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26.1 Kapital zapasowy o charakterze ogélnym

Rozliczenie polaczenia z ITG S.A.

PLN '000

Kapitat zakladowy ITG S.A. 12 500

Niewptacony kapitat zaktadowy ITG S.A. (100)

Wartos¢ inwestycji w akcje ITG S.A. 53 740

Korekta z tytutu rozliczenia potgczenia (5 813)

Kapital zapasowy o charakterze ogéinym powstaly w wyniku (47 153)
potaczenia

Kapitaly zapasowe taczacych sie

podmiotow

Kapitat zapasowy powstaty w Cube.ITG S.A. 2881

Kapitat zapasowy powstaty w ITG S.A. 273

Kapitat zapasowy powstaty w S| Alma Sp. z 0.0. 474

3628

Kapital zapasowy o charakterze ogéinym (43 525)

27. Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na

Stan na 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zyski zatrzymane (2 184) (7 031)
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28. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — po koszcie zamortyzowanym
Kredyty w rachunku biezgcym (i) 5103 4842
Kredyty bankowe (ii) 1654 2880
Pozyczki (iii) - 1145
Obligacje - patrz Nota 29 krotkoterminowe 9 000 10 165
Obligacje - patrz Nota 29 dtugoterminowe 10 000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - patrz Nota 33 1637 2030
27 394 21 062
27 394 21 062
Zobowigzania krétkoterminowe 16 564 9 320
Zobowigzania dtugoterminowe 10 830 11 742
27 394 21 062
28.1 Podsumowanie umoéw Kredytow i pozyczek
0] Spotka korzystata z podstawowego finansowania w Banku Millennium S.A., w postaci limitu kredytu w

rachunku biezgcym ztiotowym. Umowa kredytowa zostata podpisana w dniu 30 kwietnia 2008 roku, nastepnie byta
kilkukrotnie aneksowana. Aneksy zmieniaty giéwnie oprocentowanie (marze banku), okres udostepnienia kredytu
oraz dostepny limit kredytu. Dostepny limit kredytu wynosit 2.000 tys. PLN na moment rolowania kredytu w lipcu
2011 roku. W kolejnych miesigcach limit posiadat schodzgce saldo w wysokosci 50 tys. PLN miesiecznie (na
dzien 30 czerwca wynosito ono 1.200 tys. PLN). Oprocentowanie kredytu wynosito na dzien 31 grudnia 2012 roku
WIBOR 1m+2,85%, a zabezpieczeniem byta cesja wierzytelnosci Spoétki oraz weksel in blanco. Saldo kredytu na
dzien 31 grudnia 2012 roku wynosito 1.147 tys. PLN. W dniu 26.02.2013 zostat podpisany aneks do umowy
dotyczgcy sptaty kredytu do dnia 29.03.2013 roku (dzien potgczenia spotek).

(i) Spétka w dniu 3 marca 2012 podpisata umowe kredytowg z Bankiem Millennium S.A. na kredyt w
rachunku biezgcym. Umowa byfa kilkukrotnie aneksowana. Aneksy zmieniaty gtéwnie okres udostepnienia
kredytu oraz dostepny limit kredytu. Dostepny limit kredytu do 31 marca 2013 wynosit: 1.800.000 PLN, od 01
kwietnia 2013 wyniesie 1.500.000 PLN, a od 1 lipca 2013 1.200.000 PLN. Oprocentowanie kredytu wynosito na
dzien 31 grudnia 2012 roku WIBOR 1m+1,95%, a zabezpieczeniem byla cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo
kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 0,00 tys. PLN, a na dzien 31 grudnia 2012 roku wyniosto 1.789
tys. PLN.

(i) W dniu 28 sierpnia 2013 roku Spétka podpisata umowe z ING Bank Slgski S. A. o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym. Umowa byla aneksowana. Aneks zmienit dostepny limit kredytu
i oprocentowanie. Dostepny limit kredytu wynosi 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu na 31 grudnia 2013
roku wynosito WIBOR 1m+1,9%, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spoétki. Saldo kredytu na dzien 31
grudnia 2013 roku wynosito 1.763 tys. PLN. Termin sptaty: 08.09.2014 rok

(i) W dniu 26 marca 2013 roku Spétka podpisata umowe z Raiffeisen Bank Polska S. A. o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezgcym na kwote 3.000 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu wyniosto na dzieh 31
grudnia 2013 roku WIBOR1m+2%, a zabezpieczeniem sg cesje wierzytelnosci od kontrahentéw. Termin sptaty
kredytu to 4 kwiecien 2014 kredytu na dzier 31 grudnia 2013 roku wynosito 2.279 tys. PLN.
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(i) Spotka w dniu 3 marca 2012 podpisata umowe kredytowg z Bankiem Millennium S.A. na kredyt w
rachunku biezgcym. Umowa byfa kilkukrotnie aneksowana. Aneksy zmieniaty gtéwnie okres udostepnienia
kredytu oraz dostepny limit kredytu. Dostepny limit kredytu do 31 marca 2013 wynosit: 1.800.000 PLN, od 01
kwietnia 2013 wyniesie 1.500.000 PLN, a od 1 lipca 2013 1.200.000 PLN. Oprocentowanie kredytu wynosito na
dzien 31 grudnia 2012 roku WIBOR 1m+1,95%, a zabezpieczeniem byta cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo
kredytu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosito 0,00 tys. PLN, a na dzieh 31 grudnia 2012 roku wyniosto 1.789
tys. PLN.

(i) W dniu 11 sierpnia 2011 roku Spétka podpisata umowe z Kredyt Bank S. A. o udzielenie kredytu
obrotowego w rachunku biezacym. Umowa byta aneksowana. Aneks zmienit dostepny limit kredytu
i oprocentowanie. Dostepny limit kredytu do 29 listopada 2012 wynosit 2.000 tys. PLN, od 30 listopada 2012 :
1.800.000 PLN, od 28 lutego 2012: 1.600 tys. PLN i od 31 maja 2013 : 1.400 tys. PLN. Oprocentowanie kredytu
na 31 grudnia 2013 roku wynosito WIBOR O/N+2,6%, a zabezpieczeniem jest cesja wierzytelnosci Spotki. Saldo
kredytu na dzieh 31 grudnia 2013 roku wynosito 1.061 tys. PLN, a na dzier 31 grudnia 2012 roku 1.905 tys. PLN.
Termin sptaty: 25.11.2014 rok

(i) W dniu 13 lutego 2012 roku Spétka podpisata umowe o $rednioterminowy kredyt w rachunku biezgcym ze
Spotdzielczym Bankiem Rzemiosta i Rolnictwa. Kredyt w wysokosci 3.000 tys. PLN przeznaczony jest na
finansowanie biezacej dziatalnosci Spotki. Kredyt jest oprocentowany wg zmiennej stopy procentowej (na dzieh
podpisania umowy wynosita ona 10,6% w stosunku rocznym). Spfata kapitatu kredytu dokonywana jest w 30
miesiecznych ratach wedtug nastepujgcego schematu: 6 rat po 20 tys. PLN poczawszy od dnia 31 lipca 2012
roku, 24 raty po 120 tys. PLN pfatne na koniec kolejnych miesiecy do lutego 2014 roku. Odsetki ptatne sg
miesiecznie poczawszy od dnia 29 lutego 2012 roku. Na dzien 31 grudnia 2013 roku kwota 1.440 tys. PLN jest
zobowigzaniem krétkoterminowym. Zabezpieczeniem kredytu jest hipoteka umowna do wysokosci 3.500.000
PLN, zastaw na mieniu ruchomym do wysokos$ci 1.128.000 PLN oraz weksel in blanco.

(i) W dniu 18 maja 2012 osoba prywatna -pan Jacek Kujawa udzielit Spotce pozyczki. Kwota pozyczki
wynosita 80 tys. PLN i byta ptatne do 31 grudnia 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR 1m+3%.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 3 stycznia 2013 roku. Pan Jacek Kujawa jest wiceprezesem Zarzgdu
Cube.ITG S.A.

(i) W dniu 19 czerwca 2012 osoba prywatna -pan Piotr Hanusiak K udzielit Spotce pozyczki. Kwota pozyczki
wynosita 50 tys. PLN i byta ptatna do 30 czerwca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki wynosito WIBOR 1m+3%.
Pozyczka zostata sptacona w dniu 3 stycznia 2013 roku. Pan Piotr Hanusiak byt na moment zawarcia umowy
pozyczki Cztonkiem Zarzadu Spotki, a obecnie jest Cztonkiem Rady Nadzorczej Cube.ITG S.A.

(i) W dniu 17 maja 2012 oraz 19 czerwca 2012 osoba prywatna -pan Pawet Witkiewicz udzielit Spoice
2 pozyczek. taczna kwota pozyczek wynosita 110 tys. PLN i byly ptatne do 31 grudnia 2012 roku oraz do 27
czerwca 2012 roku. Oprocentowanie pozyczek wynosito WIBOR 1m+3%. Pozyczki zostaty sptacone w dniu 3
stycznia 2013 roku. Pan Pawet Witkiewicz jest wiceprezesem Zarzadu Spétki Cube.ITG S.A.

(iii) W dniu 12 marca 2012 osoba prywatna -pan Sebastian Bogustawski udzielit Spotce pozyczki. Saldo
pozyczki wynosi 500 tys. PLN i byta ptatna do 14 kwietnia 2012 roku. Oprocentowanie pozyczek wynosito WIBOR
1m+3,5%. Pozyczka zostata sptacona cze$ciowo 4 stycznia 2013 roku (300 tys. PLN) oraz 21 stycznia 2013 roku
(200 tys. PLN). Pan Sebastian Bogustawski jest czionkiem Rady Nadzorczej Cube.ITG S.A.

(i) W dniu 5 pazdziernika 2012 NTT System S.A. udzielita Spétce pozyczki. Kwota pozyczki wynosita 405 tys.
PLN i byta ptatne do 31 grudnia 2012 roku. Oprocentowanie pozyczki jest state i wynosi 5,87% w skali roku. NTT
System jest kontrahentem Spotki. Pozyczka zostata sptacona poprzez kompensate wzajemnych rozrachunkéw
w dniu 9 kwietnia 2013 roku.
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29. Obligacje

Dnia 5 grudnia 2012 roku Emitent wyemitowat obligacje na sume 2.000 tys. PLN (2.000 obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda) w ramach oferty prywatnej. Obligacje nie sg zamienne. Termin wykupu obligacji
wyznaczony zostat na datg 7 marca 2014 roku. Odsetki w wysokosci 14% rocznie ptatne sg kwartalnie (7 marca
2013, 7 czerwca 2013, 7 wrzesnia 2013 oraz 7 grudnia 2013 roku oraz w dniu wykupu. Emisja zostata
zabezpieczona przez poreczenie przez 3 cztonkéw Zarzgdu Spétki (pan Adam Leda, pan Pawet Witkiewicz, pan
Jacek Kujawa) do facznej kwoty zabezpieczenia 150% wartosci obligacji. Obligacje sg ptatne na okaziciela.

Ponadto, w dniu 19 grudnia 2012 roku Emitent wyemitowat obligacje na sume 7.000 tys. PLN (70 obligacji o
wartosci nominalnej 100 tys. PLN kazda) w ramach oferty prywatnej. Obligacje nie sg zamienne. Termin wykupu
obligacji wyznaczony zostat na date 19 marca 2014 roku. Odsetki w wysokosci 21,6% rocznie ptatne sg
kwartalnie 19 marca 2013, 19 czerwca 2013, 19 wrzesnia 2013 oraz 19 grudnia 2013 roku oraz w dniu wykupu.
Emisja zostata zabezpieczona przez poreczenie przez 2 czlonkéw Zarzgdu Spétki (pan Pawet Witkiewicz, pan
Jacek Kujawa) do tgcznej kwoty zabezpieczenia 66% wartosci obligacji oraz przez dobrowolne poddanie sie
egzekucji przez Spotke. Obligacje sg ptatne na okaziciela.

W dniu 19 grudnia 2012 roku Cube.CR wyemitowat obligacje na sume 1.092 tys. PLN (1.092 obligacji o wartosci
nominalnej 1 tys. PLN kazda) w ramach oferty prywatnej. Obligacje zostaly objete przez Master Finance S.A.
Obligacje nie sg zamienne. Termin wykupu obligacji wyznaczony zostat na date 15 lutego 2013 roku. Odsetki w
wysokosci 14% rocznie ptatne sg w dniu wykupu. Emisja zostata zabezpieczona przez zastaw na akcjach
Cube.ITG S.A. nalezgcych do pana Jacka Kujawy w liczbie 800 akcji na jedng obligacje. Obligacje sg ptatne na
okaziciela. Obligacje zostaty wykupione w terminie tj.12 lutego 2013 roku.

W dniu 17 kwietnia 2013 roku Emitent podjgt uchwate dotyczacg emisji obligacji na okaziciela serii C na sume
1.500 tys. PLN (15 obligacji o warto$ci nominalnej i cenie emisyjnej 100 tys. PLN kazda). Oprocentowanie wynosi
14% rocznie, a odsetki sg ptatne kwartalnie (19 lipca 2013, 19 pazdziernika 2013, 19 stycznia 2014, 19 kwietnia
2014 oraz w dniu wykupu). Emisja zostata zabezpieczona przez poreczenie przez 3 czionkéw Zarzadu Spotki
(pan Pawet Witkiewicz, pan Jacek Kujawa, pan Adam Leda) do tgcznej kwoty 150% wartosci nominalnej obligac;ji
oraz przez dobrowolne poddanie si¢ egzekucji w trybie art. 777 par.1 pkt 5 k.p.c.. Termin wykupu obligaciji
przypada na 19 kwietnia 2014 roku.

W dniu 24 lipca 2013 roku Emitent podjat uchwate w sprawie emisji obligacji serii D o wartosci 10.000 tys. PLN
(10.000 obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. PLN kazda). Odsetki w wysokosci 10,5% w skali roku. Termin
wykupu wyznaczony zostat na date 25 lipca 2013 roku.

W dniu 25 lipca 2013 roku Emitent podjat uchwate w prawie przedterminowego wykupu 15 obligacji
zwyktych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 100 tys. PLN. tgczna wartos¢ wykupionych
obligacji opiewa na kwote 1.500 tys. PLN.

30. Rezerwy
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 1222 3167
Skutki kontroli podatkowej za 2003 i 2006 0 0
Inne rezerwy; projekty, badanie bilansu 208 0
Z tytutu kar umownych (ii) 35 14
1465 3181
Rezerwy krétkoterminowe 1450 2494
Rezerwy diugoterminowe 15 687
1465 3181
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(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje rezerwe na przyszie $wiadczenia emerytalne
i niewykorzystane urlopy (1.222 tys. PLN na 31 grudnia 2013 i 1.457 tys. PLN na 31 grudnia 2012 roku).
Rezerwa z tytutu odpraw emerytalnych jest szacowana metodami aktuarialnymi wedtug programu okreslonych
Swiadczen.

(i) Rezerwa z tytulu kar umownych dotyczy spodziewanych kar naliczanych przez kontrahentow Grupy
Kapitatowej z tytutu niewywigzania sie z terminéw kontraktéw.

31. Pozostale zobowiagzania

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Nierozliczone dotacje na sfinansowanie kosztéw prac
rozwojowych - przychody przysztych okresow (i) 875 732
Nadwyzka przychoddw z tytutu umoéw dtugoterminowych -
przychody przysztych okresow 4242 6 328
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu kaucji gwarancyjnych 179
Pozostate 52
Rezerwa na premie - 370
Zaliczki otrzymane od klientéw oraz szacowane koszty roku
biezgcego - 1893
5 348 9 323
Zobowigzania krétkoterminowe 5170 588
Zobowigzania dtugoterminowe 178 8 735
5348 9 323

(i) Grupa Kapitatlowa finansuje prace rozwojowe poprzez dotacje otrzymane od agend rzadowych i Unii
Europejskiej. Warto$¢ dotacji na dany dzien bilansowy stanowi:

- dla niezamknietych prac rozwojowych - catkowitg wartos¢ otrzymanej dotacji

- dla zamknietych i amortyzowanych prac rozwojowych - niezamortyzowang warto$¢ dotaciji.

32. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 092 63 384
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczenh spotecznych 5694 9163
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1103 1328
Pozostate 1380 4 338
36 269 78 213

Grupa Kapitalowa posiada zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym zapewniajgce regulowanie zobowigzan w
wyznaczonym terminie.
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Wiekowanie aktywow finansowych, ktore nie utracity wartosci

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Srodki pieniezne 3241 42 444
nieprzeterminowane 28 240 34724
przeterminowane do 1 miesigca 7 795 5629
przeterminowane 1-6 miesigcy 2 696 3624
przeterminowane 6-12 miesiecy 881 532
przeterminowane powyzej 12 miesiecy 533 -
43 386 86 953

Wiekowanie aktywow finansowych, ktore utracity wartosé
Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
przeterminowane 6-12 miesiecy 199 256
przeterminowane powyzej 12 miesiecy 1709 1231
1908 1487

33. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
33.1 0golne warunki leasingu

Grupa Kapitatowa uzytkuje cze$é aktywow (gtéwnie samochody) w ramach leasingu finansowego. Sredni okres
obowigzywania umowy leasingu wynosi 3-5 lat . Grupa Kapitatowa ma mozliwo$¢ zakupu wynajmowanego
sprzetu za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy. Zobowigzania Grupy Kapitatowej
wynikajgce z umoéw leasingu finansowego sg zabezpieczone prawami leasingodawcow do sktadnikow aktywow
objetych umowa.
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33.2 Zobowiazania z tytutu leasingu

Minimalne oplaty leasingowe

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000
Nie dtuzej niz 1 rok 807 815
Dtuzej niz 1 rok i do 5 lat 830 1215
Powyzej 5 lat - -
1637 2030
Minus przyszte obcigzenia finansowe
Warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 1637 2030
Uwzglednione w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jako:
Kredyty krotkoterminowe (patrz Nota 28) 807 815
Kredyty dtugoterminowe (patrz Nota 28) 830 1215

34. Instrumenty finansowe
34.1 Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Grupa Kapitalowa zarzgdza kapitatem by zagwarantowaé, ze bedzie zdolna kontynuowaé dziatalno$¢ przy
jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia do kapitatu
wiasnego. Ogdlna strategia dziatania Grupy Kapitatowej nie zmienita sie od 2010 roku.

Struktura kapitatowa Grupy Kapitatlowej obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty (ujawnione w Nocie nr
28), $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujacej, w tym
wyemitowane akcje, kapitaty zapasowe oraz zysk zatrzymany (ujawnione odpowiednio w Notach od 25 do 27).

Na Grupe Kapitatowg nie sg natozone zadne zewnetrzne wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie
z art. 396 §1 Kodeksu Spotek Handlowych, ktéremu podlega jednostka na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat
zapasowy, do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie
co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta czes$¢ kapitatu zapasowego nie jest dostepna do dystrybucji na
rzecz Akcjonariuszy i na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 0 PLN .
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34.1.1 Wskaznik dzwigni finansowej

Wskaznik dzwigni finansowej na koniec roku ksztattuje sie nastepujaco:

Stan na

31/12/2013

PLN’000

Zadtuzenie (i) 27 394
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3241
Zadtuzenie netto 24 153
Kapitat wtasny (ii) 53 036
Stosunek zadtuzenia netto do kapitatu wiasnego 46%

Stan na
31/12/2012

PLN’000

21 062

42 444

(21 382)

48 171

-44%

(i)  Zadtuzenie rozumiane jest jako zadtuzenie dlugo- i krétkoterminowe, jak przedstawiono to w Nocie 28.

(i)  Kapitat wiasny obejmuje kapitat wykazany w sprawozdaniu z pozyc;ji finansowe;j.

34.2 Kategorie instrumentow finansowych

Stan na
_31/12/2013
PLN’000
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne (w tym $rodki pieniezne grup
przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy) 3241
Pozyczki i naleznosci wtasne (w tym naleznosci grup
przeznaczonych do zbycia zakwalifikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy) 34
Zobowigzania finansowe
Koszt zamortyzowany 27 394

34.3 Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Stan na
31122012

PLN’000

42 444

21 062

Dziat Finansowy Grupy Kapitatowej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych,
monitoruje i zarzgdza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscia Grupy Kapitatowej za pomocg
wewnetrznych raportdow dotyczacych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania w podziale na stopien
i wielkos¢ ryzyka. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym walutowe, stopy procentowej i inne rodzaje

ryzyka cenowego), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci.
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34.4 Ryzyko rynkowe

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej moze wigzac sie z ekspozycjg na ryzyko finansowe zmian kurséw walut i stop
procentowych. Grupa Kapitalowa nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi — w tym
finansowymi instrumentami pochodnymi z uwagi na brak istotnych ryzyk, przed ktérymi konieczne bytoby tego
rodzaju zabezpieczenie.

Grupa Kapitatowa nie przeprowadza zadnych istotnych transakcji w walutach obcych, ani nie lokuje srodkéw i nie
pozycza w tych walutach. Grupa Kapitalowa nie lokuje ani nie pozycza $rodkéw pienieznych na warunkach
innych niz stopy procentowe skorelowane z rynkiem.

34.5 Zarzadzanie ryzykiem stop procentowych

Grupa Kapitatowa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz pozycza srodki oprocentowane. Grupa
Kapitatowa zarzadza tym ryzykiem pozyczajgc srodki o oprocentowaniu zmiennym, zgodnym rynkowym
oprocentowaniem swej waluty funkcjonalnej (PLN). Dziatalno$¢ zabezpieczajgca podlega regularnej ocenie w
celu dostosowania do biezgcej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci poniesienia ryzyka oraz dla
zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko stép procentowych zwigzane z aktywami i zobowigzaniami finansowymi
omodwiono szczegbétowo w czesci noty poswieconej zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

34.5.1 Wrazliwo$¢ na wahania stép procentowych

Przedstawiong ponizej analize wrazliwosci oparto o stopien narazenia na ryzyko stép procentowych zaréwno
instrumentéw pochodnych oraz pozostatych instrumentéw finansowych na dzien bilansowy. W przypadku
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym zaktada sie na potrzeby analizy, ze kwota zobowigzan niesptaconych
na dzien bilansowy byta niezaptacona przez caty rok. W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka
stopy procentowej dla kluczowych czionkéw kierownictwa wykorzystuje sie¢ wahania w gore i w dét o 50 punktéw
bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczacg prawdopodobnej zmiany stép procentowych.

Gdyby stopy procentowe byly o 50 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a wszystkie inne zmienne zachowaty stalg
wartosé, to wyniki i kapitaly Emitenta nie zmienityby sie istotnie za okresy objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym (réznica na poziomie 100 tys. PLN).

34.6 Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa
Kapitatowa poniesie straty finansowe. Grupa Kapitalowa stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z
kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie
jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw umowy. Grupa Kapitatowa
korzysta tez z informacji finansowych dostepnych publicznie oraz z wtasnych danych o transakcjach dokonujac
oceny swoich gtéwnych klientéw. Narazenie Grupy Kapitatowej na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentow
jest stale monitorowane, a zagregowang warto$¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych
kontrahentéw. Kontrole ryzyka kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane indywidualnie przez
kierownictwo Grupy Kapitatowe;.

Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw,. Prowadzi sie biezaca
ocene kredytébw na podstawie kondycji naleznosci, a w razie koniecznosci wstrzymuje sie klientom kredyt
kupiecki.

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko

kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami Grupy Kapitatowej sg banki o
wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe.
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Wartos¢ bilansowa aktywdw finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat z
tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe bez uwzglednienia
wartosci otrzymanych zabezpieczen.

34.7 Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci

Ostateczna odpowiedzialno$¢ za zarzgdzanie ryzykiem ptynnosci spoczywa na zarzadzie, ktory opracowat
odpowiedni system zarzadzania tym ryzykiem dla potrzeb zarzadzania funduszami krotko-, Srednio- i
diugoterminowymi Grupy Kapitatowej oraz zaspokojenia wymagan zarzadzania ptynnoscig. Grupa Kapitatowa
zarzgdza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatbw wiasnych, monitorujgc stale
prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywow i zobowigzan
finansowych.

34.8 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych
34.8.1 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych wykazywanych po koszcie

zamortyzowanym

Zdaniem zarzadu, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych ujetych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich warto$ci godziwe;j.

34.8.2 Techniki wyceny i zaloZenia przyjete dla cel6w wyceny w wartosci godziwej

Wartosci godziwe aktywdw i zobowigzan finansowych oblicza sie nastepujaco:

Wartosci godziwe aktywoéw i zobowigzan finansowych o standardowych warunkach, znajdujgcych sie w
obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie przez odniesienie do cen notowanych na tych rynkach
(dotyczy umarzalnych obligacji gietdowych, weksli, skryptéw diuznych i dlugoterminowych obligac;ji).

Wartosci godziwe instrumentéw pochodnych okre$la sie na podstawie notowanych cen. Jezeli nie ma
mozliwosci uzyskania informacji o takich cenach, przeprowadza sie analize zdyskontowanych przeptywow
pienieznych przy pomocy odpowiedniej krzywej dochodu za okres waznosci danego instrumentu w przypadku
nieopcyjnych instrumentéw pochodnych oraz modeli wyceny opcji dla instrumentéw opcyjnych. Forwardy kursow
wymiany wycenia sie za pomocg forwardéw notowanych na gietdzie i krzywych dochodu gietdowych stop
procentowych odpowiadajgcych zapadalnosci tych kontraktow. Swapy stép procentowych wycenia sie w wartosci
biezgcej przysztych przeptywdéw pienieznych szacowanych i dyskontowanych w oparciu o odpowiednie krzywe
dochodu stép notowanych na gietdzie.

Wartosci godziwe innych aktywow i zobowigzan finansowych okresla sie zgodnie z ogdlnie przyjetymi
modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywow pienigeznych.

34.9 Analiza wymagalnosci zobowigzan finansowych

Stan na Stan na
31/12/2013 31/12/2012
PLN’000 PLN’000

Okres zapadalnosci zobowigzan

finansowych

kredyty w rachunku biezgcym 5103 4842
do 1 miesigca 27 766 72 247
1-3 miesigce 14 725 8 551
3-6 miesiecy 3213 1071
6-12 miesiecy 1609 120
powyzej 12 miesiecy do 5 lat 11 247 11742
63 663 98 573
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35. Transakcje ze stronami powiazanymi
35.1 Transakcje handlowe

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Grupa Kapitatowa nie zawierata transakcji handlowych ze
stronami powigzanymi - spétkami CCS Sp. z 0.0. oraz IBTS Sp. z o.0.

Przychody /

Sprzedaz ustug (koszty)

finansowe

Okres Okres Okres Okres

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

CCS Sp. zo.0 0 0 0 0

IBTS Sp. zo.0. 0 27 0 64

Leda Investment RFI Sp. z 0.0. 0 0 0 -49
Nastepujgce stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego:

Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron

powigzanych powigzanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

CCS Sp.zo.0 0 154 0 0

IBTS Sp. z 0.0. 0 370 0 0

Leda Investment RFI Sp. z 0.0. 0 0 7088 7 049

Leda Investment RFI Sp. z 0.0. jest podmiotem nalezgcym do prezesa Cube.ITG S.A., pana Adama Ledy.
Podmiot ten objat obligacje Spoétki w wysokosci 7.000 tys. PLN w dniu 19 grudnia 2012 roku (patrz Nota 29).

35.2 PozyczKi udzielone podmiotom powigzanym i otrzymane od podmiotéw
powigzanych

Stan na Stan na

31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Pozyczka udzielona IBTS Sp. z 0.0. 0 1096
Pozyczki otrzymane od oséb prywatnych (patrz Nota 28) 0 1145

Grupa Kapitatowa nie udzielata pozyczek kluczowym cztonkom naczelnego kierownictwa.

Pozyczki otrzymane od podmiotéw powigzanych zostaty szczegétowo opisane w Nocie 28.

Ponadto, w dniu 27 czerwca 2012 roku osoby prywatne - pan Marcin Michnicki, pan Pawet Witkiewicz oraz pan
Sebastian Bogustawski udzielili Spotce pozyczek z przeznaczeniem na wptate wadium do przetargu. Saldo
kazdej z pozyczek wynosito 120 tys. PLN i byly one ptatne do dnia 7 wrzesnia 2012 roku. Oprocentowanie
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pozyczek wynosito WIBOR 1m+5% (lub WIBOR 1m+3% w przypadku wczesniejszej sptaty pozyczki do dnia 20
lipca 2012 roku). Pan Marcin Michnicki byt w momencie udzielania pozyczki cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki.
Pan Pawet Witkiewicz byt w momencie udzielania pozyczki niezwigzany ze Spotkg, obecnie jest wiceprezesem
Zarzadu Spotki. Pan Sebastian Bogustawski byt w momencie udzielania pozyczki niezwigzany ze Spodtka,
obecnie jest cztonkiem Rady Nadzorcze;j.

35.3 Wynagrodzenia cztonkéw naczelnego kierownictwa

Wynagrodzenia cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej w roku przedstawiaty sie nastepujgco:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/12/2013 31/12/2012

PLN’000 PLN’000
Swiadczenia krétkoterminowe 2636 1765
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe - -
Ptatno$ci na bazie akcji wlasnych - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
2 636 1765
36. Analiza ujetych aktywow i zobowigzan na dzien potaczenia
Wartos¢
godziwa
ogétem w chwili
przejecia
PLN’000
Aktywa obrotowe:
Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych 1237
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 7 353
Inne aktywa obrotowe 349
Aktywa trwate:
Rzeczowe aktywa trwate 1424
Wartosci niematerialne 363
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1632
Znak towarowy Cube 6 920

Zobowiazania biezgce:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 19 231
Zobowigzania warunkowe -

Zobowiazania diugoterminowe:

Zobowigzania dtugoterminowe 4 200
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 565
(4 718)
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36.1 Wartos¢ firmy powstata z przejec

Razem

PLN’000

Przekazana zaptata 42122
Plus: udziaty niedajace kontroli

Minus: warto$¢ godziwa zidentyfikowanych aktywoéw netto (4718)

Wartosc firmy powstata z przejec 46 840

W momencie przejecia jednostek powstata wartos¢ firmy, poniewaz koszt potgczenia obejmowat premie z tytutu
kontroli. Ponadto wynagrodzenie zaptacone z tytutu potgczenia obejmowato kwoty zwigzane z korzysciami z
tytulu przewidywanych synergii, wzrostu przychoddéw, przysztego rozwoju rynku i przylgczenia personelu.
Korzysci te nie zostaty ujete odrebnie od wartosci firmy, poniewaz nie spetityby warunkéw ujecia ich jako aktywa
niematerialne.

Nie oczekuje sie odliczenia zadnych elementéw wartosci firmy powstatych z potgczen przedsiewzie¢ dla celow
podatkowych.

37. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe
37.1 Zobowiazania warunkowe

Stan na 31/12/2013

Stan na 31/12/2012

PLN’000 PLN’000

Poreczenia (i) 0 9294

Gwarancje (ii) 256 4796

Weksle (iii) 13821 3216
Dobrowolne poddanie sie egzekucji art.777 KPC 4 285

18 362 17 306

(i)  Poreczenia w 2012 roku dotyczg kredytu dla Cube.ITG w banku Millenium S.A. na tgczng kwote 3.325 tys.

PLN oraz umow dtugoterminowych wykonywanych przez Grupe Kapitatowg na tgczng kwote 5.969 tys. PLN

(ii) Gwarancje w 2012 roku dotyczg nalezytego wykonania kontraktéw dla umow realizowanych przez Grupe
Kapitatowg na tgczng kwote 4.698 tys. PLN oraz gwarancji bankowej ING S.A. na rzecz spotki Pol-Aqua S.A. na
kwote 98 tys. PLN

(i) Gwarancje w 2013 roku dotyczg nalezytego wykonania kontraktéw dla umow realizowanych przez Spotke
na kwote 256 tys. PLN

(iif) Weksle w 2012 roku dotyczg zawartych uméw leasingowych (weksle in blanco) na tgczna kwote 2.616 tys.
PLN oraz zabezpieczenia pozyczki od pana Adama Ledy na kwote 600 tys. PLN.

(iii) Weksle w 2013 roku dotyczg zawartych umoéw leasingowych (weksle in blanco) na tgczna kwote 1.637 tys.
PLN oraz zabezpieczenia pozyczki od pana Adama Ledy na kwote 600 tys. PLN, zabezpieczenia umowy
faktoringowej na kwote 3.000 tys. PLN, oraz udzielenia gwarancji kontraktowej nalezytego wykonania umowy na
kwote 8.404 tys. PLN, a takze zabezpieczenie zakupdw z odroczonym terminem ptatnosci na kwote 180 tys. PLN
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(iv) Sporzadzone w formie aktu notarialnego o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie art..
777 § 1 pkt.5 Kodeksu Postgpowania Cywilnego dotyczy zabezpieczenia zakupdéw z odroczonym terminem
ptatnosci na kwote 2 000 tys. PLN, oraz udzielonej gwarancji kontraktowej nalezytego wykonania umowy na
kwote 2 285 tys. PLN.

38. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 7 marca 2013 roku Emitent dokonat terminowego wykupu obligacji serii A o tgcznej wartosci nominalnej
2.000 tys. PLN.

W dniu 19 marca 2014 roku, Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita Prospekt emisyjny . Prospekt emisyjny
zostat sporzadzony w zwigzku z ubieganiem sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku
regulowanym, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., wyemitowanych przez
Emitenta akcji, serii A, B oraz C1.

W dniu 20 marca 2014 roku Zarzad Emitenta podjat decyzje o przedstawieniu jednemu Obligatariuszowi - Leda
Investments RFI Sp. z o0.0. zmiany warunkdéw emisji obligacji serii B. Zmiana dotyczy w szczegodlnosci
przesuniecia terminu wykupu obligacji na dzieh 19 czerwca 2014 roku z mozliwoscig dokonania przez Emitenta
wczesniejszego wykupu. Obligatariusz przyjat zmiane warunkow obligacii serii C.

39. Platnosci realizowane na bazie akcji
39.1 Program Motywacyjny

W dniu 25 pazdziernika 2012 roku zostaty objete akcje serii C1. Objeto 90.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
C1 po cenie emisyjnej wynoszacej 0,36 PLN za fgczng kwote 32.400 PLN. Akcje serii C1 wyemitowane zostaty
na podstawie Uchwaty NR 16/ZWZA/12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 czerwca 2012 r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Spotki w drodze emisji akcji serii: C1, C2 i C3 z
wytgczeniem prawa poboru akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spotki
stanowigcych realizacje Programu Motywacyjnego uchwalonego Uchwatg NR 14/ZWZA/12 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spétki Microtech International Spotka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2012 roku w sprawie
zasad Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2011-2013.

W zwigzku ze ziszczeniem sie¢ warunkow realizacji Programu Motywacyjnego uchwalonego Uchwatg NR
14/ZWZA/12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spodtki Microtech International Spoétka Akcyjna z dnia
29.06.2012 r. w sprawie zasad Programu Motywacyjnego Microtech International Spotki Akcyjnej na lata 2011-
2013, w Pierwszym Okresie Rozliczeniowym (par. 5 pkt 2 Uchwaty NR 14/ZWZA/12) wydat osobom uprawnionym
90.000 warrantéow subskrypcyjnych serii B1 uprawniajgcych do nabycia 90.000 akcji serii C1 o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda. Osoby uprawnione zrealizowaty prawo do objecia akcji serii C1 wynikajgce z warrantow
subskrypcyjnych serii B1 w dniu 25.10.2012 r. i ztozyly oSwiadczenie o objeciu 90.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii C1. Cena emisyjna akcji zwyklych na okaziciela serii C1, wydawanych posiadaczom warrantow
subskrypcyjnych serii B1, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki,
ustalona zostata zgodnie z Uchwatg NR 16/ZWZA/12 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki Microtech
International Spodtka Akcyjna z dnia 29.06.2012 r. jako $rednia cena notowan akcji Spotki na rynku NewConnect z
okresu trzech petnych miesiecy kalendarzowych, poprzedzajgcych date rejestracji sgdowej warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki pomniejszona o 75% dyskonto i wyniosta 0,36 zt za akcje. Akcje
zostaty przez osoby uprawnione optacone gotéwka w catosci

Zarzagd Emitenta uznat, ze poniewaz kwoty wynikajgce z programu Motywacyjnego sg nieistotne dla catosci
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie ma koniecznosci wyceny i ujmowania Programu
Motywacyjnego.
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40. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci - przejscie na MSSF, korekty btedow,
zmiany w stosunku do opublikowanych danych

Sprawozdanie finansowe opublikowane przez Grupe Kapitatowg za rok 2012 sporzadzone zostato wedtug ustawy
o rachunkowosci. W dniu 19 marca 2014 roku Komisja Nadzoru Finansowego z siedzibg w Warszawie, PI.
Powstancow Warszawy 1, zatwierdzita prospekt emisyjny, na podstawie ktéorego CUBE.ITG S.A. ubiega sie
bedzie o dopuszczenie do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Prospekt emisyjny zawiera historyczne skonsolidowane informacje finansowe za lata 2010-2012. W zwigzku z
tym dniem przejscia na MSSF byt dzien 1 stycznia 2010 roku. Historyczne skonsolidowane informacje finansowe
zawierajg note pokazujgcg uzgodnienie kapitatow wiasnych na dzien 1 stycznia 2010 roku oraz uzgodnienie
wyniku netto, kapitatdbw wtasnych oraz przeptywéw pienieznych na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz za rok
zakonczony tg datg.

Grupa dokonata korekt przez Bilans otwarcia. Korekty dotyczyty utworzonych rezerw, odpisanych naleznosci oraz
otrzymanych faktur kosztowych dotyczgcych lat ubiegtych. Korekty, ktére dotyczyty Spoétki CUBE.ITG S.A.
wyptynety na wynik roku 2012 i wynosity 298 tys. PLN, natomiast korekty, ktore dotyczyty Spétki przejetej (ITG
S.A) w kwocie 701 tys. PLN zostaly odniesiona na kapitat zapasowy. Korekty miaty wplyw na wartos¢
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan wykazanych w bilansie, a takze na wartos¢
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci.

41. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez zarzad Grupy w dniu 26 marca
2014 roku.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ciepty

Wiceprezes Zarzadu

Elzbieta Majewska

Gtéwna Ksiegowa
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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI

Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG S.A.

zarok 2013.

Wroctaw, marzec 2014 rok

73



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

1. DANE ORGANIZACYJNE

Firma: CUBE.ITG
Forma prawna Spétka Akcyjna
Siedziba Wroctaw

Adres ul. Dlugosza 60

Numer telefonu

(+48 71) 79 72 666

Adres internetowy

http://www.cubeitg.pl

W imieniu Spétki CUBE. ITG S.A. dzialaja:

Adam Leda

Prezes Zarzadu

Jacek Kujawa

Wiceprezes Zarzadu

Pawel Witkiewicz

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Ciepty

Wiceprezes Zarzadu

Spotka jest zarejestrowana w

rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru

Sadowego,

prowadzonym przez Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000314721 NIP: 898 -001-57-75 REGON: 006028821

1.1 Spétki Grupy Kapitatowej

W skiad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG SA na dzien 31.12.2013 wchodzag

Firma Liczba gtosow Udziat w zysku oraz | Udziat w zysku oraz
gtosach w sposob | glosach w  sposoéb
bezposredni bezposredni i posredni

Sl Alma Sp. z o.0. 785 100% 100%

Computer 2 450 000.00 100% 100%

Communication Systems

Sp. zo.o.

Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0.

Firma: SI ALMA

Forma prawna Spoétka z o.0.

Siedziba Poznan

Adres Ul. Lutycka 95

Numer telefonu (+48 61) 8297242

Adres internetowy http://www.si-alma.pl

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego,

prowadzonym przez Sad Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000014544.

Ogotem procent udziatéw kontrolowanych przez jednostke dominujgcg w jednostce SI ALMA Sp. z o.
0. W sposob bezposredni wynosi 100%.
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Computer Communication Systems Sp. zo.o.

Firma: CCS

Forma prawna Spotka z 0.0.
Siedziba Wroctaw

Adres Ul. Dlugosza 60

Numer telefonu

(+48 71) 79 72

666

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru

Sadowego,

prowadzonym przez Sgad Rejonowy w Poznaniu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numerem KRS 0000123544.
Spétka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjne;j.

Ogotem procent udziatéw kontrolowanych przez jednostke dominujgcg w jednostce CCS Sp. z 0. 0. w

sposob bezposredni wynosi 100%.

Wykaz spoétek, w ktorych jednostka dominujgca posiada mniej niz 20 % udziatow.

Nazwa Spotki Siedziba Wysokosé Udziat w kapitale
kapitatu
podstawowego
IBTS Sp. z o.0. ul.Gottlieba Daimlera
1, 02-460 Warszawa
50 000,00 19,00%
Spodtka nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej
1.2. Organy jednostki dominujacej.
1.2.1.Walne Zgromadzenie
Lp | AKCJONARIUSZ L. AKCJI % AKCJI L. GLOSOW | % GLOSOW
1| Contango 2 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 12 344 911 16,08% 12 344 911 16,08%
5 I\/!arcm.Mlchmlckl i podmiot zalezny Probatus 9457 781 12,32% 9457 781 12,32%
Financial Advisers sp. z 0.0.
3 | DFive Investments Limited 8 162 531 10,64% 8 162 531 10,64%
4 | Pionier PEKAO Investment 5925 000 7,72% 5925 000 7,72%
5 | Pawet Witkiewicz 4888 762 6,37% 4888 762 6,37%
6 | Jakub Szymanski 3921689 5,11% 3921689 5,11%
7 | Pozostali 32093 803 41,79% 32 093 803 41,79%
SUMA 76 794 477 76 794 477

1.2.2.Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej CUBE.ITG SA na dzien 31.12.2013 roku przedstawiat sie nastepujgco:
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1.
2.
4.
5.
6.

Skfad

Sebastian Bogustawski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Marcin Hasko — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Stawomir Chton — Czlonek Rady Nadzorczej,

Marcin Michnicki — Czlonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Stepien — Czlonek Rady Nadzorcze;.

osobowy Rady Nadzorczej Spotki w catym 2013 r. nie ulegat zmianie.

1.2.3.Zarzad jednostki dominujacej

Na dzien 31 grudnia 2013 roku w skfad Zarzgdu CUBE.ITG SA wchodzili:

Adam Leda - Prezes Zarzadu
Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu
Pawet Witkiewicz — Wiceprezes Zarzadu
Piotr Ciepty - Wiceprezes Zarzadu
Sktad osobowy Zarzgdu w roku 2013 :

Od 20.08.2012 — 05.02.2013

e Adam Leda — Prezes Zarzgdu
e Jacek Kujawa — Cztonek Zarzgdu

e Pawet Witkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

Od 05.02.2013 — obecnie

e Adam Leda — Prezes Zarzgdu
e Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu
e Pawet Witkiewicz — Wiceprezes Zarzadu

e Piotr Ciepty — Wiceprezes Zarzadu

2. Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG SA

2.1. Podstawowe obszary dziatalnosci Grupy Kapitalowej

a)

b)

¢

W roku 2013 dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej byta skoncentrowana w nastepujgcych obszarach:
obstuga oraz utrzymywanie kontraktéw handlowych i partnerskich z klientami, partnerami
[biznesowymi i technologicznymi), zawartych w latach ubiegtych;
pozyskiwanie nowych kontaktéw handlowych, zawieranie i realizowanie nowych umodw
handlowych, pozyskiwanie nowych kontraktéw i oferowanie produktow dla klientow
reprezentujgcych rézne dziedziny i sektory gospodarki (w szczegdlnosci sektor publiczny i
samorzadowy, handel i dystrybucja, bankowo$¢ i finanse zdrowie oraz utilities);
utrzymywanie kompetencji merytorycznych i sprzedazowych, w tym kompetencji
merytorycznych w zakresie producentéw i dostawcow sprzetu komputerowego, a takze
dostawcow oprogramowania i ustug;
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d) utrzymywanie i rozwoj kompetencji w zakresie dotychczas posiadanych i planowanych
produktéw, w tym zwigzanych z produkcjg, wdrazaniem oraz utrzymywaniem oprogramowania
wspomagajgcego systemy produkcyjne oraz systemy podejmowania decyzji dla potrzeb
zarzadzania, w réznych sektorach gospodarki;

e) restrukturyzacja organizacyjna i finansowa Spotek Grupy;

f) rozwdj potencjatu produktowego i ustugowego za pomocg pozyskania nowych kompetencji
poprzez zatrudnienie nowych pracownikow z kompetencjami w zakresie wymaganym przez
klienta.

2.2, Zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalnosé Grupy Kapitatowej w 2013 roku, a takze

po jego zakonczeniu.

W dniu 29 marca 2013 Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu potgczenia Spoétek z Grupy Kapitatowej w
tym CUBE.ITG SA (spodtka przejmujgca) ze spoétkami: Innovation Technology Group S.A. z siedzibg
we Wroctawiu oraz CUBE.Corporate Release S.A. z siedzibg w Warszawie (spotki przejmowane).
Potgczenie nastgpito poprzez przeniesienie catego majgtku spoétek Innovation Technology Group S.A.
oraz CUBE.Corporate Release S.A. (spotki przejmowane) na CUBE.ITG (spdtka przejmujgca).
Potaczenie objeto:

e spotke CUBE.ITG S.A. (spotka przejmujgca) - podmiot dominujgcy Grupy Kapitatowej
dziatajgcy w obszarze systeméw multimedialnych.
e spotke Innovation Technology Group S.A. (spotka przejmowana) - integratora |IT
specjalizujgcego sie w bankowosci i sieciach detalicznych.
e spotke CUBE.Corporate Release S.A. (spotka przejmowana) - obstugujgca w zakresie
technologii informatycznych sektor telekomunikacyjny.
Z uwagi na fakt, ze jedynym akcjonariuszem spétek przejmowanych jest CUBE.ITG, potaczenie
nastgpito zgodnie z art. 516 § 6 Kodeksu spotek handlowych. W zwigzku z czym nie zostaty
utworzone i wydane nowe akcje spotki przejmujgcej, a potgczenie zostato przeprowadzone w trybie
art. 515 § 1 Kodeksu spétek handlowych.

W dniu 16.10.2013 zostata zawarta umowa sprzedazy udziatéw w spétce IBTS Sp. z o.0.

2.3. Cele i priorytety Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG S.A
Cele i priorytety Grupy CUBE.ITG S.A. na rok 2014:

Gtéwnym punktem strategii rozwoju Grupy Kapitatowej jest zbudowanie zdywersyfikowanej Grupy,
ktéra na silnie rosngcym i jednoczesnie bardzo rozdrobnionym rynku ustug IT bedzie budowata
pozycje znaczacego gracza. Rozwdj prowadzonej dziatalnosci zmierzajgcy do zbudowania
zréznicowanej i kompletnej oferty opiera¢ sie ma na rozwijaniu kompetencji w poszczegdlnych
obszarach dziatalnosci przez poszczegodlne spoétki z Grupy posiadajgce nastepujgce kompetencje:

. spétka Cube.ITG S.A: systemy multimedialne, integrator IT specjalizujgcy sie w
swiadczeniu ustug dla sektora bankowego i sieci detalicznych oraz obstuga sektora
telekomunikacyjnego, bankowo-ubezpieczeniowego i energetycznego ,

. spotka Systemy Informatyczne Alma Sp. z 0.0. — specjalizujgca sie w ustugach dla stuzby
zdrowia.

Spotka Computer Communication Systems sp. z 0.0., nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej, stad nie
uwzglednia sie jej w planach strategicznych.
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W perspektywie najblizszych dwunastu miesiecy Grupa Kapitatowa planuje rozszerzy¢ sktad Grupy
poprzez zawigzanie podmiotu zarejestrowanego w Niemczech. Gtéwnym celem nowego podmiotu
bedzie pozyskiwanie klientéw na rynkach Europy Zachodnie;.

W wyniku potgczenia spétek w Grupie Kapitatowej CUBE.ITG przewiduje sie uzyskanie m.in.
nastepujgcych wynikdéw konsolidacji:

. konsolidacja dziatéw administracji / optymalizacja powierzchni / dziatéw backoffice. Przed
potaczeniem, cztery spotki posiadaty biurowg powierzchnie uzytkowg w kilku miastach
(Poznanh, Warszawa, Gdansk, Krakoéw, Wroctaw), a w Poznaniu i Warszawie nawet po
dwie lokalizacje. Po potgczeniu rozpoczat sie proces redukcji powierzchni w oddziatach w
Poznaniu i Warszawie. Dodatkowo wraz z potgczeniem spoétek nastepuje naturalna
redukcja dziatéw administracji.

. konsolidacja dziatéw handlowego i wsparcia sprzedazy. W $lad za potgczeniem spotek w
jeden organizm nastepuje rowniez optymalizacja dziatdw wsparcia sprzedazy.

. konsolidacja dziatu realizacji. Zasoby produkcyjne stanowig okoto 70% fgcznej liczby
pracownikbw w czterech potgczonych spétkach. Po potgczeniu rozpoczat sie proces
weryfikacji wspoélnych kompetencji realizacyjnych, w nastepstwie czego nastepuje
optymalizacja zasobdéw dziatdw realizacji, jednakze ze wzgledu na brak podobnych
produktéw w czterech spétkach nie sg mozliwe znaczace synergie w tym obszarze.

Grupa Kapitatowa zamierza osiagng¢ w wyniku procesu konsolidacji synergie w nastepujgcych
obszarach dziatalnosci:

. dywersyfikacja dziatalnosci — oferowanie przez Grupe Emitenta specjalistycznych ustug
IT skierowanych do ré6znych segmentéow gospodarki (m.in. finanse, sprzedaz detaliczna,
przemyst, telekomunikacja, medycyna)

. znaczne zwiekszenie skali dziatalnosci — lepsze pokrycie rynku, wieksza
rozpoznawalnos¢, mozliwos¢ uczestnictwa w wiekszych przetargach dotychczas
niedostepnych dla pojedynczych podmiotéw Grupy Emitenta

Ograniczenie kosztéw dziatalno$ci w wyniku restrukturyzacji (efekty synergii widoczne
poczagwszy od drugiej potowy 2013 roku, petne efekty synergii kosztowych w 2014 roku).
Poczgwszy od czwartego kwartatu 2013 roku CUBE.ITG zaczat uzyskiwac efekty synergii w
obszarze kosztow statych z tytutu optymalizacji zatrudnienia w dziatach wspierajgcych tzw. back
office oraz konsolidacji dziatéw realizacji. Synergie w obszarze optymalizacji powierzchni
biurowej oraz floty bedg miaty pozytywny wptyw na osiggane przez Spoétke wynikow w
przyszitosci.

2.4. Strategia produktowa

Rozwdj technologii teleinformatycznych spowodowat zwiekszenie dostepu do sprzetu i
oprogramowania, nastgpit wzrost znaczenia rozwigzan teleinformatycznych, a takze obnizenie
marz osigganych ze sprzedazy towarow i ustug. Obserwuje sie rowniez zasadnicze zmiany w
podejsciu uzytkownikdow do zastosowan informatyki. Warunkiem skutecznosci na rynku jest
posiadanie w ofercie produktow i ustug zaspakajajgcych potrzeby biznesowe klientow, w
nastepstwie sprzedazy ktorych, mozliwa jest dalsza sprzedaz infrastruktury IT i ustug
zwigzanych z utrzymywaniem oraz rozwojem systemow teleinformatycznych.

Strategia produktowa CUBE.ITG ma na celu:

uzyskanie stanu, w ktéorym przychody ze sprzedazy ustug wdrozeniowych
oprogramowania firm trzecich zagwarantuje stabilnos¢ i dochody oraz warunki do
projektowania i produkcji oprogramowania wtasnego;
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e wykreowanie grupy witasnych, niszowych rozwigzan programowych wspomagajgcych
zarzadzanie i rozwoj biznesu klienta.

Realizacja strategii oparta jest na nastepujacych zalozeniach:

» sprzedaz jest zorientowana na oferowanie wysoko marzowych ustug (audyty i ustugi w
zakresie bezpieczenstwa infrastruktury informatycznej, analiza i modelowanie
procesow biznesowych, data mining);

* bezpieczenstwo prowadzonego biznesu wymaga odpowiedniej dywersyfikacji
produktow;

» odbudowa i budowa nowych kompetencji oraz produktéw jest wielo etapowa.

Realizacja strategii produktowej polegaé bedzie na:
e budowaniu kompetencji z zakresu produkcji i wdrazania oprogramowania
wspomagajgcego planowanie i zarzagdzanie produkcjg, sprzedazg i marketingiem,
e zarzgdzanie przedsiebiorstwem oraz administrowanie zasobami przedsiebiorstwa, w
tym infrastrukturg IT;
* budowaniu kompetencji z zakresu analizy i wdrazania kompletnych rozwigzan systemow
bankowych (core systems) dla bankowosci detalicznej i korporacyjnej w oparciu o sprawdzone
aplikacje FlexCube i Profile.
* budowaniu wtasnych rozwigzan w sektorze Utilities , zdrowie (np. HBI), telefonia
mobilna
e budowaniu kompetencji z zakresu analizy i wdrazania kompletnych rozwigzan w sektorach: telco,
bankowy, publiczny retail, Utilities, zdrowie - rozwdj juz posiadanych aplikacji wtasnych oraz dalsza
produkcja wlasnego oprogramowania;
e utrzymanie posiadanych kompetencji w tych obszarach, w ktérych osiggane sg zadowalajgce
marze.

2.5. Strategia rynkowa
Strategia rynkowa zorientowana jest na utrzymanie dotychczasowych klientow Grupy
Kapitatowej CUBE.ITG SA oraz pozyskiwanie nowych dzigki dotychczasowym i
planowanym produktom i wustugom (produkcja oprogramowania i wdrazanie
oprogramowania firm trzecich).

Cele strategii rynkowej sg nastepujace:

» uzyskiwanie zaplanowanych marz handlowych;
» ksztattowanie wizerunku Grupy i promocja jej produktow i ustug;
* zbudowanie silnej pozycji rynkowe;j.

Realizacja strategii rynkowej oparta jest na nastepujgcych zatozeniach:

* sprzedaz jest skupiona wokot podstawowych dziatalnosci firmy : systemu telco, systemoéw
bankowych, serwisu, systemow dla sektora zdrowie, Utilities
sprzedaz jest zorientowana na oferowanie klientom wysoko marzowych ustug dotyczacych
projektowania i wdrazania rozwigzan teleinformatycznych, wspierajgcych procesy biznesowe oraz
zwiekszajgcych bezpieczenstwo systemow informacyjnych i informatycznych;
» sprzedaz rozwigzan infrastrukturalnych jest sprzedazg uzupetniajgcg sprzedaz
oprogramowania i ustug zwigzanych z jego wdrazaniem;
* Dbezpieczenstwo prowadzonego biznesu wymaga dywersyfikacji klientow oraz
oferowanych im produktow.
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Realizacja strategii polega na:

e zbudowaniu kompetencji niezbednych do skutecznej sprzedazy projektdéw i oprogramowania
popartych doswiadczeniem, dobrg znajomoscig branz oraz prowadzong dziatalnoscig biznesowa;

e zbudowaniu kompetencji z zakresu wsparcia marketingowego sprzedazy w $cistej
wspotpracy z partnerami na nastepujacych rynkach:

- rynek telekomunikacyjny,

- finanse i bankowos¢ (atrakcyjny rynek ze wzgledu na potrzeby z zakresu wdrazania i
wymiany podstawowych systemdw informatycznych, bezpieczenstwa teleinformatycznego
oraz obstugi klientéw detalicznych i korporacyjnych),

- sieci detaliczne, dystrybucja i logistyka (utrwalona pozycja na tym rynku, znajomos$¢
specyfiki branzy i referencje),

- przemyst surowcéw i energii (duzy potencjat rynku w zakresie integracji systemow
informatycznych wspierajgcych procesy wytwarzania i zarzgdzania przedsigbiorstwem),

- administracja publiczna i samorzadowa (duzy potencjat rynku wynikajgcy z zacofania
organizacyjnego i technologicznego oraz przewidywanego dofinansowania z UE),

- ochrona zdrowia

- telefonia mobilna

2.6. Strategia konkurowania
Strategia konkurowania dotyczy dwéch zakresow dziatan:

» ochrona dotychczasowych rynkéw (klientéw) przed dziataniami konkurenciji,

» pozyskiwanie nowych rynkéw (klientéw) na dotychczasowe i nowe produkty Grupy
Kapitatowej.

Realizacja strategii konkurowania polega na:

* pozyskiwaniu do dziatdw handlowego i wdrozen pracownikéw posiadajgcych doswiadczenie i
znajomos¢ branz,

» szkoleniu pracownikébw w zakresie znajomosci produktéw wiasnych i firm trzecich (z
wykorzystaniem budzetéw szkoleniowych tych firm), metod sprzedazy i marketingu oraz znaczenia
rozwigzan informatycznych w réznych branzach,

» oferowaniu aktualnym i potencjalnym klientom produktéw wraz z dostepnymi na rynku
instrumentami finansowymi (w tym $rodkéw z funduszy UE),

* pozyskiwaniu wiedzy o potrzebach branz od osoéb trzecich posiadajgcych doswiadczenie i
dogtebng znajomosé tych branz.

3. SYTUACJA FINANSOWA
Ponizej zaprezentowane sg podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz

wskazniki finansowe opisujgce wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa i majatkowa
w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.
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Podstawowe wielkos$ci z rachunku zyskéw i strat (w tys. zi)

Przychody ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Wskazniki rentownosci
— rentownosc¢ sprzedazy
— rentownos$¢ sprzedazy netto

— rentownos¢ netto kapitatu wtasnego

Wskazniki efektywnosci
— wskaznik rotacji majgtku
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach

— wskaznik rotacji zobowigzan w dniach

Ptynnosé/Kapitat obrotowy netto

— stopa zadluzenia

— stopien pokrycia majgtku kapitatem wtasnym
— kapitat obrotowy netto (w tys. zt)

— wskaznik ptynnosci

— wskaznik podwyzszonej ptynnosci

2013

141.669
135.006
4.385
2.634
15
4.288
-706

4.847

2013
2,9%
3,4%

10,1%

1,12
79

155

58%
42%
1925
1,03

1,00

2012

152.338
141375
1.437
5.51¢
71C
3.761
2.686

1144

2012
2,5%
0,8%

2,4%

0,92
75

101

71%
29%
7 380
1,08

1,06
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Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku obrotowym 2013
nastepujgcych tendencji:

—  poprawe wskaznikéw rentownosci,

— wydtuzenie okresu rotacji naleznosci i zobowigzan,
—  spadek stopy zadtuzenia,

—  zmniejszenie kapitatu obrotowego netto.

4. CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU | PERSPEKTYW ROZWOJU

Decydujgce znaczenie dla rozwoju Grupy CUBE.ITG S.A. ma konsekwentna realizacja
dlugoterminowej strategii dziatalnosci zorientowanej na poszerzenie rynku i zmiane wizerunku
produktowego.
Grupa CUBE.ITG SA od poczgtku swojej dziatalnosci pozycjonuje sie jako integrator systeméw
informatycznych. Najwieksze doswiadczenie, dorobek i referencje Spdtki pochodzg z realizaciji
projektow, ktorych celem byto zaprojektowanie, realizacja i utrzymywanie dedykowanej infrastruktury
teleinformatycznej dla potrzeb organizaciji i instytucji o rozproszonej strukturze organizacyjnej, jednak
z uwagi na dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie i rynek IT w Polsce, Grupa dostosowuje swojg
oferte produktows, i organizacje tak, aby mozliwe byto uzyskiwanie wyzszej rentownosci.
Swoje szanse na przyszios¢ Grupa CUBE.ITG upatruje w rozszerzeniu rynku (wzmocnienie pozycji w
sektorze telco, bankowym, handlu i dystrybucji, Utilities, zdrowia )a takze w rozbudowie pozycji w
sektorach: publicznym i samorzgdowym, zdrowia, Utilities, oraz rozbudowie oferty produktowej
(wzmocnienie merytoryczne w zakresie infrastruktury teleinformatycznej oraz rozwéj produktéw i ustug
z zakresu wdrazania i produkcji oprogramowania wiasnego i firm obcych).
Realizacja strategii Grupy CUBE.ITG SA w roku 2013 byta utrudniona ze wzgledu na spadek popytu
na ustugi i produkty informatyczne. Wiele projektow informatycznych -zwlaszcza w sektorze
publicznym i Utilities zostato wstrzymanych lub odtozonych na kolejne lata.
Pomimo wspomnianych trudnosci, realizacja strategii Grupy CUBE.ITG w roku 2013 przyniosta wzrost
sprzedazy, co zaowocowato réwniez osiggnieciem zysku netto w wysokosci 2.675,7 tys. zt. W $lad za
dobrymi wynikami 2013, rosng takze mozliwosci rozwoju CUBE. ITG, ze wzgledu na znaczny wzrost
bazy prospektéw (nowi klienci, nowe projekty), rozwoj dziatdw sprzedazy (Warszawa, Poznan i
Wroctaw), rozwdj oferty produktowej i ustugowej Grupy CUBE.ITG oraz ze wzgledu na wzrost
polskiego rynku ustug informatycznych oraz telefonii mobilne;j.
W $lad za oczekiwanymi zmianami w globalnym rynku IT, Polski rynek ustug
informatycznych powinien rozwija¢ sie wokét trzech kluczowych segmentéw:

m Outsourcingu ustug, BPO i hostingu aplikacji ;

m  Wdrozeniu i integracji aplikaciji;

m Integracji systeméw IT.
Zmiany przeprowadzane w Grupie CUBE.ITG SA, zaréwno w obszarach produktowych,
sprzedazowych, jak i dotyczgcych wewnetrznej organizacji, umacniania kompetencji itp., wychodzag
naprzeciw przewidywanemu kierunkowi rozwoju rynku i majg za zadanie zapewni¢ Grupie CUBE.ITG
SA mozliwos¢ stabilnego rozwoju.

Zmiany kapitatowe w roku 2013

Kapitat zakladowy Spotki wynosi nie wiecej niz 16.000.000,00 zt (stownie: szesnascie milionéw ztotych
00/100), i dzieli sie na nie wiecej niz 80.000.000 (stownie: osiemdziesigt miliondw) akcji o wartosci
nominalnej 0,20 zt kazda, w tym:

a) 2.548.560 (stownie: dwa miliony piecset czterdziesci osiem tysiecy pieCset szescdziesiat) akcji
zwyktych, na okaziciela, serii A,

b) nie wiecej niz 77.451.440 (stownie: siedemdziesigt siedem milionéw czterysta piecdziesigt
jeden tysiecy czterysta czterdziesci) akcji zwyktych, na okaziciela, serii B,

82



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

Akcje serii B zostaty dopuszczone do obrotu na rynku NewConnect dnia 18 wrzesnia 2012 r.

W dniu 25 pazdziernika 2012 zostaty objete akcje serii C1. Objeto 90.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii C1 po cenie emisyjnej wynoszacej 0,36 PLN za fgczng kwote 32.400 PLN.

Akcje serii C1 wyemitowane zostaty na podstawie Uchwaly NR 16/ZWZA/12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2012 r. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii: C1, C2 i C3 z wytgczeniem prawa poboru akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz w sprawie zmiany Statutu Spdtki stanowigcych realizacje
Programu Motywacyjnego uchwalonego Uchwatg NR 14/ZWZA/12 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki Microtech International Spétka Akcyjna z dnia 29 czerwca 2012 r. w sprawie
zasad Programu Motywacyjnego Spétki na lata 2011-2013. Akcje zostaty wprowadzone do obrotu na
rynku NewConnect dnia 5 lutego 2013 r.

5.INNE ISTOTNE CZYNNIKI DLA SPOLKI
Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Ze wzgledu na to, iz zdecydowana wiekszo$¢ przychoddw pochodzi z dziatalnosci na rynku krajowym,
wyniki finansowe Grupy uzaleznione sg od sytuacji makroekonomicznej Polski, bedacej z kolei
skorelowanej z sytuacjg makroekonomiczng w Unii Europejskiej. Bezposredni lub posredni wptyw na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Spotke majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, poziom naktadow
inwestycyjnych w przedsiebiorstwach, wielko§¢ zamoéwien publicznych na rozwigzania informatyczne,
inflacja, unijne fundusze na inwestycje, polityka monetarna i podatkowa panstwa. Istnieje ryzyko, ze
spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, spadek poziomu inwestycji w przedsiebiorstwach czy
wzrost inflacji mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz sytuacje finansowg Grupy, jak réwniez
na osiggane przez nig wyniki finansowe. Skutkami tego mogg by¢ ograniczenie przez
przedsiebiorstwa i urzedy administracji publicznej inwestycji w narzedzia i oprogramowania IT, spadek
wielkosci portfela zamowien w Grupie czy trudnosci w pozyskaniu finansowania zewnetrznego na
dziatalnos¢ i przedsiewzigcia inwestycyjne.

Ryzyko zwigzane ze zmianami stép procentowych

Grupa finansuje swojg dziatalnos¢ m.in. dlugiem o zmiennym oprocentowaniu (kredyty obrotowe).
Dlatego Spoétka jest narazona na ryzyko stép procentowych. W przypadku znacznego wzrostu stép
procentowych moze nastgpi¢ pogorszenie wynikéw finansowych Grupy zwigzane ze wzrostem
kosztéw finansowych (warto$¢ odsetek od sptaty zadtuzenia oprocentowanego). Dodatkowo, duza
ekspozycja zwigzana z tym ryzykiem oraz niewfasciwa ocena tego ryzyka mogg negatywnie wptyngc
na wyniki finansowe Spétki.

Ryzyko zmian legislacyjnych wptywajacych na rynek, na ktérym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Regulacje prawa polskiego podlegajg czestym zmianom, przede wszystkim w zakresie
dostosowywania obowigzujgcych przepiséw do wymogoéw prawa Unii Europejskiej, a takze do
zmieniajgcych sie warunkéw obrotu gospodarczego. Zmiany prawa, w tym w szczegdlnosci zmiany
ustaw majgcych bezposredni wptyw na funkcjonowanie rynku nowoczesnych technologii w
informatyce mogg mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe, np. w
zakresie w jakim spowodujg zwiekszenie kosztow dziatalnosci, obnizenie rentownosci, zmniejszenie
wysokosci marz, wprowadzenie okreslonych ograniczen administracyjnych, koniecznosci uzyskania
zezwolen itp. Ponadto, w przypadku nowych przepiséw prawa budzgcych watpliwosci interpretacyjne,
moze pojawi¢ sie stan niepewnosci co do obowigzujgcego stanu prawnego i wynikajgcych z tego
skutkéw, co z kolei moze pociggngé za sobg czasowe wstrzymanie rozwoju dziatalnosci Grupy lub
realizacji jej inwestycji w obawie przed niekorzystnymi skutkami stosowania niejasnych regulaciji
(takimi jak straty finansowe badz nawet konsekwencje karne dziatan podjetych lub zaniechanych na
podstawie przepisow, ktore nastepnie sady badz organy administracji publicznej zinterpretowaty w
sposob niekorzystny dla przedsiebiorcy).
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Ryzyko braku stabilnosci polskiego systemu podatkowego

Czeste nowelizacje, niespojno$¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
pociggajg za sobg istotne ryzyko zwigzane z otoczeniem podatkowym, w jakim Grupa Kapitatowa
prowadzi dziatalno$é. Kwestionowanie przez organy skarbowe dokonywanych przez Grupe rozliczen
podatkowych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami interpretacji badz niejednolitym
stosowaniem przepisow prawa podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej moze
skutkowaé natozeniem na Grupe stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji.

Biorgc pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan podatkowych oszacowanie
ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie rodzajow ryzyka opisanych
powyzej moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg lub wyniki
dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spétka dziata w branzy ustug specjalistycznych, ktéra charakteryzuje si¢ intensywng konkurencjg ze
strony podmiotéw o zasiegu krajowym, jak i zagranicznym. Nasilenie sie konkurencji, zwtaszcza ze
strony podmiotéw korzystajacych z dostepu do najnowszych technologii oraz zrédet efektywnego
finansowania, moze skutkowa¢ ograniczeniem dziatalnosci Grupy oraz pogorszeniem jej sytuacji
finansowej.

Ponadto potencjalne procesy konsolidacyjne na rynku dostawcéw zaawansowanych rozwigzan
z zakresu nowoczesnych technologii w informatyce moga prowadzi¢é do powstania silniejszych
podmiotéw konkurencyjnych oraz spowodowac ostabienie pozycji konkurencyjnej Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy IT

Grupa oferuje rozwigzania stworzone w oparciu o okreslone technologie dostepne w danym
momencie i okolicznosciach, co zmusza jg do ciggtego monitorowania rynku i aktualizowana
posiadanej bazy technicznej i technologicznej. Istnieje ryzyko pojawienia sie¢ i wykorzystania przez
konkurencje nowszych technologii, umozliwiajacych dziatalno$¢ przy nizszym poziomie kosztéw, co
przetozy sie na realizacje wyzszych marz lub obnizenie ceny oferowanych produktéw lub rozwigzan
technologicznych. W takiej sytuacji moze doj$¢ do spadku zainteresowania ofertg Grupy, co mogtoby
negatywnie wptywaé na jej wyniki finansowe. Grupa dokfada wszelkich staran, aby jak najszybciej
wdraza¢ pojawiajgce sie innowacyjne rozwigzania, co wigze sie jednak z koniecznoscig zakupu
nowych, czesto kosztownych technologii i co w konsekwencji moze wptyng¢ na zwiekszenie kosztow
jej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z procesem implementacji systeméw informatycznych

Dziatalno$¢ prowadzona przez Grupe Kapitatowg jest zwigzana z ryzykiem zwigzanym z procesem
implementacji systeméw informatycznych. Wiekszo$¢ sprzedawanych przez Grupe produktéw i ustug
to systemy dostosowane do indywidualnych potrzeb klienta. Pracownicy Grupy wytwarzajg produkty
wykorzystujgc: aktualny stan wiedzy technicznej, metodyke zarzgdzania, zestandaryzowane
rozwigzania i procedury.

Produkty i ustugi oferowane przez Grupe Kapitatowg powstajg w wyniku ciggtej wymiany pogladéw na
temat potrzeb i mozliwosci pomiedzy pracownikami Grupy a klientem. W trakcie kazdego
przedsiewziecia wystepujg zmiany, ktére sg wprowadzane w sposéb mniej lub bardziej
sformalizowany. Produkty Grupy Kapitatowej sg wytwarzane w okresie nie krétszym niz kilka tygodni i
nie dtuzszym niz kilka lat. W okresie wytwarzania produktu mogg ulec zmianie ceny $rodkéw produkcji
i obowigzujgce przepisy. Biorgc pod uwage powyzsze, w dziatalnosci Grupy Kapitatowej mogg
wystgpi¢ takie czynniki jak: niewlasciwe oszacowanie kosztéw wytworzenia, zmiany kosztow
wytworzenia w trakcie procesu wytworzenia produktu, btedy w zarzgdzaniu projektem, bltedy w
zarzgdzaniu zmianami, btedy w rozwigzaniach technicznych i technologicznych, wytworzenie produktu
ze zwtokg lub opdznieniem, ryzyka montazowe. W rezultacie wystgpienie powyzszych czynnikow
moze spowodowac¢ zmniejszenie przychoddw lub zwiekszenie kosztéw, a w konsekwencji obnizenie
mozliwego do osiaggniecia wyniku finansowego Grupy.
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Ryzyko spadku sprzedazy

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej sg w duzej mierze uzaleznione od popytu na oferowane przez
niego produkty i ustugi. Niekorzystna zmiana trendéw panujgcych wsrod konsumentéw na rynku IT
oraz zmniejszenie popytu przy stabilnej podazy moze spowodowac spadek poziomu sprzedazy Grupy
Kapitatowej, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na oczekiwane wyniki finansowe.

Ryzyko spadku marzy procentowej

Nawet w przypadku braku spadku sprzedazy ale przy zintensyfikowanej dziatalnosci konkurenciji
marza procentowa uzyskiwana przez Grupe moze ulec zmniejszeniu. Zwiekszenie sie kosztéw moze
wynika¢ ze wzrostu cen materiatéw i towaréw zakupywanych do realizacji projektow. Taka sytuacja
moze doprowadzi¢ do probleméw pokrycia kosztéw statych oraz negatywnie wptyngé na zyski
osiggane przez Grupe.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Pogorszenie warunkéw prowadzenia dziatalnosci klientow Grupy Kapitatowej oraz brak ptatnosci od
dtuznikdw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wplyw na wyniki finansowe. Taka
sytuacja moze stworzy¢ ryzyko powstania zatorow ptatniczych oraz wzrost poziomu naleznosci w
Grupie, co moze wptyng¢ na pogorszenie jakosci naleznosci wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych Grupy Kapitatowej oraz jej sytuacji finansowej.

Ryzyko sezonowosci

Przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowg charakteryzujg sie, podobnie jak przychody wielu
spotek z sektora IT, sezonowoscig sprzedazy. W zwigzku z powyzszym oraz faktem, ze dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej skupia sie na koncowym etapie realizowanych inwestycji informatycznych, Grupa
zwykle w pierwszym potroczu generuje strate na dziatalnosci operacyjnej. O ile strata ta ma charakter
planowy (jest przewidywalna i budzetowana) i wynika ze sposobu planowania zaméwien i wydatkéw
na technologie informatyczne, zwtaszcza w sektorze publicznym, a historycznie drugie potrocze lub
ostatni kwartat sg okresem uzyskiwania wptywow, o tyle nie mozna wykluczy¢ sytuacji utrzymania sie
w danym roku trendu wstrzymywania otwarcia procedur zamdwieniowych na ustugi lub produkty
Grupy. Powyzsze mogtoby mieé istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg i wyniki Grupy
Kapitatowej.

Ryzyko niekorzystnych zmian kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu Grupy jest rynek krajowy. Jednakze zmiany kursu zlotego wzgledem
innych walut mogg skutkowa¢ zmianami cen towaréw nabywanych przez Grupe, co moze negatywnie
wptywaé na poziom realizowanych marz oraz wyniki finansowe.

Ponadto ryzyko walutowe zwigzane jest bezposrednio z tym, iz cze$¢ naleznosci lub zobowigzan jest
realizowana w walutach obcych a posrednio takze z faktem, iz Grupa zawiera transakcje, ktore sg
wyrazone w walucie obcej, ale ich pfatnos¢ rozliczana jest w walucie krajowej wedlug ustalonych
przez strony zasad. Zaréwno pierwsze jak i drugie mogg mie¢ wptyw na wielkos$c¢ realizowanych przez
Grupe przychoddw jak i ponoszonych kosztow.

Ryzyko zwigzane z sytuacja w branzy informatycznej

Dziatalno$¢ Grupy jest uzalezniona od ogdlnej koniunktury na rynku produktéw i ustug IT, ktéra
w istotnej mierze zalezy od aktualnych trendéw technologicznych oraz dostepnosci finansowania w
tym finansowania unijnego. Z punktu widzenia Grupy gtéwnym czynnikiem, ktéry moze wptyng¢ na
popyt na jej produkty jest dostepnos¢ finansowania, co zas zalezy tak od zdolnosci kredytowej
klientow jak i polityki kredytowej bankéw oraz od dostepnosci dofinansowan unijnych.

Niekorzystna dla kredytobiorcow polityka kredytowa bankéw badz zachwianie zdolnosci kredytowej

potencjalnych Kklientow oraz ograniczenie pomocy unijnej moze spowodowaC zmniejszenie
zapotrzebowania na produkty Grupy i w konsekwencji na wyniki prowadzonej przez nig dziatalnosci.
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Ryzyko zwigzane z realizacja projektow informatycznych

Gtowne zrédio zyskdéw Grupy wynika z realizacji ztozonych projektéw informatycznych prowadzonych
na podstawie kontraktéw. Realizacja takich projektéw wymaga poniesienia duzych nakfadéw
finansowych w poczatkowych etapach ich wykonania. Z kolei najwieksze wptywy uzyskiwane sg w
koncowych fazach ich realizacji. Cechg charakterystyczng tego rodzaju projektéw informatycznych sag
stosunkowo czeste zmiany zakresu prac, luki analityczne w specyfikacji wymagan oraz koniecznosc¢
realizacji zmian funkcjonalnych lub pojawianie sie dodatkowych wymagan w trakcie realizaciji.
Powoduje to czeste zmiany harmonograméw prac, aw konsekwencji moze byC¢ przyczyng
przesuniecia w czasie uznania przychoddw, zwykle rozliczanych na bazie zaawansowania
kosztowego projektu oraz zmiany rentownosci kontraktu. Dodatkowo zaktadane przychody z
niektorych kontraktéw moga ulec zmianie na skutek wypowiedzenia umow, zmiany ich zakresu lub
koniecznosci zaptaty kar umownych.

Ryzyko awarii systemow informatycznych

Efektywnos¢ Grupy w znacznej mierze opiera sie szybkim przeptywie i przetwarzaniu danych. Z tego
powodu istotne jest state doskonalenie i bezawaryjna praca narzedzi informatycznych
wykorzystywanych przez spétki z Grupy Kapitatowej wspomagajgcych komunikacje i zarzagdzanie. W
dotychczasowej dziatalnosci miaty miejsce jednostkowe przerwy w pracy systeméw informatycznych,
ale nie byty one diuzsze niz okoto 4 godziny. Grupa systematycznie rozbudowuje i modernizuje swojg
infrastrukture informatyczng, jednakze niezaleznie od zastosowania nowoczesnych technologii oraz
dotychczasowej sprawnosci dziatania, nie mozna wykluczyé ryzyka awarii systemow informatycznych
lub niebezpieczenstwa, ze w przysziosci infrastruktura ta bedzie dziata¢ w sposéb mniej efektywny z
powodu zwiekszania skali dziatania lub innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Grupy. Jakiekolwiek
obnizenie efektywnosci infrastruktury informatycznej wykorzystywanej przez Grupe moze miec
negatywny wptyw na dziatalnos¢, perspektywy rozwoju, sytuacje finansowg oraz wyniki.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji zrodet przychodéw Grupy i uzaleznienia od giéwnych
odbiorcéw

Realizacja kontraktéw zawartych z kluczowymi klientami bedzie miata istotny wplyw na przychody
uzyskiwane przez Grupe. W przesztosci przychody spotki zaleznej Cube. Corporate Release sp. z 0.0.
byly zalezne od realizacji kontraktu dla jednego klienta Atos S.A. (posrednio TP SA). W wyniku
potgczenia Spotek Grupy wpisanego do Krajowego Rejestru Sgdowego z dniem 29.03.2013r. i
opisanego w ,Strategia Grupy Kapitatowej” nastgpita znaczna dywersyfikacja przychodéw od klientow
i na chwile obecng udziat pojedynczego klienta w przychodach Grupy Kapitatowej nie przekracza
20%. Ponadto, Grupa posiada dwoch znaczgcych klientdow jakimi sg Jeronimo Martins Dystrybucja
S.A. oraz Atos S.A. (posrednio TP SA), ktérych utrata wplynetaby negatywnie na wyniki dziatalnosci
Grupy.

Ryzyko zwigzane z roszczeniami odszkodowawczymi

Grupa ponosi odpowiedzialno$¢ za jakosc¢ realizowanych projektéw. Zgtaszanie przez klientow Grupy
roszczen z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji i ich uwzglednianie w znacznej liczbie bgdz w
znacznej wysokosci moze naraza¢ Grupe na ryzyko poniesienia dodatkowych kosztéw badz tez
nieotrzymania petnej naleznosci z tytutu zrealizowanych projektéw. W przesziosci takie roszczenia
wystepowaly, co byto zwigzane gtéwnie ze sSwiadczeniem przez Grupe ustug dla sektora automatyki.
Wysokos$¢ tych roszczen nie przekraczata jednak okreslonej w umowie kwoty gwarancji. Nie mozna
wykluczy€, iz klienci beda zgtaszac roszczenia z tytutu rekojmi lub udzielonej gwarancji w przysztosci.
W konsekwencji moze to miec€ istotny, negatywny wplyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki
osiggane przez Grupe.

Ryzyko utraty zaufania odbiorcéw

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie w znacznym zakresie na zaufaniu odbiorcow. Wdrozenie systemu
informatycznego, majgcego znaczny wplyw na dziatalno$¢ gospodarcza kontrahenta, w wiekszosci
przypadkdow pocigga za sobg podpisanie umowy z uzytkownikami systeméw. Od jakosci
dostarczonych rozwigzan oraz obstugi tych klientéw zalezy ich zaufanie do Grupy. W przypadku ziej
jakosci dostarczonego produktu lub obstugi serwisowej moze dojs¢ do utraty zaufania do Grupy, co
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moze wptyngC¢ niekorzystnie na jej wizerunek na rynku i uniemozliwi¢ prowadzenie dziatalno$ci
gospodarczej. Zaufanie odbiorcéw jest rowniez istotne przy pozyskiwaniu nowych kontraktéw, gdyz
istotng role w procesie sprzedazy odgrywaja referencje od dotychczasowych klientéw. Utrata zaufania
odbiorcow miataby istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub
perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia utraty wykwalifikowanych pracownikéw

Dziatalnos¢ Grupy i jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy, doswiadczenia
oraz kwalifikacji zespotéw wykwalifikowanych pracownikow, ktérzy realizujg projekty informatyczne.
Znaczny popyt na specjalistéw z branzy informatycznej oraz dziatania konkurencji mogg doprowadzic¢
do odejscia kilku os6b np. cztonkéw Zarzgdu a nawet catych zespotéw personelu, a takze utrudni¢
proces rekrutacji nowych pracownikdéw o odpowiedniej wiedzy, doswiadczeniu oraz kwalifikacjach.

Ryzyko utraty zespotdéw wykwalifikowanych pracownikow zwiekszajg dodatkowo utatwienia
w podejmowaniu pracy w krajach UE przez obywateli Rzeczypospolitej Polskiej i zwigzane z tym
zjawisko tzw. emigracji zarobkowej. Istnieje ryzyko, ze odejscie wiekszej liczby pracownikow
o kwalifikacjach niezbednych do realizacji projektow Grupy bedzie miato negatywny wplyw na
realizacje projektow informatycznych oraz na zapewnienie odpowiedniej jakosci i zakresu ustug. Moze
to przetozyé sie negatywnie na dziatalno$¢, sytuacje finansowa, wyniki lub perspektywy rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi w branzy i rozwojem nowych produktéw

Sektor informatyczny charakteryzuje sie szybkim rozwojem rozwigzan i technologii, w zwigzku z czym
cykl zycia produktu jest na tym rynku stosunkowo krétki. Dlatego tez powodzenie dziatalnosci Grupy
jest uzaleznione w gtéwnej mierze od umiejetnosci zastosowania w oferowanych przez nig produktach
i ustugach najnowszych rozwigzan technologicznych. W celu utrzymania konkurencyjnej pozycji na
rynku wymagane jest prowadzenie prac rozwojowych i inwestowanie w nowe produkty. W przypadku
nieprzyjecia przez rynek proponowanych przez Grupe technologii, odzyskanie nakladéw poniesionych
na przygotowanie oraz komercjalizacje nowych rozwigzan mogtoby okaza¢ sie niemozliwe.

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje projekty gtdéwnie na zlecenie klientéw, w tym dla czeéci
Z kluczowych odbiorcéw w oparciu o wypracowang technologie. W przypadku rozwoju projektow
wiasnych (np. Payment Gateway rozwigzanie majgce na celu uporzadkowanie architektury banku w
obszarze obstugi ptatnosci) sg one realizowane w nowoczesnych technologiach. W przesziosci nie
wystepowaly sytuacje, w ktérych rozwigzania oferowane przez Grupe i wymagajgce wysokich
naktadéw inwestycyjnych nie spotkaty sie z oczekiwanym popytem na rynku. Niemniej nie mozna
wykluczy¢ takich sytuacji w przysziosci. Klienci Grupy, ktdrzy uzyskaliby nowsze technologie od
konkurentow Grupy mogliby zrezygnowac z jej ustug.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Grupa zawierata i bedzie zawiera¢ w przysziosci transakcje z podmiotami powigzanymi. W opinii
Grupy umowy te zostaty zawarte na warunkach rynkowych, jednakze Spétka nie moze zapewnic, iz w
razie ewentualnej kontroli organy skarbowe nie zakwestionujg postanowien tych umoéw i ich
rynkowego charakteru, co mogtoby skutkowa¢ wzrostem zobowigzan podatkowych, a tym samym
mogtoby to mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢, sytuacje finansowg i wyniki Grupy.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonania zlecen

Zawierane przez spoétki z Grupy Kapitatowej umowy realizacyjne przewidujg obowigzek ustanowienia
zabezpieczen nalezytego i terminowego wykonania przedmiotu umowy oraz usunigcia wad i usterek,
w postaci kaucji bgdz gwarancji bankowej albo ubezpieczeniowej. Umowy te przewidujg rowniez kary
umowne z tytutu niewykonania lub nieterminowego wykonania prac w nich okreslonych. W przypadku
niedotrzymania termindw wykonania przedmiotu zawartych uméw, w szczegdlnosci w razie
wystgpienia zdarzen pozostajgcych poza kontrolg Grupy, a takze koniecznosci wykonania prac
gwarancyjnych zwigzanych z usuwaniem wad i usterek, kontrahent bedzie uprawniony do
wykorzystania opisanych powyzej zabezpieczeh bagdz zgdania zaptaty kar umownych. Dodatkowo,
ewentualne spory dotyczgce nienalezytego lub nieterminowego wykonania ww. umoéw mogtyby wigzac

87



Skonsolidowany Raport Roczny Cube.ITG S.A. za rok 2013

sie z brakiem zwolnienia ustanowionych zabezpieczeh (np. kaucji) do czasu prawomocnego
rozstrzygniecia. Dotychczas w swojej dziatalnosci Grupa nie ptacit kar z tytutu wykonywanych zlecen,
niemniej nie mozna wykluczy¢, iz powyzsze zdarzenia wystgpig w przysztosci, co moze miec istotny
negatywny wptyw na dziatalnos$é¢, sytuacje finansowa i wyniki Grupy Kapitatowej.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskiwania nowych kontraktéw

Wiekszos$¢ projektow realizowanych przez Grupe jest pozyskiwana w drodze konkurséw ofert. Grupa
posiada kontrakty zapewniajgce poziom przychodéw umozliwiajgcy jej dalszy rozwoj, o tyle w
kolejnych latach moze nie by¢ w stanie utrzymac kontraktacji gwarantujacej podobng lub wigkszg
przychodowos¢. Niepozyskanie nowych kontraktéow na satysfakcjonujgcym poziomie moze
negatywnie wptyna¢ na dziatalnosé, wyniki, sytuacje finansowag oraz perspektywy rozwoju Grupy.

Ryzyko zwigzane z warunkami i procedurami rozstrzygania przetargéw publicznych, a takze z
wykluczeniem z postepowan o udzielenie zamowien publicznych

Projekty informatyczne finansowane ze s$rodkéw publicznych realizowane sg przez podmioty
wytonione w procedurach przetargowych, opartych na szczegotowych kryteriach okreslanych przez
zamawiajgcego, przy uwzglednieniu powszechnie obowigzujgcych przepisbw prawa, a w
szczegolnosci Prawa Zaméwienh Publicznych.

Prawo Zaméwien Publicznych umozliwia podmiotom biorgcym udziat w przetargu sktadanie odwotania
od niezgodnych z prawem dziatah zamawiajgcego w sprawie wyboru wykonawcy lub skargi do sadu
na orzeczenia wydane przez organ rozpoznajgcy odwotania wnoszone w postepowaniach
0 udzielenie zamowien publicznych, co w konsekwencji moze powodowac¢ znaczne wydtuzenie
terminu zawarcia umowy z inwestorem. Przyktadowo w wygranym przez Grupe postepowaniu
przetargowym organizowanym przez Urzad Marszatkowski Wojewddztwa Dolnoslgskiego sprawa
dwukrotnie byta rozpatrywana przez Krajowg lzbe Odwotawczg, co opdznito proces podpisania
umowy o okoto 4 miesigce.

Ponadto, zgodnie z przepisami Prawa Zamowien Publicznych podmioty, ktére wyrzadzity szkode nie
wykonujgc zamdwienia publicznego lub wykonujgc je nienalezycie sg wykluczone z ww. postepowan,
o ile szkoda zostata stwierdzona orzeczeniem sadu, ktére uprawomocnito sie w okresie 3 lat przed
wszczeciem danego postepowania wykonawcow, lub z ktérymi dany zamawiajgcy rozwigzat,
wypowiedziat albo odstgpit od umowy w sprawie zamdwienia publicznego, z powodu okolicznosci, za
ktére wykonawca ponosi odpowiedzialnos¢, jezeli rozwigzanie, wypowiedzenie umowy albo
odstgpienie od niej nastgpito w okresie 3 lat przed wszczeciem postepowania, a wartos¢
niezrealizowanego zamowienia wyniosta co najmniej 5% wartosci umowy.

W razie przewleklosci postepowan przetargowych Grupa bytaby zmuszona do poniesienia
dodatkowych kosztéw zwigzanych z postepowaniami odwotawczymi od decyzji zamawiajgcego lub ze
wzrostem cen $rodkoéw produkcji wykorzystywanych w dziatalnosci Grupy. W przypadku wykluczenia
spotek z Grupy Kapitatowej z udzialu w postepowaniach o udzielenie zaméwien publicznych
zmniejszytaby sie zdolnos¢ Grupy do pozyskiwania nowych kontraktéw. Zdarzenia te mogtyby miec
istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ oraz zyski Grupy.

Ryzyko niezrealizowania celow strategicznych zatozonych przez Grupe Kapitatowa

Grupa na biezgco analizuje i w razie potrzeb aktualizuje swojg strategie dziatalnosci. Niezaleznie od
starannosci dziatan Zarzgdu Grupy nie jest mozliwe zagwarantowanie, ze cele strategiczne Grupy
zostang osiggniete. Na osiggniecie zamierzonych przez Grupe celéw strategicznych ma bowiem
wptyw wiele czynnikdw zewnetrznych, niezaleznych od Zarzadu, ktére pomimo dziatania z najwyzszg
starannoscig i wedlug najwyzszych profesjonalnych standardéw nie sg mozliwe do przewidzenia. Do
czynnikéw takich nalezg nieprzewidywalne zdarzenia rynkowe, zmiany przepisow prawnych bagdz
sposobu ich interpretacji, czy tez zdarzenia o charakterze klesk zywiotowych. Ponadto, wszelkie
nietrafne decyzje podjete w wyniku niezdolnosci do dostosowania sie do zmieniajgcych sie warunkow,
w ktorych dziata Grupa mogag mie¢ negatywny wptyw na jej dziatalnos¢, sytuacje finansowsg, wyniki lub
perspektywy rozwoju.
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU

Zarzad Spotki CUBE.JTG S.A., spétki dominujgcej w Grupie Kapitatowej , potwierdza, zgodnie z jego
najgtebszym przekonaniem i wiedzg, ze roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej za rok 2013 zostato przygotowane w celu prawidtowego i najwierniejszego przedstawienia
sytuacji finansowej i majatkowej oraz wyniku finansowego za dany okres, zgodnie z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w Polsce. Wszelkie posiadane przez Zarzad informacje zostaty wziete
pod uwage przy sporzgdzaniu sprawozdania. Zarzgd CUBE.ITG S.A. oswiadcza, ze Kancelaria
Audytorska LKM Finance Sp. z o.0., wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod nr 2893, zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa (przez Rade
Nadzorczg CUBE.ITG SA), jako podmiot dokonujgcy badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz, ze podmiot ten wraz z biegtymi rewidentami dokonujgc przegladu speit wszystkie
warunki (zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego) do wydania niezaleznego raportu z
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2013 i
za rok konczacy sie w tym dniu.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Piotr Ciepty

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Oswiadczenie zarzadu Grupy Kapitalowej CUBE.ITG S.A. w sprawie rzetelnosci
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2013 r.
do 31.12.2013r.

Zarzad Grupy Kapitatowej CUBE.ITG S.A. oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. i dane
poréwnywalne sporzgdzane zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg, oraz ze
dane zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowag Grupy oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen i
ryzyk zwigzanych z prowadzong dziatalnoscia.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Piotr Ciepty

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Oswiadczenie zarzadu Grupy Kapitatlowej CUBE.ITG S.A. w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Zarzad Grupy Kapitalowej CUBE.ITG S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, dokonujacy badania rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r., zostat wybrany zgodnie
Zz przepisami prawa, oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wiasciwymi przepisami prawa krajowego.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Piotr Cieply
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Oswiadczenie o stosowaniu zasad dobrych praktyk w 2013 roku

Spotka stosowata w roku 2013 wszystkie zasady fadu korporacyjnego, okreslone w Zasadach
Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW, za wyjatkiem:

Zasada 1.12 oraz IV.10:

Spodtka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ wykonywania osobiscie lub przez petnomocnika
prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia, poza miejscem odbywania walnego zgromadzenia, przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej.

Spotka powinna zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos¢ udziatu w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac
sie w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad.

Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasad:

Zgodnie z art. 4065 KSH statut spdtki akcyjnej moze dopuszczac udziat w walnym zgromadzeniu przy
wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci uprawnienia
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akcjonariusza okreslone w zasadzie 1.12 i IV.10. Rozwigzanie to nie ma charakteru obowigzkowego, a
statut Spotki nie przewiduje takiej mozliwosci. W opinii Emitenta, jego statut, przepisy KSH oraz
obowigzujgcy w Spétce Regulamin Walnego Zgromadzenia regulujg przebieg i udziat w Walnych
Zgromadzeniach w sposob kompleksowy i w petni wystarczajgcy.

Zasada I.5:

Spotka powinna posiadac¢ polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen
powinna w szczegolnosci okreslaé forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organdéw
nadzorujgcych i zarzadzajacych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzeh czionkéw organéw
nadzorujgcych i zarzgdzajgcych spotki powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z
14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektoréw spotek
notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r.
(2009/385/WE).

Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:

Wynagrodzenia czlonkéw organdéw zarzgdzajgcych i nadzorujgcych Spotka sg okreslane odpowiednio
do zakresu zadan, odpowiedzialnos$ci z petnionej funkcji oraz wynikéw ekonomicznych Grupy. Spotka
nie zamierza wprowadzac polityki wynagrodzenh z zastosowaniem zalecen Komisji Europejskiej, chcac
zachowac w tym zakresie wiekszg swobode decyzyjna.

Zasada 1.9:

GPW rekomenduje spotkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony
udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach,
wzmachniajgc w ten sposob kreatywnosé i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci
gospodarczej.

Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady:

Udziat kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w strukturach Spdiki jest
uzalezniony od kompetencji, umiejetnosci i efektywnosci. Decyzje dotyczgce powotywania na
stanowiska zarzgdu lub nadzoru nie sg podyktowane picig. Spétka nie moze zatem zapewnic
zréownowazonego udziatu kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzgdczych i nadzorczych.

Zasada II.1 pkt 2a:

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych
przez przepisy prawa:

2a) corocznie, w czwartym kwartale - informacje o udziale kobiet i mezczyzn odpowiednio w zarzadzie
i w radzie nadzorczej spotki w okresie ostatnich dwdch lat.

Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spotka nie przestrzega zasady:

Biorac pod uwage, ze Spétka nie stosuje zasady 1.9 dotyczgcej zapewnienia zrbwnowazonego udziatu
kobiet i mezczyzn na stanowiskach zarzgdczych i nadzorczych w opinii Emitenta nie jest celowe
zamieszczanie na korporacyjnej stronie internetowej informacji odnosnie udziatu kobiet i mezczyzn
odpowiednio w zarzgdzie i w radzie nadzorczej Spotki w okresie ostatnich dwéch lat.

Zasada 11.2:
Spotka zapewnia funkcjonowanie swojej strony internetowej rowniez w jezyku angielskim,
przynajmniej w zakresie wskazanym w czesci Il. pkt 1.

Wyjasnienie przyczyn, dla ktérych Spétka nie przestrzega zasady: 108

Biorac pod uwage wielkos¢é Emitenta oraz oczekiwang kapitalizacje rynkowg w opinii Spofki przyszta
ekspozycja na inwestorow zagranicznych bedzie niewielka. W konsekwencji koszty zwigzane z
przygotowaniem strony internetowej w jezyku angielskim i jej aktualizacji, ktére musiatby poniesé
Emitent, bylyby niewspdotmierne w stosunku do korzysci.

Adam Leda Jacek Kujawa Pawet Witkiewicz Piotr Ciepty
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