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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Centrum Finansowego Banku BPS S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Spotki Centrum Finansowe
Banku BPS S.A. (,,Spoika™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Grzybowskiej 87, na ktdre sklada
si¢ wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013
roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w Kapitale (funduszu) wlasnym, rachunek
przeptywdw pieni¢znych za rok obrotowy od dnia | stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013
roku oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spotki. Zarzad Spotki oraz cztonkowie jej
Rady Nadzorczej sg zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dzialalnodci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci sprawozdania finansowego
z przyjetymi przez Spotke zasadami (polityka) rachunkowosci oraz czy przedstawia ono rzetelnie
i jasno, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spdlki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

— rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowsg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob,
aby uzyska¢ racjonalna pewnos¢ pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym.
W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawno$ci zastosowanych przez Spolke
zasad (polityki) rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze
w sposob wyrywkowy — dowodéw i zapisoéw ksiggowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

L.
_—f.‘gad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870 3
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Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,

— zostalo sporzgdzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajgcymi z ustawy o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi oraz na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag
rachunkowych,

— Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage, Zze prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku
inwestycje krotkoterminowe i diugoterminowe Spotki zawieraja skupione wierzytelnosci o biezacej
wartosci w wysokosci 44.917.215,59 zf, stanowigce 93,13% aktywow ogdlem Spoiki, ktorych
wartosci godziwe zostaly oszacowane przez Centrum Finansowe Banku BPS S.A. w sytuacji braku
wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Zgodnie z polityka
rachunkowosci Spoétki, opisang w punkcie 5.7 wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
wycena zostala dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane
zdyskontowane przeptywy pieni¢zne z pakietow wierzytelnosci wynikajgce z prognozy Spotki,
co do wysokosci jak i momentow realizacji przysztych przeptywow pienieznych z tytulu
windykacji.

Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki za rok obrotowy 2013jest kompletne w rozumieniu art. 49
ust. 2 ustawy orachunkowosdci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

‘ WW’
Jacek Marczak (-
Kluczowy Biegly Rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 2 kwietnia 2014 roku



CENTRUM FINANSOWE BANKU BPS S.A.

RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
SPOLKI CENTRUM FINANSOWE BANKU BPS S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2013

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badana Spolke

Spotka dziata pod firma Centrum Finansowe Banku BPS Spétka Akcyjna. Siedziba Spolki jest
Warszawa, ul. Grzybowska 87.

Spotka zostala utworzona jako spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia aktem notarialnym przed
notariuszem Jadwigg Zacharzewskg w dniu 3 czerwca 2008 roku (Repertorium A Nr 2337/2008).
W dniu 7 wrzesnia 2010 roku Zgromadzenie Wspolnikow podjeto uchwale przed notariuszem
Jarostawem Kasperkiem (akt notarialny Repertorium A Nr 18189/2010) o przeksztalceniu Spotki
ze spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia w spolke akcyjna. Aktualnie Spotka jest wpisana do
rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla miasta stolecznego Warszawy,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Warszawie pod numerem
KRS 0000366338.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 527-257-92-35 nadany przez Urzad
Skarbowy Warszawa Wola w dniu 21 lipca 2008 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spétee w dniu 8 lipca 2008 roku REGON o numerze: 141482716.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosei jest:

—  pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej i zarzadzania,

—  pozostala dzialalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana,

-~ dzialalnos¢ centrow telefonicznych (call center),

—  przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢,

—  pozostala dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana,

— pozostala finansowa dzialalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszow emerytalnych,

— pozostala dzialalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych,

—  leasing finansowy,

—  wynajem i dzierzawa,

—  pozostale posrednictwo pienig¢zne,

—  wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi,

—  pozostale pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane,

—  stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja,

— dzialalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki,

—  produkcja metalowych elementéw stolarki budowlane;j,

—  produkcja konstrukcji metalowych i ich czgsei,

—  realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

—  roboty budowlane zwiazane ze wznoszeniem budynkow mieszkalnych i niemieszkalnych,

—  roboty zwigzane z budowa rurociggdw przesylowych i sieci rozdzielczych,

—  rozbidrka i burzenie obiektow budowlanych,

—  wykonywanie instalacji elektrycznych,

—  zakladanie stolarki budowlanej,

—  roboty zwigzane z budowa drog i autostrad,

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 5
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- roboty zwiazane z budowa drdg szynowych i kolei podziemne;j,

~  roboty zwiazane z budowg mostéw i tuneli,

—  roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

—  roboty zwigzane z budowa obiektéw inzynierii wodnej,

- roboty zwigzane z budowa pozostatych obiektow inzynierii ladowej i wodnej, gdzie indzie;
niesklasyfikowane,

- przygotowanie terenu pod budowe,

—  wykonywanie wykopow i wiercen geologiczno-inzynierskich,

- wykonywanie instalacji elektrycznych,

—  wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

—~  wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

— tynkowanie,

—  posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowywanie s$cian,

—  malowanie i szklenie,

- wykonywanie pozostatych robdt budowlanych wykonczeniowych,

- wykonywanie konstrukcji i pokry¢ dachowych,

—  pozostale specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane.

W badanym okresie Spotka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie windykacji i restrukturyzacji
naleznosci na podstawie zawartych umoéw oraz nabywania pakietow wierzytelnosci na wiasny

rachunek.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosit 8.363.508,00 zi
i dzielit si¢ na 8.363.508 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 1 zl kazda.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wsréd akcjonariuszy Spolki znajdowali sie:

—  Bank Polskiej Spotdzielczosci S.A. —80,72% akeji,
-~  SFIO AGRO Kapital na Rozwdj — 12,72% akcji,
—  Inni Akcjonariusze — 6,56% akcji.

W roku obrotowym nie wystapily zmiany w kapitale zakladowym Spéiki.

W badanym okresie nie wystapily zmiany w strukturze wilasnosci kapitatu zakltadowego Spotki.
Po dniu bilansowym nie nastapily zadne zmiany w kapitale zakladowym Spoiki.

Kapitat wlasny Spélki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosil 19.299.619,04 zt.
Rokiem obrotowym Spdéiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastgpujace podmioty powigzane:
—  Bank Polskiej Spoldzielczosci S.A. — Podmiot Dominujacy.

Ponadto jako podmioty powigzane Centrum Finansowe Banku BPS S.A. traktuje spétki nalezace
do Grupy Kapitalowej Banku BPS S.A.

W skiad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

- Jerzy Tofil - Prezes Zarzadu,
— Roman Pawel Parzniewski - Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Andrzej Goszezynski - Wiceprezes Zarzadu.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu

Spotki:

—  Barbara Grzes zlozyla rezygnacje ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu z dniem 31 stycznia
2013 roku,

Deloitte Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 6
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— Roman Pawel Parzniewski zostal powolany przez Rade Nadzorcza Spotki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 24 maja 2013 roku,

— kadencja Lidii Kmiciewicz na stanowisku Czlonka Zarzadu uptyneta z dniem 23 maja 2013
roku, Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy nie podjelo decyzji o przedluzeniu kadencji na
kolejny okres,

- Joanna Nowicka Kempny zostala odwotana przez Rade Nadzorcza Spolki z funkcji Prezesa
Zarzadu w dniu 8 pazdziernika 2013 roku,

- Jerzy Tofil zostal powolany przez Rad¢ Nadzorcza Spotki na stanowisko Prezesa Zarzadu
z dniem 8 pazdziernika 2013 roku,

— Jacek Andrzej Goszczynski zostal powolany przez Rad¢ Nadzorcza Spoétki na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu z dniem 8 pazdziernika 2013 roku.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wlasciwym rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dzialalnos¢ Spotki w 2012 roku zamknela si¢ zyskiem netto w wysokosci 1.510.035,42 zi
Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy 2012 podlegato badaniu przez bieglego
rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Polska Spotka
z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. Biegly rewident w dniu 22 marca 2013 roku wydal o tym
sprawozdaniu opini¢ bez zastrzezen ze zwrdceniem uwagi o nastepujacej tresci:

Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz prezentowane w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2012
roku inwestycje krotkoterminowe i dlugoterminowe Spotki  zawieraja  sekurytyzowane
wierzytelnosci kredytowe o wartosci 40.738.296,56 zlotych, stanowiace 90,81% aktywoéw ogdlem
Spolki, ktorych wartosci godziwe zostaly oszacowane przez Centrum Finansowe Banku BPS S.A.
w sytuacji braku wiarygodnej wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku.
Wycena zostala dokonana przy wykorzystaniu metody dochodowe] opartej o szacowane
zdyskontowane przeptywy pienigzne z pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci kredytowych,
wynikajgce z prognozy Zarzadu co do wysokosci, jak i momentow przysziych przeplywéw
pienieznych z tytutu windykacji.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
2012 odbyto si¢ w dniu 23 maja 2013 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo
0 nastgpujacym podziale zysku netto za rok 2012:

— dywidenda dla akcjonariuszy Spotki - 1.505.431,44 zi,

—  kapital zapasowy - 4.603,98 zl.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 zostato zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 czerwea 2013 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
24 pazdziernika 2012 roku, zawartej pomigdzy Centrum Finansowym Banku BPS S.A. a firmg
Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. z siedzibg w Warszawie, al. Jana
Pawla Il 19, wpisang na prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu uprawnionego
badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Jacka Marczaka (nr ewidencyjny 9750) w siedzibie Spotki od dnia 12 do 15 listopada
2013 roku, od dnia 24 lutego do 7 marca 2014 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania
niniejszej opinii.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. 7
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Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 3 sierpnia 2012 roku
na podstawie upowaznienia zawartego w par. 21 d) statutu Spolki.

Deloitte Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
Jacek Marczak potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz speiniaja
warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku
Nr 77, poz. 649 z pozn. zm.) do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu
finansowym Spotki Centrum Finansowe Banku BPS S.A.

4. Dostepnosé danych i o§wiadczenia kierownictwa Spolki

Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu bieglemu rewidentowi w trakcie badania udost¢pniono
zadane dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien,
co miedzy innymi zostalo potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki zdnia
2 kwietnia 2014 roku.

Deloitte Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. 8
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II. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA SPOLKI

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielkosci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujgce wynik finansowy Spdlki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu
do analogicznych wielkosci za rok ubiegly.

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat (w zl) 2013 2012
Przychody ze sprzedazy 12.481.549,05 13.823.084,26
Koszty dziatalnosci operacyjnej (8.372.208,45) (7.503.673,43)
Pozostate przychody operacyjne 1.195.257,73 105.280,75
Pozostale koszty operacyjne 317,01 (153.370,04)
Przychody finansowe 19.555,25 83.078,81
Koszty finansowe (3.170.171,19) (4.473.961,93)
Podatek dochodowy (562.500,00)  (370.403,00)
Zysk netto 1.591.165,38  1.510.035,42
Wskazniki rentownosci 2013 2012
— rentownos¢ sprzedazy brutto 42% 45%
— rentownos¢ sprzedazy netto 13% 11%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 9% 9%
Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0.26 0,31
— wskaznik rotacji naleznosci w dniach 39 35
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 9 g
Plynnos¢/Kapital obrotowy netto

— stopa zadluzenia 60% 61%
— stopien pokrycia majatku kapitalem wlasnym 40% 39%
— kapital obrotowy netto (w zl) 3.537.316 267.206
— wskaznik plynnosci 1,36 1,03

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikéw wskazuje na wystapienie w roku 2013nastgpujacych
tendencji:

spadek wskaznika rentownosci sprzedazy brutto wyrazonego jako stosunek zysku
z dziafalno$ci operacyjnej do przychodow ze sprzedazy z 45% w roku 2012 do 42% w roku
2013,

wzrost wskaznika rentowno$ci sprzedazy netto wyrazonego jako stosunek zysku netto do
przychoddw ze sprzedazy z 11% w roku 2012 do 13% w roku 2013,

brak zmiennosci w poziomie wskaznika rentownosci netto kapitatu wlasnego wyrazonego jako
stosunek zysku netto do kapitalu wiasnego (bez zysku netto roku biezacego) — wskaznik na
poziomie 9% w roku 20121 2013,

spadek wskaznika rotacji majatku wyrazonego jako stosunek przychodow ze sprzedazy do
sumy aktywdw z 0,31 w roku 2012 do 0,26 w roku 2013,

wzrost wskaznika rotacji naleznosci z 35 dni w roku 2012 do 39 dni w roku 2013,

brak zmiennosci w poziomie wskaznika rotacji zobowiazan — wskaznik na poziomie 9 dni,
spadek stopy zadluzenia wyrazonej jako sumy zobowiagzan do sumy aktywow z 61% w roku
2012 do 60% w roku 2013,

wzrost stopnia pokrycia majatku kapitalem wlasnym wyrazonego stosunkiem kapitatu
wiasnego do sumy aktywow z 39% w roku 2012 do 40% w roku 2013,

wzrost kapitalu obrotowego netto wyrazonego jako roznica migedzy aktywami obrotowymi
a zobowigzaniami krotkoterminowymi z wartosci dodatniej 267.206 zt w roku 2012 do
wartosci dodatniej 3.537.316 zt w roku 2013,

wzrost wskaznika plynnosci wyrazonego jako stosunek aktywow obrotowych do zobowigzan
krotkoterminowych z 1,03 w roku 2012 do 1,36 w roku 2013.
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III. INFORMACIJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowosci

Spotka posiada dokumentacje wymagana przepisami art. 10 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r., poz. 330 z p6zn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”,
w szczegolnodcei dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jego sklad okresdow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja
polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawg o rachunkowosci i zatwierdzona do
stosowania od dnia 1 czerwca 2010 roku uchwala Zarzadu nr 2/2010 z dnia 1 czerwca 2010 roku.
Zmiany polityki rachunkowosci wynikajace ze zmian przepiséw rachunkowych i podatkowych
zostaly wprowadzone odrgbnymi uchwatami Zarzadu Spoiki.

Przyje¢te przez Spotke zasady rachunkowosci sa zgodne z ustawa o rachunkowosci. Podstawowe
zasady wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaty przedstawione
we wstepie do sprawozdania finansowego.

Zasady rachunkowosci, ktérych Spotka ma mozliwosé wyboru na podstawie rozdzialu 4 ustawy
o rachunkowosci, zostaly wybrane w sposob pozwalajacy na poprawne odzwierciedlenie specyfiki
dziatalnosci Spélki, jej sytuacji finansowej oraz uzyskiwanych wynikdw finansowych. Zasady te
byly stosowane w sposob ciagly i nie ulegly one zmianie w stosunku do zasad stosowanych do
prowadzenia ksigg rachunkowych i sporzadzenia sprawozdania finansowego w roku poprzednim.

W Spélee stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Symfonia FK Forte firmy
Sage Sp. z 0.0, w ktorym dokonywane sg ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych,
wystepujacych w Spétce. System Symfonia SK Forte posiada zabezpieczenia haslowe przed
dostgpem o0s6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy o rachunkowosci.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
i zostat on prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych badanego okresu.

W zakresie sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majgce na celu potwierdzenie,
czy salda te nie zawieraja istotnych bledow.

W czgsci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powigzanie zapisow ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spelniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiegowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spolki sg przechowywane zgodnie
z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywdw w zakresie oraz w terminach
1 z czgstotliwoseig wymagana przez ustawe o rachunkowosci.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku i obejmuje:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sume 48.230.374,26 zi,
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—  rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku
wykazujgcy zysk netto w kwocie 1.591.165,38 zi,

—~  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia
31 grudnia 2013 roku wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego o kwote 1.714.663,13 zt,

- rachunek przeptywow pienig¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwote 84.360,84 zi,

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy Spdélki zostata
przedstawiona w sprawozdaniu finansowym.

3. Informacje o wybranych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Inwestycje dlugo i krétkoterminowe

Do pozycji inwestycji dlugoterminowych w Spolce zaliczono:
—  czgs¢ dlugoterminowa zdyskontowanych przeplywow pienigznych netto z zakupionych na
wiasny rachunek pakietow wierzytelnosci w kwocie 34.164.454,54 zi.

Do pozycji inwestycji krotkoterminowych w Spélce zaliczono:

—  czgs¢ krotkoterminowa zdyskontowanych przeplywow pienigznych netto z zakupionych na
wlasny rachunek pakietow wierzytelnos$ci w kwocie 10.752.761,05 zt,

- Srodki pienig¢zne i inne aktywa pienigzne w kwocie 609.162,08 zl,

— inne inwestycje krotkoterminowe w kwocie 673.963.43 zi.

Wartos¢ godziwa pakietow wierzytelnosci zakupionych przez Spotke na wlasny rachunek zostala
oszacowana przez Centrum Finansowe Banku BPS S.A. w sytuacji braku wiarygodnej warto$ci
rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostala dokonana przy
wykorzystaniu metody dochodowej opartej o szacowane zdyskontowane przeplywy pieniezne z
pakietow skupionych wierzytelnosci, wynikajace z prognozy Zarzadu co do wysokosci, jak
i momentow realizacji przyszlych przeptywow pienigznych z tytutu windykacji. Powyzsza kwestia
zostala przedstawiona w opinii z badania jako dodatkowe objasnienie do wydanej opinii.

......

zmiany inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Naleznosci

Najwigksze wartosci wsrod nalezno$ci spotki stanowig:

~ naleznosci krotkoterminowe z tytulu dostaw i ustug od jednostek powiazanych w kwocie
974.657,79 zi,

— naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych oraz
innych $§wiadczen od pozostatych jednostek w kwocie 188.719,42 zi,

- inne naleznosci od pozostatych jednostek w kwocie 54.045,00 zt.

Struktura naleznosci zostala prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej te pozycje bilansu,
facznie z dotyczacymi ich odpisami aktualizujgcymi.

W zbadanej przez nas probie nalezno$ci przedawnione lub umorzone nie wystapily. Nie
stwierdzilisSmy takze pozycji przeterminowanych lub obarczonych utratg wartosci, ktorych nie
objeto odpisami aktualizujacymi zgodnie z przyjeta przez Spolke polityka rachunkowoscei.
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Zobowigzania

Najwieksze wartosci wérod zobowigzan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki diugoterminowe w kwocie 14.370.000,00 z,

—  kredyty i pozyczki krétkoterminowe w kwocie 5.570.000,00 zl,

—  zobowigzania z tytutu odroczonych ptatnosci w kwocie 6.292.143,05 zt.

Specyfikacje zaciagnigtych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen oraz zapadalnosci ujawniono
w notach dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego.

Struktura wiekowa zobowigzan diugoterminowych zostala prawidlowo przedstawiona w nocie
objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

W zbadanej przez nas probie zobowigzania przedawnione lub umorzone nie wystgpily. Nie
stwierdzilismy takze pozycji przeterminowanych, dla ktorych nie zostatyby ujete finansowe skutki

ich przeterminowania zgodnie z obowigzujacymi Spolke umowami oraz zwyczajami handlowymi.

Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia mi¢dzyokresowe oraz rezerwy na zobowigzania
w sposob prawidiowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie zakwalifikowano prawidlowo w stosunku do badanego
okresu obrotowego. Rezerwy na zobowigzania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego.

4. Kompletnosé¢ i poprawnos¢ sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci Spolki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane
zatacznikiem nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadnos¢ zastosowania zasady
kontynuacji dziatalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow
i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego
zostaty prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskow i strat oraz opiséw stownych. Noty objasniajace
do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, wartosci niematerialne i prawne, inwestycje, zobowiazania
i rezerwy prawidlowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian w ciggu
roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywdw wykazanych w bilansie przedstawiono mozliwosé
dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli. Dodatkowe
informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidtowy i kompletny opisuja
pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentujg pozostale informacje wymagane wedlug zalacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Zarzad sporzadzit i zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
w roku obrotowym 2013. Sprawozdanie z dzialalnosci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych
w nim informacji, ktérych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. oraz kluczowy biegly rewident
otrzymali od Zarzadu Spotki pisemne os$wiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz Spotka
przestrzegala przepisow prawa.

/.’

Jac ef(/ﬁe‘i;\/c z; i

Kluczouy Bregly Rewident
przeprowadzajgcy badanie
nr ewid. 9750

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. — podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzona przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

A

Dariusz Szkaradek — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte
Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k.

Warszawa, 2 kwietnia 2014 roku
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