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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Orion Investment Spolka Akcyjna

Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Orion Investment S.A.

z siedziba w Krakowie ul. Przemystowa numer 13, na ktore sklada sig:

1) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktoére po stronie
aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 26 317 848,01 zlotych,

2) rachunek zyskow i strat oraz pozostate catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31
grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 717 866,30 zlotych,

3) sprawozdanic ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku wykazujgce zwigkszenie kapitatu wlasnego o 176 710,30 zlotych,

4) sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku, wykazujace zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 260 652,04 zlotych,

5) noty objasniajgce do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad spotki Orion Investment S.A.

Zarzad spolki Orion Investment S.A. oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz.

1223, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie 1 jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy spotki Orion Investment S.A. oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskac¢
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez spotke Orion Investment S.A. zasad
(polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob
wyrywkowy — dowodow i zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby i1 informacje zawarte

w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowa oceng sprawozdania finansowego.
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Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a)

b)

c)

przedstawia rzetelnie 1 jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej 1 finansowej Orion
Investment S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

zostalo  sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami statutu Orion Investment S A.

Sprawozdanie z dzialalnosci spotki Orion Investment S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2

ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sa z nim zgodne.

oy

Irenensz Biernat

Numer w rejestrze 10322

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident

przeprowadzajacy badanie w imieniu
BDI Audyt Sp. z o.0.

31-444 Krakéw

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 10 kwietnia 2013 roku
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RAPORT
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

SPOLKI
ORION INVESTMENT S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE,
UL. PRZEMYSLOWA 13

ZA ROK OBROTOWY 2013

Krakow, kwiecien 2014 roku



Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

A. INFORMACJE OGOLNE

1. Orion Investment Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Przemystowa 13, 30-701
Krakéw (zwana dalej ,,Spolky™), dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu
notarialnego w dmiu 29.11.2007 r. (Rep. A 9462/2007) w Kancelarii Notarialnej notariusza
Witolda Krawczyka w Dabrowie Gomiczej, z pozniejszymi zmianami. Czas dzialalnosci Spotki

jest nicoznaczony.

2. Ponadto Spolka posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dzialalnosé:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dma 10.01.2008 roku
w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem wydanym
przez Naczelnika Urz¢du Skarbowego Krakow — Podgorze z dnia 19.09.2012 roku,

¢) numer identyfikacy)ny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach.

3. Rzeczywistym przedmiotem dzialalnosci Spotki, wynikajacym ze statutu i wpisu do rejestru

przedsigbiorcow sa:

a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

¢) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

4. Poza wymienionym w punkcie 3 rzeczowym zakresem 1 okreslonych w uregulowaniach
prawnych, Spolka nie prowadzila w roku sprawozdawczym innych istotnych dzialan

pozaumownych.

5. Wedlug stanu na dzien bilansowy — w rozumieniu art. 3ust. 1 pkt 43 ustawy o
rachunkowosci — wystepowaly powigzania kapitalowe Orion Investment S.A. z innymi
podmiotami:

a) INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie ul. Przemyslowa 13 (spoika zalezna),

b) INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. SK.A. z siedzibga w Krakowie, ul. Przemystowa 13
(spo6lka zalezna),
¢) INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS SK.A. z siedzibg w Krakowie, ul. Przemystowa 13
(spotka zalezna).

6. Sklad Zarzadu Spolki na dzien wydania opinii stanowi:

Pan Tadeusz Marszalik Prezes Zarzadu
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Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wyrazenia opinii nie wystapily zmiany w skladzie
Zarzadu Spoiki.

7.

Kapital wlasny ksztaltuje si¢ nastgpujaco:

. Stan na dzien Stan na dzien
Wyszczegélnienie
31.12.2012 roku 31.12.2013 roku
Kapital wlasny 21 624 218,68 21 800 928,98
Kapital podstawowy 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapital zapasowy 9073 871,21 10 259 942,68
Niepodzielony wynik lat ubieglych -828 208,45 0,00
Wynik finansowy za rok obrotowy 2 555 435,92 717 866,30

Kapital podstawowy wynosi 10 823 120,00 zlotych, dzieli si¢ na 1082 312 réwnych i1

niepodzielnych akcji, kazda o warto$ci nominalnej 10 zlotych. Struktura wlasnosci kapitatu

podstawowego na dzien bilansowy badanego okresu przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp.| Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Wartosc¢ Udziat % w | Tlo$¢ gloséw | Udzial %o w
nominalna akcji kapitale glosach

Tadeusz Marszalik 638 604 6 386 040 59% 638 604 59%
Waldemar Gebus 209 507 2095070 19% 209 507 19%
Piotr Marszalik 80 462 804 620 7% 80 462 7%
Jacek Marszalik 72 000 720 000 7% 72 000 7%
Pozostali akcjonariusze 81 739 817 390 8% 81 739 8%

Ogolem 1082 312 10 823 120 100% 1082312 100%

W badanym roku oraz do dnia zakonczenia badania wystapily zmiany w strukturze

wlasnosciowej Spoélki, dokonane przez osoby zobowigzane, zgodnie z raportami biezacymi

publikowanymi przez Spétke:

a)

b)

c)

d)

w dniu 22.05.2013 roku glowny akcjonariusz spotka Sajt Development Sp. z o.0.
poinformowala o zbyciu swoich wszystkich akcji Spétki. Transakcja ta miala miejsce poza
Rynkiem New Connect,

Prezes Zarzadu Pan Tadeusz Marszalik w dniu 22.05.2013 roku poinformowal o nabyciu
przez niego akcji Spolki, a w dniu 24.05.2013 roku o zbyciu czgsci akcji. W wyniku tych
transakcji Pan Tadeusz Marszalik stat si¢ glownym akcjonariuszem Spotki. Transakcje te
miaty miejsce poza Rynkiem New Connect,

w dniu 21.05.2013 od firmy Firepoltron Limited wplynglo zawiadomienie o zbyciu
wszystkich akcji Spolki. Transakcje te miaty miejsce poza Rynkiem New Connect,

w dniu 22.05.2013 Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej Pan Jacek Marszalik
poinformowal o nabyciu przez niego zmacznej czgsci akcji Spolki co pozwolilo na
ujawnienie go jako znaczacego inwestora. Transakcja ta miala miejsce poza Rynkiem New

Connect,
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Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badunia sprawozdania finansowego za 2013 rok.

¢) w dniu 22.05.2013 o nabyciu znaczacej czgsci akcji poinformowal Czlonek Rady Nadzorczej
Pan Piotr Marszalik. Po tej transakcji Pan Piotr Marszalik stal si¢ znaczacym inwestorem
Spolki. Transakcja ta miala miejsce poza Rynkiem New Connect,

f) w dniu 29.08.2013 Prezes Zarzadu Pan Tadeusz Marszalik poinformowal o nabyciu przez
ntego 275 akcji Spolki,

g) wdniu 09.10.2013 Czlonek Rady Nadzorczej Pan Slawomir Jarosz poinformowal o nabyciu
przez niego 255 akcji Spolki oraz o objeciu przez podmiot z nim powigzany 2 700 akcji,

h) w dniu 16.10.2013 wplyn¢la informacja od Pana Slawomira Jarosza — Czlonka Rady
Nadzorczej o objeciu przez niego 85 akcji 1 sprzedazy 2 550 natomiast podmiot powigzany z
Panem Stawomirem Jaroszem nabyl 2 570 akgji,

i) w dniu 02.12.2013 wplynelo zawiadomienie od Pana Slawomira Jarosza — Czlonka Rady
Nadzorczej o transakcjach dokonanych na papierach wartoSciowych spolki przez podmiot z
nim powigzany. Transakcje te dotyczyly kupna 585 akcji, w tym samym zawiadomieniu Pan

Stawomir Jarosz przekazat rowniez informacj¢ o nabyciu przez niego 35 akcji.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostala:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie z
art. 36 ust. 11 2 ustawy o rachunkowoscli,

b) zgodnie z ksiggg akcji prowadzona wedhug wymagan art. 341 Ksh,

¢) jest w calosci objeta, zgodnie z art. 306 1 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 624 Ksh.

8. Dla realizacji celow wymienionych w punkcie 3 Spolka zatrudniala srednio w badanym roku
obrotowym 4 osoby.

9. Uchwala nr 2 Rady Nadzorczej Spotki z dnia 16.01.2014 roku do obowigzkowego w Swietle
art. 64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2013 —
zgodnie z art. 66 ustep 4 ustawy o rachunkowosci - wybrany zostal podmiot audytorski BDI
Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie ul. Sliczna 30 lok. 47, wpisany pod numerem 3036
na list¢ podmiotow uprawnionych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow. W imieniu tego
podmiotu badanie sprawozdania finansowego przeprowadzit kluczowy biegly rewident Irencusz

Bicrnat, nr w rejestrze 10322.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowa nr 32/B/2014 z dnia 16.01.2014 roku zawarty w
wykonaniu uchwaly z punktu 9, przeprowadzono w siedzibie Spétki w okresie od 05.03.2013
roku do 10.04.2014 roku.

11. Zar6wno podmiot audytorski BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, jak 1
przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly rewident Irencusz Biernat (numer w

rejestrze 10322) oéwiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej Spotki, w rozumieniu art. 56

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

ust. 3 1 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez podmiot BDI Audyt
Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, wpisany pod numerem 3036 na list¢ podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow i otrzymalo
opini¢ bez zastrzezen. Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne

Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwala numer 5/06/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku.

Zgodnie z uchwalg nr 7/06/2013 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25
czerwca 2013 roku zysk netto za 2012 rok w kwocie 2 555 435,92 zlotych zostal przeznaczony
na:

— wyplat¢ dywidendy w kwocie 541 156 zlotych,

— pokrycie strat z lat ubieglych w kwocie 828 208,45 zlotych,

— kapital zapasowy w kwocie 1 186 071,47 zlotych.

13. Zatwierdzone sprawozdanic finansowe za rok poprzedzajacy badany, zgodnie z art. 69
ustawy o rachunkowosci zostalo zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym dla
Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 15.07.2013 roku.

14. Zbadane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku obejmuje:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po
stronie aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 26 317 848,01 zlotych,

b) rachunck zyskow i strat oraz pozostale calkowite dochody za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto w wysokosci 717 866,30 zlotych,

¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wlasnego o 176 710,30 zlotych,

d) sprawozdanie z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku, wykazujace zwickszenie stanu srodkéw pienigznych o kwotg 260 652,04 zlotych,

€) noty objasniajace do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31
grudnia 2013 roku.

oraz dolaczonego sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy 2013.

15. Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci Spotka udostepnita bieglemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawg ich sporzadzenia oraz udzielila informacji,
wyjasnien i oswiadczen niezbgdnych do wydania opinii bieglego rewidenta o badanym

sprawozdaniu finansowym. Nie nastapilo ograniczenie zakresu badania.

16. Ponadto Zarzad Spoélki, stosownic do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyl w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

a) kompletnosci, prawidlowosci 1 rzetelnosci sprawozdania finansowego przedlozonego do
badania oraz uzupelniajacego sprawozdania z dzialalnosci,

b) ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielko$é danych
liczbowych wynikajacych ze sprawozdania finansowego.

17. Opinia 1 niniejszy raport zostaly opracowane przez bieglego rewidenta na podstawie

rewizyjnej dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust. 6 ustawy o rachunkowosci, z

uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodno$ci, w tym pozycji
dominujacych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dia sprawozdania finansowego,

¢) zawodowego osgdu bieglego rewidenta, zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiggowymi,

d) w zakresie rozliczen podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytulow i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badana Spolke.

. DANE ANALITYCZNE

Ponizej przedstawiono kluczowe wielkosci bezwzgledne i wskazniki wzgledne charakteryzujace

wynik finansowy Spolki oraz jej sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa za rok obrotowy i dwa lata

poprzedzajace oraz zmiany wyniku dziatalnosci gospodarczej, aktywow i pasywow okreslone w

zlotych, a takze wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spotki w latach 2013 —

2011, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach finansowych za
lata zakonczone 31.12.2013,31.12.20121 31.12.2011.
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Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za 2013 rok.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa (dane w zlotych):
2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegélnienie % % Ye kwota % kwota %
kwota kweota kwota
udzialu udzialu udziaty 201372012 201372011,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Aktywa trwale 19 599 457,07 74,5 | 18 558 840,75 748 | 22877911,89 851 | 104061632 1056 | -3278 454,82 85,7
R
tr;ifwe akiywa 1610 682,30 61| 130182344 52| 812035721 30,2 | 308 853.86 123,7 | 6509 674,91 19,8
Pozyczki
dlugoterminowe 339 123,29 1,3 788 713,00 29| 33912329 449 589,71 43,0
Inwestycje w udziaty i
akeje wyceniane 17 601 806,48 66,9 | 17256 736,16 69,5 | 1396293891 51,9 | 34507032 1020 | 363886757 1261
metoda praw wlasnosci
Aktywa z tytulu
podation odroczonego 47 845,00 02 276,15 5902,77 47568,85 | 17325,7 4194223 | 8106
Aktywa obrotowe 6718 390,94 255| 6263 504,48 253 | 400439056 149 | 45488646 1073 271400038 | 1678
Zapasy 3961 332,48 150 3690 839,96 149 ] 364123286 13,6 | 27049252 107.3 320 099,62 | 108,38
Naleznoéci z tytulu
dostaw i ustug oraz 1473 461,64 56 17 418,49 0,1 161 654,58 06| 1456043,15| 84592 1311807,06| 9115
pozostale naleznosci
Biezaoe aktywa 146 168,42 06 77 094,88 03 54 006,81 0.2 69 073,54 189,6 92161,61 | 2706
podatkowe
Pozostale aktywa 600 000,00 23| 2200000,00 8,9 -1 600 000,00 273 600 000,00
finansowe
Srodki pieniezne i ich 536 362,84 20 275 710,80 L1 144 299,80 0,5 260 652,04 194,5 392063,04 | 3717
ekwiwalenty
Pozostate aktywa 1 065,56 244035 3196,51 137479 43,7 -2 130,95 33,3
niefinansowe
Aktywa razem 26317 848,01 100,0 | 2482234523 | 1000 | 26882302,45 | 10600 | 149550278 1060 | 564 454,44 97,9
Pasywa (dane w zlotych):
2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegdinienie % % % kwota % kwota %
kwota kweta kwota
udziatu udzialu udzialu 201372012 2013/2011,
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 1
Kapital wlasny 21 800 928,98 828 | 21624218,68| 87,10 2082212820 | 77,50 | 17671030 | 100,80 978 800,78 | 104,70
Kapitat podstawowy 10 823 120,00 41,1 | 10823 120,00 43,6 | 1082312000 40,3 100,0 100,0
Kapital zapasowy 10 259 942,68 390| 907387121 36,5 | 499988550 18,6 | 118607147 | 113,1| 526005718 | 2052
Niepodzielony wynik z 828 208,45 33| 82820845 31| 82820845 828 208,45
lat ubiegltych
Wynik finansawy za 717 866,30 271 255543592 10,3 582733115 21,7 | -1 837 569,62 28,1 -5109 464,85 12,3
rok obrotowy
Zobowizania 2 603 804,75 99| 265720819 10,7 414148343 154 | 5340344 | 980| -153767868| 629
dhlugoterminowe
Rezerwa na podatek 1830 497,00 70| 1775174,85 71| 1140350,00 42 55322,15 | 1031 690147,00 | 160,5
odroczony
Diugoterminowe
pozyczki i kredyty
oraz pozostale 773 307,75 29 82 033,34 36| 300113343 11,2 | -108 725,59 87,7 | 222782568 25,8
zobowigzania
finansowe
Zobowiazania = 99,
Kkrétkoterminowe 191311428 73 540 918,36 221 191869082 71| 137219592 | 3537 5576,54 7
Pasywa razem 26317 848,01 1000 | 2482234523 | 100,0| 26882302,45| 1600 | 149550278 | 1060 -56445444| 979

Zgodnie z danymi wynikajacymi ze sprawozdania z sytuacji finansowe) na kondycje Spolki

wplywajg ponizsze aspekty:
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w badanym roku rzeczowe aktywa trwale zwigkszyly si¢ w pordwnaniu do 2012 roku
0 308 853,86 zlotych tj. 0 23,7%,

inwestycje w udzialy i akcje wyceniane metodg praw wlasnosci wzrosty w odniesieniu
do 2012 roku o0 2%, a w stosunku do 2011 roku 0 26,1%,

w majatku obrotowym wystapil wzrost naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostalych
naleznosci w poréwnaniu do 2012 roku i wzrost pozycji srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
0 94,5% w stosunku do poprzedniego okresu,

pozostale aktywa finansowe w aktywach obrotowych zmniejszyly si¢ o 72,7%,

w pasywach wystgpil wzrost kapitalu wlasnego o 0,8% w porownaniu do 2012 roku oraz
0 4,7% w stosunku do 2011 roku,

zobowigzania krotkoterminowe zwigkszyly si¢ o 1 372 195,92 zlotych tj. o 253,7%
w stosunku do 2012 roku.

2. Sprawozdanie z catkowitych dochodow (dane w ztotych):

Ponizsze zestawienmie przychodéw i kosztéw w ujeciu dynamicznym prezentuje lacznie wartosci ujgte

w sprawozdaniu z calkowitych dochodow z dziatalno$ci kontynuowanej oraz z dzialalnoci zaniechanej za rok
2012. W 2013 roku Spolka nie zaniechata zadnej dzialalnosci gospodarcze;.

2013 rok 2012 rok 2011 rok y/ stanu
Wyszczegélnienie o, o, kwota { o, kwota 1 °,
Kkwota % kwota % kwota % Yo Yo
driak dzinky dziak 201372012 20132011,
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
Dzialalnos¢ kontynuowana i zaniech {
f;gfé‘:;;’ = 6 446 659,33 941 | 1038940,67| 223| 135487920 1641 5407718,66 | 620,5| 509178013 | 4758
i‘;z?d:;;sny 5899757,40 | 990 849 847,02 58,5 810 787,01 71,61 5049910,38 | 6942 | 508897039 | 7277
Zysk (strata) zo 546 901,93 189 093,65 544.002,19 35780828 | 2892 2809,74 | 100,5
sprzedazy
Pozostala dzialtalnosé operacyjna
Pozostale przychody 16 609,42 02 752784 02 14 230,05 02 9081,58 { 220,6 237937 | 116,7
operacyjne
Pozostale koszty 919,21 261 760,53 18,0 11 077,23 1,0 -260841,32 04 10158,02 | 83
operacyjne
Zysk (strata) z
dziatalnosci 562 592,14 65 139,04 547 245,01 627 31,18 | 9637 15347,13 | 102,8
operacyjnej
Dzialalnosé finansowa
Przychody finansowe 389 764,72 57| 3602350,10] 75| 690609515 83,4 ) 321258538 | 108| 651633043 | 56
Koszty finansowe 61 327,56 1,0 34132367 | 23,5 31129541 274 2799911 180 24996785 | 19,7
Zysk (strata) przed 891 029,30 3195 887,39 7142044,75 230485809 | 279 | -625101545| 125
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 173 163,00 640 451,47 1314 713,60 46728847 | 270 -114155060 | 132
Zysk (strata) netto z
dzialalnosci 717 866,30 255543592 5827331,15 183756962 28,1 -510946485| 123
kontynuowanej i
zaniechanej

Zgodnie z danymi wynikajacymi z analizy catkowitych dochodow, na sytuacjg Spotki wplywaja

ponizsze kwestie:

° przychody netto ze sprzedazy wykazuja zwigkszenie wartosci o 5 407 718,66 ztotych w
poréwnaniu do 2012 roku i 0 5 091 780,13 zlotych w stosunku do 2011 roku,
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e  w badanym roku osiagnigta wartos¢ zysku ze sprzedazy wykazuje wzrost w porownaniu do
dwoch poprzednich okreséw, natomiast zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej i

zaniechanej zmniejszyl si¢ w odniesieniu do 2012 12011 roku.

3. Analiza wskaznikowa

Wskazniki rentownosci 2013 2012 2011
Rentowno$é¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 2,73% 10,29% 21,68%
aktywa ogdlem
Rentownos¢ netto
wynik finansowy netto x 100 11,14% 245,97% 430,10%
przychody ze sprzedazy
Rentownos$é kapitatu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100 3,29% 11,82% 27.99%
kapitaty wiasne
Wskazniki ptynnosci finansowej 2013 2012 2011

Wskaznik plynnosci finansowej I stopnia (biezacej)
aktywa obrotowe - naleznosci 7 tyt.dostaw i ushug powyzej 12 me 3,51 11,58 2,09
zobowigzania krétkoterm**. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik plynnosci finansowej II stopnia (szybkiej)

aktywa obrot. - zapasy - kr.term RMK czynne - nalez z tyt.dost.i uslpow. 12 me 1,44 475 0,19

zobowigzania krotkotermin**. - zobow. ztyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik plynnosci finansowej IIT stopnia (natychmiastowej)
inwestycje krotkoterminowe 0,59 4,58 0,08

zobowigzania krétkotermin**. - zobow. z tyt.dostaw 1 ustug pow. 12 me
*¥przyjete zobowigzania krotkoterminowe dla wyliczenia wskaznikow ptynnosci stanowia sumg: a)krétkoterminowych rezerw, b)krétkoterminowych
zobowiazan pasywow, c)krotkoterminowych rozliczen migdzyokresowych pasywow.

Wskazniki rotacji (obrotowosc¢) 2013 2012 2011

Sptyw naleznosci (w dniach)
$redni stan naleznocei z tytuh dostaw i ustag x 365 dni 2 15 35
przychody netto ze sprzedazy produktow towaréw i materialéw

Splata zobowigzan (w dniach)
éredni stan zobowiazan z u dostaw i ustug x 365 dni 39 15 8

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materialéw

Pozostate wskazniki 2013 2012 2011

Wskaznik ogdlnego zadluzenia

zobowiazania ogélem 17,16% 12,88% 22,54%
aktywa ogdlem
Wskaznik struktury finansowania
Kkapital wlasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowiazania dlugoterminowe 92,73% 97.82% 92,86%

SUMa pasywow

Przedstawione wskazniki ksztaltuja nastgpujace trendy:

e w2013 roku analizowane wartosci wskaznikow rentownosci zmniejszyly si¢ w poréwnaniu
do 2012 roku,

. w badanym okresie wskazniki plynno$ci finansowej zmniejszyly si¢ w stosunku do 2012
roku, natomiast w poréwnaniu do 2011 roku wykazuja wigksze wartosci,
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C.

1.

o  wskaznik splywu naleznosci wzrost z 35 dni w 2011 roku i 15 dni w 2012 roku do 42 dm w
2013 roku,

e  wskaznik splaty zobowigzan zwickszyl si¢ z 8 dni w 2011 roku do 15 dni w 2012 roku 1 do
39 dni w 2013 roku,

e  wskaznik ogélnego zadluzenia wzrost z 12,88% w 2012 roku do 17,16% w 2013 roku

e  wskaznik struktury finansowania zmniejszyt si¢ z 104,97 w 2012 roku do 99,69 w 2013
roku.

Zdolno$¢ Spotki do kontynuowania dzialalnosci w roku nastgpnym po badanym.

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
Spoika nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci, przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia
31 grudnia 2013 roku, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania bgdz istotnego

ograniczenia przez nig dotychczasowej dzialalnosci.

INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci.

1.1.Ksiggowosc Spolki.

Spélka posiada aktualng, zatwierdzona przez Zarzad pisemng dokumentacje opisujacg przyjete
przez nig zasady (politykg) rachunkowosci. Zasady rachunkowosci w zakresie wyceny aktywow
i pasywéw oraz prezentacji sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 1 MSSF,
zostaly ujcte w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spotke
zasady rtachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy wyodrgbnienie w
rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz
wyniku finansowego Spolki, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Ksiggi rachunkowe
prowadzone byly przy wykorzystaniu komputerowego systemu finansowo-ksiggowego
Symfonia. Stosowany program speinia wymogi okreslone w ustawie o rachunkowosci.

Na podstawie uchwaty numer 20/05/2012 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 22 maja
2012 roku Spolka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej 1  Migdzynarodowymi  Standardami
Rachunkowosci, zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

1.2. Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowego

Otwarcia ksigg dokonano w sposéb prawidlowy, z zachowaniem zasady ciggtosci bilansowej.
W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego dokonaliSmy wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowosci dzialania systemu rachunkowosci. Nie stwierdzilismy istotnych

nieprawidlowosci ksigg rachunkowych, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
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finansowe, w tym dotyczacych:

. zasadnosci i cigglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

. rzetelnosci ksigg rachunkowych, bezblednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania
zapisow w ramach ksigg rachunkowych,

. udokumentowania operacji gospodarczych,

. prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu
za okres poprzedni,

. powigzania zapiséw z dowodami ksiggowymi i sprawozdaniem finansowym,

. spelienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowe) oraz

przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
Nie stwierdzono niezgodnosci zapisow operacji gospodarczych pomigdzy dziennikiem, a
zestawieniem obrotéw i sald. Dokumentacja operacji gospodarczych jest kompletna i
przejrzysta, a dowody ksiegowe, odpowiadaja wymogom ustawy o rachunkowosci. Dokumenty
przed ujeciem w ksiggach rachunkowych sa zatwierdzone pod wzglgdem merytorycznym 1i
ksiegowym. Dowody ksiggowe zawieraja stwierdzenie zakwalifikowania do ujgcia w ksiggach
rachunkowych przez wskazanie ich umiejscowienia (dekretacja). Zapisy ksiggowe sg kompletne
i poprawne oraz powigzane z dokumentami. Ewidencja ksiggowa pozwala na uzyskanie

niezbednych informacji dla celow sporzadzenia sprawozdania finansowego.

1.3.Zabezpieczenie dostgpu do informacji wynikajacych z ksiag rachunkowych idowodow

2.

ksiggowych

Dokumentacja przyjetych zasad rachunkowosci, ksiggi rachunkowe, o ktorych mowa w art. 10 i
13 ustawy o rachunkowosci oraz dowody ksi¢ggowe, dokumenty inwentaryzacyjne 1i
sprawozdania finansowe przechowywane sa w sposob nalezyty w siedzibie Spotki. Wymogi

okreslone w rozdziale 8 ,,Ochrona danych” ustawy o rachunkowosci mozna uzna¢ za spelnione.
Inwentaryzacja aktywow 1 pasywow

Inwentaryzacja aktywow i pasywow zostala przeprowadzona do bilansu rocznego zgodnie z art.
26 ustawy o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne zostaly prawidlowo rozliczone i

wprowadzone do ksiag w roku badanym.

Stwierdza si¢, ze ksiggi rachunkowe wraz z dokumentacja stanowigca podstawg do ewidenciji
operacji gospodarczych — sa prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci

i stanowia podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.
Aktywa i pasywa oraz pozycje ksztattujace wynik dzialalno$ci Spotki

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki, jak rowniez pozycji
ksztaltujacych wynik dziatalnosci Spolki, zostaly przedstawione w zbadanym sprawozdaniu
finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Noty objasniajace do sprawozdania finansowego.

Informacja dodatkowa obejmuje noty objasniajace do sprawozdania finansowego i inne
informacje o przyjetej polityce rachunkowosci. Zawiera ona niezbgdny zakres danych
liczbowych i stownych. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego w sposob kompletny i
poprawny opisujg pozycje sprawozdania finansowego oraz jasno prezentuja pozostale informacje

wymagane przez MSSF.
Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spelnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z
dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte s3 zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego.
Zdarzenia po dacie bilansu.

Micdzy dniem bilansowym 31.12.2013 roku, a data zakonczenia badania nie wystapily istotne
zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i zysk bilansowy, przy
czym uwzglednia si¢ w tym zakresie o§wiadczenie zlozone przez Zarzad Spolki.

Zgodnos¢ z prawem.

Uzyskali$my pisemne potwicrdzenie od Zarzadu Spolki, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na sprawozdanie

finansowe.
. UWAGI KONCOWE

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrgbny
dokument, wymagany przez ustaw¢ o rachunkowosci. Wydana opinia bez zastrzezen w dniu
10 kwietnia 2014 roku — ze wzgledu na wyrywkowa metode badania sprawozdania finansowego
- nie ma w czgéci dotyczacej rozliczef budzetowych charakteru audytu podatkowego. W badaniu
poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych postuzono sig

prébkami rewizyjnymi na podstawie, ktorych wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji.

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego

rewidenta.
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Integralng czg¢$¢ raportu stanowia zalaczniki:

a) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,

b) rachunck zyskow i strat oraz pozostale catkowite dochody za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku,

¢) sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudma
2013 roku,

d) sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia
2013 roku,

€) noty objasniajagce do jednostkowego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzief
31 grudnia 2013 roku,

f) sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy 2013.

-

Irencusz Biernat

numer w rejestrze\10322

kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imientu
BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakow

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3036

Krakow, dnia 10 kwietnia 2014 roku
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