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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej grupy kapitalowej
Orion Investment Spétka Akcyjna

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

kapitatowej, w ktorej jednostkg dominujacg jest Orion Investment S.A. z siedzibg w Krakowie

ul. Przemyslowa numer 13, na ktore sklada si¢:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013 roku,
ktore po stronie aktywow 1 pasywow zamyka si¢ sumg 33 667 313,43 zlotych

2) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej 1 zaniechanej
w wysokosci 155 923,99 ziotych,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie kapitatu wlasnego o kwotg 396 224,61 ziotych,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2013 roku do
31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow pieni¢znych o kwotg 2 049 412,34
zlotych,

5) noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenic zgodnego 2z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej Orion Investment S A. .

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej Orion Investment S.A.
sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. spelnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwane]
dalej ,,ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnic i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacjc majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitalowej Orion
Investment S.A.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
1) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,
2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentow

w Polsce.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitalowej Orion Investment S.A.

zaplanowali$my i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnosc, pozwalajacg na
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wyrazenic opinii 0o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostke¢ dominujgcg Orion Investment S.A. oraz jednostki zaleine, zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw,
z ktéorych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdamiu finansowym,
jaki cato$ciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych

aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j i finansowej grupy
kapitalowej Orion Investment S.A. na dzien 31 grudmia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 styczma 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku,

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami

prawa obowigzujgcymi grupe kapitalowa Orion Investment S.A.

Nie zglaszajagc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy,
ze sprawozdania finansowe jednostek zaleznych: INF Orion Inwestycje Sp. z o.0., INF Orion
Inwestycje Sp. z o0.0. SKA. i INF Orion Inwestycje Sp. z o.o. BIS SK.A. objetych tym
sprawozdaniem, nie byly badane przez bieglego rewidenta; jest to zgodne z postanowieniami art. 64
ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej Orion Investment S.A. jest kompletne w rozumieniu
art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Irene ;z Bier\;l\i}f

Numer w rejestrze 10322

Biegly rewident grupy, kluczowy biegly rewident

przeprowadzacy badanie w imieniu

BDI Audyt Sp. z o0.0.

31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania, sprawozdai finansowych nr 3036

Krakow, dnia 10 kwietnia 2014 roku
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RAPORT
Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
| FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWEJ
ORION INVESTMENT S.A.
Z SIEDZIBA W KRAKOWIE
UL. PRZEMYSLOWA 13

ZA ROK OBROTOWY 2013

Krakow, kwiecien 2014



Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

A. INFORMACJE OGOLNE

1.1

1.2

1.3

1.4

Dane identyfikujgce grupe kapitalowa Orion Investment S.A.

Nazwa grupy kapitalowej oraz jednostki dominujacej

Grupa kapitalowa Orion Investment S.A. (zwana dalej ,,Grupa kapitalowa”), w ktorej jednostkg
dominujgcg jest Orion Investment Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie ul. Przemystowa 13

(zwana dalgj ,.Jednostka dominujaca”).

Rzeczywisty i zarejestrowany przedmiot dzialalnosci Jednostki dominujace)

Przedmiotem dzialalnosci Jednostki dominujacej, wynikajacym ze statutu 1 wpisu do rejestru
przedsigbiorcow jest:

a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

c) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub dzierzawionymi.

Podstawa prawna dziatalnosci Jednostki dominujgcej

Orion Investment Spotka Akcyjna z siedziba w Krakowie, ul. Przemyslowa 13, (30-701
Krakow) dziala na podstawie statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego w dniu
29.11.2007 r. (Rep. A 9462/2007) w Kancelarii Notarialnej notariusza Witolda Krawczyka w
Dabrowie Gomiczej, z pézniejszymi zmianami. Czas dziatalnosci Jednostki dominujacej jest

ni€oznaczony.

Ponadto Jednostka dominujaca posiada nastgpujace dokumenty legalizujace jej dzialalnos¢:

a) wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000296656 z dnia 10.01.2008
roku w Sadzie Rejonowym dla Krakowa — Srodmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego,

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6443367754 nadany w dniu 11.12.2007 roku przez
Naczelnika Urzedu Skarbowego w Sosnowcu, potwierdzony zaswiadczeniem wydanym
przez Naczelnika Urzgdu Skarbowego Krakéw — Podgorze z dnia 19.09.2012 roku,

¢) numer identyfikacyjny Regon 240787244 nadany przez Urzad Statystyczny w Katowicach.

Kapital podstawowy i wlasny Jednostki dominujgcej

Kapital podstawowy wynosi 10 823 120,00 zlotych, dzieli si¢ na 1082 312 rownych i
niepodzielnych akgji, kazda o warto$ci nominalnej 10 zlotych.
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

Wyszczegolnienie Stan na dzien Stan na dzien
31.12.2012 roku 31.12.2013 roku
Kapital wlasny 21624 218,68 21 800 928,98
Kapital podstawowy 10 823 120,00 10 823 120,00
Kapital zapasowy 9073 871,21 10 259 942,68
Niepodzielony wynik lat ubiegtych -828 208.45 0,00
Wynik finansowy za rok obrotowy 2 555 435,92 717 866,30

Struktura wlasnosci kapitalu podstawowego na dzien bilansowy badanego okresu Jednostki

dominujacej przedstawia si¢ nastgpujaco:

Lp.| Nazwa akcjonariusza Liczba akcji Wartosé Udzial % w | Hos¢ gloséw | Udziat % w
nominalna akcji kapitale glosach
Tadeusz Marszalik 638 604 6 386 040 59% 638 604 59%
Waldemar Gebus 209 507 2095 070 19% 209 507 19%
Piotr Marszalik 80 462 804 620 7% 80 462 7%
Jacek Marszalik 72 000 720 000 7% 72 000 7%
Pozostali akcjonariusze 81 739 817390 8% 81739 8%
Ogdlem 1 082 312 10 823 120 100% 1082312 100%

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2013 roku kapital wlasny Grupy kapitalowej wynosil

19 311 557,17 zZlotych.

1.5

Pan Tadeusz Marszalik

Skiad Zarzadu Jednostki dominujacej na dzien wydania opinti stanowi:

Prezes Zarzadu

W badanym roku obrotowym oraz do dnia wydania opinii nic wystapily zmiany w skladzie

Zarzadu Jednostki dominujace;j.

1.6 Podmioty wchodzace w sklad grupy kapitalowej Orion Investment S.A.

. Status Udziat w kapitale
NaJZev(;iol;ﬁires Jednost}d w Przedmiot dziatalnosci . podsta\.vowy'm _
grupie jednostki zaleznej
1 . a) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
Orion Investment dnostka b) realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze
SA.z s1edz_1bq w dJe [0S wznoszeniem budynkow, -
Krakowie, OMINWACA | oy wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
dzierzawionymi.
2 INF Orion ;)) kua;;po 1spr.7,eda\1ft flierélc(llxomloéci I}lla wi_asny ralclhunek,
. realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
> AKOWi ¢) wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wlasnymi lub
w Krakowie, dzierzawionymi.
3 INF Orion a) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw
Inwestycje Sp nue'szka'lnychll niemieszkalnych, .
’ Jednostka | b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze
zo.0. SKA . - p 100%
L zalezna wznoszeniem budynkow,
z s1edsz§ w c) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,
Krakowie d)  zarzadzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,
4 INF Orion a) ropoty budowl_an.e Z\yiqzane ze wznoszeniem budynkow
Inwestycie S mle_szka_lnych} niemieszkalnych, _
A KPA Jednostka | b) realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze 100%
z 0‘0‘.BIS. S.K.A. zalezna wzmoszeniem budynkow,
z siedzibg w ¢) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek,
Krakowie d) zarzgdzanie nieruchomos$ciami wykonywane na zlecenie,
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
‘ za rok zakohczony dnia 31grudnia 2013 roku.

W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa zmniejszyla si¢ o podmiot INF Orion Nieruchomosci

Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowic. W dniu 23 sierpnia 2013 roku Orion Investment S A. z siedzibg w

Krakowie zbyl w drodze umowy sprzedazy 100 udzialdow, stanowigcych 100% udzial w kapitale

zakladowym spolki zaleznej INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. za ceng sprzedazy wynoszacg

5 000 Zotych.

2. Jednostki objete badanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Jednostki Metoda konsolidacji
1 | Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Pelna
2 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., Z siedzibg w Krakowie, Pelna
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. Spotka komandytowo-akcyjna z siedzibg w Pelna
Krakowie
4 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. BIS Spétka komandytowo-akcyjna z siedzibg Pelna
w Krakowie

3. Rodzaj i wplyw zmian wywolanych zmianami zakresu jednostek objetych konsolidacja

Zmiana zakresu jednostek objetych konsolidacja wynika z dokonanej sprzedazy wszystkich udzialow

w jednostce zaleznej INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedzibag w Krakowie. Dane finansowe

zbytej jednostki INF Orion Nieruchomos$ci Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie nie mialy istotnego

wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowe;.

4. Informacje o wydanych opiniach z badania jednostkowych sprawozdan finansowych
jednostek powigzanych za badany rok

Nazwa i siedziba Jednostki Rodzaj opinii Podmiot badajacy
1 | Orion Investment S.A z siedzibg w Krakowie, Bez zastrzezenn | BDIAudyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie.
2 | INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0., z siedzibg w Nie d Spolka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
ie dotycz
Krakowie, yezy ust.1 ustawy o rachunkowosci
3 | INF Orion Inwestycie Sp. z o.0. Spolka Nie doty. Spolka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
ie dotycz,
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie Y ust.1 ustawy o rachunkowosci
4 | INF Orion Inwestycje Sp. z o.0. BIS Spéika Nied Spotka nie podlega obowigzkowi badania - art. 64
ie dotycz
komandytowo-akcyjna z siedzibg w Krakowie ez ust. 1 ustawy o rachunkowosci
5. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

5.1 Dzien bilansowy, na ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej jak rowniez jednostkowe

sprawozdania finansowe podmiotow tworzacych Grupe kapitalowa zostaly sporzadzone na ten
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Grupa Kapitalowa Orion Investinent S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31grudnia 2013 roku.

5.2

53

sam dzien bilansowy tj. 31 grudnia 2013 roku. Rok obrotowy wszystkich jednostek objetych
konsolidacja zostal zakonczony 31 grudnia 2013 roku.

Identyfikacja badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2013

Sporzadzone przez Jednostke¢ dominujaca skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajgcymi z Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, = Mig¢dzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska 1 obejmuje:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacjt finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku, ktore po stroniec aktywow 1 pasywow zamyka si¢ suma 33 667 313,43 zlotych,

b) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1
zanicchanej w wysokosci 155 923,99 zlotych,

c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg
396 224,61 zlotych,

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkow pienigznych o kwotg
2 049 412,34 zlotych,

€) noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

oraz dolgczone sprawozdanie z dzialalnosci Grupy kapitalowej za 2013 rok.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej obejmuje sprawozdania finansowe
Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej na dzien
bilansowy 31.12.2013 roku. Wysokos¢ skonsolidowanych aktywéw i pasywow wynika z
sumowania odpowiednich pozycji bilansow jednostkowych oraz zapisow konsolidacyjnych
dotyczacych gléwnie wylaczen wzajemnych rozrachunkéw, a takze wylaczen dotyczacych
udzialéw posiadanych przez Jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych wraz z tg czgécia
kapitalu wlasnego kazdej z jednostek zaleznych, ktora odpowiada udzialowi Jednostki
dominujacej. Skonsolidowane sprawozdanic z catkowitych dochodow sporzadzone zostalo
poprzez sumowanie odpowiednich pozycji jednostkowych rachunkéw zyskow 1 strat
sporzadzonych za pelny rok obrotowy po wylaczeniu przychodéw i kosztow dotyczacych
operacji dokonywanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2012 rok

podlegato badaniu przez bieglego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitatowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, wpisany pod numerem 3036 na liste

podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych przez Krajowa Rade¢ Bieglych

Rewidentow. Opinia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe;j

Orion Investment S.A. za 2012 rok, wydana w dniu 15 maja 2013 roku, nie zawierala

zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2012 rok:

a) zostalo zlozone w Sadzic Rejonowym dla Krakowa — Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zgodnie z art. 69 ustawy o rachunkowosci w
dniu 15.07.2013 roku,

b) zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki
dominujgcej Orion Investment S.A. uchwala nr 6/06/2013 z dnia 25 czerwca 2013 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajjcego w
jego imieniu badanie

Do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej za 2013 rok,
zgodnie z Uchwalg nr 2 Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej z dnia 16 stycznia 2014 roku,
wybrany zostal podmiot BDI Audyt Sp. z o.0. z siedzibg w Krakowie, ul. Sliczna 30 lok. 47,
wpisany pod numerem 3036 na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych przez Krajowa Rade Bicgltych Rewidentow. W imieniu BDI Audyt Sp. z o.0.
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok przeprowadzil kluczowy
biegly rewident Irencusz Biernat, numer w rejestrze 10322. Badanie przeprowadzono na
podstawiec umowy nr 32/B/2014 z dnia 16.01.2014 roku zawartej pomigdzy Jednostka
dominujaca Orion Investment S.A. z siedziba w Krakowie, a BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie. Zgodnie z przytoczong wyzej umowa, badanie zostalo przeprowadzone w siedzibie
Jednostki dominujgcej w okresie od 05.03.2014 do 10.04.2014 roku.

Zaréwno podmiot uprawniony BDI Audyt Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie wpisany na listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3036, jak 1
przeprowadzajacy w jego imieniu badanie, kluczowy biegly rewident Irencusz Biernat numer w
rejestrze 10322 oswiadczaja, ze pozostajg niezalezni od Jednostki dominujgce) oraz grupy
kapitalowej Orion Investment S.A. w rozumieniu art. 56 ust. 3 i ust. 4 ustawy z dnia 07 maja
2009r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Dostepno$é danych do badania

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania. Jednostka dominujaca udostgpnifa bieglemu dane i

informacje niczbgdne dla potrzeb badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.

Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakohczony dnia 31grudnia 2013 roku.

okres zakonczony 31 grudnia 2013 roku. Ponadto Zarzad Jednostki dominujacej zlozyl w dacie

zakonczenia badania oswiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidlowosci 1 rzetelnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przedtozonego do badania oraz sprawozdania z dzialalnosci Grupy kapitalowe;,

b) ujawnieniu w notach objasniajgcych wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem

bilansowym,

¢) ujawnieniu wszelkich zdarzen gospodarczych, wplywajacych istotnie na wielkos¢ danych

liczbowych wynikajacych ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

B. DANE ANALITYCZNE

1.

1.

Kluczowe wielkos$ci bezwzgledne i wskazniki charakteryzujace wynik finansowy Grupy
kapitalowe] oraz jej sytuacje majatkows i finansowa za rok obrotowy i dwa lata
poprzedzajace

Ponizej przedstawiono wybrane wielkosci okreslone w zlotych oraz podstawowe wskazniki

finansowe charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy kapitalowej w latach 2013 — 2011,

wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach

finansowych za lata zakonczone 31.12.2013, 31.12.20121 31.12.2011.

1  Zestawienie struktury majatkowe; 1 kapitalowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - aktywa w zlotych.

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczegblnienie % Yo % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialtu 201372012 201372011
1 2 3 a 5 6 7 8 9 10 11
Aktywa trwale 1617 463,48 48| 123680929 42| 776569964 27,1 55042601 | 1529 -6148236,16| 208
Pozostate wartosci 166,83 2168,03 166,83 2168,03
niematerialne
Rzeczowe aktywa trwale | 1477 800,61 44| 101756464 351 7763 531,61 27,1 46023597 | 1452 | -6285731,00| 19,0
Pozyczki 178 771,82 0,6 178 771,82
dlugoterminowe
i’;‘c’g‘?tyqe w udziaty i 41 808,24 01 31 104,00 0,1 1070424 | 1344 4180824
Aktywa ztytulu podatku 97 854,63 03 9202,00 88 652,63 | 10634 97 854,63
odroczonego
Aktywa obrotowe 32 049 849,95 952 | 28110827,59 958 | 20 861 363,57 729| 393902236| 1140 1118848638 | 153,6
Zapasy 26 729 959,43 794 | 25823 696,89 88,0 | 16 715 423,59 58,4 906262,54 |  103,5| 1001453584 | 1599
Naleznosci z tytulu
dostaw i ustug, podatku 514989,41 15| 144332443 491 381390328 134 -928335,02 357 -329891387| 13,5
biezacego oraz pozostale
naleznosci
Pozyczki 1934159,15 5.7 193415915 1934159,15
Srodki pienigzne i ich 2 842 946,90 8,5 793 534,56 271 32568319 L1 2049412341 3583 | 251726371 | 8729
ekwiwalenty
Pozostale aktywa 27 795,06 0,1 50271,71 0,2 635351 22 476,65 553 21 441,55 | 437,5
niefinansowe
Aktywa razem 3366731343 | 100,0 | 2934763688 1000 | 2862706321 | 100,8| 431967655 1147| 504025022 | 117,6
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej - pasywa w ziotych.

2013 2012 2011 Zmiana stanu
‘Wyszczegblnienie % % % kwota % kwota %
kwota kwota kwota
udzialu udzialu udzialu 2013/2012 201372011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11

Kapitat wlasny 19311557,17| 57,40 19707781,78 67,20 | 2044403920 71,40 39622461 98,00 -1132482,03| 94,50
Kapital podstawowy 10 823 120,00 32,1 | 10823 120,00 36,9 | 10823 120,00 37,8 100,0 100,0
Akcje wiasne -52675,31 02 -43 890,00 0.1 49 476,00 02 878531 | 1200 319931 | 1065
Kapitat zapasowy 8733103,32 259 | 907387121 30,9 | 4999885,50 17,5 34076789 | 962| 3733217.82| 1747
Niepodzielony wynik z 347914,83 0| -1157723.66 39| -1196793,14 42 800 808,83 | 30,1 84887831 | 29,1
lat ubieglych
Wynik finansowy za rok 155 923,99 05| 101240423 34| 586730284 20,5 85648024 | 154 -5711378.85 2,7
obrotowy

Zobowigzania

oo o e 9259 196,60 275| 269128134 91| 435601030 152 | 657691667 3440 490318630 | 2126
Rezerw na podatek 147987962 44| 140924800 48| 1134724,00 40 7063162 | 1050 34515562 | 1304
odroczony
Dlugoterminowe
pozyczki i kredyty oraz 7779316,98 23,1 1282 033,34 431 322128630 1,2 649728364 | 6068 | 4558030,68 | 2415
pozostale zobowiazania

Zobowigzania

erbthotamin e 5096 559,66 151 | 694857376 23,7 3827013,71 134 185201400 733| 126054595 1332

Pasywa razem 33 667 313,43 100,0 | 2934763638 1000 | 2862706321 | 100,06 | 431967655 | 1147, 504025022| 1176

Zgodnie z danymi wynikajacymi ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, na

kondycj¢ Grupy kapitalowej wplywaja ponizsze aspekty:

. aktywa trwale stanowig 4,8% majatku Grupy kapitalowej, w tym rzeczowe aktywa trwale
stanowig 4,4%. Rzeczowe aktywa trwale wzrosty w stosunku do roku 2012 o 45,2%,

e  w majatku obrotowym wystgpil: a) spadek naleznosci krotkoterminowych z tytulu dostaw i
ushug oraz pozostalych naleznosci o 64,3% w stosunku do 2012 roku, b) wzrost srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentow o 258,3% w odniesieniu do 2012 roku, ¢) wzrost zapaséw o
3,5% w porownaniu do 2012 roku, d) wzrost pozyczek o kwote 1 934 159,15 zlotych,

. w pasywach wystapil spadek kapitatu wlasnego o 2%, w poréwnaniu do 2012 roku i 0 5,5%
w poroéwnaniu do 2011 roku,

. zobowigzania dlugoterminowe zwigkszyly si¢ 0 245,2% w stosunku do poprzedniego roku,
natomiast zobowiazania krétkoterminowe zmniejszyly si¢ 0 26,7% w odniesieniu do 2012
roku.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

1.2

Podstawowe wielkosci ze sprawozdania z catkowitych dochodow

Ponizsze zestawienie przychodéw i kosztow w ujeciu dynamicznym prezentuje lgcznie wartosci ujgte w

skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z dzialalnosci kontynuowanej oraz z dzialalnosci

zaniechanej.
2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmi stanu
Wyszezegolnienie % % % Jowota ] % kwota i 7
(J
kwaota udzista | KV | g | VOB udziatu
2013/2012 201372011
1 2 3 4 5 6 7 3 9 10 1 11
Dzialaino$¢ kontynuowana i zaniech: 1acznie
f;zy;::g = 4022 903,49 97.4| 783410250 98,8 | 29 568 415,52 9941 381119901 | S14| -25545512,03| 13,6
Koszt whasny 3 668 475,83 953 | 609818742 91,7 | 22140 547,74 974| 242971159 | 602 -18472071,90| 16,6
sprzedazy
Wynik ze sprzedazy 354 427,66 173591508 742786778 138148742 | 204, -7073440,13| 43
Pozostala dzialalnesé operacyjna kontynuowana i zaniechana lacznie
Pozostale przychody 16 868,64 04 8 704,97 0.1 15 068,53 0,1 816367 | 1938 180011 | 111,9
operacyjne
Pozostale kosaty 704,52 261 844,45 39 12 200,14 0,1 26113993 | 03 -1149558 | 538
operacyjne
Zysk (strata) z
dziatalnosci 370 591,78 1482 775,60 7430736,17 S1112183,82 | 250 -706014444| 50
operacyjne}
Drzialalnoéé finansowa kontynuowana i zaniechana lacznie
Przychody finansowe 90 484,25 22 84 998,55 L1 164 410,86 0,5 548570 | 106,5 1392665 | 55,0
Koszty finansowe 181 846,67 47 289 556,92 44 579 829,19 25 110771025 | 628 397982,53 | 31,4
Zysk (strata) przed 279 229,36 127821723 7015317,84 998987,87 | 21,8| -673608856| 40
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 123 305,37 265 813,00 1148 015,00 1142507,63 | 4641 102470963 | 10,7
Zysk (strata) netto z
dzialalnosci
Kentymuowanej i 155 923,99 1012 404,23 5867302,84 85648024 | 154 -S71137893| 2,7
zaniechanej

*procentowy udzial w przychodach ogolem lub kosztach ogélem

Z danych wynikajacych ze sprawozdania z calkowitych dochodéw, na sytuacj¢ Grupy kapitalowej

wplywaja ponizsze kwestie:

. warto$é przychodow ze sprzedazy zmniejszyla si¢ 0 48,6% w poréwnaniu do 2012 roku,

e w badanym okresie oraz w analizowanych okresach poprzedzajacych Grupa kapitalowa
wykazala dodatni wynik ze sprzedazy,
. w 2013 roku Grupa kapitalowa osiggngla zysk netto z dzialalnosci kontynuowanej i

zaniechanej mniejszy o 84,6% w poréwnaniu do poprzedniego roku obrotowego.

13

Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ majgtku (ROA)
wynik finansowy netto x 100
aktywa ogotem

Rentownosé¢ kapitalu wlasnego (ROE)
wynik finansowy netto x 100

Zestawienic wskaznikow analizy finansowej

procent

2013

0,46%

2012

3,45%

2011

20,50%

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.

Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

kapitaly wlasne procent

Rentownos¢ netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100 procent
przychody ze sprzedazy

Wskazniki plynnosci finansowej

Wskaznik plynnosci biezacej (1)
aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powvyzej 12 msc krotnosc¢

zobowigzania krotkoterminowe
‘Wskainik plynnosci szybkiej (IT1)
aktywa obrotowe - zapasy - krétkoterinowe RMK czynne krotnos¢
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ushug pow. 12 msc
Wskainik plynnosci natychmiastowej (11 )
inwestycje krotkoterminowe krotno$é

zobowigzania krdtkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 msc

Wskazniki rotacji (cbrotowosc)

Szybkos¢ obrotu naleznosciami
éredni stan nalezno$ci z tytulu dostaw i ushug x 365 dni w dniach

przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow
Szybkos¢ obrotu zapasami
$redni stan zapasdéw x 3635 dni w dniach

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i materialow
Stopien splaty zobowigzan
$redni stan zobowigzash z tytulu dostaw i ustug x 365 dni w dniach

przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow

0,81%

3,88%

2013

6,29

1,04

0,94

2013

2384

226

5,14%

12,92%

2012

4,04

0,32

2012

80

991

144

28.70%

19,84%

2011

5,45

1,08

0,09

2011

21

292

45

Wskaznik plynnosci biezacej zwickszy! si¢ z 4,04 w 2012 roku do 6,29 w 2013 roku. Wskaznik

plynnosci szybkiej w 2013 roku uksztaltowat si¢ na poziomie 1,04 wykazujgc wzrost w poréwnaniu

do poprzednicgo roku obrotowego. W wyniku osiagniccia nizszego zysku netto z dzialalnosci

kontynuowanej i zaniechanej w badanym roku w poréwnaniu do 2012, wskazniki rentownosci
(majatku, kapitalu wlasnego i sprzedazy) wykazuja mniejsze wartodci. Szybkos¢ obrotu
naleznosciami zmienila si¢ z 21 dni w 2011 do 80 dni w 2012 roku i do 2 dni w badanym okresic.

Stopien splaty zobowigzah wzrést z 45 dni w 2011 roku do 144 dni w 2012 roku i do 226 dni w

2013 roku. Szybkosé obrotu zapasami ulegla znacznemu wzrostowi, az do 2 384 dni w 2013 roku.

2. Kontynuacja dzialalnosci

Podczas naszego badania nic nie zwrocilo naszej uwagi, co powodowaloby nasze

przekonanie, ze Grupa kapitalowa nie jest w stanie kontynuowal dziatalnosci, przez co

najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2013 roku.
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S_A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

C. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1.  Zasady rachunkowosci i cigglosc ich stosowania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowej za okres zakonczony 31.12.2013
roku sporzadzone zostalo przez Jednostk¢ dominujacg zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Przyjecie zasad rachunkowosci zgodnych z MSSF 1 MSR wynika z podjetej uchwaly numer
20/05/2012 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki dominujacej z dnia 22 maja 2012
roku. Przyjete zasady rachunkowosci przez jednostki Grupy kapitalowej byly stosowane w
sposob ciggly 1 jednakowy dla wszystkich podmiotéw Grupy kapitalowej. Zasady
rachunkowosci oraz prezentacji danych Grupy kapitalowej przedstawiono w notach
objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatlowej Orion
Investment S.A. sporzadzonego za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku.

2. Wartos¢ firmy z konsolidacji nie wystapila.

3. Kapital przypadajacy udzialom niedajacym kontroli nie wystapil.

4.  Wylgczenia ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Dokonano korekt i wylgczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyly:

. wartoéci nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostk¢ dominujacg w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajgcej udziatowi
Jednostki dominujacej we wlasnosei tych jednostek,

. wzajemnych naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja,

. istotnych przychodéw i kosztow dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

5. Skutki sprzedazy udzialow (akcji) w Spotkach podporzadkowanych.
W badanym roku obrotowym Grupa kapitalowa dokonala sprzedazy wszystkich udzialow w
podmiocie INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie. Na transakcji sprzedazy

Grupa kapitalowa poniosia nieistotng stratg.

Audytor: BDI Audyt Sp. z 0.0., 31-444 Krakow, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Kapitalowa Orion Investment S.A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok zakohczony dnia 31grudnia 2013 roku.

6.

7.

8.

10.

Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka dominujgca sporzadzila i zgromadzila dokumentacj¢ konsolidacyjna, na ktora

skladajg sie:

e sprawozdania finansowe jednostek wchodzacych w sklad Grupy kapitalowej,

e korekty i wylgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objgtych konsolidacja,

e zestawienia wynikowe z konsolidacji sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z
calkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeplywéw pieni¢znych i zmian w kapitale

wlasnym.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera wszystkie dokumenty niezbg¢dne do prawidlowego
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz do wlasciwego

udokumentowania przeprowadzonych wylaczen konsolidacyjnych.

Skonsolidowane aktywa i pasywa oraz pozycje ksztaltujagce wynik Grupy kapitalowe;)

Struktura aktywow i pasywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej Grupy
kapitatowej, jak rowniez pozycji ksztaltujacych skonsolidowany wynik, zostaly przedstawione
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2013 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, stanowigca noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzona zostala we wszystkich istotnych aspektach zgodnic z
Migdzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci, Migdzynarodowymi  Standardami

Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej

Dokonaliémy przegladu sprawozdania z dziatalnosci Grupy kapitalowej. Naszym zdaniem
informacje zawarte w tym sprawozdaniu s3 zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie zawiera niezb¢dne informacje

okreslone w art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Audytor: BDI Audyt Sp. z o.0., 31-444 Krakéw, ul. Sliczna 30 lok. 47
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Grupa Rapuaiowa Urion investment 5. A.
Raport bieglego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2za rok zakonczony dnia 31grudnia 2013 roku.

USTALENIA KONCOWE

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinia bieglego rewidenta z dnia 10.04.2014
roku. Wydana opinia nie zawiera zastrzezen.

Uzyskaliémy pisemne potwierdzeniec od Zarzadu Jednostki dominujacej, iz w roku
sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Jednostki
dominujacej oraz jednostek powiazanych, majace wplyw na skonsolidowane sprawozdanie

finansowe.

Integralng czgs$¢ stanowig zalaczniki:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2013
roku,

b) skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku,

¢) skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkow pienigznych za okres od 01.01.2013
roku do 31.12.2013 roku,

d) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku,

¢) noty objasniajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2013 roku,

f) sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej Orion Investment S.A. za 2013 rok.

- Bl

Irencu}z Biernat

Numer w rejestrzg 10322

Biegly rewident gfupy, kluczowy biegly rewident
przeprowadzajacy badanie w imieniu

BDI Audyt Sp. z 0.0.

31-444 Krakow

ul. Sliczna 30 lok. 47,

podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych nr 3036

Krakéw, dnia 10 kwiecien 2014 roku
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