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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACH FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN
31.12.2013 ROKU - AKTYWA

AKTYWA Nota 31.12.2013 31.12.2012

Aktywa trwate 1617 463,48 1236 809,29

Wartos¢ firmy 14

Pozostate wartosci niematerialne 15 166,83

Rzeczowe aktywa trwate 16 1477 800,61 1017564,64

Nieruchomosci inwestycyjne 17

Wartoéci niematerialne inwestycyjne 18

Poiyczki dtugoterminowe 19 178771,82

Pozostate naleznosci dtugoterminowe

Inwestycje w udziaty i akcje 22 41 808,23 31104,00

Pozostate aktywa finansowe 20

Pozostate aktywa niefinansowe 21

Aktywa na podatek odroczony 23 97 854,63 9202,00
Aktywa obrotowe 32049 849,95 28110827,59

Zapasy 24 26729 959,43 25823 696,89

Pozyczki 25 1934 159,15 -

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26 88 969,03 10 046,07

Naleznosci z tytutu podatku biezacego 27 426 020,38 1431183,36

Naleznosci pozostate 27 2095,00

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 2842 946,90 793 534,56

Pozostate aktywa niefinansowe 29 27 795,06 50271,71
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 30
Aktywa razem 33667 313,43 29347 636,88
Krakéw, 10.04.2014

ot
Prezes Zarzadu — Tadeusz Marszalik A
Gt Ksiggowa

Gléwna Ksiegowa — Agata Gora
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE! SPORZADZONE NA DZIEN

31.12.2013 ROKU - PASYWA

Nota 31.12.2013 31.12.2012
PLN PLN
Razem kapitaty 19311 557,17 19 707 781,78
Kapitat podstawowy 32 10 823 120,00 10 823 120,00
Akcje wiasne 32 - 52 675,31 43 890,00
Kapitat zapasowy 33 8733 103,32 907387121
Pozostate kapitaty rezerwowe '
Nie podzielony wynik z lat ubiegtych - 347 914,83 1157 723,66
Wynik finansowy za rok obrotowy 155 923,99 1012 404,23
Odpis z zysku netto w ciggu roku obrotowego
Zobowigzanie diugoterminowe 9259 196,60 2691 281,34
Rezerwa na podatek odroczony 34 1479 879,62 1409 248,00
Rezerwy z tytutu Swiadczenr pracowniczych 35 -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 36 -
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 37 7710 244,86 1263 750,41
Pozostate zobowigzania finansowe 38,39 69 072,12 18282,93
Pozostate zobowigzania 40 -
Zobowigzania krétkoterminowe 5096 559,66 6948 573,76
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 37 1775 494,53 1316 923,68
Pozostate zobowigzania finansowe 38,39 85 147,58 18 480,72
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41,42 1551 200,69 3761172,25
Zobowigzania z tytutu podatku biezgcego 43 20589,56 1335205,79
Pozostate zobowiagzania 43 17 841,71 245952,32
Rezerwy krétkoterminowe 44 1646 285,59 270 839,00
Zobowigzania zwigzane bezposrednio 2 aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do zbycia 45
Razem kapitaty 33667 313,43 29 347 636,88

>

Krakéw, 10.04.2014
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 01.01.2013 DO

31.12.2013 ROKU (UKLAD POROWNAWCZY)

31.12.2013 31.12.2012
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW Nota

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody 4022 903,49 6992 086,48
Przychody ze sprzedaiy 50 4022903,49 6837 230,62
Pozostate przychody 51 154 855,86

Koszty dziatalnosci operacyjnej 52 3668475,83 5822 379,42
Amortyzacja 53 50698,24 4504170
Zuzycie materiatow i surowcow 45251,33 153 009,55
Ustugi obce 54 8170802,77 1349017,36
Koszty Swiadczen pracowniczych 55 215594,03 545 072,89
Pozostate koszty rodzajowe 56 675 693,79 478 730,77
Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 639969,43 1097901,71
zmiana stanu produktow 6129 533,76 2153 605,44
koszt wytworzenia produktéw na potrzeby wt. jedn.

Zysk (strata) ze sprzedazy 354 427,66 1169 707,06
Pozostate przychody operacyjne 57 16 868,64 8704,97
Pozostate koszty operacyjne 58 704,52 3346,82

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 370591,78 1175 065,21
Przychody finansowe 59 90 484,25 84 998,55
Koszty finansowe 60 181 846,67 190 113,92

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 279 229,36 1069 949,84
Podatek dochodowy 61 123 305,37 265 813,00

Zysk {strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 155923,99 804 136,84

Dziatalnos¢ zaniechana 64 - 208 267,39
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 208 267,39

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 155923,99 1012404,23

Inne catkowite dochody - -
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do - -
sprzedazy
Rachunkowos$¢ zabezpieczen - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Zyski i straty aktuarialne - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych - -
dochodow

Inne catkowite dochady netto - -

Catkowite dochody ogdtem 155923,99 1012404,23

Zysk (strata) netto na jednq akcje (w zt/gr na jedng akcjg) 0,14 0,94

Z dziatalnosci kontynuowanej 0,14 0,74
Zwykty 0,14 0,74

Rozwodniony
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Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej - 0,19
Zwykly - 0,19

Rozwodniony -

Prezes Zarzadu — Tadeusz Marszalik

Gtowna Ksiegowa — Agata Géra
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GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.01.2013 DO
31.12.2013 ROKU (METODA POSREDNIA)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2013 31.12.2012
Przeplywy $rodkéw pienienych z dziatalnosci operacyjnej
2ysk (strata) brutto 279229,36 1278217, 23
Korekty razem - 192699585 - 4468327,66
2Zyski (straty) mniejszosd - -
Amortyzacja 50698,24 115025,70
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych ‘ -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 460093,08 275028,97
(Zysk) strata z tytutu dziatalnos$d inwestycyjnej 57264,53 258497,63
Zmiana stanu rezerw 1 446078,20‘ 232 139,(13
Zmiana stanu zapaséw - 906 262,54 9108273,30
Zmiana stanu haleznosci 928335,(02 237057885
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek, kredytéw oraz
podatku biezgcego - 2438082,17 908 476,28
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku biezgcego - 1314616,23 133520579
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych - 66175,98 567 574,58
Inne korekty
Podatek dochodowy zaptacony - 14432800 - 287432,00
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem - 164776649 - 319011043
Przeplywy $rodkdw pienieinych z dzialalnosc inwestycyjnej
Wplywy 140377,73 6576 200,02
Sprzeda? wartoéd niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych - 6500000,00
Sprzedaz inwestydji w nieruchomosd oraz wartosd niematerialne
Sprzedaz inwestycji w udziaty, akcje oraz wspdlne przesiewziecia 5000,00 _
Odsetki otrzymane 14657, 73 120002
Dywidendy otrzymane
Sptata udzielonych pozyczek 120720,00
Inne wptywy inwestycyjne - weksle obce - 75000,00
Wydatki 2262 982,25 201 803,85
Nabycie wartosd niematerial nych oraz rzeczowych aktywow trwatych 409410,00 4080,00
Inwestycje w nieruchomos$d oraz wartoéd niematerialne
Nabycie inwestycji w udziaty, akge oraz wspdlne przesiewzieda 24652,25 27723,85
Udzielenie pozyczek 1828920,00 170000,00
Inne wydatki inwestycyjne - -
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosd inwestycyjnej razem - 2122604,52 6374396,17
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GRUPA KAPITAtOWA ORION INVESTMENT S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

Przeptywy srodkdw pienieinych z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Whptywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki zaciagniete
Emisja weksli
Wydatki
Ptatnosci z tytutu kosztdw emisji akgji
Nabycie akgji /udziaiow wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli, w tym zalegte
Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papierow wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki finansowe
Przeptywy pienieine netto z dziatalnoéci finansowej razem

Przeptywy pienieine netto, razem

Srodki pieniezne na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut na saldo $rodkdw pienieznych w walutach
obcych

Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym:

8542 419,52

8542 419,52

2722 636,17

539 788,45
1636923,68

15488,34
527 473,39
2962,31
5819783,35

2049412,34
793 534,56

2842 946,90

2014 000,00

1930000,00
84 000,00
4730434,37

1753 345,44
2706 278,00

259 028,69
11782,24
2716434,37

467 851,37
325 683,19

793 534,56

Krakéw, 10.04.2014

Prez

Prezes Zarzadu — Tadeusz Marszalik

Gtéwna Ksiegowa — Agata Gora
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GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

NOTA1. INFORMACIE OGOLNE DOTYCZACE GRUPY KAPITALOWEI]

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej ORION INVESTMENT S.A. jest Sp6tka ORION INVESTMENT
S.A., ktora zostata utworzona dnia 29 listopada 2007 roku. Jednostka dominujgca jest wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescie , XI
Wydziat Gospodarczy, pod numerem KRS 0000296656, jednostce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 240787244 oraz numer NIP 6443367754. Siedziba Jednostki dominujacej miesci
sie w Krakowie przy ul. Przemystowej 13.

Czas trwania Grupy Kapitatowej jest nieograniczony.

Wedtug statutu Spotki podstawowym przedmiotem dziatalnosci s :

kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

wynajem i zarzagdzanie nieruchomo$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,
realizacja projektow budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,
zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie.

W skiad Grupy Kapitatowej ORION INVESTMENT S.A. wchodzg nastepujgce podmioty:
- ORION INVESTMENT S.A. - jednostka dominujaca,
- INF ORION Inwestycje sp. z 0.0. sp. komandytowo — akcyjna - jednostka zalezna,
- INF ORION Inwestycje sp. 2z 0.0.
- INF ORION Inwestycje sp. z 0.0. BIS sp. komandytowo — akcyjna

- jednostka zalezna,
- jednostka zalezna,

Ponizej zostat zaprezentowany schemat organizacyjny Grupy Kapitatowej Orion Investment

Orion Investment S.A.

kapitat zaktadowy 10 823
120,00 zt

utworzona 27.11.2007 roku
Spoétka dominujaca

INF Orion Inwestycje Sp. 2z 0.0.

kapitat zaktadowy 50 000,00 zt
utworzona 22.07.2008 roku
Spétka zalezna

INF orion Inwestycje Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscia
SKA

kapitat zaktadowy 7 885 000,00
zt

utworzona 16.03.2009 roku
Spotka zaleina

INF orion Inwestycje Spétka z
ograniczong odpowiedzialnosciag
BIS SKA

kapitat zaktadowy 5 926 000 zt
utworzona 10.11.2010 roku
Spétka zlezna

Spétka dominujgca Orion Investment S.A sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe
uwzgledniajac dane finansowe jednostek zaleznych konsolidowanych metodg petna.

Jednostka dominujacg najwyzszego szczebla w Grupie jest Spétka Orion Investment S.A
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GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

ZBYCIE SPOLKI ZALEZNE)

W dniu 23 sierpnia 2013 roku Spétka zbyta w drodze umowy sprzedazy na rzecz pana Marcina
Slezaka zam. w Krakowie 100 udziatéw spotki zaleznej INF Orion Nieruchomosci Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej kazdego udziatu 50. zt, za cene sprzedazy wynoszacg 5000 zi

NOTA 2. INFORMACIE DOTYCZACE SKtADU OSOBOWEGO ZARZADU | RADY NADZORCZE!
GRUPY KAPITALOWEI

W sktad Zarzadu Jednostki dominujgcej na dzien 31.12.2013 roku wchodzit:
Prezes Zarzadu —Tadeusz Marszalik,

W sktad Rady Nadzorczej na dzier 31.12.2013 roku wchodzili:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Waldemar Gebus,
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - Jacek Marszalik,
Cztonek Rady Nadzorczej — Stawomir Jarosz,
Cztonek Rady Nadzorczej — Piotr Marszalik,
Cztonek Rady Nadzorczej - Tomasz Koziet,

Na dzieri zatwierdzenia do publikacji i podpisania niniejszego sprawozdania finansowego skiad
osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Informacje o akcjonariacie

Na dzieri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Pan Tadeusz Marszalik jest gtéwnym akcjonariuszem
Emitenta i obecnie posiada 638 604 akcji, stanowigcych 59% udziat w kapitale zaktadowym Spétki,
uprawniajgcych do analogicznej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu.

Drugim istotnym akcjonariuszem jest Pan Waldemar Gebu$ — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, ktéry
jest w posiadaniu 19% kapitatu zaktadowego, czyli 209 507 sztuk akcji dajacych prawo do
wykonywania takiej samej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Trzecim ujawnionym akcjonariuszem jest Pan Piotr Marszalik Cztonek Rady Nadzorczej, ktory jest w
posiadaniu 7% kapitatu zaktadowego, czyli 80 462 akcji, uprawniajgcych do wykonania takiej samej
liczby gtosow na walnym zgromadzeniu.

Znaczacym inwestorem jest réwniez Pan Jacek Marszalik Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej ktéry
objat do dnia sporzadzenia sprawozdania 72 000 akcji stanowigcych 7% kapitatu zakladowego Spotki.

Udziaf pozostatych akcjonariuszy w kapitale zaktadowym emitenta wynosi 8%.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

Struktura akcjonariatu Spétki na dzieri opublikowania niniejszego sprawozdania przedstawia sie
nastepujgco:

llos¢ posiadanych Wartos¢ Kapitat Udziat w kapitale podstawowym na
Lp. Wyszczegélnienie akeji / udziatow nominalna podstawowy koniec okresu
1.  TadeuszMarszalik 638 604 10 6 386 040,00 59%
2. Waldemar Gebus 209 507 10 2 095 070,00 19%
3. Marszalik Piotr 80 462 10 804 620,00 7%
4,  Marszalik Jacek 72 000 10 720 000,00 7%
5.  Pozostali Akcjonariusze 81739 10 817 390,00 8%
Razem 1082 312,00 10 823 120,00 100,00%

NOTA 3. IDENTYFIKACJIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Jednostka dominujgca ORION INVESTMENT S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

spetniajacg wymogi Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek powigzanych
2) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do
sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace wzajemnych
rozrachunkoéw ( naleznosci i zobowiazan) oraz obrotéw wewnetrznych ( przychodéw i kosztow);
3) konsolidacji kapitatow

e ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 10 kwietnia 2014 roku.

Sprawozdanie finansowe nie moze zosta¢ zmienione po zawiedzeniu do publikaciji.

NOTA 4. INWESTYCIE W INNE JEDNOSTKI

Na dzier sporzadzenia niniejszego sprawozdania Grupa Kapitatowa posiadata 159 600 akcji zwyktych
spotki ABS Invest oraz 4 316 sp6tki Beskidzkie Biuro Consultingowe.

Spotki te notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych.

NOTA 5. FORMAT ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITAtOWEI

PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z:
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GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

¢ Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci  Finansowej  (MSSF)  oraz
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) w ksztatcie zatwierdzonym przez UE.
MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Sprawozdawczosci
finansowej (IFRIC),

FORMAT SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych
oraz aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zarowno walutg funkcjonalna jak i prezentacyjng niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest polski ztoty, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w poiskich
ztotych (zt).

OKRES OBJETY SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM | DANYMI POROWNYWALNYMI
DLA PREZENTOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej ORION INVESTMENT S.A.
Jednostki zalezne objete konsolidacjg sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien
bilansowy, co jednostka dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spotek zaleinych objetych
konsolidacja zostat zakoriczony 31 grudnia 2013 roku. Dane poréwnywalne byly zweryfikowane przez
biegtego rewidenta.

ZALOZENIE KONTYNUACII DZIALALNOSCI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w okresie co najmniej 12 miesigcy po dniu bilansowym. Zarzad Jednostki
dominujacej nie stwierdza na dzieri podpisania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istnienia faktow i okolicznoéci, ktére wskazywatyby na zagroienia dla mozliwosci kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym.

NOTA 6. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez UE. Na dzier zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSR/MSSF oraz
prowadzong przez Grupe Kapitatowg dziatalnos$¢, w zakresie stosowanych przez Grupg Kapitatowa
zasad rachunkowoéci nie ma réznicy miedzy standardami MSR/MSSF, ktére weszly w 2ycie, a
standardami MSR/MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowoséci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF).

NOTA 7. KOREKTY WYNIKAJACE Z ZASTRZEZEN W OPINIl PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO
BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

W opinii biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok korczacy sig dnia
31.12.2013 roku orazzalata poprzednie nie wystapily zastrzezenia, ktére powodowatyby
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

koniecznos¢ dokonania korekt w przedstawionym sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych
danych poréwnywalnych.

NOTA 8. KOREKTA BtEDU LAT UBIEGLYCH
Nie wystapita

NOTA 9. PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI | METODY OBLICZENIOWE

Z poczatkiem 2011 roku jednostka dominujagca wprowadzita zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowoéci w stosunku do zasad zastosowanych przy sporzgdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok korczacy sie dnia 31.12.2012 Zmiany te polegaly na przyjgciu
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSR/MSSF) jako zasad rachunkowosci stosowanych przez Spotke.
Ponizej ujeto jednolity opis zasad rachunkowosci.

STATUS ZATWIERDZENIA STANDARDOW W UE

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage
toczacy sie w UE proces wprowadzania standarddw MSR/MSSF oraz prowadzong przez Grupe
Kapitatowg dziatalno$é, w zakresie stosowanych przez Grupe Kapitatowq zasad rachunkowoséci nie ma
réznicy miedzy standardami MSR/MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSR/MSSF
zatwierdzonymi przez UE.

NOWE | ZMIENIONE REGULACIJE MSSF

Nastepujace nowe standardy rachunkowosci, zmiany istniejacych standardéw i interpretacje, ktére
zostaly juz opublikowane, ale nie byly obowigzujace w roku 2013, poniewaz nie zostaly zatwierdzone
przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unig Europejsky, ale ktérych Grupa nie
zdecydowata sie zastosowac¢ wczesniej:

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku
lub pézniej — w UE majacy zastosowanie najpdiniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),

MSSF 11 ,Wspélne przedsigwzigcia” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub péZniej — w UE
majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sige dnia 1 stycznia 2014
roku lub péinej),

MSSF 12 ,,Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach” (ma zastosowanie od 1
stycznia 2013 roku lub pdiniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okresow rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej),

MSSF 13 ,Wycena wedtug wartosci godziwej” (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub
poiniej),

MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” (wersja z 2011 roku) (ma zastosowanie od 1
stycznia 2013 roku lub péiniej — w UE majacy zastosowanie najpdzniej dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub pdinej),
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o MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” (wersja z
2011 roku) (ma zastosowanie od 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — w UE majacy zastosowanie
najpdzniej dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2014 roku lub péznej),

e Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja: kompensowanie aktywoéw finansowych i
zobowigzan finansowych” {ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2014 roku lub pdzniej),

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaly przyjete
przez Unie Europejskg sg nastepujgce:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”: Klasyfikacja i Wycena (ma zastosowanie od 1 stycznia 2015 roku
lub péiniej),

e Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27,Jednostki inwestycyjne” (majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub péiniej).

Wedtug oceny Zarzadu Spétki Dominujacej w/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
beda miaty istotnego wptywu na stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

JEDNOLITY OPIS ISTOTNYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartoéci niematerialne sa ujmowane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one
wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére moga by¢ powigzane z tymi aktywami.
Poczatkowe ujecie wartoéci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym wartoéci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Wartoéci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartos¢ amortyzacji wartosci niematerialnych odnosi si¢ w
sprawozdanie z catkowitych dochodéw do pozycji ,Amortyzacja”.

Wartoéci niematerialnych wystepujgce w Grupie Kapitatowej oraz stawki amortyzacji:

Oprogramowanie komputerowe Od 2 latdo 5 lat
Prawo uzytkowania wieczystego gruntu Od 2latdo 5 lat
Znaki towarowe (produktow) Od 2 latdo 5 lat
Licencje Od 2latdo 5 lat
Inne wartosci niematerialne Od 2 latdo 5 lat
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SRODKI TRWALE

Srodki trwate s3 wyceniane w cenie nabycia powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem skfadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania lub koszcie
wytworzenia pomniejszonym o odpisy umorzeniowe oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, takie jak koszty napraw,
przegladéw, optaty eksploatacyjne, wpltywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w
ktorym zostaly poniesione. Jezeli jest jednak moiliwe wykazanie, ze poniesione - naktady
spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania
danego $rodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zwiekszaja one
wartos¢ poczatkowq tego srodka trwatego (tzw. ulepszenie).

W momencie likwidacji lub sprzedazy srodkéw trwatych, zyski lub straty wynikajace z tego faktu
ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako réznica miedzy przychodami netto ze zbycia
(jesli takie byty) a wartoscig bilansowa tej pozyc;ji.

Dla srodkéw trwatych sfinansowanych z dotacji, kwota odpowiadajaca wartosci poczatkowej tych
srodkow trwatych w czedci sfinansowanej z dotacji wykazywana jest w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw irozliczana w czasie jako dotacja réwnolegle z odpisami
amortyzacyjnymi tych $rodkéw.

Srodki trwate, z wyjatkiem maszyn i urzadzen do ochrony mienia, s3 amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajagcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztaltuje sie
nastepujaco:

Grunty nie dotyczy
Budynki i budowle Od 10 lat do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny Od 2 lat do 20 lat
Srodki transportu Od 3 lat do 7 lat
Inne srodki trwate, w tym wyposazenie Od 1 roku do 5 lat

Szacunki dotyczace okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz metoda amortyzacji sq przedmiotem
przegladu na koniec kazdego roku obrotowego w celu weryfikacji, czy zastosowane metody i okres
amortyzacji jest zgodny zprzewidywanym rozktadem czasowym korzysci ekonomicznych
przynoszonych przez ten Srodek trwaty.

SRODKI TRWALE W BUDOWIE

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci og6tu kosztéw pozostajgcych w bezposrednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztéw finansowych (z wyjatkiem réinic
kursowych nie bedacych korektg ptaconych odsetek), pomniejszonych o odpisy z tytutu utraty
wartoéci. Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i
oddania do uzytkowania.
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INWESTYCIJE
Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonej o zakumulowane odpisy umorzeniowe oraz z tytutu utraty wartosci. Okres, metoda
amortyzacji oraz odpis z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnej podlegajg weryfikacji wg
takich samych zasad jak srodki trwate. Nieruchomosci umarza sie metodg liniowg .

Przyjeta stawka amortyzacji uwzglednia okres ekonomicznej uzytecznosci danej nieruchomosci
inwestycyjnej. Okresy ekonomicznej uiytecznosci ksztattujg sie na tym samym poziomie co dla
nieruchomosci wykazywanych w grupie rzeczowych aktywéw trwatych. Warto$¢ amortyzacji
nieruchomosci inwestycyjnych odnosi sie w sprawozdanie z catkowitych dochodéw do pozycji
~Amortyzacja”.

Zyski i straty powstajgce z tytutu zbycia nieruchomosci inwestycyjnej sa ustalane w kwocie roéznicy
miedzy wplywami netto ze sprzedazy i wartoscig bilansowa sktadnika aktywdéw na dzien zbycia, i s
prezentowane odpowiednio w pozycjach ,pozostate przychody operacyjne” lub ,pozostate koszty
operacyjne” w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano likwidacji lub
sprzedazy. ’

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem
kosztéw transakcji. Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej
nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spetnione s3g kryteria ujmowania, i nie
obejmuje kosztow biezgcego utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu, nieruchomosci inwestycyjne sg wykazywane wedtug wartosci godziwej. Zyski
lub straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w
zysku lub stracie w tym okresie, w ktérym powstaty.

Wartosci niematerialne inwestycyjne

Wartoéci niematerialne inwestycyjne wycenia sie analogicznie jak nieruchomosci inwestycyjne i
prezentuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej po pomniejszeniu 0 umorzenie i odpisy z tytutu
utraty wartoséci. Do wartosci niematerialnych inwestycyjnych zalicza sie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu.

Amortyzacje inwestycji w sprawozdaniu 2z catkowitych dochodéw odnosi sie do pozycji
»Amortyzacja”.

AKTYWA FINANSOWE

Aktywa finansowe w momencie wprowadzenia do ksigg rachunkowych sa wyceniane wedtug kosztu
(ceny nabycia), stanowigcego wartos¢ godziwg uiszczonej zaptaty. Nastepnie instrumenty finansowe
sa zaliczane do jednej z nastepujgcych czterech kategorii i uyymowane w nastepujacy sposob:

e Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik tinansowy, kategoria ta
obejmuje dwie podkategorie: aktywa przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia do wyceny wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy. Sktadnik aktywow zalicza sie do tej kategorii jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie lub jezeli zostat zaliczony do tej
kategorii przez Zarzad. Instrumenty pochodne réwniez zalicza sie do ,przeznaczonych do
obrotu”, o ile nie zostaly przeznaczone na zabezpieczenia. Aktywa z tej kategorii zalicza sig do
aktywow obrotowych, jezeli sa przeznaczone do obrotu lub ich realizacji oczekuje sig¢ w ciggu
12 miesiecy od dnia bilansowego. Niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny s
ujmowane w rachunku zyskéw i strat.
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o Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,

e Poiyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

» Naleznosci krétkoterminowe wykazywane sg wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci,

e Naleznosci dtugoterminowe sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu) ustalanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopiert prawdopodobieristwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Oszacowanie odpiséw na naleznosci watpliwe nastepuje na podstawie analizy danych
historycznych dotyczacych $ciagalnosci naleznosci badz na podstawie struktur wiekowych
sald naleznoici, a takie na podstawie informacji z dziatu prawnego o naleinosciach
skierowanych na droge sadowa (upadtosci, likwidacje, uktady i skierowane do sadu w celu
uzyskania nakazu zaptaty).

Odpisy aktualizujagce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw
operacyjnych lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy
odpis aktualizujacy.

Naleznodci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujgce ich wartosé.

Naleznoéci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpisow
aktualizujacych ich wartoéci lub dokonano odpiséw w niepetnej wysokosci, zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s wyceniane wediug wartosci godziwej, a
niezrealizowane zyski/straty z tytutu aktualizacji wyceny sa ujmowane w sprawozdaniu 2z
catkowitych dochodéw.

» Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych kategoria ta obejmuje $rodki pieniezne w
kasie, na rachunkach bankowych oraz wszystkie depozyty i krétkoterminowe papiery
wartoéciowe z terminem zapadalnoéci do trzech miesiecy. Srodki pieniezne i ekwiwalenty
$rodkow pienieznych wyceniane sg wedtug wartosci nominaine;j.

Wartoéé godziwa instrumentéw finansowych stanowiacych przedmiot obrotu na aktywnym rynku
ustalana jest w odniesieniu do cen notowanych na tym rynku na dzien bilansowy. W przypadku, gdy
brak jest notowanej ceny rynkowej, wartos¢ godziwa jest szacowana na podstawie notowanej ceny
rynkowej podobnego instrumentu, badz na podstawie przewidywanych przeptywéw pienigznych. Dla
wszystkich aktywow finansowych przeprowadza sie test na utrate wartosci na dzien bilansowy.

LEASING

Leasing jest klasyfikowany jako leasing finansowy, gdy warunki umowy przenosza zasadniczo cate
potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajace z faktu bycia wiacicielem na leasingobiorce. Wszystkie
pozostate rodzaje leasingu sg traktowane jako leasing operacyjny.

Jednostka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmuje do odptatnego uzywania
lub pobierania pozytkéw obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku umoéw leasingu finansowego, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo
catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywéw bedacych przedmiotem umowy,
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przedmiot leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty wedtug nizszej z dwéch wartosci (i)
wartosci godziwej lub (ii) wartosci biezacej minimalnych opfat leasingowych ustalonej na dzien
rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do spfaty
zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane s3 bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw w okresie, ktdérego dotyczg.

Srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu s3 amortyzowane w ciggu przewidywanego
okresu ich ekonomicznej uzytecznosci.

Optaty leasingowe z tytutu umdw, ktére nie spetniajg warunkdw umowy leasingu finansowego,
ujmowane s3 jako koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przez okres cbowigzywania
umowy.

ZAPASY

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: (i) ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, (ii)
ceny sprzedazy netto. Rozchéd zapasdw wyceniany jest w nastepujgcy sposoéb:

e materialy i towary — do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sie pierwsze weszto — pierwsze
wyszto (FIFO).

e produkty gotowe i produkty w toku - wedtug kosztéw bezposrednich materiatéw i robocizny
oraz uzasadnionej czeséci posrednich kosztéw produkcji, ustalonej przy normalnym
wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Do ustalenia wartosci rozchodu stosuje sig metode
szczegotowej identyfikacji.

Cena sprzedazy netto jest to mozliwa do uzyskania na dzien bilansowy cena sprzedazy bez podatku
od towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszona o rabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
zwigzane z przystosowaniem sktadnika do sprzedazy i dokonaniem tej sprzedazy.

Wyceny bilansowej poszczegéinych rodzajéw zapaséw dokonuje sie wg cen nabycia, nie wyzszych
jednak niz ceny sprzedazy netto mozliwych do osiggniecia na dzieri bilansowy.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci dokonuje sie nie rzadziej niz na dzieh bilansowy w podziale na
rodzaje zapaséw. Wartoé¢ dokonanych odpiséw zalicza sie¢ do kosztéw rodzajowych zuzycia
materiatéw.

Zapasy towaréw, materiatéw i produktéw gotowych obejmowane sa odpisem aktualizujgcym wedtug
nastepujgcych zasad:

e produkty i towary zalegajace ponad 1 rok — 100% wartosci bilansowej,

s produkty i towary wolno-rotujgce — wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy.

TANSAKCIE W WALUCIE OBCEJ

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym prezentowane s w polskich ztotych,
ktdra stanowi walute funkcjonalng Grupy Kapitatowej.

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sig¢ po kursie waluty
obowiazujgcym na dzien transakcji. Na dziern bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne
denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujacego na ten dzien.
Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia
sie po kursie obowigzujagcym w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepienigzne wyceniane sg
wedtug kosztu historycznego.
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Rdznice kursowe ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w
ktédrym powstajg, z wyjatkiem:

* roéznic kursowych stanowiacych koszty finansowania zewnetrznego opisanych w nocie 7.1.13,
ktore dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
operacyjnego, ktore wigcza sie do tych aktywow i traktuje jako korekty kosztow odsetkowych,

e rOznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Jednostka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, w celu zachowania zasady
wspotmiernosci kosztéw i przychodéw. Czynne rozliczenia miedzyokresowe wyceniane s w wartosci
nabycia na moment poczatkowej wyceny, zas na dzien bilansowy wartos¢ nabycia korygowana jest o
cze$¢ odpisanego kosztu lub przychodu przypadajgcego na miniony okres.
W ramach biernych rozliczerh miedzyokresowych, Grupa Kapitatowa rozpoznaje:
a) prezentowang w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych”
e rezerwy na urlopy,
e rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe,
e rezerwy na nagrody (w tym jubileuszowe) i premie, wyptacane w nastepnych okresach.
b) prezentowana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji ,Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug”
- rezerwe na koszty dotyczace danego okresu, do ktérych faktury nie zostaty jeszcze otrzymane,
- rezerwe na inne koszty.
Grupa Kapitatowa dokonuje rozliczen miedzyokresowych przychodéw, jezeli dotycza one przysztych
okresow sprawozdawczych.
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw wycenia sie w wartosci nominalnej.

KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jest ujmowany w wysokosci okreslonej w statucie jednostki dominujacej i
wpisanej w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Réznice miedzy wartodcig godziwg uzyskanej zapfaty i wartoscia nominalng akcji s3 ujmowane w
kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej.

W przypadku wykupu wiasnych akji, kwota zaptaty za akcje obciagza kapitat wiasny i jest wykazywana
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji akcji wiasnych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywéw trwatych pochodzi z przeszacowania
gruntéw i budynkéw. W przypadku zbycia przeszacowanych gruntéw lub zabudowai, efektywnie
zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny zwigzana z danym sktadnikiem
majatku przenoszona jest bezposrednio do zyskéw zatrzymanych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny inwestycji powstaje w wyniku przeszacowania aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy. W przypadku sprzedazy przeszacowanego sktadnika aktywow
finansowych efektywnie zrealizowana cze$¢ kapitatu rezerwowego powigzana z tym skiadnikiem
jest ujmowana w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Wypracowane zyski w latach ubiegtych moga zwieksza¢ kapitat zapasowy lub pozostate kapitaty
rezerwowe zgodnie z uznaniem zgromadzenia akcjonariuszy.
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REZERWY

Rezerwy ujmowane sg woweczas, gdy na Grupie Kapitatowej cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub
zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze
wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyplywu Srodkéw tozsamych ze stratami
ekonomicznymi, oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI OTRZYMANE

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s ujmowane wedtug kosztu,
stanowigcego warto$¢ otrzymanych S$rodkow pienieznych i obejmujacego koszty uzyskania
kredytu/poiyczki. Nastepnie, wszystkie kredyty bankowe i poiyczki sg wyceniane wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia
érodkéw trwatych, wartoéci niematerialnych lub innych dostosowywanych skfadnikow aktywow,
przez okres budowy, przystosowania i montazu sg ujmowane w wartosci tych aktywow (z wyjgtkiem
réznic kursowych nie bedacych korekta ptaconych odsetek), jesli zobowigzania te zostaty zaciggnigte
w tym celu. Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony

Podatek biezgcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego. Zysk (strata) podatkowa rézni si¢ od ksiggowego
zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodéw przejsciowo niepodiegajacych
opodatkowaniu i kosztéw przejéciowo niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji
kosztow i przychodéw, ktore nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. ObcigZenia podatkowe s3
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg zobowigzar bilansowych w stosunku do
wszystkich dodatnich réznic przejéciowych wystepujacych na dzied bilansowy migdzy wartoscia
podatkowa aktywéw ipasywéw a ich wartoscig bilansowg wykazang w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych réznic przejéciowych, jak réwniez niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie
osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice i straty.
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W przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu odpisu aktualizujgcego wartos¢ udziatéw w
jednostkach podporzgdkowanych nie objetych konsolidacjg, sktadnik aktywow z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w
dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci ww. roznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie
dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartoéé bilansowa skladnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy
dzieri bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu w czesci, w jakiej przestalo byé prawdopodobne
osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego
zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywar bedg obowigzywac w okresie, gdy
sktadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub zobowigzanie spetnione, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace i uchwalone na dziefi bilansowy.

Podatek biezgcy i odroczony ujmuje sie w wynik, z wyjatkiem przypadkéw dotyczacych pozycji
ujmowanych w pozostatych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym. W takiej
sytuacji podatek biezacy i odroczony ujmuje sie réwniez odpowiednio w pozostatych catkowitych
dochodach lub w kapitale wtasnym. Jezeli podatek biezgcy lub odroczony wynika z poczatkowego
rozliczenia pofgczenia jednostek gospodarczych, efekt podatkowy uwzglednia sie w dalszych
rozliczeniach tego potgczenia

UZNAWANIE PRZYCHODOW
Przychody ze sprzedazy ustug (produktow)

Jezeli wynik transakcji dotyczacej sprzedazy ustug moina oszacowaé w wiarygodny sposob,
przychody z transakcji ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na dzieri
bilansowy. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposéb, jezeli zostang spetnione wszystkie
nastepujgce warunki:

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

e istnieje prawdopodobiefstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z
tytutu przeprowadzonej transakcji,

» stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony w wiarygodny sposéb,

e koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposéb.

Jezeli w wyniku transakcji dotyczacej sprzedazy ustug nie mozna oszacowaé w wiarygodny sposéb,
przychody ztransakcji ujmuje sie tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére jednostka
gospodarcza spodziewa sie odzyskac.

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

Grupa Kapitatowa rozpoznaje przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wéwczas gdy spetnione
sg nastepujace warunki:

e jednostka gospodarcza przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa
wtasnosci do towaru,

e jednostka gospodarcza przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi
towarami w stopniu w jakim zazwyczaj funkcje taka realizuje sie wobec towardw, do ktérych
ma sie prawo wiasnosci, ani tez nie sprawuje nad nimi efektywnej kontroli,

e kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb,

24



GRUPA KAPITALtOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

e istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska korzysci ekonomiczne z
tytutu transakgji,

e koszty poniesione, oraz te ktdre zostang poniesione przez jednostke gospodarczg w zwigzku z
transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Przychody ujmowane sg w wartosci godziwej naleznej zaptaty.
Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metoda efektywnej stopy
procentowej. Gdy nalezno$¢ traci na wartosci, Grupa Kapitatowa obniza jej warto$¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwanej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedfug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondencji z przychodami z tytutu odsetek. Przychody z
tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ktdre utracily wartosé¢, ujmuje sie wedtug pierwotnej
efektywnej stopy procentowe;j.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych lub rentowych w momencie przechodzenia na
emeryture lub rente. Odprawy te przystuguja pracownikowi spetniajgcemu warunki uprawniajgce do
renty z tytutu niezdolnosci do pracy lub emerytury, ktérego stosunek pracy ustalt w zwigzku z
przejéciem na rente lub emeryture, w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia. Jednostka
uznaje koszty z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych na bazie memoriatowej. Zgodnie z MSR 19 i
37, rezerwa na odprawy emerytalne prezentowana jest w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
grupie zobowigzan dtugo- lub krétkoterminowych, w pozycji ,Rezerwy ztytutu sSwiadczen
pracowniczych”.

AKTYWA (LUB GRUPY AKTYWOW DO ZBYCIA) PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaly, jesli ich
wartoéé bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz
uwazana jest za wysoce prawdopodobnga. Wyceniane s3 one w nizszej z nastepujacych dwéch kwot:
ich wartoéci bilansowej i wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich wartosé
bilansowa ma zostaé odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich
dalsze wykorzystanie.

ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Przez zobowigzania warunkowe rozumie sie :

a) mozliwy obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérego istnienie zostanie
pontwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub wigkszej ilosci
niepewnych przyszlych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli jednostki; lub

b) obecny obowigzek, ktéry powstaje na skutek zdarzeri przesztych, ale nie jest ujmowany w
sprawozdaniu finansowym, poniewaz:

 nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie $rodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku; lub

* kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.
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Przez aktywa warunkowe rozumie sie mozliwe skladniki aktywow, ktéry powstaty na skutek zdarzen
przesztych oraz ktérych istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub
niewystapienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni
podlegajg kontroli jednostki.

NOTA10. SZACUNKIZARZADU

Niektore informacje podane w sprawozdaniu finansowym oparte sa na szacunkach i profesjonalnym
osgdzie Grupy. Uzyskane w ten sposob wartosci czesto nie bedg pokrywaé sie z rzeczywistymi
rezultatami. Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia, lezace u ich podstaw, opierajg sie na
do$wiadczeniu historycznym oraz analizie réznorodnych czynnikéw, ktére sa uznawane za racjonaine
w danych okolicznosciach, a ich wyniki stanowia podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci
poszczegblinych pozycji, ktérych dotycza. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw. W zwiazku z charakterem oszacowan i przyjetych zalozien
dotyczacych przysztosci, uzyskane w ten sposob oszacowania ksiggowe z definicji mogq nie pokrywacd
sie z faktycznymi rezultatami. Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji.
Zmiana szacunkéw ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli
dotyczg wytacznie tego okresu, lub takze w okresach kolejnych.

Poéréd zalozen ioszacowan, ktére miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i
pasywow znajdujq sie:

Ocena umow leasingu

Spotki sg strong uméw leasingowych, ktore zostaly uznane albo za leasing operacyjny, albo za leasing
finansowy. Przy dokonywaniu klasyfikacji Spétki ocenity, czy w ramach umowy na korzystajgcego
zostato przeniesione zasadniczo cafe ryzyko i prawie wszystkie korzysci z tytutu uzytkowania
sktadnika aktywoéw. :

Wycena rezerw

Rezerwy tworzone sg w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Szacunek ten jest kwotg, jakg zgodnie z
racjonalnymi przestankami sp6tka zaptacitaby za wypetnienie obecnego obowigzku na dzier
bilansowy lub za przeniesienie go na strone trzecig na ten dzien. Rzetelny szacunek nastepuje na
drodze osadu dokonanego przez kierownictwo spétki wspomagane dotychczasowymi
doéwiadczeniami dotyczacymi podobnych transakcji. Zdaniem jednostki kwota rezerw odzwierciedla
mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do spetnienia biezgcego zobowigzania na
dzien tworzenia lub weryfikacji z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci, ktdre s3 nierozerwalnie
zwigzane z prowadzong dziatalnoscig gospodarcza.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w
przysztodci zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztoéci mogioby spowodowaé, ze zalozenie to statoby sig
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyine

Wysokoéé stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych.
Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.
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Aktualizacja wartosci inwestyciji

Na kazdy dzien zakoniczenia kwartatu oraz na dzien bilansowy kazdego roku obrotowego dokonuje sie
oceny wartosci sktadnikéw inwestycji w udziaty i akcje.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ utraty lub przyrostu wartosci inwestycji, kwota
odpisu jest ustalana jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg aktywow, a wartoscig biezaca tych
sktadnikéw i odnoszona na wynik finansowy w pozycji przychody/koszty z aktualizacji wartosci
inwestycji.

NOTA 11. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Nie dotyczy.

NOTA12. INFORMACIJA DOTYCZACA SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Zgodnie z wymogami MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, Grupa Kapitatowa zidentyfikowata segmenty w
oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementéw, ktére sg regularnie weryfikowane przez
osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe

Segmenty Grupy objete sprawozdawczosciag zgodnie z MSSF 8 sg zatem nastepujace:

1. Segment najem nieruchomosci,
2. Segment sprzedaz nieruchomosci

Spotka dominujgca wykazuje w swoim sprawozdaniu jednostkowym trzeci segment z dziatalnosci
operacyjnej - sprzedaz ustug budowlano-montazowych.

Ze wzgledu na charakter transakcji wystepujacych pomiedzy spétkami powigzanymi w Grupie
kapitatowej, segment ten zostat w catosci wytgczony ze sprawozdania skonsolidowanego Grupy Orion
Investment.

Przychody i koszty segmentéw okreslono po dokonaniu wytaczen konsolidacyjnych.

Ceny wewnetrzne w transakcjach pomiedzy segmentami ustalone sg zgodnie ze strategig Jednostki.
Strategia ta zaktada stosowanie cen poréwnywalnych do cen stosowanych na rynku.

Kierownictwo grupy kapitatfowej odpowiedzialne za podejmowanie decyzji operacyjnych nie analizuje
kwot inwestycji w jednostki stowarzyszone oraz kwot zwigkszeri w aktywach trwatych w podziale na
segmenty wobec tego informacja ta nie zostata podana w ponizszych tabelach.

Sposoby pomiaru zysku oraz zasady wyceny aktywdw i zobowigzan segmentow nie réznig sig od
zasad przyjetych do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

27



GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA SEGMENTY

) i SPIZEUaT USTUR
najem spraedal budowlano- Wytaczenia
Segment operacyjny nieruchomoscl  nieruchomosti  pyoneaiouuch Razem segmenty konsolidacyjne Po wylaczeniach
Sprawozdanie z calkowitych Gochodow 23
okres koriczacy sie 31-12-2013
Sprzedaz narzecz klientow zewnetrznych 119171,98 390373151 4022903,49 4022903,49
w tym dziatalnos¢ zaniechana - - - -
Sprzedaz miedzy segmentami 93 780,00 83583841  6233708,09 716838650 -7168386,50 -
Przychody ogétem 217 951,98 473962992 623370809 1119128999 -716838650 402290349
wtym dzialalnosé zaniechana -
Zysk (strata) segmentu 164 490,72 435598,69 397922,26 1043011,67 - 69358401 354 427,66
w tym dziatalnosé zaniechana
Nieprzypisane koszty caltej grupy - .
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 180 654,84 485598,69 397922,26 106417579 - 693584,01 370591,78
Przychody finansowe 389838,72 92609,71 43244843 - 391964,18 90484,25
Koszty finansowe 62094,56 655 808,83 71790339 - 536056,72 181 846,67
w tym dzialalnos¢ zaniechana -
Zysk (strata) brutto 508 399,00 77600,43 397922,26 82872083 - 54949147 279229,36
Podatek dochodowy 96747,81 76567,19 173315,00 50 009,63 123305,37
Zysk (strata) netto 411 651,19 77600,43 321 355,07 65540583 - 499438184 15592399
w tym dziatalnosc zaniechana
najem sprzedai

Segment operacyjny nieruchomosci nieruchomosci Razem segmenty Po wytaczeniach
Sprawozdanie 2 catkowitych dochodow za
okres koriczacy sie 31-12-2012

. 783410250
Sprzedai narzecz klientéw zewnetrznych  3107076,52 472702598 7834102,50
w tym dziatalnos¢ zaniechana 842016,02 842016,02 842016,02
Sprzedai migdzy segmentami
Przychody ogotem 3107076,52 472702598 7834102,50 7834102,50
w tym dzialalnos¢ zaniechana 842016,02 842 016,02 842016,02
2ysk (strata) segmentu 163065,25 1567 849,83 1735915,08 1735915,08
w tym dziatalnos¢ zaniechana 307710,37 307710,37 307710,37
Nieprzypisane koszty calej grupy
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 85074.23 1567849,83 1482775,60 1482775,60
Przychody finansowe 4925051 3574804 84.998,55 84998,55
Koszty finansowe 258323,77 3123315 289 556,92 289 556,92
w tym dzialalnos¢ zaniechana 943,00 99443,00 99.443,00
Zysk (strata) brutto 29414749 157236472 1278207,3 128217,3
Podatek dochodowy 265813,00 265813,00 265 813,00
Zysk (strata) netto 559 960,49 157236472 10124043 101240423
w tym dziatalnosc zaniechana 208267,39 208 267,39 208 267,39
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE] W PODZIALE NA SEGMENTY

sprzedaz uslug
najem spredai budowlano-
Segment operacyjny nieruchomosci nieruchomosci  montaiowych Razemsegmenty Wytaczenia  Powylaczeniach
Sprawozdanie 2 sytuacji finansowej na dzien: 31-12-2013
Aktywa segmentu 553597501 3577468860 930801,08 6224155469 -2857424126 3366731343
Nieprzypisane aktywa fednostki
Aktywa ogotem 2553597501 35774688,60 93089108 6224155469 2857424126 3366731343
Pasywa segmentu 2553597500 35774688,60 93089108 6224155469 -2857424126 3366731342
Nieprzypisane pasywa Jednostki
Pasywa ogotem 2553597500 3577468860 930801,08 6224155469 -28574241,26 3366731342
Naktady na Srodki trwate i wartosci niematerialne
Nakfady na nieprzypisane do segmentow Srodki
trwale  iwartosci niematerialne
ogdlem - - -
Amortyzacja segmentu 5014787 818637 583344 5833424 7636,00 50698,24
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow grupy
Amortyzacja ogotem 5014787 818637 533344 583344 7636,00 50698,24
Niepienieine koszty, inne ni amortyzacja
stan na 31.12.2012
Najem sprzedai
Segment operacyjny nieruchomosci  nieruchomoéci Razem segmenty Po wylaczeniach
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien: 31.12.2012
Aktywa segmentu 14095 660,51 15251 976,37 29347636,88 29347 636,88
Nieprzypisane aktywa Jednostki -
Aktywa ogotem 14095 660,51 15251 976,37 29347 636,88 29347 636,88
Pasywa segmentu 14 095 660,51 15251 976,37 29347 636,88 29347 636,88
Nieprzypisane pasywa Jednostki -
Pasywa ogétem 14095 660,51 15251 976,37 29347 636,88 29347 636,88
Naktady na srodki trwate i wartosci niematerialne - - -
Naktady na nieprzypisane do segmentéw srodki
trwate i wartoSci niematerialne -
Naktady na $rodki trwate i wartosci niematerialne
ogoétem - - - -
Amortyzacja segmentu 112 616,46 2409,24 115025,70 115025,70
Amortyzacja nieprzypisanych aktywow grupy -
Amortyzacja ogétem

112 616,46
Niepieniezne koszty, inne niz amortyzacja -

2409,24

115025,70

115025,70
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INFORMACIE GEOGRAFICZNE

Grupa kapitatowa dziata w kraju, bedgcym krajem jej siedziby. Dziatalno$¢ Grupy w catosci dotyczy
terytorium kraju, w zwigzku z czym nie prezentuje sie segmentdéw geograficznych

INFORMACIE DOTYCZACE GEtOWNYCH KLIENTOW
Osoby fizyczne.

NOTA13. EFEKT ZASTOSOWANIA NOWYCH STANDARDOW RACHUNKOWOSCI | ZMIAN POLITYKI
RACHUNKOWOSCI

EFEKT ZASTOSOWANIA MSSF 1

Dniem przejécia Grupy na MSSF byt dziefi 1 stycznia 2011 roku. W roku 2012 Grupa Kapitatowa po
raz pierwszy zaprezentowata skonsolidowane sprawozdanie finansowego stosujgc zasady MSR i
MSSF.

NOTA 14. WARTOSC FIRMY
Nie dotyczy.

NOTA15. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wszystkie wartoéci niematerialne poza prawem wieczystego uzytkowania gruntu sy wiasnoscia
Grupy, zadne nie sg uzywane na podstawie najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy
leasingu.

ZMIANY POZOSTALYCH WARTOSCI NIEMATERIALNYCH WG GRUP RODZAJOWYCH

prawo
wieczystege nabyte koncesje, patenty
uzytkowania licencje i podobne inne wartosci Pozostate wartosci
gruntu wartosdi, niematerialne,  niematerialne razem
Wartoé¢ brutto warto$ci niematerialnych na 01.01.2013 - 8119,40 8119,40
zwiekszenia - -
nabycie - -
darowizny - - -
inne - -
transfer - - -
zmniejszenia - - -
zbycie - -
likwidacja . - -
inne - - -
transfer - -
Wartosé brutto wartosci niematerialnych na 31,12.2013 - 8119,40 8119,40
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Skumulowana amortyzacja na 01.01.2013 - 7952,57 7952,57
amortyzacja za okres - - "
zwigkszenia - - -
amortyzacja okresu biezgcego - 166,83 166,83
inne - - -
transfer - - -
zmniejszenia - - -
sprzedaz - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na 31.12.2013 - 8119,40 8119,40
odpisy z tytutu utraty wartosci na 01.01.2013 - - -
Zwiekszenia - - -
wykorzystanie - - -
rozwigzanie - - -
odpisy 2 tytutu utraty wartosci na 31,12.2013 - - -
Wartos¢ netto pozostatych wartosci niematerialnych na - - -

Stanna 31.12.2012
prawo
wieczystego nabyte koncesje, patenty
uzytkowania licencje i podobne inne wartosci Pozostate wartosci
gruntu wartosci, niematerialne,  niematerialne razem

Wartos$é brutto wartoéci niematerialnych na
01.01.2012 - 8119,40 8119,40
2wiekszenia - - -
nabycie ‘ - - -
darowizny - - -
inne - - -
transfer - - -
zmniejszenia - . -
zbycie - - -
likwidacja - - -
inne - - -
transfer - - -
Warto$é brutto wartosci niematerialnych na
31.12.2012 - 8119,40 8119,40
Skumulowana amortyzacja na 01.01.2012 - 5951,37 5951,37
amortyzacja za okres - - -
zwigkszenia - - -
amortyzacja okresu bieigcego - 2001,20 2001,20
inne - - -
transfer - - -
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zmniejszenia - - -
sprzedaz . . .
likwidacja . - -
inne - - -
transfer - - -
Skumulowana amortyzacja na 31.12,2012 - 7952,57 7952,57
odpisy 2 tytutu utraty wartosci na 01.01.2012 - - -
2wiekszenia - - ' -
wykorzystanie - - -
rozwigzanie - - -
odpisy z tytutu utraty wartosci na 31.12.2012 - - -
Wartoé¢ netto pozostalych wartosci niematerialnych na - 166,83 166,83

NOTA 16. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE 31.12.2013 31.12.2012

a) srodki trwate, w tym: 1477 800,61 1017 564,64
grunty - -
budynki i budowle 958 872,42 975 975,47
urzadzenia techniczne i maszyny 190 274,15 3672,45
$rodki transportu 148 905,21 37 916,72
inne $rodki trwate 179 748,83

pozostatych ustug - -
b) $rodki trwate w budowie - -
Rzeczowe aktywa trwate 1477 800,61 1017 564,64

Wartoé¢ zabezpieczert ustanowionych na majgtku Spétki w prezentowanych powyzej okresach
sprawozdawczych zostata przedstawiona w dalszej czesci.

SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 31.12.2013 31.12.2012

a) wlasne 1328 895,40 979 647,92

b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 148 905,21 37 916,72
leasing finansowy 148 905,21 37 916,72

$rodki trwate bilansowe razem 1477 800,61 1017 564,64
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH WG GRUP RODZAIOWYCH

Stan na 31.12.2013
urzadzenia
budynki i techniczne i srodki inne érodki  Srodki trwate,
grunty budowle maszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 01.01.2013 984 625,93 6316,85 70 000,00 52049,35 1112992,13
wwiekszenia - 199000,00  134059,78 21041049 543 470,27
nabycie - 199000,00  134059,78 210410,49 543470,27
darowizny .
inne -
transfery
zmniegjszenia -
zbycie -
likwidacja - - -
inne - -
transfery - - - - -
Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na 31.12.2013 984 625,93 205316,85 204 059,78 262459,84 1656 462,40
Skumulowana amortyzacja na 01.01.2013 8650,46 264440 32083,28 52049,35 95427,49
wiekszenia - 17 103,05 12398,30 23071,29 30 661,66 83234,30
amortyzacja okresu biezacego - 17103,05 1239830  23071,29 30661,66 83234,30
inne - - - - - -
transfery - - -
Stan na 31.12.2012
urzadzenia
budynki i techniczne i srodki innesrodki  Srodki trwate,
. grunty budowle maszyny transportu trwate razem
Wartos¢ brutto Srodkow trwatych na
01.01.2012 61059030  7548289,92 10173,77 70 000,00 51558,37 8290612,36
zwiekszenia - 154 889,67 4080,49 - 158 970,16
nabycie 4080,49 4080,49
darowizny -
inne - - - -
transfery 154 889,67 - - 154 889,67
zmniejszenia 61059030 671855366 793741 490,98 7337572,35
zbycie 49723715 671855366 - 7215790,81
likwidacja 793741 490,98 842839
inne - -
transfery 113353,15 - .- - - 113353,15
Wartoéc brutto $rodkéw trwatych na 31.12.2012 984 625,93 6316,85 70 000,00 52 049,35 1112992,13
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Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2012 450765,29 10173,77 1458332 51558,37 527 080,75
wiekszenia - 97117,70 408,04 17 499,96 - 115025,70
amortyzacja okresu biezacego - 97117,70 408,04 17499,96 - 115025,70
inne - - - - - -
transfery - - - - -
zmniejszenia - 517 293,18 793741 - 490,98 525721,57
sprzedaz - 517 293,18 - - - 517293,18
likwidacja - - 793741 - 490,98 8428,39
transfery - - - - - -
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2012 8650,46 26440 32083,28 52 049,35 95427,49
odpisy z tytulu utraty wartosci na 01.01.2012 - - - - -
2wiekszenia - - - - - -
wykorzystanie - - - . . -
rozwigzanie - - - - - -
odpisy 2 tytulu utraty wartesci na 31.12.2012 - - . - -
Wartos¢ netto Srodkow trwalych na 31,12.2012 975975,47 3672,45 37916,72 - 1017 564,64

NOTA17. ZMIANA STANU NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINYCH
Nie dotyczy

NOTA 18. ZMIANA STANU WARTOSCI NIEMATERIALNYCH INWESTYCYINYCH
Nie dotyczy

NOTA19. NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

PO2YCZKI DLUGOTERMINOWE

Stanna31.12.2013 Stan na31.12.2012

Wyszczegblnienie

udzielone pozyczki diugoterminowe jednostkom powigzanym - 170 000,00
stan na poczatek okresu 178 771,82

udzielenie poiyczek 178 771,82 170 000,00
naliczenie odsetek - 877182
splata poiyczek

przeksiegowanie na kratkoterminowe - 178 771,82

przeksiegowanie z krétkoterminowych

stan na koniec okresu 178 771,82
udzielone poiyczki diugoterminowe pozostatym jednostkom

Razem udzielone poiyczki dlugoterminowe - 178 771,82
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NOTA 20. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

Nie dotyczy

NOTA 21. POZOSTALE AKTYWA DLUGOTRMINOWE
Nie dotyczy

NOTA 22. INWESTYCIE W UDZAILY | AKCIE

Lp. Wyszczegblnienie Udziaty Akcje dlugotI:r':inowe Razem
1. Warto$¢ na poczatek okresu 01.01.2013 31104,00 31104,00
a) Zwiekszenia, w tym: 24 658,25 24 658,25
— nabycie 24 658,25 24 658,25
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 0,00
— inne 0,00
b) Zmniejszenia, w tym: 13 954,02 13 954,02
‘ — sprzedaz 0,00
— aport 0,00
— aktualizacja wartosci 13 954,02 13 954,02
- inne 0,00
Przemieszczenia 0,00
2. Wartosé na koniec okresu 31.12.2013 41 808,23 41 808,23,
NOTA 23. AKTYWA NA PODATEK ODROCZONY
o Stanna ] ] . .. Stanna
Lp. Wyszczegélnienie 01.01.2013 Zwiekszenie Wykorzystanie Rozwiazaie 31.12.2013
1, wycena udzialéw w spétkach 9020,00 88834,63 97 854,63
aktywa krotkoterminowe 97 854,63
aktywa diugoterminowe 0,00
NOTA 24. ZAPASY
ZAPASY 31.12.2013 31.12.2012
Materiaty -
Produkty i produkty w toku 8 696 166,04 1432 856,82
Produkty gotowe 3363 209,75 5762 330,33
Towary 14 420 583,64 18 520 009,74
Zaliczki na dostawy 250 000,00 108 500,00
Razem, brutto 26 729 959,43 25 823 696,89
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Odpisy aktualizujacej zapasy -
materiaty -
produkty i produkty w toku R
produkty gotowe -

towary -
Wartoé¢é bilansowa zapasdéw stanowigcych zabezpieczenie -
Razem, netto 26729 959,43 25 823 696,89

Warto$é zabezpieczen ustanowionych na majatku Grupy Kapitatowej w prezentowanych powy:ej
okresach sprawozdawczych nie wystapita.

NOTA 25. POZYCZKI UDZIELONE KROTKOTERMINOWE

P Stan na 31.12.2013 Stan na 31.12.2012
Wyszczegolnienie

. . S . . . 1114 000,00
udzielone poiyczki krdtkoterminowe jednostkom powigzanym
pozostatym jendostkom 714 920,00
udzielenie pozyczek 1 828 920,00
naliczenie odsetek 47 187,33
jednostki powigzane 30 654,62
pozostate jednostki 16 532,71
spfata pozyczek - 120 720,00
jednostki powigzane
pozostate jednostki - 120 720,00
przeksiegowanie na krétkoterminowe 178 771,82 -

przeksiegowanie z kr6tkoterminowych

stan na koniec okresu 1934 159,15 -

NOTA26. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy zawieraja si¢ w
przedziatach do 1 miesigca oraz powyiej 1 miesigca do 3 miesigcy.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAWI UStUG 31.12.2013 31.12.2012
Naleinosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 88 969,03 10 046,07
- naleznoéci dochodzone na drodze sgdowej -
-terminowe 80 290,08 4322,34
do 1 miesigca 25445,63 4322,34

od 1 do 3 miesiecy

od 3 do 6 miesiecy -

od 6 miesiecy do roku -
- kaucje zatrzymane 54 844,45
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- przeterminowane 8 678,95 5723,73
- do roku 8 678,95 -
do 1 miesigca 4 508,33
od 1do 3 miesiecy 4 170,62 4 493,32
od 3 do 6 miesiecy -
od 6 miesiecy do roku -
- powyzej roku 1230,41
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto, razem 88 969,03 10 046,07
Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci -
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug netto, razem 88 969,03 10 046,07
NOTA 27. NALEZNOSCI POZOSTALE
NALEZNOSCI POZOSTALE 31.12.2013 31.12.2012
Naleznosci pozostate, w tym: 1433278,36
- nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej -
Naleznoéci publiczno-prawne 426 020,38 1431183,36
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego -
Naleznosci inwestycyjne -
Nalezno$ci pozostate (w tym zaliczki na srodki trwate, zapasy, 2 095,00
dostawy)
Naleznosci pozostate brutto, razem 426 020,38 1433 278,36
Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci -
Naleznosci pozostate netto, razem 426 020,38 1433278,36
- w tym od jednostek powigzanych
NOTA 28. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
SRODK! PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pienieine w kasie i na rachunkach 2 842 946,90 217177,48
Inne érodki pieniezne (lokaty krotkoterminowe) 576 357,08
Inne aktywa pienigine -
Srodki pienieine i inne aktywa pienieine, razem 2 842 946,90 793 534,56
SRODKI PIENIEZNE - struktura walutowa 31.12.2013 31.12.2012
Srodki pienieine w walucie polskiej 2842 946,90 793 534,56
$rodki pieniezne w walucie obcej, w tym: -
EUR -
EUR po przeliczeniu na PLN -
usD -
USD po przeliczeniu na PLN -
Inne -
Inne po przeliczeniu na PLN -
$rodki pienigine, razem 2 842 946,90 793 534,56
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NOTA29. POZOSTALE AKTYWA KROTKOTERMINOWE

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2013 31.12.2012
Polisy ubezpieczeniowe 27 795,06 16 904,49
Koszty ustug obcych 5 591,35
Remonty -
Nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami ZF$S -
Nadptata podatku dochodowego od oséb prawnych -
Podatek od nieruchomosci -
Sprzedaz przetomu roku - 27 775,87
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 27 795,06 50 271,71
NOTA 30. AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
Nie dotyczy.
NOTA 31. FUNDUSZE SOCJALNE
Nie dotyczy.
NOTA 32. KAPITAL PODSTAWOWY
Stanna 31.12.2013
STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO
Rodzaj Wartos¢ seriifemisji ~ Sposéb Prawo do
Seria/emisj Rodzaj ograniczenia wg wartosci pokrycia Data dywidendy
] Rodzaj akeji uprzywilejowania akcji praw do akgji Liczba akeji nominalnej kapitalu  rejestracji  {od daty)
SERIAA wykle - na okaziciela 644 300,00 6 443 000,00
SERIAB wykle - naokaziciela - 171270,00 1712 700,00
SERIAC zwykle - na okaziciela 109 093,00 1090 930,00
SERIAD zwykie - naokaziciela - 99 100,00 991 000,00
SERIAE wykle - na okaziciela 25771,00 257 710,00 14.01.2009
SERIAF wykte - naokaziciela - 32778,00 327 780,00 14.08.2009
Liczba akeji razem 1082 312,00
Kapitat zakladowy razem 10 823 120,00
Wartos¢ nominalna jednej akcji w 2l 10,00
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Stanna 31.12.2012

STRUKTURA KAPITAtU PODSTAWOWEGO

Rodzaj Warto$c serii/emisji  Sposéb Prawo do
Seria/emisj Rodzaj ograniczenia wg wartosci pokrycia Data dywidendy
a Rodzaj akeji uprzywilejowania akeji praw do akgji Liczba akeji nominalnej kapitatu  rejestracji  {od daty)
SERIAA wwykle - naokazciela 644 300,00 6443 000,00 -
SERIAB zwykle - na okaziciela - 171270,00 1712700,00 -
SERIAC zwykle - naokaziciela 109 093,00 1090930,00 -
SERIAD wykle - na okaziciela - - 99100,00 - 991 000,00 -
SERIAE 2wykte - na okaziciela - - 25771,00 - 257710,00 - 14.01.2009
SERIAF wykfe - na okaziciela 32778,00 327780,00 - 14.08.2009
Liczba akeji razem 1082312,00 -
Kapitat zaktadowy razem 10 823 120,00 -
Wartos$é nominalna jednej akgji w 2t 10,00 - -
STRUKTURA KAPITALU PODSTAWOWEGO
Rodzaj Wartoé¢ seriifemisji  Sposob Prawo do
Seria/emis] Rodzaj ograniczenia wg wartosci pokrycia Data dywidendy
3 Rodzaj akcji uprzywilejowania akcji praw do akgji Liczba akeji nominalnej kapitalu  rejestracji  ({od daty)
SERIAA wwykte - naokazciela 644 300,00 6443 000,00 -
SERIAB zwykle - naokaziciela - 171270,00 - 1712700,00 -
SERIAC 2wykle - naokaziciela - - 109 093,00 1090 930,00 -
SERIAD zwykle - naokaziciela 99 100,00 991 000,00 -
SERIAE zwykle - naokaziciela 25771,00 - 257 710,00 14.01.2009
SERIAF zwykle - naokaziciela - - 32 778,00 327 780,00 14.08.2009
Liczba akeji razem - 1082 312,00 - -
Kapitat zakladowy razem 10 823 120,00 -
Wartoéé nominalna jednej akeji w 2t 10,00 - -
STRUKTURA WLASNOSC! KAPITALU PODSTAWOWEGO stan na 31.12.2013
Wartoé¢ Udziat Wartos¢
lloé¢ gloséw na Wartosé wszystkich gtosow na nominalna
Walnym nominalna  akcjiwgceny  Udziatw Walnym Liczba akeji akgji
Lp tacnailoé¢  Rodzaj Zgromadzeniu wszystkichakcji emisyjnegjw  kapitale  Zgromadze uprzywilejo uprzywilejowa
. Akcjonariusz akeji akcji _Akcjonariuszy wiys. 2. tys.2t. __podstawowym __ hiu wanych _ nych wtys. 2.
1 TADEUSZ MARSZALK 638604,00 zwykte 638 604,00 6 386 040,00 59% 59%
2 WALDEMAR GEBUS 209507,00 zwyklte 209 507,00 2 095 070,00 19% 19%
3 MARSZALIK PIOTR 80462,00 zwykte 80462,00 804 620,00 7% 7%
4 MARSZALIK JACEK 72000,00 zwykle 72 000,00 720 000,00 % %
5 AKCJE WLASNE 1766,00 zwykle 1766,00 17 660,00 0,2% 0,2%
5 POZOSTAL AKCIONARIUSZE 79973,00 2wykle 79 973,00 799 730,00 % 7%
Razem 1082312,00 1082312,00 10823120,00 100,00% 100,00%
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STRUKTURA WASNOSCI KAPITALU PODSTAWOWEGO STAN NA 31.12.2012

Ilo§¢ glosow na Wartos¢ Wartosé Udziat Wartos¢
Walnym nominalna wszystkich Udzialw  gloséwna Liczba akcji  nominalna
lp tacznailosé  Rodzaj Zgromadzeniu wszystkichakeji akeji wgceny  kapitale Walnym uprzywilejo akeji
Akcjonariusz akeii akcji  Akcjonariuszy wiys. 2. emisyinej w_ podstawowym Zgromadze _wanych _ uprzywilejowa
SAJT DEVELOPMENT sp. z
1 0.0. 397 046,00 zwykle 39704600  3970460,00 - 37% 37%
2 TADEUSZ MARSZALIK 29074700 wykle  290747,00 2907 470,00 - 27% 27%
3 WALDEMAR GEBUS 181507,00 zwykle  181507,00  1815070,00 - 17% 17%
LESZEK PAMUEA
FIREPOLTRON LIMITED 58708,00 zwykte 58 708,00 587 080,00 - 5% 5% - -
5 AKCJE WEASNE 1766,00 1766,00 17 660,00 0,2% 0,2%
6 POZOSTALI AKCIONARIUSZE 15253800 zwykle  152538,00 1525 380,00 14% 14%
Razem 1082 312,00 1082312,00 10823120,00 - 100,00% 100,00%
NOTA 33. POZOSTALE KAPITALY
KAPITAL ZAPASOWY 31.12.2013 31.12.2012
Zyski lat ubiegtych 3733217,82 4073 985,71
Nadwyzka wartoéci emisyjnej nad nominalng 5014 885,50 5014 885,50
Koszty emisji akcji - 15000,00 - 15 000,00
Kapitat zapasowy, razem 8733103,32 9073 871,21

NOTA 34. REZERWA Z TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Stanna Stanna
. 01.01.2013  Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2013
1. Rezerwyztytutu odroczonego podatku 1409 248,00 70631,62 - - 147987962
krétkoterminowa
dtugoterminowa 1479879,62
2.  Rezerwy nas$wiadczenia emerytalne i podobne - - - - -
3. Pozostate rezerwy dtugoterminowe - - - -
Rezerwy na zobowigzania ogétem 1409248,00 70631,62 - - 147987962
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Stanna Stanna
01.01.2012  2Zwiekszenia Wykorzystanie Rozwigzanie 31.12.2012
1. Rezerwyz tytutu odroczonego podatku 1134724,00 274.524,00 - 1409 248,00
krétkoterminowa
diugoterminowa 1409 248,00
2. Rezerwy naswiadczenia emerytalne i podobne ) i i
3.  Pozostate rezerwy - - -
Rezerwy na zobowigzania ogotem 1134724,00 274 524,00 - 1409 248,00
NOTA 35. REZERWY DLUGOTERMINOWE Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH
Nie dotyczy
NOTA 36. POZOSTALE REZERWY DLUGOTERMINOWE
Nie dotyczy
NOTA 37. Z0BOWIAZANIA FINANSOWE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTURU KREDYTOW |
POZYCZEK 31.12.2013 31.12.2012
od 1do3lat 7194 619,73 1263750,41
od3doSlat 173 847,36
powyiej 5 lat 341777,77
R bowi ia dtugotermi tytutu kredytéw i
az.em zobowigzania dtugoterminowe z ty yt 7710244,86 126375041
pozyczek .
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTUtU KREDYTOW |
POZYCZEK 31.12.2013 31.12.2012
do 1 miesigca 15714,49 7 243,64
od 1do 3 miesiecy 434 587,28 14 487,28
od 3 do 6 miesiecy 441 730,92 321730,92
od 6 miesiecy do roku 883 461,84 973 461,84
R bowi ia krétkotermi tytutu kredytow i ,
azem zobowiazania krétkoterminowe z tytutu kredytd 1775494,53

pozyczek

1316923,68
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NOTA 38. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANiA FINANSOWE

31.12.2013

31.12.2012

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Umowy gwarangji finansowych

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej

Kontrakty forward w walutach obcych

Swapy stép procentowych

Swapy walutowe

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, inne niz instrumenty pochodne zabezpieczajace
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako
zabezpieczenia

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz
instrumenty pochodne

Inne

Zobowigzania finansowe wycenione wg zamortyzowanego kosztu

Pozostale zobowiazania finansowe z tyt. leasingu razem, w tym
Diugoterminowe - leasing
Kréotkoterminowe - leasing

154 219,70
69 072,12
85 147,58

18 282,93
18 480,72

Zrealizowane odsetki zostaty uwzglednione w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

NOTA 39. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Minimalne raty leasingowe

31.12.2013

31.12.2012

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, ptatne w okresie:

Do jednego roku

do 1 miesigca

od 1do 3 miesiecy

od 3 do 6 miesiecy

od 6 do roku

0Od jednego roku do pieciu lat wtgcznie

Powyzej pieciu lat

Razem:

Minus: koszty do poniesienia w kolejnych okresach

Wartos¢ biezaca minimalnych rat leasingowych
Diugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu (ptatne w
okresie powyzej 12 m-cy)

Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu (ptatne w

okresie do 12 m-cy)

85 147,58

7095,56
19 746,69
15731,13
42 574,10
69 072,12

154 219,70

69 072,12

85 147,58

18 480,72
1 540,00
3 080,00
4 620,00
9240,72

18 282,93

36 763,65

18 282,93

18 480,72
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NOTA 40. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Nie dotyczy

NOTA 41. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU DOSTAW | USLUG

31.12.2013 31.12.2012
wobec jednostek zaleznych
wobec pozostatych jednostek 1551 200,69 3761172,25
Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dotaw i ustug, razem 1551 200,69 3761172,25

NOTA 42. WIEKOWANIE ZOBOWIAZAN KROTKOTERMINOWYCH

ZOBOWIAZANIA ZTYTULU DOSTAW | UStUG

KROTKOTERMINOWE — STRUKTURA WIEKOWA 31.12.2013 31.12.2012
Zobowiagzania kréotkoterminowe 1551 200,69 3761172,25
a) terminowe, o terminie wymagalnosci 3758530,85
- wobec jednostek powiagzanych: -
- do 1 miesigca -
- powyz2ej 1do 3 miesiecy -
- powyzej 3 do 6 miesiecy -
- powyzej 6 do 12 miesiecy -
- wobec jednostek pozostatych: 1551 200,69 3758530,85
- do 1 miesiaca 1448 449,21 46 352,03

- powyz2ej 1do 3 miesiecy

- powyzej 3do 6 miesiecy

- powyzej 6 do 12 miesiecy 102751,48
- kaucje zatrzymane 102751,48
b) przeterminowe,

- wobec jednostek powigzanych:

- do 1 miesigca

- powyzej 1do 3 miesiecy

- powyzej 3do 6 miesiecy

- powyzej 6 do 12 miesiecy

- powyzej roku

- wobec jednostek pozostatych:
- do 1 miesigca
- powyzej 1 do 3 miesiecy
- powyzej 3 do 6 miesiecy
- powyzej 6do 12 miesiecy
- powyziej roku

3712178,82

2641,40
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NOTA 43. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

31.12.2013

31.12.2012

zobowiazania wekslowe

z tytutu dywidend

publiczno — prawne, z wytagczeniem podatku dochodowego

z tytutu Swiadczen pracowniczych

z tytutu zakupu $rodkow trwatych (inwestycyjne)

zaliczki na wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate, zapasy
prowizje z tytutu poreczen i gwarancji

inne
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe z wylaczeniem rezerw,
razem

20 589,56
17 841,71

84 000,00

1335 205,79
18 065,60

NOTA 44. REZERWY KROTKOTERMINOWE

ZMIANA STANU REZERW KROTKOTERMINOWYCH

(WG TYTULOW) 31.12.2013

31.12.2012

stan na poczatek okresu

przyszte zobowigzania z tytutu podatku od
nieruchomosci

roszczenia sporne wobec Spotki

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych
Inne

ods. na podatek doch. od dochoddw spotkek
zwiekszenia z tytutu:

przyszte zobowigzania z tytutu spornego podatku
od nieruchomosci

roszczenia sporne wobec Spotki

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych

transfer (dtugo/krétkoterminowe)

inne - ods. na podatek doch. od dochodow
spotkek osobowych
wykorzystanie z tytutu:

przyszte zobowigzania z tytutu podatku od
nieruchomosci

roszczenia sporne wobec Spétki

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych
Inne -

ods. na podatek doch. od dochodéw spdtkek
rozwigzanie z tytutu:
sptata zobowigzania
roszczenia sporne wobec Spotki
rezerwa z tytutu kosztow restrukturyzacyjnych
transfer (dtugo/krétkoterminowe)

270 839,00

270 839,00

219221,00

51 618,00

38700,00
270 839,00

270 839,00

38700,00
270 839,00
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przyszte zobowigzania z tytutu spornego podatku
od nieruchomosci 270 839,00
roszczenia sporne wobec Spotki

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych
stan rozliczer miedzyokresowych rozliczenia

miedzyokresowe na koniec okresu 1594 667,59 143 886,72
przychody przysztych okreséw 1430516,50 '
inne rozliczenia miedzyokresowe 164 151,09 143 886,72
stan rezerw krétkoterminowych na koniec okresu 1646 285,59 270 839,00

Do dnia sporzgdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania, rezerwa z tytutu zobowigzania
na podatek od nieruchomosci i rozliczenie miedzyokresowe kosztow zostato w catosci rozwigzane.

Natomiast rezerwa na przychody przysztych okreséw zostanie rozwigzana po podpisaniu aktow
przenoszacych witasnosc lokali mieszalnych.

NOTA 45. ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI KLASYFIKOWANYMI JAKO
PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Nie dotyczy

NOTA 46. 20BOWIAZANIA WARUNKOWE

W dniu 25-04-2013 dwie sp6tki z Grupy Kapitatowej Orion Investment S.A. udzielity porgczenie
wekslowe wystawione na zabezpieczenie roszczeri powigzanej spotki INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0.
BIS S.K.A z tytutu kredytu udzielonego na podstawie umowy z dnia 25-04-2013 opiewajqcego na
kwote 21 856 030,45 zt.

Kwota zadtuzenia do ktérej bank moze wystawi¢ bankowy tytut egzekucji wynosi 32 784 045,68 zt.

Na wartoéé ta skladaja sie naleznosé gtéwna oraz ewentualne — wynikajace z umowy odsetki,
prowizje i optaty bankowe oraz inne naleznosci, a takze poniesione przez PKO BP S.A. koszty
czynnoéci podjetych w celu odzyskania wierzytelnosci.

NOTA 47. SPRAWY SADOWE
Nie dotyczy

NOTA 48. ROZLICZENIA PODATKOWE

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulaciom (na przykfad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione
s3 do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespdjnosci. Czesto
wystepujace réinice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
wewnatrz organéw panstwowych, jak i pomiedzy organami paristwowymi i przedsigbiorstwami,
powodujg powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest znaczaco wyisze niz istniejace zwykle w krajach

o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe mogqg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczawszy od korica
roku w ktorym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spétki mogg zostaé powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W zakresie podatku dochodowego Grupa podlega zasadom ogélnym. Grupa nie prowadzi dziatalnoéci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej, co réznicowatoby zasady okreslania obcigzern podatkowych w
stosunku do przepisdOw ogdinych w tym zakresie. Rok podatkowy jak i bilansowy pokrywaja sie z

rokiem kalendarzowym.

NOTA 49. RYZYKO ZWIAZANE Z POSIADANIEM STATUSU ZAKtADU PRACY CHRONIONE!
Nie dotyczy
NOTA 50. PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW

31.12.2013 31.12.2012
Przychody ze sprzedazy ustug 119171,98 2952 220,66
w tym dziatalno$é zaniechana 842 016,02
Przychody ze sprzedazy produktow 3903 731,51 4727 025,98
Przychody ze sprzedazy materiatow 154 855,86
Przychody netto ze sprzedaiy razem 4022 903,45 6992 086,48
dziatalnosé zaniechana 842 016,02
NOTA 51. POZOSTALE PRZYCHODY
31.12.2013 31.12.2012
Przychody finansowe z dziatalnosdci operacyjnej -
Przychody z tytutu dotacji -
Inne 154 855,86
Pozostate przychody, razem 154 855,86
NOTA 52. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja 50698,24 115 025,70
w tym dziatalnos$é zaniechana Co- 69 984,00
Zuzycie surowcdw i materiatow 45 251,33 153 009,55
Ustugi obce 8170802,77 1447 534,36
w tym dziatalno$é zaniechana 98 517,00
Koszty $wiadczeh pracowniczych 215594,03 545 072,89
Pozostate koszty rodzajowe 675 693,79 586 037,77
w tym dziatalnosé zaniechana 107 307,00
Wartoéé sprzedanych towaréw i materiatéw 639 969,43 1097 901,71
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym: 9 798 009,59 4 220 389,98
Pozycje ujete w koszcie wiasnym sprzedazy 2184597,34 3412 152,60
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 943 340,49 1295559,12
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 540 538,00 1666 283,70
Zmiana stanu produktow 6 129 533,76 2 153 605,44

Koszt wytworzenia §wiadczen na wtasne potrzeby
jednostki
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NOTA 53. KOSZTY AMORTYZACII

31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 50531,41 113 024,50
w tym dzialalnos$¢ zaniechana 69 984,00
Amortyzacja wartosci niematerialnych 166,83 2 001,20
Koszty amortyzacji, razem 50 698,24 115 025,70
31.12.2013 31.12.2012
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych 50531,41 113 024,50
Amortyzacja wartosci niematerialnych 166,83 2 001,20
Razem koszty amortyzadji, z tego: 50 698,24 115 025,70
ujete w kaszcie wlasnym sprzedazy -
ujete w kosztach sprzedaiy -
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 50 698,24 115 025,70
NOTA 54. KOSZTY UStUG OBCYCH
31.12.2013 31.12.2012
ustugi obce 8170 802,77 1 447 534,36
w tym dziatalno$é zaniechana 98 517,00

Koszty ustug obcych, razem

8 170 802,77

1447 534,36

31.12.2013

31.12.2012

ustugi obce

Razem koszty ustug obcych, z tego:
ujete w koszcie wltasnym sprzedaiy
ujete w kosztach sprzedazy

ujete w kosztach ogdélnego zarzadu

8 170 802,77
8 170 802,77

8 170 802,77

1447 534,36
1447 534,36

1447 534,36

NOTA 55. KOSZTY $WIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2013 31.12.2012
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 184 545,92 512 064,41
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 31048,11 33008,00
Swiadczenia emerytalne -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Programy ptatnosci w formie akcji wtasnych -
Pozostate Swiadczenia pracownicze -
Razem koszty swiadczen 215 594,03 545 072,41
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31.2.2013 31.12.2012
Wynagrodzenia (w tym rezerwy) 184 545,92 512 064,41
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 31048,11 33 008,00
Swiadczenia emerytalne -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Programy ptatnosci w formie akcji wiasnych -
Pozostate swiadczenia pracownicze -
Razem koszty swiadczen, z tego: 215594,03 545 072,41
ujete w koszcie wtasnym sprzedazy -
_ ujete w kosztach sprzedaiy -
ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 215594,03 545 072,41
ZATRUDNIENIE (w osobach) 31.12.2013 31.12.2012
Pracownicy fizyczni 2 0
Pracownicy umystowi 3 5
Razem 5 5
NOTA 56. POZOSTALE KOSZTY RODZAIOWE
31.12.2013 31.12.2012
Podatki i optaty 102 082,34 150452,27
w tym dziatalnos¢ zaniechana 72307,00
Pozostate 573611,45 435 585,50
Pozostate koszty rodzajowe, razem ' 675693,79 586 037,77
NOTA 57. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYINE 31.12.2013 31.12.2012

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Rozwigzane rezerwy, z tytutow:

przysztych zobowiazar z tytutu cesjonowanych naleznosci

roszczen spornych wobec grupy

rezerwa z tytutu kosztéw restrukturyzacyjnych

pozostate '
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywoéw, z tego:

odpisy aktualizujgce warto$c¢ naleznosci

odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw

odpisy aktualizujgce wartosc rzeczowych aktywoéw trwatych

odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych

odpisy aktualizujace wartos¢ wartosci pozyczek udzielonych

pozostate odpisy aktualizujace 8509,66
Inne przychody, z tytutéw:

otrzymane odszkodowania i kary
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zwrot kosztéw sadowych -

spisanie przedawnionych zobowiazan 7099,76
inne 1259.22 8 704,97
Pozostate przychody operacyjne, razem 16 868,64 8704,97

NOTA 58. POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE

POZOSTALE KOSZTY OPERACYINE 31.12.2013 31.12.2012

Strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

w tym dziatalnos¢ zaniechana

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do

wartosci godziwej -

Zawigzane rezerwy, z tytutow: -
przysztych zobowigzan z tytutu cesjonowanych naleznosci -
roszczen spornych wobec spotek -
rezerwa z tytutu kosztow restrukturyzacyjnych -
pozostate -

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych wartosci aktywow, z tego: » -
odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci -
odpisy aktualizujgce wartos$¢ zapasow -
odpisy aktualizujgce wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych -
odpisy aktualizujgce wartos$é wartosci niematerialnych -
odpisy aktualizujgce warto$é wartosci pozyczek udzielonych -
pozostate odpisy aktualizujace -

Inne koszty, z tytutow: -
kary, grzywny, odszkodowania -
spisanie naleznosci handlowych -
darowizny -
koszty zwigzane ze szkodami -
koszty z tytutu cesji wierzytelnosci -
spisanie pozostatych wierzytelnosci -

inne 704,52 3 346,82

Pozostate koszty operacyjne, razem 704,52 3346,82

NOTA 59. PRZYCHODY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 31.12.2013 31.12.2012
Przychody z tytutu odsetek bankowych 39048,92 82 412,00
Przychody finansowe z tytutu umoéw leasingu

finansowego -

Przychody z tytutu odsetek od innych naleznosci 30 398,32 -
Przychody z inwestycji 2 586,00
Aktualizujgcych wartos¢ wyceny inwestycji 21037,01 -
Dodatnie réznice kursowe

Przychody finansowe, razem 90 484,25 84 998,00
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NOTA 60. KOSZTY FINANSOWE

KOSZTY FINANSOWE 31.12.2013 31.12.2012
Koszty z tytutu odsetek bankowych 122 227,25 170082,61

w tym dziatalno$¢ zaniechana 99 443,00
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 2 224,46

Koszty z tytutu odsetek od innych naleznosci 767,00

aktualizujgcja wartosci inwestycji 27 892,78 5586,00
Inne koszty finansowe 28735,18 14 445,31
Koszty finansowe, razem 181 846,67 190 113,92
NOTA 61. OBCIAZENIE PODATKIEM DOCHODOWYM

OBCIAZENIE PODATKOWE WYNIKU FINANSOWEGO 31.12.2013 31.12.2012
Biezacy podatek dochodowy 123 305,37 -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 165 562,00

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z

lat ubiegtych )
Odroczony podatek dochodowy 265 813,00
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sierdznic

przejéciowych -42 256,63 265813,00
R_azem obcigzenie podatkowe wykazane w wyniku 265 813,00
finansowym, z tego: 123 305,37

Przypadajacy na dziatalnos¢ kontynuowang 123 305,37 265 813,00

Przypadajacy na dziatalnos¢ zaniechang

NOTA 62. PROPONOWANY PODZIAt ZYSKU NETTO (POKRYCIE STRATY) ZA ROK OBROTOWY

Nie dotyczy.
NOTA 63. WYPLATA DYWIDENDY
Nie dotyczy

NOTA 64. DZIALALNOSC ZANIECHANA

W roku 2013 Spodtka nie zaniechata zadnej dziatalnosci gospodarczej.

W roku 2012 roku Zarzad podjat decyzje o sprzedazy hali w Sosnowcu majacg na celu

skoncentrowanie sie na dziatalnosci deweloperskiej.

Wartoé¢ ksiegowa sprzedanych aktywéw stanowity:

- Srodki Trwate Budynki i budowle o wartosci 6 201 260,48

- Uzytkowanie wieczyste gruntu w wysokosci 497 237,15
co daje kwote tgczng aktywow 6 698 497,63

do wartoéci sprzedanych Srodkéw trwatych zostata réwniez doksiegowana ustuga z tytuly

poérednictwa w sprzedazy przedmiotowej hali 60 000

Przychody ze sprzedazy wyniosty 6 500 000. Transakcja ta zamkneta sie strata w wysokosci

258 497,63.
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ANALIZA WYNIKOW DZIALANOSCI ZANIECHANE)
Przychody za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej

Koszty dziatalnosci ogétem
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej

Zysk/(strata) z przeszacowania do wartosci godziwej pomniejszonej
o koszty sprzedazy

Zysk/(strata) ze zbycia dziatalnosci

Przypadajgcy koszt podatku dochodowego

Zysk/Strata z dziatalnosci zaniechanej

PRZEPLYWY PIENIEZNE DZIALALNOSCI ZANIECHANE)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - Amortyzacja

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -Sprzedaz hali
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - odsetki od kredytu

Przeplywy pieniezne netto

NOTA 65. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCIE

31-12-2012
842 016,02
275 808,00

99 443,00

466 765,02

-258497,63

208 267,39

69 984,00

6 500 000,00
-99 443,00

6470541,00

Zysk na jedng akcje zwyktg obliczono poprzez podzielenie zysku netto przez $redniowazong liczbe
akcji przypadajaca na okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku. Wszystkie akcje s3
akcjami zwyklymi na okaziciela. Poniewaz Grupa nie wyemitowata akcji uprzywilejowanych co do
wyptaty dywidendy, mianownik wskaZnika stanowi catos¢ wyemitowanych akcji. Ze wzgledu na brak
czynnikéw rozwadniajacych na dziern sprawozdawczy oraz w okresie poréwnywalnym wskaZznik
rozwodnionego zysku na jedng akcje jest rowny wskaznikowi podstawowego zysku na jedng akcje.

WYLICZENIE ZYSKU ROZWODNIONEGO 31.12.2013 31.12.2012
Wynik netto z dziatalnosci kontynuowanej 155923,99 804 136,84
Wynik netto na dziatalnosci zaniechanej - 208267,39
Wynik netto, razem 155923,99 1012404,23
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte -

Wynik netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje 155 923,99 101240423
WYLICZENIE SKORYGOWANEJ SREDNIOWAZONEJ LICZBY AKC)! 31.12.2013 31.12.2012
Srednia waiona liczba wyemitowanych akji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje 1082312,00 1082312,00
Wptyw rozwodnienia:

Opcje naakeje

Umarzalne akcje uprzywilejowane -

Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedng akcje 1082312,00 1082312,00
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NOTA 66 CEL1ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do giéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa Kapitatowa, nalezg kredyty
bankowe, umowy leasingu finansowego, s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty
krétkoterminowe. Giéwnym celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanie $rodkow
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa Kapitatowa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie
jak naleinosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE)

Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Spétka jest strong umoéw kredytowych opartych na
zmiennych stopach WIBOR. W zwigzku z tym Spétka narazona jest na ryzyko zmian stép
procentowych. Zmiana stop procentowych wplywa na zwiekszenie lub zmniejszenie kosztéw
finansowych, a tym samym wptywa na wynik finansowy Spotki.

W ocenie Zarzadu spétki nie ma potrzeby dokonywania zabezpieczei w odniesieniu do tego rodzaju
ryzyka.

RYZYKO WALUTOWE

Grupa Kapitatowa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach
innych niz jej waluta wyceny. Grupa nie zawiera transakcji w walutach innych niz PLN.

Grupa Kapitatowa stara sie negocjowac warunki zabezpieczajgcych instrumentow pochodnych w taki
sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewniaty dzieki temu maksymalng
skutecznos¢ zabezpieczenia.

RYZYKO CEN TOWAROW
Nie dotyczy.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa Kapitatlowa zawiera transakcje wylgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci
kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani s3
procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci,
narazenie Spotki na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe
Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez druggy strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie Kapitatowej nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa Kapitatowa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zarowno inwestycji jak
i aktywow finansowych (np. konta naleznoéci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz
prognozowane przeplywy pieniezne z dziatalnoéci operacyjne).

Celem Grupy Kapitalowej jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku
biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego oraz umowy dzierzawy z opcjg zakupu.
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NOTA 67. INSTRUMENTY FINANSOWE

Portfel Stanna 31.122013 Stanna 31.12.2012
Aktywa finasowe przeznaczone do obrotu
Srodki piniezne 2842946,90 793 534,56
Poiyczki udzielone i naleznosci wiasne
Naleznosci 2 tyt. dostaw i usiug 88 969,03 10 046,07
Pozyczki 1934 159,15 178 771,82

Aktywa finasowe utrzymane do terminu wymagalnodci
Aktywa finasowe dostepne do sprzedaty

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu
Pozostate zobowiazania finansowe

Zobowiazania z tyt. Leasingu 154 219,70 36 763,65
Kredyty i pozyczki 9 485739,39 2580674,09
Aktywa finansowe przeznaczone w momendie ich poczatkowego ujecia do wyceny

wediug wartosc godziwe] przez wynik finansowy 4180823 31104,00
Wartosé instrumentow finansowych razem 14547 842,40 3630894,19

W ocenie Zarzadu spotki warto$é godziwa wyzej prezentowanych instrumentéw finansowych jest
zblizona do ich wartosci bilansowych.

NOTA 68. ZABEZPIECZENIA INNE
Nie dotyczy.

NOTA69. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy Kapitatlowej jest utrzymanie dobrego ratingu
kredytowego i bezpiecznych wskaZnikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjna
Grupy Kapitatowej i zwigkszaty wartosc dla jej akcjonariuszy.

Grupa Kapitalowa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych
wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Grupa
Kapitatowa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowaé nowe akcje. W roku zakoriczonym dnia 30 czerwca 2012 roku, dnia 31 grudnia 2011
roku i 30 czerwca 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw
obowigzujacych w tym obszarze.
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31.12.2013

31.12.2012

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz

WIBOR 1M +3,8%

WIBOR 1M +3,8%

pozostate zobowigzania 11 209 001,49 6 624 562,31
Minus srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2842 946,90 793 534,56
Zadtuzenie netto 8 366 054,59 5831027,75
Zamienne akcje uprzywilejowane

Kapitat wtasny 19311 557,17 19707 781,78
Kapitaty rezerwowe z tytutu

niezrealizowanych zyskéw netto

Kapitat razem 19311557,17 19707 781,78
Kapitat i zadtuzenie netto 27677 611,76 25538 809,53

NOTA 70. PONIESIONE ORAZ PLANOWANE NAKtADY INWESTYCYINE

Poniisza tabela przedstawia poniesione nakfady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate.
Grupa kapitatowa nie planuje w roku 2014 ponosi¢ naktadéw na sfinansowanie rzeczowych aktywéw
trwatych innych, niz zwigzane z odtwarzaniem zuzywajacego sie majatku.

Poniesione naktady inwestycyjne 31.12.2013 . 31.12.2012

- w tym na ochrone Srodowiska

Naktady na wytworzenie srodkow trwatych w
budowie

Zakupy srodkdw trwatych

Zakupy wartosci niematerialnych

Inwestycje w nieruchomosci -
Razem inwestycje w niefinansowe aktywa trwate -
Udzielone pozyczki 1970 420,00

Nabycie bonoéw skarbowych

Nabycie udziatéw 24 652,25

Razem inwestycje w finansowe aktywa trwate -
Razem naklady inwestycyjne 2538 542,52 -

543 470,27 -

NOTA71. OPIS PROGRAMU $WIADCZEN EMERYTALNYCH
Nie dotyczy
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NOTA 72.

TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powiazanymi 31.12.2013 31-12-2012
ustug
Sprzedaz towardw i ustug
Orion Investment 6567 921,62
INF Orion Inwestycje Sp. 2 0.0. 616 168,33
INF Orion Inwestycje SKA 10021,25
INF Orion Inwestycje BIS SKA 795 900,00
Sprzedaz ustug Orion Investment 112814,19
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. 3000,00 581 440,48
INF Orion Inwestycje SKA
INF Orion Inwestycje BIS SKA 1500,00
Pozostate przychody
Operacyjne Orion Investment
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0.
INF Orion Inwestycje SKA
INF Orion Inwestycje BiS SKA
Finansowe Orion Investment 20550,00 164 575,80
INF Orion Inwestycje Sp. 2 0.0.
INF Orion inwestycje SKA 5800,00 10 694,00
INF Orion Inwestycje BIS SKA 2411,00
Koszt zakupu tow. i ustug Orion investment 129122,34
Zakup towarow INF Orion Inwestycje Sp.z 0.0. 34 858,64 1484 454,67
INF Orion Inwestycje SKA 42 000,00 795 900,00
INF Orion Inwestycje BIS SKA 6972273,14
Zakup ustug Orion Investment 3000,00
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. 27614,19
INF Orion Inwestycje SKA 1500,00 660 340,48
INF Orion Inwestycje BIS SKA 600,00
Pozostate koszty '
Operacyine Orion Investment
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0.
INF Orion Inwestycje SKA
INF Orion Inwestycje BIS SKA
Finansowe Orion Investment 693,00
INF Orion Inwestycje Sp.z 0.0.
INF Orion Inwestycje SKA 11 600,00 151470,80
INF Orion Inwestycje BIS SKA 14 750,00 12411,00
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Naleznosci
Z tytutu dostaw tow. i ustug Orion Investment 1434 461,33 9001,47
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. 91081,35 3 666,30
INF Orion Inwestycje SKA
INF Orion inwestycje BIS SKA 738,00
Inne - weksel, pozyczki Orion Investment 930 000,00 2200 000,00
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0.
INF Orion Inwestycje SKA 1370738,00
INF Orion Inwestycje BIS SKA
Zobowigzania
Z tytutu dostaw tow. i ustug Orion Investment 8253,50
INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0. 1038,61 7525,47
INF Orion Inwestycje SKA 3 666,30
INF Orion inwestycje BIS SKA 1516 250,57 738,00
Inne - weksle pozyczki Orion Investment
INF Orion inwestycje Sp. z 0.0.
INF Orion Inwestycje SKA 600 000,00 2200 000,00
INF Orion Inwestycje BIS SKA 330000,00 1370738,00
Transakcje ze znaczgcymi inwestorami stanna  31.12.2013 31-12-2012
Przychody ze sprzedazy towaréw i
ustug 1800,00 600,00
Sprzedaz towarow Sajd Development -
Firepoltron Limited -
Sprzedaz ustug Sajd Development 1800,00 600,00
Firepoltron Limited -
Transakcje z osobami zarzgdzajacymi i nadzorujgcymi stanna  31.12.2013 31-12-2012
naleznosci z tytutu pozyczek 1323426,44 178771,82

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym nie wystapity istotne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, ich matzonkami, rodzeristwem, wstepnymi, zstgpnymi lub innymi
bliskimi im osobami oprécz wykazanych wyzej pozyczek.

Dzien sptaty tych pozyczek przypada na 31-12-2014
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WYNAGRODZENIA KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA SPOLKI

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | ORGANOW

NADZORU 31.12.2013 31.12.2012

Krdtkoterminowe s§wiadczenia pracownicze 19 862,91 310 377,42
Swiadczenia po okresie zatrudnienia -
Wynagrodzenie z tytulu posiedzen Rady Nadzorczej 6 000,00 2 400,00
Wyptata w formie opcji na akcje* -
Razem 19 862,91 312777,42

NOTA 73. ISTOTNE SPRAWY SPORNE PRZECIWKO SPOLCE

Nie dotyczy

NOTA74. ZOBOWIAZANIA ZABEZPIECZONE NA MAJATKU SPOLKI

Na dzierh 31.12.2013 roku oraz w okresach poréwnywalnych dziern 31.12.2012 oraz 01.01.2012 roku
Grupa Kapitatowa posiadata nastepujace rodzaje zabezpieczen ustanowionych na jej majatku

Warto$ ¢ zabezpieczen na dzien

Wartos¢ zabezpieczen na dzien

Rodzaj zabezpieczenia 31.12.2013 31.12.2012

Zastaw na lokalach Przemysiowa 13 3923760,00 4 448 760,00
Zastaw na prawie wieczystego uzytkowania, dziatka

Przemystowa 15 0,00
Zabezpieczenie na gruncie 32784 045,68 0,00
Przewtaszczenie na innych aktywach 0,00
Cesje wierzytel nosci z tyt. umow najmu rocznie 61836,00 103 320,00
Kaucje pieniezne 0,00
Weksel wtasny in blanko do kwoty 32784 045,68

Umowa ubezpieczenia 25643 004,33 5167 000,00
Razem aktywa rzeczowe o ograniczonej moiliwosci

dysponowania 95 196 691,69 9719 080,00

Warto$éé zabezpieczen hipotecznych zostata ustalona w wartosci zobowigzania zabezpieczonego.
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Na dzieri 31-12-2013

Spétka dominujaca posiadata ustanowiona hipoteke do kwoty 1 553 760 PLN na lokalu uzytkowym nr
4U potozonym w Krakowie przy ulicy Przemystowej 13 na zabezpieczenie kredytu inwestycyjnego
MPS w kwocie 1035 840 PLN udzielonego przez Powszechna Kase Oszczednosci Bank Polski S.A.

Dodatkowo sptata kredytu zabezpieczona jest przelewem wierzytelnosci pienieznej z umowy
ubezpieczenia nieruchomosci opiewajacg na kwote 1300000 oraz przelewem wierzytelnosci
pienieznych z uméw najmu powierzchni nieruchomosci w kwocie 4 189 plus VAT w obowigzujacej
stawce.

W trakcie roku 2013 spoétka zalezna w INF Orion Inwestycje Sp. z 0.0 SKA zaciggneta kredyt w
wysokosci 1 600 000 na finansowanie biezgcej dziatalnosci w Alior Banku. Ustanowiono hipoteke
faczna do kwoty 2 370 000 na zabezpieczenie tej wierzytelnosci na przystugujacym Spoétce prawie
wiasnosci lokaldw przy ul. Przemystowej 13. Ponadto sptata kredytu zabezpieczona jest przelewem
wierzytelnosci pienieznej z umowy ubezpieczenia nieruchomosci opiewajacg na {aczng kwote
6 144 600.

W dniu 25.04.2013 roku spétka zalezna INF Orion Inwestycje BIS S.K.A podpisata umowe kredytowa
na podstawie ktérej bank zobowigzat sie postawi¢ do dyspozycji spétki kredyt do kwoty

21 856 030,45 zt. Na dzieri 31.12.2013 zaangazowanie kredytu wynosito 6 942 419,54,
Zabezpieczeniem sptaty tego kredytu jest:

- hipoteka umowna fgczna do sumy 32 784 045,68 ustanowiona na gruncie spotki,
- weksel in balnco wraz z deklaracja wekslowg poreczycieli opisang w nocie 46,
- klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunku wyodrebnionych wpltywow,

- przelew wierzyteinos$ci zawartych i zawieranych w przysztosci uméw dotyczacych sprzedazy lokali
mieszkalnych,

- przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia na kwote nie nizszg niz kwota zadtuzenia z tytutu
kredytu

NOTA 75. KOREKTA BtEDU LAT UBIEGLYCH
W sprawozdaniu za rok zakoriczony 31.12.2013 nie dokonano korekty btedu z lat ubiegtych.

NOTA76. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Wyszczegdlnienie

Badanie jednostkowych sprawozdan finansowych przygotowanych zgodnie

Z MSSF za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 i sporzadzenia raportéw z badania. 5000

Badanie skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitatowej Orion Investment
S.A. sporzadzonych zgodnie z MSSF za okresy: od 1 stycznia do 31 grudnia 2013
i sporzadzenia raportéw z badania. 5000

Ogotem 10000

58



GRUPA KAPITALOWA ORION INVESTMENT S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku

NOTA 77. PO DACIE BILANSOWEIJ

Po dniu bilansowym nie wystapity zdarzenia majgce istotny wptyw na prezentowane sprawozdanie
finansowe

Krakow, 10.04.2014

..-.Ta.. ») .Marszaﬁk....
Prezes Zarzdd Tadeusz Marszalik

Gtowna Ksiegowa — Agata Géra
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