Devoran Spétka Akcyjna
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 roku

Sprawozdanie Zarzadu
Z dziatalnosci Spétki

w 2013 roku

i

TV JARe 1o sy



[

Fr

Devoran Spdtka Akcyjna oo e S s
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoéci Spotii w 2013 roku Sl b el e

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE)

Nazwa (firma)
Kraj:

Siedziba:
Adres:

Numer KRS:

Oznaczenie Sadu:

REGON:
NIP:
Telefon:
Fax:

Poczta e-mail:

Devoran Spétka Akcyjna

Polska

Warszawa

02-803 Warszawa, ul. Rzymowskiego 53
0000260376 ’

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, X|I|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
015275142

1132389774

225480145

22548 0001

Office@devoransa.pl

Podstawowa dziatalnos¢; dziatalnoéé operacyjna.

DEVORAN jest Spotkg inwestycyjng skupiajacy sie na angazowaniu w przedsigwziecia, ktére przy
zwigkszonym ryzyku mogg przyniesé ponadprzecigtng stope zwrotu, jak réwniez stabilne spotki
generujace state zyski. Gtéwnym celem spotki jest wyszukiwanie i nabywanie podmiotéw

posiadajacych atrakcyjne aktywa, stabilng pozycje finansowa bad? tez bardzo dobre perspektywy

rozwoju.

Na dzien 31.12.2013 roku w sktad Spétek zaleznych od Devoran S.A. wchodzity:

41 e
Electus S.A. Lublin Zalezna Nie Finansowanie inwestycji, | 960 916,00 zt 85,13% 85,13%
konsolidowa restrukturyzacja
zobowigzan, zarzadzanie
ne portfelem naleznosci
ROCKLIN Sp. | Warszaw Zalezna Nie produkcja materiatéw Wartoéc - -
z0.0. a konsolidowa budowlanych w - udziatow:
ne szczegobinosci 5000,00z
zapraw murarskich

W dniu 30.12.2013 r. Spétka nabyta 8 180019 sztuk akcji Electus S.A., ktére stanowia 85,13% udziatéw w kapitale

zaktadowym i prawach gtosu nabyte;j jednostki, Tym samym spétka Electus S.A. stata sig jednostkg zaleing od Devoran S.A.
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Kapitat zaktadowy

Na dzied 31 grudnia 2013 roku struktura kapitatu zaktadowego Devoran S. A. przedstawia sie
nastepujaco:

Akcje imienne A 1/2 7 885 000 788 500,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela B - 5000 000 500 000,00 zt
Akcje zwykie na okaziciela C - 5000 000 500 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela D - 2000 000 200 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela E - 1000 000 100 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela G - 20 885 000 2 088 500,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela | - 6 000 000 600 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela H - 3 500 000 350 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela J - 26 500 000 2 650 000,00 zt
Akcje zwykte na okaziciela K - 16 000 000 1 600 000,00 zt

Izabela Karaszewska 6 835 000 7,29%| 13 670000 13,45%
MW Investments Inc., USA 13134700 14,01% 13134 700 12,92%
Porozumienie akcjonariuszy z dnia 31.12.2013r. 8 035 000 8,57% 8 035 000 7,90%
Przemystaw Marczak 6 000 000 6,40% 6 000 000 5,90%
Pozostali 59765 300 63,74%| 60815 300 59,83%

Sktad Zarzadu Spétki na dzier 31 grudnia 2013 roku:

Jan Karaszewski — Prezes Zarzadu

Sktady Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2013 roku:

Stawomir Filipczyk Cztonek Rady Nadzorczej
Izabela Karaszewska Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Okoriski Cztonek Rady Nadzorczej
Krystyna Trojariczyk Cztonek Rady Nadzorczej
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Henryk Przybytowski Cztonek Rady Nadzorczej

Ponadto w roku 2013 w skfad Rady Nadzorczej wchodzili rowniez;

Piotr Juriewicz - 15 pazdziernika 2013 r. Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje

z petnionej funkcji ze skutkiem na dzien 15 pazdziernika 2013r. Powodem rezygnacji sg wzgledy
osobiste.

21 listopada 2013 r. Pan Piotr Jurkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej Spétki ztozyt rezygnacje

z petnionej funkcji ze skutkiem na dzier 21 listopada 2013 r. Powodem podanym w rezygnacji byty
wzgledy osobiste.

Tomasz Kalisz - 31 lipca 2013 roku ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej

Polsko-Amerykarskiego Domu Inwestycyjnego S.A. z dniem 1 sierpnia 2013 roku. Rezygnacja
Z przyczyn osobistych.

1. Dziatalnos$¢ Spotki w 2013 roku

29 kwietnia 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartoéciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr
452/2013 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect akgji
zwyktych na okaziciela serii K Polsko-Amerykarski Dom Inwestycyjny S.A. Na mocy przedmiotowe;j
Uchwaly Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 16.000.000 (szesnascie milionéw) akcji

zwyktych na okaziciela serii K spotki POLSKO-AMERYKANSKI DOM INWESTYCYJNY S.A., o wartosci

nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

Zarzad Gietdy Papieréw Wartoséciowych w Warszawie S.A. wyznaczyt dziert 9 maja 2013 r. jako dzien
pierwszego notowania w alternatywnym systemie obrotu na ‘rynku NewConnect 16.000.000
(szesnastu milionéw) akgiji zwyktych na okaziciela serii K spotki POLSKO-AMERYKANSKI DOM
INWESTYCYJINY S.A., 0 wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda

W maju i w czerwcu 2013r. bylty prowadzone z sukcesem prowadzone rozmowy z kontrahentami,
ktére pozwolity w znaczacy sposéb zmniejszy¢ zobowigzania oraz w pewnej czgsci skompensowaé je

z naleznosciami.

27 czerwca 2013 zostato podpisane porozumienie z koncernem Pfizer Inc. z siedzibg w USA , Nowy
Jork, 235 East 42nd Street i Pfizer Products Inc. z siedzibg w USA, Connecticut 06340, Eastern Point

Road, Groton. Na mocy porozumienia zostaly zakoniczone wszelkie spory dotyczace znakéw

handlowych.
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4 grudnia 2013 r. w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego na podstawie uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 21 pazdziernika 2013 r. zostaty zarejestrowane
nastgpujgce zmiany:

1) nowa nazwa Spétki: Devoran Spdtka Akcyjna

2) zmiany w przedmiocie dziatalnogci Spotki:

Dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 35.22.2),

Pozostate badania i analizy techniczne(PKD 71.20.8),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach(PKD 73.12.D),

Handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym(PKD 35.23.2),

Dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw(PKD 82.30.2),

Produkcja napojéw bezalkoholowych; produkcja wéd mineralnych i pozostatych wéd

butelkowanych(PKD 11.07.2),

Pozostata dziatalnosé wydawnicza(PKD 58.19.2)

Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw(PKD 52.10.B),

Przetadunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych(PKD 52.24.C),

Produkcja win gronowych(PKD 11.02.z),

Podrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet) (PKD
73.12.C),

Dziatalno$¢ zwigzana z produkcjg filmoéw, nagrari wideo i programéw telewizyjnych(PKD 59.11.7),
Pozostate posrednictwo pienigzne(PKD 64.19.7),

Zarzgdzanie rynkami finansowymi(PKD 66.11.2),

Sprzedaz hurtowa napojow bezalkoholowych(PKD 46.34.B),

Kupno i sprzedaz nieruchomoéci na wiasny rachunek(PKD 68.10.2),

Wynajem i zarzadzanie nieruchomoéciami wiasnymi lub dzierzawionymi(PKD 68.20.2),

Produkcja cydru i pozostatych win owocowych(PKD 11.03.2),

Przesytanie energii elektrycznej(PKD 35.12.7),

Posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych(PKD 73.12.8),
Sprzedaz hurtowa owocow i warzyw(PKD 46.31.2),

Wytwarzanie energii elektrycznej(PKD 35.11.Z),

Sprzedaz detaliczna wyrobow tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD
47.26.2), |

Stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja(PKD 70.21.7),

Nadawanie programéw telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych(PKD 60.20.Z),
Sprzedaz detaliczna owocéw i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD 47.21.2),

Dziatalnos¢ agencji reklamowych(PKD 73.11.2),
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Dziatalnos¢ zwigzana z oceng ryzyka i szacowaniem poniesionych strat(PKD 66.21.2)

Dziatalnos$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje 216z ropy naftowej i gazu ziemnego(PKD 09.10.2),
Dziatalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo i programami telewizyjnymi(PKD
59.12.7),

Produkcja pozostatych niedestylowanych napojow fermentowanych(PKD 11.04.2),

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych(PKD 64.99.7),

Dziatalnos$¢ zwigzana z dystrybucja filméw, nagran wideo i programéw telewizyjnych(PKD 59.13.Z),
Destylowanie, rektyfikowanie i mieszanie alkoholi(PKD 11.01.2),

Handel energia elektryczng(PKD 35.14.7),

Sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach(PKD 47.25.7),

Dystrybucja energii elektrycznej(PKD 35.13.2),

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych(PKD 64.20.2),

Sprzedaz hurtowa kwiatéw i roslin(PKD 46.22.7),

Transport drogowy towaréw(PKD 49.41.7),

Sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych(PKD 46.34.7),

Gornictwo gazu ziemnego(PKD 06.20.2),

Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych(PKD 72.19.7)

Sprzedaz hurtowa zboza, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat(PKD 46.21.7),
Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoéci gospodarczej i zarzgdzania(PKD 70.22.Z),
Sprzedaz hurtowa wyrobéw tytoniowych(PKD 46.35.2),

Sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD 47.29.2),
Sprzedaz hurtowa zywych zwierzat(PKD 46.23.2),

Sprzedaz hurtowa odpadéw i Ztomu(PKD 46.77.2),

Pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych(PKD 66.19.7),

Posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele rekiamowe w radio i telewizji(PKD 73.12.A),
Dziatalnos$¢ pozostatych agencji transportowych(PKD 52.29.C),

Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych(PKD 64.30.2),

Wytwarzanie paliw gazowych(PKD 35.21.7),

Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD

47.78.2),

Sprzedaz detaliczna wyrobow farmaceutycznych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD
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47.73.2).

Dnia 30.12.2013r. Spoétka nabyta 8.180.019 akcji spotki dziatajacej pod firma Electus S.A. z siedzibg
w Lubinie o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, za taczng kwote 95.215.421,16 zt. Zakup akcji ma
charakter inwestyc;ji krotkoterminowej. Réwnie waznym zdarzeniem 30.12.2013r. byta emisja przez
Spotke Devoran S.A. czterech serii obligacji (AA, AB, AC, AD) imiennych, zabezpieczonych majacych
forme dokumentu o terminie wykupu na dzien 30.12;2016r. 0 tgcznej wartoséci 95.215.000,00 zt.
Obligacje serii AA zostaty wyemitowane w liczbie 7.000 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt.
Obligacje serii AB zostaty wyemitowane w liczbie 28.000 0 wartos’c.i nominalnej i emisyjnej 1.000 zt.
Obligacje serii AC zostaty wyemitowane w liczbie 29.015 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt.
Obligacje serii AD zostaty wyemitowane w liczbie 31.200 o wartosci nominalnej i emisyjnej 1.000 zt.

Obligacje serii AA, AB, AC, AD zostaty przydzielone na rzecz Domu Maklerskiego IDM S.A.

30.12.2013r. zostata podpisana istotna umowa kompensaty wierzytelnosci przekraczajagca 10%
wartosci kapitatéw wiasnych Devoran S.A. Przedmiotem umowy byto wzajemne potracenie
wierzytelnosci przystugujacych DM IDM S.A. z tytutu sprzedazy akcji spotki dziatajacej pod firmg
Electus S.A. w facznej kwocie 95.215.421,16 7t z wierzytelnosciami Devoran S.A. z tytutu objecia przez

Dom Maklerski IDM S.A. obligacji serii AA, AB, AC, AD w facznej kwocie 95.215.000,00 zt.

lll.  Wyniki Spétki w 2013 roku

w tys. PLN w tys. EUR
TR stan na:

Wyszczegbinienie 31122013 311220127 31122013  31.12.2012
Aktywa trwate 355,6 365,8 85,7 89,48
Aktywa obrotowe 95 626,6 4234 23 058,1 103,57
Zapasy 0,0 0 0,0 0,
Naleznoéci diugoterminowe 0,0 0 0,0 0o
Naleznoscikrétkoterminowe ' 93,7 34,2 22,6 8,37
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 0,0 12,9 0,0 3,16
Aktywa ogétem 95 982,1 789,2] 231438 193,04
Kapitat wiasny ' 380,00 365,8 91,6 89,48
Kapitat zaktadowy 9377,00 9377,00 22610 2 293,67
Zobowigzania diugoterminowe 95 245,6 22 966,2
Zobowigzania krotkoterminowe 314,7) 534,9 75,9 130,84
Kredyty i pozyczki 17, 105,2 4.2 25,7
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w tys. PLN w tys. EUR
Wyszczegélnienie za okres za okres

01.01.2013- | 01.01.2012 - 01.01.2013 - | 01.01.2012 -

31.12.2013 | 31.12.2012 31.12.2013 | 31.12.2012
Przychody netto ze sprzedazy 67,8 13,2 16,1 3,0
Zysk/Strata na sprzedazy -20,1 -210,5 -4.8 -47,7
Zysk/Strata na dziatalnosci operacyjne; 110,3 -4 4934 26,2 -1017,3
Zysk/Strata brutto 82,3 -4 689,7 19,5 -1061,8
Zysk/Strata netto 75,5 -4 689,7 17,9 -1061,8
Amortyzacja 0,0 -6,1 0,0 -1,4

Pozycje bilansowe przeliczono wedtug ogloszonego przez Narodowy Bank Polski kursu
$redniego euro na dzieA bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy

Bank Polski obowigzujacych na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca roku
obrotowego.

01.01.2012-31.12.2012 4,1189 4,0882
01.01.2013-31.12.2013 4,2110 4,1472

IV.  Perspektywy rozwoju.

Spotka zgodnie z przyjeta strategig rozwoju realizuje dziatania zmierzajgce do wzrostu jej wartoéci
Poprzez zaangazowanie sie w nowe inwestycje oraz dalszg restrukturyzacje dtugu. W 2014r. Spotka
zamierza pozyska¢ nowych strategicznych inwestoréw, ktérzy poprzez objecie akcji planowanej emisji
serii L dokapitalizujg Spétke oraz zapewnig stabilizacje i poparcie akcjonariatu wigkszosciowego dla
Zarzadu w dziataniach rozwojowych Spotki. Pozyskany w ten sposéb kapitat pomoze Spétce
W zaangazowanie sie w nowe projekty inwestycyjne co zdywersyfikuje portfel inwestycyjny Spotki.
Poprawiajaca sig sytuacja na rynkach $wiatowych oraz pozytywne prognozy dla polskiej gospodarki
w 2014r.(MFW prognozuje w 2014r. dla Ploski wzrost gospodarczy na poziomie 3,1%, natomiast
w 2015r. - 3,3%)wp’fywajq pozytywnie na klimat inwestycyjny co przetozy sie posrednio na wyniki

inwestycyjne Spotki.
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V. Najistotniejsze czynniki ryzyka
1. Ryzyko zwigzane z niewystarczajacym poziomem kapitatu obrotowego i grozba upadtosci
Spoatki.

Zwigkszenie jak i rozszerzenie dziatalnoéci gtownej Spétki poprzez inwestycje w pozyskanie nowych
projektéw zawsze skutkuje zwiekszeniem zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Obecnie kapitat ten
finansowany jest m. In. Zobowigzaniami wobec dostawcéw, ale istnieje ryzyko koniecznosci
zaangazowania dodatkowego kapitatu w przysztosci, w celu zachowania ptynnosci Spotki. W celu
minimalizacji tego ryzyka, na biezagco monitorowane sg wskazniki szybkiej i biezacej ptynnosci Spotki

przez osoby zarzadzajqce.

2. Ryzyko zwigzane z koniunktura gospodarcza
Na stopien realizacji celéw, okreélonych przez Zarzad oraz na sytuacje finansowa Spétki ma wptyw
sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na $wiecie. Na wyniki finansowe generowane przez Emitenta
maja wptyw czynniki gospodarcze na ktére Emitent nie ma wpltywu m.in. tempo wzrostu i wartoéé
Produktu Krajowego Brutto, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz poziom stép procentowych.
Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej moze mie¢ wptyw na utrzymanie dotychczasowych oraz
pozyskiwanie nowych klientéw, poniewaz w sytuacji dekoniunktury i koniecznoéci redukcji kosztow

obszar ustug zewnetrznych jest brany pod uwage w pierwszej kolejnosci.

3. Ryzyko skali dziatania _
Dziatalno$¢ Spotki zaktada znaczacy wzrost stali prowadzonej dziatalnosci, co wigze sie ze zhaczacymi
Zzmianami organizacyjnymi. Efektem wzrostu skali dziatania bedzie wydzielenie kompetencji
i uprawnien, ktore do tej pory lezaly w gestii Zarzadu. Istnieje ryzyko, ze Spétka. nie poradzi sobie
Z organizacyjnym oraz strategicznym dostosowaniem struktury do zwiekszonej skali dziatania.
Ziszczenie sie niniejszego ryzyka moze spowodowac trudnosci w realizacji zatozonej strategii rozwoju,

a tym samym nie pozwoli uzyska¢ zaktadanego tempa wzrostu.

4. Ryzyko zwigzane z jednoosobowym Zarzadem Emitenta
Jedyng osobg zasiadajgca w Zarzadzie Devoran S.A. jest Pan Jan Jerzy Karaszewski — Prezes Zarzadu.
Istnieje ryzyko, ze w przypadku choroby, rezygnacji, badz wystapienia innych zdarzen losowych
ograniczajgcych  mozliwoéé  sprawowania swojej funkcji przez Czonka Zarzadu biezgce
funkcjonowanie Spétki moze by¢ utrudnione, co moze negatywnie przetozy¢ sie na osiagany wynik

finansowy. Umowa Spétki przewiduje mozliwo$¢ powotania Zarzadu wieloosobowego, czego Emitent

»

nie wyklucza w przysztosci.
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5. Ryzyko niekorzystnych zmian w przepisach podatkowych
Polski system podatkowy jest niestabilny i nieprecyzyjny. Czeste nowelizacje ustaw podatkowych
powoduja rozbieznosci w interpretacji przepisow przez organy skarbowe i przedsiebiorcéw. Ponadto,
diugie okresy przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz mozliwoéé naktadania wysokich kar
pienigznych przez organy podatkowe powodujg brak pewnosci prawnej. Ewentualne zmiany

przepiséw podatkowych lub rozbieznoéci interpretacyjne moga negatywnie wplynaé na rozwdj

i dziatalno$¢ Spétki.

6. Ryzyko niekorzystnych zmian pozostatych przepiséw prawnych oraz ich interpretacji
Czgste zmiany przepiséw prawnych mogg niekorzystnie wptynaé na dziatalnoéé Spotki. Odnosi sie to
w szczegdInosci do zmian regulacji obejmujacych prawo handlowe, prawo pracy i ubezpieczeh
spotecznych oraz przepisy regulujace dziatalnoé¢ gospodarczy. Brak stabilnosci prawnej powoduje
brak jednolitej wyktadni przepiséw, co moze prowadzi¢ do kosztownych i diugotrwatych postepowa
sadowych. Ponadto, zmiany przepiséw czgsto zwigzane s z kosztowng adaptacjg prowadzonej
dziatalnodci do nowych wymogéw. Dodatkowo, cztonkostwo Polski w Unii Europejskiej powoduje
konieczno$¢ dostosowania przepiséw krajowych do wymogéw unijnych. Istnieje ryzyko, ze
wprowadzone zmiany przepiséw prawnych lub ich interpretacja mogg negatywnie wplynac¢ na rozwdj

Spotki oraz jego sytuacje finansowa.

VI.  Zasady sporzadzania rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Zasady sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego zostaly szczegétowo opisane we

wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

VII. Przestrzeganie zasad fadu korporacyjnego

Informacja na temat stosowania przez Devoran Spotke Akcyjng zasad tadu korporacyjnego,
o ktérych mowa w dokumencie , Dobre Praktyki Spéotek Notowanych na NewConnect” Niniejsza
informacja zawiera odniesienie do zakresu zasad tadu korporacyjnego zawartych w Zataczniku Nr 1

do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA z dnia 31.03.2010

r.

1.5potka powinna prowadzi¢ przejrzysty i efektywng polityke informacyjng, zaréwno

z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych

N
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narzedzi komunikacji zapewniajacych szybkoéé, bezpieczenstwo oraz szeroki dostep do informacji.
Spotka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednig
komunikacje z inwestorami i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody
komunikacji internetowej,  umozliwia¢ transmitowanie  obrad walnego  zgromadzenia

z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej

TAK

Spétka  nie  zamierza w najblizszym  czasie  wprowadzic zasady  transmitowania, rejestracji
i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia i w spos6b trwaty odstepuje od stosowania przedmiotowej
zasady tadu korporacyjnego (dobrych praktyk spétek notowanych na NewConnect) w tym zakresie. Pozostate

elementy, ktére sktadajg sie na wypetnienie tej zasady, $q w petni stosowane przez Spétke.

2. Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuacji

i perspektyw spétki oraz sposobu jej funkcjonowania
TAK
3. Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej:

3.1. podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci (strona startowa)

TAK

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnodci, z ktérej emitent uzyskuje

najwiecej przychodéw
TAK

3.3. opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okre$leniem pozycji emitenta na tym rynku

TAK/NIE

Na stronie internetowej Spotki nie Jjest zamieszczona wprost informacja o pozycji, jakq Emitent zajmuje na

rynku; taka informacja wynika posrednio z publikowanych przez Spétke raportéw okresowych.
3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organéw spotki

TAK

Publikowane sq tylko Zyciorysy Cztonkéw Zarzqdu.
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3.5. powziete przez zarzad, na podstawie os$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami reprezentujgcymi

nie mniej niz 5% ogodInej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spofki
TAK
3.6. dokumenty korporacyjne spétki

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spotki

TAK /NIE

Na stronie internetowej Spétki nie jest zamieszczona wprost informacja o planach strategicznych Spofki.

3.8. opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do

tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy)

NIE

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtownych akcjonariuszy oraz akcji znajdujgcych

sie w wolnym obrocie

TAK

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spétce za relacje inwestorskie oraz

kontakty z mediami
NIE
3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat walnych

zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji prasowych

TAK

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych

zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem

"
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termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny byé zamieszczane w

terminie umozliwiajgcym podjecie przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych

TAK/NIE
Strona emitenta obecnie jest w przebudowie.

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie

walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania

TAK/NIE

Na pytania akcjonariuszy przed walnym zgromadzeniem Emitent odpowiada za posrednictwem poczty

elektronicznej.

3.17. informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku

obrad wraz z uzasadnieniem

TAK

3.18. informacjg o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy

TAK

3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numeréw

telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy
NIE
Spdtka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.

3.20. informacjg na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta

TAK

3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny) sp6tki, opublikowany w ciggu ostatnich 12

miesiecy
NIE

Strona emitenta obecnie jest w przebudowie.
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4. Spotka prewadzi korporacyjna strong internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi emitenta

TAK

5. Spdtka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegblnym uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong korporacyjng powinna

wykorzystywa¢ indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujacyg na stronie

www.gpwinfostrefa.pl

TAK

6. Emitent powinien utrzymywaé biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy,
celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka

powinna wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradca

NIE

Spdtka nie stosowafa tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcq.

7. W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktdre w ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie

powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce

NIE

Spdtka nie stosowafa tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich dokumentéw

i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy

NIE

Spdtka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci wynagrodzeri wszystkich czfonkéw zarzadu i rady

nadzorczej

s
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TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od emitenta

z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie

NIE

Spdtka nie stosowata tej zasady ze wzgledu na brak podpisanej umowy z Autoryzowanym Doradcg.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w

sktadzie umozliwiajagcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie

walnego zgromadzenia

TAK

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspétpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien

organizowac publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i mediami

NIE

W dotychczasowej praktyce Spétka nie organizowata publicznie dostepnych spotkar z inwestorami, analitykami
i mediami. Spdtka na pytania ze strony inwestoréw i mediéw udziela odpowiedzi na biezgco. Spofka deklaruje

przestrzeganie tej zasady w przysztosci, w przypadku wystgpienia uzasadnionych zdarzen.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna precyzowac
ceng emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac organ do tego upowazniony do ustalenia

jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej

TAK

13. Uchwaly walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu
Czasowego pomigdzy decyzjami powodujacymi okreélone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych

ustalane s prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych
TAK

13a. W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajgcego co najmniej
pofowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtoséw w spétce, informacji o zwotaniu
przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu

spétek handlowych, zarzad emitenta niezwlocznie dokonuje czynnosci, do ktdrych jest zobowiazany

W zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
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rowniez w przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego

walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

TAK

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wypfaty dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby
Czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15

dni roboczych. Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego

uzasadnienia

TAK
15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy'warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy

TAK

16. Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakorczenia miesigca. Raport

miesigczny powinien zawiera¢ co najmniej:

* informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére

w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikéw

finansowych emitenta,

* zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie raportu biezacego

w okresie objetym raportem,

* informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja, choéby w czeéci, miata miejsce

w okresie objetym raportem,

* kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu,
ktére dotycza emitenta i sg istotne z punktu widzenia interesdéw inwestoréw, w szczegOlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzer, otwarcia subskrypcji, spotkan

z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

W ocenie Zarzqdu uZytecznosc raportow miesiecznych dla inwestoréw bytaby ograniczona poniewaz

zawierataby powtdrzenie przekazanych juz wczesniej informacji.
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16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego okreslonego w Zataczniku

Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (,Informacje biezace i okresowe przekazywane

w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwiocznie

opublikowaé, w trybie wiasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na rynku NewConnect,

informacje wyjasniajacg zaistniatg sytuacje.

TAK

Warszawa,

18 kwietnia 2014 r.

Jan Karaszewski

.

Prezes Zarzqdu
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