PRODOCzZO

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Rady Nadzorczej oraz Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

Devoran S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie zataczonego sprawozdania finansowego Devoran S.A. w Polsce
(zwanego dalej ,,Spotka”) z siedziba w Warszawie 02-697, ul. Rzymowskiego 53
obejmujacego:

(a) Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

(b) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 1., ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sumg 95 982 148,50 z1:

(©) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 75 502,96 zt;
(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. wykazujacy przeplywy pieniezne netto w ujemnej kwocie 12 989,68 zt;
(e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujacym zmiane w kwocie 154 345,31 zt;
® dodatkowe informacje i objaénienia.
2. Za rzetelno$¢ 1 jasno§¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego

sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowo$¢ dokumentacji odpowiada Zarzad Spotki. Ponadto Zarzad Spoiki jest
zobowiazany do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnodci spelnialty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to Jest, we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz czy rzetelnie i

jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak
tez wynik finansowy Spoiki.

3. Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolite]
Polskiej postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b) krajowych standardéw rewizji finansowe;, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce,
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4, Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposdb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke
zasad (polityki) rachunkowosci 1znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow 1 zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciows ocene sprawozdania

finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zataczonym sprawozdaniu finansowym jako catosé.

5. Do dnia wydania opinii bieglego rewidenta, nie otrzymali$my potwierdzenia pozycji
krétkoterminowych aktywow finansowych w kwocie 317 436,71 zI, na ktoéra sktadajg sie
udzielone przez spotke pozyczki.

6.

Do dnia wydania opinii bieglego rewidenta, spélka nie przedstawita wiarygodnych dokumentow
potwierdzajacych wlasnos¢ wykazywanych papierow wartoSciowych udziatéw. Kwota
wykazana w bilansie wynosi 350 596,80 zt.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych zastrzezen, co do skutkéw ewentualnych korekt,
ktére moglyby okazaé sie konieczne w odniesieniu do wyceny udzialéw oraz udzielonych

pozyczek, zataczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowq i finansowa Spétki na dzien 31 grudnia
2013 r. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci:

(b)  zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowoéci;
(c) jest zgodne w formie i tresci z obowiazujacymi Spotke przepisami prawa reguluyjacymi
przygotowywanie sprawozdan finansowych.
Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na fakt, iz prezentowane w sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku inwestycje krétkoterminowe zawieraja akcje spotki
Electus S.A. o wartoéci 95 215 421,16 stanowiace 99% aktywow ogotem Spoiki, ktérych wartogé
godziwa zostata oszacowana przez Devoran S.A. w sytuacji braku wiarygodnej wartoéci rynkowej

mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wykorzystaniu metody

dochodowej przygotowanej przez Antres Corporate Finance Sp. z 0.0. , jak wykazano w nocie
10.2

9. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnosci Spétki od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego

sprawozdania finansowego i uznali§my, ze informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania
finansowego s z nim zgodne.

Katarzyna Kowalczyk Warszawa, 18 kwietnia 2014 r.
Vedowuna. Lo ol

Biegly Rewjiident — Numer ewi encyjny 90050

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Prodoceo Katarzyna Kowalczyk

Podmiot wpisany na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3911
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Devoran S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Ogodlna charakterystyka Spoélki

Devoran S.A. zostal wpisany do Krajowego Rejestru Sadowego w rejestrze Przedsigbiorcéw pod
numerem KRS 0000260376 w dniu 25 lipca 2006 .

Spolce nadano numer statystyczny REGON 015275142.
Siedziba Spotki miesci si¢ w Warszawie 02-697, ul. Rzymowskiego 53.
Spotka posiada numer NIP 113-23-89-774. Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

1. Zgodnie ze zmienionym uchwata, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia

21 pazdziernika 2013 r. nowym brzmieniem § 6 Statutu przedmiotem dziatalno$ci Spéiki jest:
dystrybucja paliw gazowych w systemie sieciowym (PKD 35.22.7),
pozostate badania i analizy techniczne(PKD 71 .20.B),
posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach(PKD 73.12.D),
handel paliwami gazowymi w systemie sieciowym(PKD 35.23.7),
dziatalno$¢ zwiazana z organizacja targdw, wystaw i kongreséw(PKD 82.30.7),
produkcja napojéw bezalkoholowych; produkeja wéd mineralnych i pozostatych wod
butelkowanych(PKD 11.07.Z),

pozostata dzialalno$¢ wydawnicza(PKD 58.19.7),

magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw(PKD 52.10.B),
przeladunek towaréw w pozostatych punktach przetadunkowych(PKD 52.24.C),
produkcja win gronowych(PKD 11.02.7),

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
(PKD 73.12.C),

dziatalno$¢ zwiazana z produkcja filméw, nagran wideo i programé6w telewizyjnych(PKD
59.11.7),

pozostate posrednictwo pieni¢zne(PKD 64.19.7),

zarzadzanie rynkami finansowymi(PKD 66.11.Z),

sprzedaz hurtowa napojéw bezalkoholowych(PKD 46.34.B),

kupno i sprzedaz nieruchomosci na whasny rachunek(PKD 68.10.7),

wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wihasnymi lub dzierzawionymi(PKD 68.20.7),
produkcja cydru i pozostatych win owocowych(PKD 1 1.03.2),

przesylanie energii elektrycznej(PKD 35.12.7),

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych(PKD 73.12.B),
sprzedaz hurtowa owocow i warzyw(PKD 46.31.7),

wytwarzanie energii elektrycznej(PKD 35.11.7),

sprzedaz detaliczna wyrobdw tytoniowych prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD
47.26.2),

stosunki migdzyludzkie (public relations) i komunikacja(PKD 70.21 Z),

® nadawanie programéw telewizyjnych ogélnodostepnych i abonamentowych(PKD 60.20.7),

® sprzedaz detaliczna owocow i warzyw prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD
47.21.7),

® dzialalno$¢ agencji reklamowych(PKD 73.11.Z),
® dzialalno$¢ zwiazana z ocena ryzyka i szacowaniem poniesionych strat(PKD 66.21.7),

® dzialalno$¢ ustugowa wspomagajaca eksploatacje 16z ropy naftowej 1 gazu ziemnego(PKD
09.10.7),

® dzialalnos¢ postprodukeyjna zwiazana z filmami, nagraniami wideo i programami
telewizyjnymi(PKD 59.12.7),

® produkeja pozostatych niedestylowanych napojéw fermentowanych(PKD 11 04.7),
® pozostala finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wylaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych(PKD 64.99.7),

® dzialalno$¢ zwiazana z dystrybucja filméw, nagraf wideo i programow telewizyjnych(PKD
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Devoran S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

59.13.7),

destylowanie, rektyfikowanie i mieszanie alkoholi(PKD 11.01.Z),

handel energia elektryczna(PKD 35.14.2),

sprzedaz detaliczna napojéw alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona w
wyspecjalizowanych sklepach(PKD 47.25.7),

dystrybucja energii elektrycznej(PKD 35.1 3.7),

dziatalno$¢ holding6w finansowych(PKD 64.20.7),

sprzedaz hurtowa kwiatow i roslin(PKD 46.22.7),

transport drogowy towar6w(PKD 49.41.7),

sprzedaz hurtowa napojéw alkoholowych(PKD 46.34.A),

gormictwo gazu ziemnego(PKD 06.20.7),

badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i
technicznych(PKD 72.19.7),

sprzedaz hurtowa zboza, nieprzetworzonego tytoniu, nasion i pasz dla zwierzat(PKD 46.21.7),

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej 1 zarzadzania(PKD
70.22.7),

sprzedaz hurtowa wyrob6w tytoniowych(PKD 46.35.Z),

sprzedaz detaliczna pozostatej zywnosci prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach(PKD
47.29.7),

sprzedaz hurtowa Zywych zwierzat(PKD 46.23.7),

sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu(PKD 46.77.Z),

pozostata dzialalno§¢ wspomagajaca ushigi finansowe, z wylaczeniem ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych(PKD 66.19.7),

posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji(PKD 73.12.A),
dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych(PKD 52.29.0),

dziatalno$¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji finansowych(PKD 64.30.Z),
wytwarzanie paliw gazowych(PKD 35.21.7).

W dniu 31 grudnia 2013 kapital podstawowy Spotki wynosit 9 377 000,00 zt. Struktura wiasnosci
kapitatu podstawowego Spéiki byta nastepujaca:

. . Liczba akcji Liczba glosow Udziat w Udziat w
Akcjonariusze i , .
ogdlem ogbdlem akcjach glosach
Izabela Karaszewska 6 835 000 7,29% 13670 000 13,45%
MW Investments Inc., USA 13 134 700 14,01% 13 134 700 12,92%
Porozumienie akcjonariuszy
z dnia 31.12.2013r. 8 035 000 8,57% 8 035 000 7,90%
Przemystaw Marczak 6 000 000 6,40% 6 000 000 5,90%
Pozostali 59 765 300 63,74% 60 815 300 59,83%

W okresie sprawozdawczym nie nastapilo zwigkszenie kapitatu.

W skiad Zarzadu na dzien 18 kwietnia 2014 roku wchodzili:

Jan Karaszewski — Prezes zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii mialy miejsce nastepujace

zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki:

* Dnia 31 lipca 2013 ze stanowiska Prezesa Zarzadu zrezygnowat Pan Damian Ponczek

® Dnia 31 lipca 2013 na stanowisko Prezesa Zarzadu powolano Pana Jana Karaszewskiego
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Devoran S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania spraw

ozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@  Prodoceo —Katarzyna Kowalezyk Sp. k. z siedziba w Warszawie, ul. Pory 78 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 3911.

(b)  Prodoceo — Katarzyna Kowalczyk dzialajac jako biegly rewident przeprowadzajacy badanie jest
niezalezna od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania finansowego
procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwié wydanie opinii o sprawozdaniu finansowym jako

catos¢. Na podstawie naszego badania, z data 18 kwietnia 2014 wydali$my opini¢ bieglego rewidenta
z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

»1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego Devoran S.A. w Polsce
(zwanego dalej ,,Spotka™) z siedziba w Warszawie 02-697, ul. Rzymowskiego 53 obejmujacego:

(@ Wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2013 r., kt6ry po stronie aktywdw i pasywow
wykazuje sume 95 982 148,50 zt;

© rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
wykazujacy zysk netto w kwocie 75 502,96 zt;

(d) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia
2013 r. wykazujacy przeptywy pieniezne netto w uj emnej kwocie 12 989,68 zi;

(e) zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujacym zmiane w kwocie 154 345,31 zt;

® dodatkowe informacje i objasnienia.

2. Za rzetelno$¢ i jasnos¢ zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego sporzadzenie
zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz za prawidlowosé
dokumentacji odpowiada Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad Spotki jest zobowiazany do zapewnienia,
aby zalaczone sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 poz. 330),
zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowo$ci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie, na
podstawie badania, opinii o tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach
zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci, oraz czy rzetelnie i

jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacjg majatkowa 1 finansowa, jak
tez wynik finansowy Spoitki.

3. Badanie przeprowadziliémy stosownie do obowiazujacych na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej postanowien:

a. rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

b. krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce,
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Devoran S.A.

Raport uzupekiajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badani

a sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

4. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby
uzyska¢ racjonalng pewno$é, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spoétke
zasad (polityki) rachunkowosci iznaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej
mierze w sposéb wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene sprawozdania

finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o
zataczonym sprawozdaniu finansowym jako catosg.

5. Do dnia wydania opinii bieglego rewidenta, nie otrzymaliémy potwierdzenia pozycji
krétkoterminowych aktywéw finansowych w kwocie 317 436,71 z, na ktora sktadaja sie
udzielone przez spétke pozyczki.

6.

Do dnia wydania opinii bieglego rewidenta, spdtka nie przedstawila wiarygodnych dokumentéw

potwierdzajacych wlasno$¢ wykazywanych papieréw warto§ciowych udzialéw. Kwota
wykazana w bilansie wynosi 350 596,80 zi.

7. Naszym zdaniem, z wyjatkiem zgloszonych zastrzezen, co do skutkéw ewentualnych korekt,
ktére moglyby okazaé sie¢ konieczne w odniesieniu do wyceny udzialéw oraz udzielonych
pozyczek, zalaczone sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych aspektach:

(a)  przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowq Spétki na dzien 31 grudnia
2013 1. oraz wynik finansowy za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
zgodnie z obowiazujacymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej zasadami
rachunkowosci okre$lonymi w ustawie o rachunkowosci;

(b)  zostalo sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci;

(c) jest zgodne w formie i treéci z obowigzujacymi Spotkg przepisami prawa regulujacymi
przygotowywanie sprawozdan finansowych.

8. Nie zglaszajac dalszych zastrzezen, zwracamy uwagg na fakt, iz prezentowane w sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2013 roku inwestycje krétkoterminowe zawieraja akcje spotki
Electus S.A. o wartoéci 95 215 421,16 stanowiace 99% aktywow ogotem Spoitki, ktérych wartosé
godziwa zostala oszacowana przez Devoran S.A. w sytuacji braku wiarygodnej wartoéci rynkowe;j
mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Wycena zostata dokonana przy wykorzystaniu metody

dochodowej przygotowanej przez Antres Corporate Finance Sp. z o0.0., jak wykazano w nocie
10.2

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem Zarzadu Spotki na temat dzialalnogci Spotki od dnia 1 stycznia
2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego
1 uznali$my, Ze informacje pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.”
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Devoran S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania s

prawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Oswiadczenia

Zarzad Spétki potwierdzit swoja odpowiedzialno$é za rzetelnosé i jasnoéé sprawozdania finansowego
jak réwniez za jego sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowoéci oraz o$wiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe, ksiggi rachunkowe
iinne wymagane dokumenty oraz udzielil niezbgdnych wyjasnien. Otrzymalismy réwniez pisemne
oswiadczenie z dnia 18 kwietnia 2014 Zarzadu Spoiki o:

* kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych

* wykazaniu wszelkich zobowiazati warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie
bilansu do dnia ztozenia oéwiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie z

przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia mogace mieé wplyw na
sprawozdanie finansowe.

Kontynuacja dzialalno$ci

W roku 2013 nastapita zmiana w organach nadzorczych oraz w Zarzadzie Spotki. Zmieniono nazwe Spotki

na Devoran S.A. oraz wprowadzono nowa strategie opierajgcej si¢ na budowaniu holdingu finansowego
skupiajacego wiele spolek o réznorodnej dzialalnosci.

W informacji dodatkowej do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia
2013 roku Zarzad Spétki wskazat, ze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétka przez okres nie krétszy niz 12 miesigey od dnia 31 grudnia 2013
roku i Ze nie wystgpuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

Jak wykazano w sprawozdaniu z dziatalnoci zarzadu, spotka planuje na rok 2014 pozyskanie nowych
strategicznych inwestordéw, ktérzy poprzez objecie akeji planowanej emisji serii L dokapitalizuja
Spotke. Pozyskany w ten sposéb kapital pozwoli Spolce zaangazowaé si¢ w nowe projekty
inwestycyjne. Zwracamy uwage, ze brak realizacji plandéw zarzadu moze mieé wpltyw na zdolnoéé
spotki do kontynuacji dziatalnoéci w planowanym zakresie.
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Devoran S.A.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z badania s

prawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

Sytuacja finansowa

Bilans na dziefi 31 grudnia 2013

Struktura (%)

Komentarz 31.12,2013 31.12.2012 Zmiana - zt 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA
A Aktywa trwatle 355597 365 793 - 10 197 0% 46%
I Wartoéci niematerialne i prawne - - - 0% 0%
I Rzeczowe aktywa trwate - - - 0% 0%
III Naleznosci diugoterminowe - - -
IV Inwestycje dtugoterminowe 1 355 597 365 793 - 10 197
V Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe - - - 0% 0%
B Aktywa obrotowe 95 626 552 423 367 95 203 185 100% 54%
I Zapasy rzeczowych aktyw6w obrotowych - - - 0% 0%
II Naleznosci krotkoterminowe 2 93 693 34233 59 460 0% 4%
I Inwestycje krétkoterminowe 3 95 532 858 379 816 95 153 042 100% 48%
IV Krdtkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - 9317 - 9 317 0% 1%
Suma aktywow 95 982 149 789 160 95 192 988 100% 100%
PASYWA
A Kapitat wiasny 379 994 225 649 154 345 0% 29%
1 Kapitat podstawowy 9 377 000 9 377 000 - 10% 1188%
IV Kapitat zapasowy - - - 0% 0%
V Kapitat z aktualizacji wyceny 51 867 62 064 - 9 186 439 0%
VII Zysk (strata) z lat ubiegtych - 9124376 - 4519412 4594915 -10% -573%
VI Zysk (strata) netto 75503 - 4694003 4 694 003 0% -595%
B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 95 602 154 563 511 95 038 643 100% 71%
I Rezerwy na zobowigzania 41 861 28 606 13 255 0% 4%
II Zobowigzania dtugoterminowe 4 95 245 590 - 95 245 590 99% 0%
I Zobowigzania krétkoterminowe 5 314 704 534 905 - 220 201 0% 68%
IV Rozliczenia miedzyokresowe - - - 0% 0%
Suma pasywow 95 982 149 789 160 95 192 988 100% 100%

Rachunek zyskéw i strat za rok obrachunkowy zakonczony 31 grudnia 2013

Struktura (%)
31.12.2013 31.12.2012 Zmiana - zt  31.12.2013 31.12.2012

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 67 750 13199 54 551 90% 0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej - 87806 - 223 699 135 893 -116% 5%
2Zysk/ (Strata) ze sprzedazy - 20 056 - 210 500 190 444 -27% 4%
Pozostate przychody operacyjne 197 581 421003 - 223422 262% -9%
Pozostate koszty operacyjne - 67252 - 4703929 4 636 676 -89% 100%
Zysk/ (Strata) z dziatalnosci operacyjnej 110272 -~ 4493426 4 603 698 146% 96%
Przychody finansowe 35611 461200 - 425 589 47% -10%
Koszty finansowe - 63614 - 657 440 593 826 -84% 14%
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci gospodarczej 82 269 - 4689 666 4771935 109% 100%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -

Zysk/ (Strata) brutto 82269 - 4689666 4771935 109% 100%
Podatek dochodowy - 6766 - 4337 - 2429 -9% 0%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) - - - 0% 0%
Zysk/ (Strata) netto 75503 - 4694003 4 769 506 100% 100%
Komentarz

1. Na inwestycje dugoterminowe sktadaja sie akcje VIAGUARA USA Inc. z siedziba w Las
Vegas (warto§¢ 350 tys. PLN) oraz udziaty w spotce Rocklin Sp z 0.0. (warto$¢ 5 tys. PLN).
Do dnia wydania opinii biegtego rewidenta, spotka nie przedstawita wiarygodnych
dokumentéw potwierdzajacych wlasnos§é wykazywanych akecji w Viaguara USA Inc, ani tez
wiarygodnych podstaw wyceny dla obu inwestycji.

2. Naleznosci krotkoterminowe skiadaja si¢ gtéwnie z naleznoéci innych — zaliczki na zakup
akcji otrzymanej od spotki NCF Sp. z 0.0. w kwocie 63 tys. PLN.

3. Inwestycje krétkoterminowe stanowia akcje spolki Electus S.A. W dniu 30 grudnia 2013,
Devoran dokonat zakupu 8 180 019 akcji po 11,64 zt. Spotka ustalita warto§¢ godziwa
inwestycji na podstawie wyceny DCF przygotowanej przez firme¢ zewnetrzna.
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prawozdania finansowego

Dodatkowo pozycja ta zawiera krétkoterminowe pozyczki w kwocie 317 tys. W zwiazku z
tym, ze pozyczki te nie sq splacane i nie przedstawiono biegtemu do dnia wydania niniej szej
opinii i raportu wiarygodnych potwierdzen sald, kwota ta zostata zastrzezona w opinii.

4,

Na zobowiazania dlugoterminowe sktadajq si¢ obligacje o tacznej wartosci 95 215 000,00 zt.

Obligacje zostaly przydzielone na rzecz Domu Maklerskiego IDM S.A. Termin wykupu

obligacji zostat ustalony na dzief 30 grudnia 2016 roku.

5. Zobowiazania krétkoterminowe to gléwnie zobowigzania z tytuhu dostaw i ushug oraz z tytutu

ubezpieczen spotecznych.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki finansowe

Spotki.

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa, Spétki w latach 2012-
2013, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w sprawozdaniach za lata zakoficzone

dnia 31 grudnia 2012 i dnia 31 grudnia 2013.

2013
Suma bilansowa 95982 149
Kapitat wlasny 379994
Wynik finansowy netto 75503
Rentowno$ ¢ majatku
wynik finansowy netto 0%
suma aktywow
Plynno$ ¢ — wskaznik ptynnos$ci I
akty.wa ojbrotowc ogo%em 30386%
zobowiazania krétkoterminowe
Trwato$¢ struktury finansowania
kapital wlasny + rezerwy i zobowiazania dlugoterminowe 100%
suma pasywow
Obcigzenie majatku zobowiazaniami [% |
[ suma pasywow— kapitat wlasny] x 100 100%

suma aktywow
Szybkos ¢ obrotu nalezno§ ciami (w dniach)

nalemos$ci ztyt. dostaw i ustug x 365 dni

24
przychody ze sprzedazy

2012
789 160
225649
4 694 003

-595%

9%

32%

1%
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Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta z
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.

badania sprawozdania finansowego

Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiegowosci

W trakcie naszego badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidlowosci ksiag rachunkowych, ktére

moglyby mie¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktore nie zostalyby usuniete, w
tym dotyczacych:

zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,

rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

udokumentowania operacji gospodarczych,

prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

powiazania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiggowej oraz
przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnoSci poszczeg6lnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogllnej, catosciowej i bez zastrzezen opinii o
prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania.

Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

(a)

(b)

(©)
(@

Przyjete przez Spoélke zasady rachunkowosci byly dostosowane do jej potrzeb i zapewnialy
wyodrebnienie w rachunkowosci wszystkich zdarzen istotnych do oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej oraz wyniku finansowego Spétki, przy zachowaniu zasady ostroznoéci.

Bilans zamknigcia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych

aspektach, prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego
okresu.

Informacja dodatkowa, obejmujaca wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia,
przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez Ustawe o rachunkowosgci.

Zapoznali$my sig ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dzialalnoéci Spotki w okresie od dnia
1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdania z dzialalnosci) i uznaliémy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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Informacje i uwagi koncowe

Raport powinien byé odczytywany wraz z opinig niezaleznego biegltego rewidenta dla Rady
nadzorczej oraz Akcjonariuszy Devoran S.A. z dnia 18 kwietnia 2014.

Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego
badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw badania poszczegélnych pozycji sprawozdania
badZ zagadnier, ale zaklada nadanie poszczeglnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotno$ci),

uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktéw na rzetelnosé i prawidtowo$¢ sprawozdania
finansowego.

Katarzyna Kowalczyk
i/@p'i@.@ el K‘é\“@Q?
Biegly Reg'/ivdent — Numer ewidencyjny 90050

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Warszawa, 18 kwietnia 2014 r.

Prodoceo Katarzyna Kowalczyk

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 3911
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