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Pismo Prezesa Zarzgdu

Szanowni Panstwo,

Dziatalnos¢ Spotki w 2013 roku charakteryzowata sie licznymi, nieoczekiwanymi wydarzeniami,
skutkujgcymi koniecznosciq weryfikacji strategii dalszego rozwoju oraz korektq plandéw
operacyjnych.

Do takich wydarzen zaliczy¢ nalezy: utrate statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku
NewConnect, zmiany w sktfadzie zarzqdu i rady nadzorczej Spotki oraz fakt wstrzymania przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA procesu rejestracji akcji serii D wyemitowanych dla
akcjonariuszy spotki OneRay Investment SA.

Wszystkie wyzej wymienione wydarzenia w istotny sposob wpftynety na sposob i mozliwosci
funkcjonowania spdtki w drugiej potowie roku, co w potgczeniu z nienajlepszq koniunkturg na
rynkach finansowych w cafym 2013 roku, znalazto negatywne odzwierciedlenie w rocznych
wynikach finansowych.

Bezsprzecznie do sukcesow Spdtki nalezy natomiast zaliczy¢ udane przeprowadzenie transakcji
sprzedazy udziatdw w spofce portfelowej ANT Sp. z 0.0. w ramach realizacji strategii dziatalnosci
operacyjnej w obszarze inwestycji i bedgcej finalizacjg inwestycji zainiciowanej w 2010 roku przez
spotke OneRay Investment SA oraz zbudowanie relacji biznesowych wspierajgcych proces
komercjalizacji portalu excluzive.pl.

W imieniu Spdtki dziekuje wszystkim akcjonariuszom, pracownikom i partnerom za zaangazowanie
w sprawy Spotki oraz konstruktywng wspotprace w tym bezsprzecznie trudnym dla jej dalszego
rozwoju okresie i zapraszam do zapoznania sie ze szczegétowymi informacjami zawartymi

w dalszej czesci raportu.
Z powazaniem,

; /
\g

Bogustaw B

~J
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Wybrane dane finansowe

Wybrane informacje finansowe zawierajgce podstawowe dane liczbowe (w ztotych oraz przeliczone na euro)
podsumowujgce sytuacje finansowg IPO SA w okresie 01.01.2013r. — 31.12.2013r. zostaty zaprezentowane
w ponizszych tabelach:

Wybrane dane finansowe Stan na Stan na Stan na Stan na
31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
PLN EUR
Kapitat wiasny 1387 357,25 i 1655 923,06 334 528,66 405 049,43
: :
Kapitat zaktadowy 1863 457,90 ; 1863 457,90 449 329,16 455 813,78
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 471 035,63 g 799 365,75 113 579,19 195 530,00
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 i 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 471 035,63 é 799 365,75 113 579,19 195 530,00
Aktywa razem 1858392,88 i 2 455 288,81 448 107,85 600 579,43
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 g 0,00 0,00 0,00
i ;
Naleznosci krotkoterminowe 77 501,66 % 87 465,85 18 687,71 21394,71
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 0,51 ; 2954,31 0,12 722,64

Zrédto: Emitent

okres okres okres okres
Wybrane dane finansowe 0d 01.01.2013 0d 01.01.2012 0d01.01.2013 od 01.01.2012
do 31.12.2013 do 31.12.2012 do31.12.2013 do31.12.2012
PLN EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, i @

L. . hs 2124 163,93 2 558 734,04 506 054,54 ! 613076,01
towarow i materiatow ! :
{ J

i

Zysk (strata) ze sprzedazy -487 905,48 ; -574 389,27 -116 237,16 E -137 624,42
; ;
| }

Amortyzacja 30514,72 ; 35552,95 7 269,74 E 8518,53
‘3 ;
!

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -485 212,89 ; 1566532,84 -115 595,69 g 375 343,31
H )
1 !

i

2ysk (strata) brutto -268 565,81 ; 353 409,82 -63 982,33 E 84 677,45
! i

Zysk (strata) netto -268 565,81 ; 353 409,82 -63 982,33 E 84 677,45
i i

IPO SA | ul. Braniborska 44-52, 53-680 Wroctaw |
Sqd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS |
KRS: 0000368054 | REGON: 020532307 | NIP: 899-26-09-747 |

Kapitat zaktadowy: 1. 863.457,90 zt, w catosci optacony

www.iposa.pl



e
" 1PO

T
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci i
P . y[.: ¢ -686 640,87 % -498 535,44 -163 583,29 g -119 449,74
operacyjnej |
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ;
. g y_p . E 806 598,44 ! -2438,21 192 161,63 g -584,20
inwestycyjnej |
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci | ;
o y-p E -122911,37 i 420 238,70 -29 282,04 ' 100 689,74
finansowej i
{ !
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 953,80 i -80 734,95 -703,70 E -19 344,20
Liczba akgji (w szt.) 18 634 579 E 18 634 579 - E -
i
1 T
Zysk (strata) na jednga akcje zwykig -0,01 ; 0,02 0,00 g 0,00
:
i
!
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 0,10 g 0,10 0,02 g 0,02

Zrédto: Emitent

Przeliczenia kursu

Kurs euro na dzien bilansowy 4,1472 4,0882

Sredni kurs euro w okresie 4,1975 g 4,1736
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Sprawozdanie zarzgdvu z dziatalnosci za rok 2013

1. Informacje podstawowe o Spétce

Nazwa (firma): IPO SA
Kraj: Polska
Siedziba: Wroctaw
Forma prawna Spotka akcyjna
Adres: 53-680 Wroctaw, ul. Braniborska 44-52
Numer KRS: 0000368054

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy dla Wroctawia - Fabrycznej we Wroctawiu,
VI Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 020532307
NIP: 8992609747
Telefon: +48 71 780 27 30
Fax: +48 71780 27 16
Poczta e-mail: info@iposa.pl
Strona www: www.iposa.pl

2. Przedmiot dziatalnosci

IPO SA jest firmg konsultingowa, wyspecjalizowang w rynku kapitatowym i finansowym oraz $wiadczeniu

ustug Public & Investor Relations i ustug reklamowych. Spétka bedac wydawcag serwiséw internetowych

oferuje wiele wiasnych narzedzi dotarcia do potencjalnych klientdw, partneréw i inwestoréw, takich jak

portale: IPO.pl, NoweBiuro.pl, Excluzive.pl, raporty finansowo-biznesowe czy tez czaty gietdowe i biznesowe.

Istotng czescig dziatalnosci jest réwniez dziatalnosé inwestycyjna bedaca kontynuacjg strategii realizowanej

wczesniej przez spotke OneRay Investment SA (inkorporowang w 2012 roku).

Zespot IPO SA posiada wieloletnie doswiadczenie w nastepujgcych obszarach:

e Doradztwo finansowe dla przedsiebiorstw,
e Doradztwo strategiczne,

e Opracowanie wycen przedsiebiorstwa,

Opracowanie analiz rynkowych i marketingowych,

Przygotowanie spotek do wprowadzenia na rynek gietdowy,
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Doradztwo w zakresie wypetniania obowigzkéw informacyjnych,

e Posrednictwo w pozyskaniu kapitatu dla firm,

e Ustugi Public & Investor Relations,

e Organizacja Kongresow dla grupy docelowej: cztonkowie zarzagddw, wtasciciele firm, wyzsza i Srednia
kadra kierownicza, inwestorzy indywidulani i instytucjonalni,

e Dostarczanie narzedzi dotarcia do klientdéw i inwestoréw (czaty, kampanie reklamowe, mailingi,

artykuty, wywiady, notki prasowe, eventy biznesowe).

3. Kapitat zaktadowy

Na dzien 31.12.2013 roku kapitat podstawowy Spétki wynosi 1.863.457,90 ztotych i dzieli sie na 18.634.579
akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda. Akcje wszystkich serii majg charakter akcji na okaziciela

i posiadajg prawo do 1 gtosu na akcje na WZA Spéfiki.

Struktura akcjonariatu Emitenta na dzien 31.12.2013r.

Akcjonariusz Seria llos¢ akcji Liczba gtosow S Wa.rtosc
procentowy nominalna
Ewa Kuciewicz A 2500 000 2500 000 13,42% 250 000,00
Surfland Sp. 2 0.0. S.K.A. A, D* 2871207 2871207 15,41% 287 120,70
surfland Systemy D* 4130875 4130875 22,17% 413 087,50
Komputerowe S.A.
Inni A, B, C, D* 9132497 9132 497 49,01% 913 249,70

18 634 579,00 18 634 579,00 100,00% 1863 457,90

*emisja akcji serii D skierowana do akcjonariuszy spétki OneRay Investment SA w zwigzku z procesem potaczenia

4. Sktad organéw Emitenta

Na dzier 31.12.2013 roku w sktad organéw Emitenta wchodzity nastepujgce osoby:

Bogustaw Barton Prezes Zarzadu

Dariusz Kucharski Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Dorota Kotacz Cztonek Rady Nadzorczej

Edyta Kakiel Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Krzos Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Kuciewicz Cztonek Rady Nadzorczej
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W okresie od 01.01.2013 r. do 17.06.2013 roku funkcje Prezesa Zarzadu petnita Pani Anna Dawidowska,
a Panowie Maciej Jarzebowski i Radostaw Tyszko funkcje cztonkédw Rady Nadzorczej.

Pani Ewa Kuciewicz i Pan Grzegorz Krzos petnig funkcje cztonkéw rady nadzorczej od dnia 01.07.2013 roku.
Po dniu bilansowym 31.12.2013r. sktad zarzadu i rady nadzorczej nie ulegt zmianie.

5. Przewidywany rozwéj spotki

Po analizie sytuacji ekonomicznej i rynkowej Spoétki, na ktdrg istotny wptyw w drugiej potowie 2013 roku
miata utrata przychoddéw ze $wiadczenia ustug Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect, oraz
weryfikacji posiadanych przez spdétke zasobdéw (aktywa, kompetencje, doswiadczenie) Emitent zamierza
koncentrowac sie w 2014 roku na nastepujgcych dziataniach operacyjnych:

1. Maksymalnej eksploracji i komercjalizacji powierzchni reklamowej portalu http://www.ipo.pl/ oraz

stopniowej przebudowie tresci i migracji portalu w kierunku portalu finansowo-biznesowego. Tempo
wprowadzanych zmian bedzie $cisSle uzaleznione od terminu pozyskania przez spoétke srodkéw
finansowych niezbednych do implementacji nowych rozwigzan oraz efektywnosci procesu pozyskiwania
partnerow merytorycznych niezbednych do $wiadczenia ustug i produktéw oferowanych przez portal.

2. Kontynuacji rozpoczetych w Il kwartale 2013 r. aktywnosci zmierzajgcych do efektywniejszej
komercjalizacji portalu excluzive.pl poprzez budowanie relacji biznesowych z nowymi partnerami,
pozyskiwanie nowych cztonkéw spotecznosci portalu i implementacji nowych narzedzi umozliwiajgcych
stosowanie bardziej wyrafinowanych form reklamy.

3. Pozyskiwaniu nowych partnerdw biznesowych i budowaniu synergii pozwalajgcej na optymalne,
komercyjne wykorzystanie potencjatu rynkowego i wieloletnich doswiadczenn Emitenta ze Swiadczenia
ustug doradczych oraz Public & Investor Relations na rynku kapitatowym.

4. Przygotowaniu strategii wyjscia z rozpoczetej w 2008 r. inwestycji kapitalowej w spotke eXant Software
Polska Sp. z 0.0.

6. Istotne zdarzenia wptywajgce na dziatalnos¢ emitenta , ktére wystapity w 2013 roku.

Zmiany w skfadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej
Rada Nadzorcza Spétki w dniu 17 czerwca 2013 roku odwotata z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Pania
Anne Dawidowska i jednocze$nie powotata do petnienia tej funkcji Pana Bogustawa Bartonia , petnigcego od

2 stycznia 2012 r. funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spofki.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki 1 lipca 2013 roku odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Macieja Jarzebowskiego i Pana Radostawa Tyszko, w zwigzku ze ztozeniem w dniu 17 czerwca 2013 r.
rezygnacji z petnienia funkcji cztonkdw Rady Nadzorczej. Jednoczesnie Walne Zgromadzenie powotato do

petnienia funkcji Cztonkdw Rady Nadzorczej Panig Ewe Kuciewicz oraz Pana Grzegorza Krzosa.
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Zyciorysy zawodowe nowo powotanych cztonkéw Rady Nadzorczej Emitent opublikowat w raportach

biezacych EBl o nr 15/2013 i 16/2013.

Operacja wydania akcji serii D akcjonariuszom OneRay Investment SA

W raporcie biezgcym EBI nr 3/2013 Zarzad informowat o otrzymaniu w dniu 05.03.2013 r. decyzji Komisji
Nadzoru Finansowego o umorzeniu postepowania w sprawie stwierdzenia réwnowaznosci formy i tresci
informacji zawartych w memorandum informacyjnym Emitenta sporzgdzonym w zwigzku z emisjg akcji serii

D dla akcjonariuszy OneRay Investment SA w zwigzku z potgczeniem tej spoétki z Emitentem.

Spoétka bezzwtocznie po otrzymaniu w dniu 05.03.2013 r. ww. decyzji zwrdcita sie do KDPW SA oraz GPW
w Warszawie SA z prosbg o przekazanie dodatkowe] opinii i sugestii dot. przeprowadzenia uzgodnionej
wstepnie kilka miesiecy temu procedury zamiany akcji ORI SA na akcje IPO SA oraz wprowadzenia tych akgcji
do obrotu w ASO. Uzgodnienia te zostaty zakoriczone w drugiej dekadzie maja 2013 roku i w dniu 3 czerwca

2013 r. zostat w KDPW SA ztozony formalny wniosek o rejestracje akcji potgczeniowych serii D.

Ze wzgledu na watpliwosci dot. formalnego btedu w przebiegu oferty akcji serii D, po konsultacji z Komisjg
Nadzoru Finansowego proces rejestracji akcji na bazie wniosku z dnia 03.06.2013 roku zostat przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych SA zawieszony. Pomimo licznych analiz i petnego wspaétdziatania Emitenta
z Biurem Prawnym KDPW SA nie udato sie znalez¢ rozwigzania pozwalajgcego na przeprowadzenie procesu

rejestracji i przydziatu przedmiotowych akcji w oparciu o ztozony wniosek.

W dniu 18.09.2013 r. na prosbe Spétki odbyto sie trdjstronne spotkanie z udziatem przedstawicieli Komisji
Nadzoru Finansowego i KDPW SA, podczas ktdrego wypracowano wstepna opinie, ze w aktualnym stanie
faktycznym i prawnym jedynym racjonalnym scenariuszem pozwalajagcym Emitentowi wybrng¢ z tej
nieprzewidzianej i w zasadzie patowe] sytuacji bedzie przeprowadzenie operacji umorzenie akcji emisji serii
D i wyemitowanie akcji nowej serii, ktére zostang skierowane do posiadaczy instrumentow finansowych
spotki ORI SA. Emitent, ze wzgledu na ztozonos¢ wymaganych operacji i chec¢ unikniecia jakichkolwiek
perturbacji podczas ich realizacji, po wstepnej analizie scenariusza przygotowat we wspotpracy z Kancelariag
Prawng Skory i Sottys Spdtka Partnerska Radcéw Prawnych z siedzibg we Wroctawiu, opinie prawng dot.

m.in. podstaw prawnych i skutkéw planowanej operacji.

W dniu 21.01.2014 r. do Spoétki wptyneto pismo z finalnym stanowiskiem Komisji Nadzoru Finansowego dot.
niezbednych krokéw, jakie powinien podjgé Emitent w zwigzku ze wstrzymaniem procesu rejestracji akcji

serii D. Majac na uwadze powyzsze stanowisko oraz dodatkowe konsultacje ze wspdtpracujaca Kancelarig
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Prawng Emitent przystgpit bezzwtocznie do opracowywania dokumentéw i czynnosci niezbednych do

realizacji rekomendowanej przez Komisje Nadzoru Finansowego procedury.

Dziatalnos¢ marketingowa
Il Kongres Zarzagdéw Spotek ”Strategie budowania wartosci firmy 2013”
Dnia 6 marca 2013 odbyta sie druga edycja Kongresu ,Strategie budowania wartosci firmy”, ktéry zostat
zorganizowany w Hotelu Polonia Palace w Warszawie. Kongres zgromadzit blisko 90 oséb, ktére nalezaty do
grupy docelowej:

e Prezesow i Cztonkdw Zarzadow

o Wiascicieli Firm

e Dyrektoréw Finansowych

e Dyrektoréw Operacyjnych

e Kadry Zarzadzajacej

e |nwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych

e Spotek poszukujgcych finansowania

e Spotek planujacych debiut gietdowy, emisje akcji/obligacji

Briefing prasowy ze spoétka LKJ-BUD S.A.

14 maja 2013 r. w siedzibie Polskiej Agencji Prasowej w Warszawie odbyt sie briefing prasowy, ktérego
gos$émi byli Krzysztof Szukata, Wiceprezes Zarzadu spotki LKJ-BUD SA, Monika Batko — Petnomocnik Zarzadu
LKJ-BUD SA oraz Bogustaw Barton, ktéry wystepowat z ramienia IPO SA jako Autoryzowany Doradca. Temat
briefingu brzmiat: LK} BUD SA — Mecenas Kultury z branzy budowlanej. Spétka zainteresowata licznie
przybyte media gtéwnie ze wzgledu na bardzo dobre wyniki finansowe mimo prosperowania w trudnej
branzy, jakg jest branza budowlana oraz aktywnej dziatalnosci z zakresu Spotecznej Odpowiedzialnosci

Biznesu.

Kapitat dla Firm ,,Rozwdj, innowacyjnos$é, optymalizacja podatkowa”.
Dnia 26 czerwca 2013 we wroctawskim hotelu Qubus Spoétka zorganizowata event biznesowy, ktory byt

poswiecony tematyce przygotowania spotki do rozmoéw z inwestorami, dostepnych Zrédet pozyskania

kapitatu oraz optymalizacji podatkowej. Partnerem Merytorycznym wydarzenia byta spétka Opus Trust.
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Dziatalnos¢ serwiséw internetowych
Spoétka aktywnie uczestniczy w medialnych inicjatywach, ktdre w szczegdlny sposéb wspierajg rozwéj biznesu
w Polsce. Portal www.ipo.pl poza emisjg biezgcych informacji i artykutdw objgt patronatem medialnym

w 2013 r. m.in. nastepujgce wydarzenia:
e Akademia Gietdowa
eV Forum Gospodarcze InvestExpo
e Polski Kongres Fuzji i Przeje¢ 2013
e |V Kongres Prawnikéw Spétek Gietdowych SEG

e Kurs Analityka Gietdowego - XVII edycja

oraz inne wydarzenia branzowe, m.in. konferencje zzakresu Knowledge Management, szkolenia
z obowigzkéw informacyjnych. Ponadto portal kontynuowat wspétprace z miedzynarodowy agencjg
marketingowa ,,Be on” (dawniej Goviral) w zakresie promocji jej klientdéw na terenie Polski (m.in. Kampania

dla Komisji Europejskiej).

W 2013 roku Emitent realizowat strategie rozwoju drugiego portalu nalezgcego do spotki IPO SA,

www.excluzive.pl ktdry kierowany jest do ludzi sukcesu, cenigcych sobie ustugi oraz towary z segmentu débr

luksusowych.
Portal excluzive.pl odnotowywat staty wzrost statystyk odwiedzin oraz wyswietlen, co bez watpienia
spowodowane byto wspétpracg medialng m.in. przy takich projektach jak:
e QOrange Warsaw Festival 2013
o Koncert Alicji Keys
e  Wroctaw Fashion Meeting 2013
e Koncert Abba The Show 2013
e Koncert Chirsa Bottiego 2013
e Koncert Leonarda Cohena w tédzkiej Atlas Arenie
e Koncert Deep Purple we wroctawskiej Hali 100-lecia
e Koncert Steve Vaia we wroctawskiej Hali 100-lecia
e Festiwal Gitara +
oraz przy innych wydarzeniach muzycznych i kulturalnych, a takze statg wspdtpracg z Operg Wroctawska

i Filharmonig Wroctawska.
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Dziatalnos¢ ustugowa

W okresie od stycznia do sierpnia 2013 roku Emitent Swiadczyt ustugi Autoryzowanego Doradcy (AD)
w alternatywnym systemie obrotu (ASO) na rynku NewConnect.

W dniu 26 lipca 2013 roku Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A uchwatg nr 840/2013
podjat decyzje o skresleniu IPO SA z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect. W konsekwencji
rozwigzaniu ulegty umowy na $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy z szescioma klientami Spétki, co

W znaczacy sposob wptyneto na mozliwosé realizacji rocznego planu finansowego.

Dziatalnos¢ inwestycyjna

W dniu 26 kwietnia 2013 roku Emitent zrealizowat transakcje sprzedazy wszystkich posiadanych udziatow
w kapitale zaktadowym spdtki ANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie tj. 148 udziatéw (stanowigcych 20,05 %
udziatu w kapitale zaktadowym spétki) na rzecz spétki Salesways Trading and Investments Limited z siedziba
w Nikozji. Udziaty zostaty sprzedane za cene 756.280,00 zt (stownie: siedemset pieédziesigt szes¢ tysiecy
dwiescie osiemdziesigt ztotych).

Przeprowadzenie wyzej wymienionej transakcji sprzedazy odbyto sie w ramach realizacji strategii dziatalnosci
operacyjnej Emitenta w obszarze inwestycji i bedacej finalizacjg inwestycji zainicjowanej w maju 2010 roku

przez spotke OneRay Investment SA

7. Najwazniejsze wydarzenia, ktore wystapity po dniu bilansowym.

W dniu 15 stycznia 2014 roku Spétka zawarta umowe sprzedazy pakietu 955.200 akcji spétki Surfland
Deweloper System S.A. z siedzibg we Wroctawiu (stanowigcych 19,49 % udziatu w kapitale zaktadowym
spotki) na rzecz spotki eXant Software Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu oraz dwdch oséb fizycznych
zwigzanych z tg spotka. Akcje zostaty sprzedane za taczng cene 298.500,00 zt (stownie: dwiescie
dziewiecdziesigt osiem tysiecy pieéset ztotych).

Przeprowadzenie ww. transakcji sprzedazy odbyto sie w ramach realizacji strategii dziatalnosci operacyjnej
Emitenta w obszarze inwestycji i bedacej czesciowq finalizacjg inwestycji zainicjowanej w lipcu 2007 roku

przez spotke OneRay Investment SA (inkorporowang przez IPO SA w lipcu 2012 roku).

W dniu 26 lutego 2014 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktére podjeto

uchwate o zmianie Statutu Spétki wprowadzajgcej mozliwo$é umorzenia akcji (por. raport EBI nr 7/2014).

Wprowadzenie ww. zmiany do Statutu Spétki wynika z koniecznosci przeprowadzenia procesu umorzenia

dobrowolnego akcji serii D i ponownego przeprowadzenia podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
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i wyemitowania nowej serii akcji przeznaczonych do objecia przez wspélnikow spétki OneRay Investment S.A.

jako ,,akcji potgczeniowych”.

8. Woykaz podmiotéw, w ktérych spétka posiada co najmniej 20% udziatéw w kapitale lub

w ogodlnej liczbie glosdw w organie stanowigcym podmiotu (stan na 31.12.2013 r.)

Wartosé Wartos¢
s Liczba s kapitatu Udziat w kapitale | Udziat w gtosach
Nazwa spotki ) o nominalna
udziatéw/akcji . zaktadowego (%) (%)
udziatu
(PLN)

Surfland Deweloper System SA 1408 547 0,10 140 855 28,75% 28,75%
eXant Software Polska Sp. z 0.0. 1700 100,00 170 000 25,82% 25,82%
LocoZone Sp. z 0.0. 20780 50,00 1039 000 45,05% 45,05%

9. Analiza sytuacji majatkowej oraz aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej wraz z ocenga

uzyskanych efektow

Zmniejszenie kapitatéw wiasnych Spotki w relacji rok do roku jest bezposrednim efektem wykazania przez
Spotke za 2013 rok straty netto w wysokosci 268 565,81 zt.

Na obnizenie wartosci aktywow decydujacy wptyw miata zrealizowana w kwietniu 2013 roku transakcja
sprzedazy udziatéw w kapitale zaktadowym spétki ANT Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie, o ktérym to fakcie
informowalismy w raporcie biezgcym EBI nr 4/2013. Jednoczes$nie $rodki finansowe uzyskane z tej transakgji
pozwolity m.in. na znaczace zmniejszenie stanu zobowigzan krétkoterminowych.

Ujemny wynik finansowy spétki jest pochodng spadku przychodow spétki z dziatalnosci marketingowej oraz
spadku przychoddw z dziatalnosci doradczej, jako naturalnej konsekwencji nioczekiwanego skreslenia spotki
z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku NewConnect i rozwigzania umow na $Swiadczenie tego typu ustug
na rzecz klientéw Spétki.

Decydujacy wptyw na stan przeptywéw pienieznych w okresie 2013 roku miata transakcja

sprzedazy udziatéw w spétce ANT Sp. z 0.0. oraz ujemne wyniki spétki z dziatalnosci operacyjne;.

Zarzad Emitenta w drugiej potowie 2013 roku wdrozyt program redukcji kosztéw operacyjnych spotki

dostosowujgcy ich wysokos¢ do poziomu adekwatnego do osigganych przychoddéw, ale ze wzgledu na
znaczacg inercje tego typu procesu efekty tych dziatan znajdujg tylko czesciowe odzwierciedlenie
w poszczegdlnych pozycjach sktadajgcych sie na koszty dziatalnosci operacyjnej.
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W raporcie biegtego rewidenta badajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2013 rok znalazta sie
nastepujgca ocena:

,Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno-finansowej oraz wyniki badania sprawozdania
finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym stwierdza sie, ze mimo
wystepujgcych odchylen — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego
zagrozenia kontynuacji jej dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym. Jednakze niezbedna jest
kontrola wewnetrzna poziomu podstawowych wskaznikow ekonomiczno-finansowych tj. wskaznikow
rentownosci, struktury finansowania aktywow oraz pfynnosci finansowej, gdyz sytuacja finansowa jednostki

nie jest w petni stabilna.”

10. Informacja o nabyciu akcji wtasnych

W okresie, za ktdry sporzgdzone jest niniejsze sprawozdanie, Spotka nie nabywata akcji wtasnych.

11. Informacja o posiadanych przez emitenta oddziatach (zaktadach)

Spodtka nie posiada oddziatéw ani zaktaddw.

12. Wskazanie czynnikéw ryzyka i opis zagrozen.

Decyzje dotyczace nabycia akcji Emitenta powinny byé poprzedzone rzetelng analizg zwigzanego z tym
ryzyka.

W niniejszym rozdziale przedstawiono poszczegdlne rodzaje ryzyka, zaréwno te zwigzane z dziatalnosciag
Emitenta i jego otoczeniem rynkowym, jak i ryzyko wynikajace z uczestnictwa w rynku kapitatowym.
Kolejno$¢ prezentacji nie ma jakiegokolwiek zwigzku z prawdopodobiernstwem pojawienia sie konkretnego
czynnika ryzyka. Nie mozna wykluczyé, ze w przysztosci pojawia sie dodatkowe, nie ujete w ponizszym
katalogu zagrozenia o potencjalnym negatywnym wptywie na dziatalnos$é Spofki.

Realizacja ktoregokolwiek z rodzajéw ryzyka moze doprowadzi¢ do catkowitej lub czesciowej utraty
zainwestowanego kapitatu.

12.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem rynkowym i dziatalnoscig Emitenta

Pogorszenie sie koniunktury na rynkach dziatalnosci Emitenta

Wedtug danych za 2013 rok, okoto 90 procent przychodéw Emitenta pochodzi ze sprzedazy powierzchni
reklamowej na posiadanych przez niego serwisach internetowych, czynigc rynek reklamy internetowej
gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta. Pomimo tego, ze prognozy przewiduja dynamiczny rozwdj rynku
reklamy internetowej w Polsce w kolejnych latach nie mozna wykluczy¢ spadku tej dynamiki lub odwrdcenia
trendu wzrostowego w przysztosci. W szczegdlnosci ograniczanie, w wyniku kryzysu gospodarczego,
budzetéw reklamowych przez klientéw Emitenta, mogtoby doprowadzi¢ do pogorszenia sie wynikéw
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finansowych Spdtki. Klienci Emitenta wywodzg sie jednak z réznych sektorow gospodarki, zas sam Emitent
posiada doswiadczenie i prowadzi dziatalno$¢ takze w innych obszarach, m.in. na rynku ustug PR oraz na
rynku kapitatowym. Sg to czynniki potencjalnie zmniejszajace opisane wyzej ryzyko.

Dziatalnos¢ konkurencji

Emitent konkuruje przede wszystkim z innymi podmiotami prowadzgcymi serwisy internetowe o tematyce
biznesowo-prawnej. Niektére z nich sg czescig czotowych polskich portali takich, jak: onet.pl, interia.pl, wp.pl
lub gazeta.pl. Duze zaplecze organizacyjne oraz kapitatowe tych podmiotéw moze utrudnia¢ Emitentowi
skuteczne konkurowanie. Dodatkowo sukcesywny wzrost liczby ekspertéw z dziedziny informatyki a takze
liczby osdb posiadajgcych dostep do Internetu, wprowadzanie nowych ustug, rozwdj rynku e-commerce oraz
reklamy internetowej przyciggat bedzie nowe podmioty rozpoczynajace dziatalnos¢ w Internecie w
obszarach, w ktérych Emitent prowadzi dziatalnos¢, tym samym zwiekszajgc konkurencje. Warto réwniez
wspomnie¢ o popularnosci fuzji i przeje¢ na rynku internetowym, co moze w krétkim terminie istotnie
wptynaé na strukture branzy, nie dajgc Emitentowi czasu na przygotowanie sie i minimalizacje zagrozen.
Réwniez dynamiczny rozwdj rynku kapitatowego w Polsce, a w szczegdlnosci Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie oraz rosngca liczba notowanych podmiotdw wptywa na zainteresowanie
potencjalnych konkurentéw swiadczeniem ustug Public Relations i Investor Relations dla spétek notowanych.
Rozpoczecie dziatalnosci o podobnym profilu do Emitenta przez nowe podmioty moze negatywnie wptynac
na zdolnos¢ do pozyskiwania klientéw przez Spotke, a w konsekwencji na wyniki finansowe.

Pogorszenie sie koniunktury gospodarczej w Polsce i na Swiecie

Na funkcjonowanie Emitenta oraz sytuacje na rynkach objetych dziataniem Spodtki wptyw ma
ogélnogospodarcza sytuacja w Polsce i na S$wiecie, wyrazajgca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych. Do takich czynnikdw makroekonomicznych mozna zaliczyé: poziom i dynamike
wzrostu PKB, inflacje oraz poziom stép procentowych, wysokos¢ dochodéw gospodarstw domowych, stope
bezrobocia oraz poziom naktaddw inwestycyjnych w gospodarce. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej
moze miec istotnie negatywny wptyw na warunki funkcjonowania Spétki oraz popyt na swiadczone przez
Emitenta ustugi, a w konsekwencji na sytuacje oraz wyniki finansowe Emitenta.

Awarie techniczne

Podstawowa dziatalno$¢ Emitenta polegajgca na prowadzeniu serwisow internetowych wymaga
zastosowania sprzetu komputerowego oraz infrastruktury technicznej na odpowiednim poziomie. W tym
celu Spétka dzierzawi serwery od firmy zewnetrznej. Ewentualne awarie mogg wptynaé na jakosé
prezentowych tresci oraz funkcjonowanie $wiadczonych ustug, w skrajnych przypadkach takze na utrate
danych oraz czasowy brak dostepu do serwiséw, co moze negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa oraz
wyniki prezentowane przez Emitenta.

W celu ograniczania tego ryzyka Spétka zawarta umowe z administratorem dzierzawionego serwera, ktory
zobowigzat sie do natychmiastowej naprawy w razie wystgpienia jakichkolwiek awarii.

Witamania internetowe

Wraz ze $wiadczeniem ustug w sieci Internet Spétka gromadzi okreslone dane oraz informacje. Istnieje zatem
ryzyko wtamania do systemu Spétki celem kradziezy, badz zniszczenia informacji bedacych w jej posiadaniu.
Dodatkowo istnieje niebezpieczenstwo zwigzane ze znajdujacymi sie w sieci wirusami komputerowymi itp.
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Aby zminimalizowac opisane wyze] ryzyko, Spotka Emitenta stosuje m. in. srodki zabezpieczajace bazy

danych, serwery oraz system Spoétki w postaci programdéw antywirusowych, ograniczajgcych dostep osobom
nieuprawionym.

Utrata popularnosci portali wydawanych przez Emitenta

Jednym z podstawowych zrédet przychodéw Emitenta sg przychody ze sprzedazy reklam. Czesciowa utrata
popularnosci portali wydawanych przez IPO S.A. wsrdd odwiedzajgcych je internautéw mogtaby negatywnie
wptyngé na pozycje przetargowa oraz zdolnosé do pozyskiwania reklamodawcéw przez Spétke. Zmniejszenie
liczby odwiedzajgcych negatywnie wptynetoby takze na popyt na oferowane przez Spdétke ustugi wspierajace
relacje inwestorskie, np. czaty internetowe.

Zaprzestanie Swiadczenia pracy na rzecz Emitenta przez cztonkéw Zarzadu i fluktuacja kadr

Emitent, bedac spdtkg ustugowa, swojg podstawowg warto$¢ opiera na profesjonalizmie zespotu
zatrudnionych pracownikéw. Fluktuacja kadr, w tym w szczegdlnosci odejscie cztonkéw Zarzadu, jest
czynnikiem, ktéry okresowo mégtby zagrozi¢ kontynuacji dziatalnosci Spétki Emitenta, spowodowaé wzrost
kosztow jej funkcjonowania, a w konsekwencji doprowadzi¢ do pogorszenia jej wynikéw finansowych.

Aby zminimalizowaé to ryzyko, Spétka realizuje strategie zarzadzania zasobami ludzkimi, zmierzajgcy do
rozwoju posiadanego i przysztego potencjatu intelektualnego.

Prezes Zarzadu Emitenta jest od ponad 10 lat zwigzany z dziatalnoscig grupy kapitatowej kontrolujgcej
dziatanie Emitenta. Ryzyko, ze nagle zaprzestanie petnienia funkcji cztonka zarzadu jest w zwigzku z tym
ograniczone.

Prowadzenie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikéw Emitenta

Pracownicy zatrudnieni przez Emitenta posiadajg duzg wiedze specjalistyczng i wieloletnie doswiadczenie na
rynku, na ktérym dziata Spotka. Wiekszos¢ z nich nie jest zwigzana ze Spdétkg umowg o prace, ale
wspotpracujg z Emitentem w ramach umowy o dzieto/zlecenie. Istnieje ryzyko odejScia pracownikéw
uczestniczacych w rozwijaniu i ulepszaniu nowych produktéw oraz tworzeniu tresci zamieszczanych na
portalach Emitenta, w celu zatozenia wtasnej dziatalnosci, konkurencyjnej wobec Emitenta.

Ewentualne rozpoczecie dziatalnosci konkurencyjnej przez pracownikdw Emitenta wigze sie jednak
z barierami wejscia na rynek w postaci odpowiedniego zaplecza infrastrukturalnego, kapitatowego oraz
intelektualnego, ktére ograniczaja taka mozliwosé.

Spadek dynamiki rozwoju oraz ograniczenia w funkcjonowaniu sieci internetowej w Polsce
Dziatalno$¢ Emitenta w duzym stopniu uzalezniona jest od dostepu Polakéw do sieci Internet. Wptyw na to
ma zamoznos$¢ obywateli oraz warunki techniczne umozliwiajgce uzyskanie potgczenia. Liczba uzytkownikéw
Internetu w ostatnich latach systematycznie rosta, zwiekszajgc potencjat serwiséw internetowych, a zatem
rowniez portali wydawanych przez IPO S.A.. Ewentualne ograniczenie tej dynamiki, badZ ograniczenia
w funkcjonowaniu sieci, moga negatywnie wptyngé na liczbe uzytkownikéw serwiséw z grupy IPO,
a w konsekwencji réwniez na sytuacje oraz wyniki finansowe Emitenta.
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Niekorzystne zmiany przepisow podatkowych oraz ich interpretacja

Czeste zmiany oraz brak jednoznacznej wyktadni krajowych przepisdw podatkowych stanowig dla Emitenta
istotne zrédto ryzyka. Niestabilnos¢ systemu podatkowego i zwigzane z nig préby wprowadzania uregulowan
moga okazac sie niekorzystne dla Spétki oraz odbiorcow jej ustug, co w konsekwencji moze przetozy¢ sie na
pogorszenie wynikow finansowych Emitenta. Mozliwe rdznice w interpretacji przepisow prawnych
zwiekszaja wymienione ryzyko — w razie nieprawidtowego odczytania i zastosowania sie Spoétki do
obowigzujgcych wymogéw organy podatkowe uprawnione sg do naktadania wysokich kar, ktére mogg miec
znaczny wptyw na wyniki finansowe Emitenta.

Realizacja zagrozenia wynikajgcego z nieprawidtowosci podatkowych nie jest przewidywana oraz nie miata
miejsca w przesztosci, jednak nie mozna jej zupetnie wykluczy¢. Jako sposdb ograniczania tego ryzyka Spotka
zaktada wystepowanie do wtasciwych organdéw podatkowych z wnioskiem o przedstawienie opinii w sprawie
okreslonej interpretacji przepiséw oraz korzystanie z konsultacji doradcéw podatkowych.

Niekorzystne zmiany pozostatych przepisow prawnych oraz ich interpretacji

Podobnie jak w przypadku przepiséw podatkowych, rowniez zmiany w zakresie przepisow prawa
handlowego, prawa autorskiego, przepisow kodeksu cywilnego, prawa zamdwien publicznych, ochrony
Srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych i innych przepiséw, moga miec posredni lub bezposredni
wplyw na dziatalno$¢ Emitenta. Nowelizacje ustaw mogg mie¢ zwigzek m. in. z ciggtym dostosowywaniem
prawa krajowego do wymogdw unijnych.

Brak popytu na nowe ustugi

Zgodnie ze swojg strategia rozwoju, Spétka Emitenta planuje poszerza¢ swojg oferte o nowe ustugi
w obszarze dziatalnosci internetowej. Kazdorazowe rozszerzenie oferty wigze sie z okreslonymi kosztami.
Powodzenie kazdego z projektéw, a w konsekwencji zwrot poniesionych kosztow jest jednak obarczone
czynnikiem ryzyka zwigzanym z ewentualnym brakiem popytu ze strony klientow.

Roszczenia z tytutu naruszenia praw autorskich dotyczacych tresci zamieszczanych na portalach Emitenta
W ramach prowadzenia portali internetowych Emitent wykorzystuje okreslone tresci, umieszczajac je
w formie elektronicznej na stronie WWW, badZ w drukowanej w publikowanych raportach. W zwigzku z tym
moze zaistnie¢ ryzyko roszczenia wobec Emitenta wynikajace z wykorzystania tych tresci.

W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent publikuje jedynie te tresci, co do ktdrych posiada prawa autorskie,
badzZ zostat do tego upowazniony.

Ostabienie koniunktury na rynku kapitatowym w Polsce

Gtéwnymi odbiorcami ustug Spétki w zakresie sprzedazy powierzchni reklamowych zaréwno na portalach, jak
i w raportach wydawanych przez IPO S.A., s3 instytucje finansowe. Stabsza koniunktura na rynku
kapitalowym moze wptyngé na ograniczenie srodkdw przeznaczanych na promocje przez te podmioty,
a w konsekwencji na mniejsze zainteresowanie ofertg Spotki.

Dziatalnos¢ Spétki oprécz prowadzenia portali internetowych obejmuje réwniez ustugi consultingowe

z obszaru pozyskania kapitatu, doradztwa biznesowego, przygotowania do rozmoéw z inwestorami oraz relacji
inwestorskich. Pogorszenie sie sytuacji na rynku kapitatowym, a w szczegdlnosci na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie, moze negatywnie wptyna¢ na popyt na oferowane przez Spétke ustugi.
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Opdinienie w stosowaniu najnowszych technologii

Dziatalnos$¢ gospodarcza w Internecie, ze wzgledu na dynamiczny rozwdj rynku, wymaga ciggtego przegladu
stosowanych technologii. Wprowadzenie przez konkurencje ciekawych i nowatorskich rozwigzah moze sie
wigza¢ ze spadkiem atrakcyjnosci portali Spétki, a to z kolei z utratg czesci przychodéw. Ze wzgledu na
ograniczone mozliwosci organizacyjne i kapitatowe, Emitent moze nie by¢ w stanie w krdotkim terminie
wprowadzié¢ najnowszych technologii na swoich portalach.

Pojawienie sie nieprawdziwych informacji dotyczacych Emitenta lub prowadzonej przez niego dziatalnosci
W zwigzku z duzg konkurencjg panujacg na rynku ustug marketingowych istnieje ryzyko wykorzystywania
przez niektorych konkurentéw Emitenta (lub inne podmioty zmierzajagce do ostabienia pozycji
konkurencyjnej Emitenta) nieprawdziwych informacji o Emitencie, jego dziatalnosci lub osobach z nim
powigzanych w celu wywarcia negatywnego wptywu na pozycje i wizerunek rynkowy Emitenta.

Ewentualne rozpowszechnianie nieprawdziwych i negatywnych informacji dotyczacych Emitenta moze
wywrze¢ przejsciowy, lecz niekorzystny wptyw na jego pozycje negocjacyjng, a tym samym negatywnie
wptywaé na sytuacje finansowg Emitenta. Informacje takie mogg wywiera¢ niekorzystny wptyw na
ksztattowanie sie kursu akcji Spoétki, nawet jesli nie miatyby one istotnego wptywu na wyniki finansowe.
Spoétka w uzasadnionych przypadkach wykorzysta droge prawna w celu obrony swojego wizerunku, jednakze
nie ma mozliwosci ani nie moze zagwarantowac ograniczenia lub wyeliminowania takiego ryzyka.

Brak podmiotu posiadajgcego ponad 50% akcji

Wsrod akcjonariuszy Spotki, zaden samodzielnie nie posiada pakietu ponad 50% udziatu w gtosach. Moze to
wptywad na ograniczenie zdolnosci do podejmowania decyzji, a w konsekwencji niewykorzystanie wszystkich
szans badzZ nietrafne reagowanie na zagrozenia przez Emitenta.

Wiodacy akcjonariusze Spodtki ograniczajg to ryzyko, wspodtpracujgc w celu zapewnienia sprawnego
zarzadzania Spétka.

Zagrozenie wynikajace z utraty statusu Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., uchwatg nr
840/2013 z dnia 26 lipca 2013, decyzji o skresleniu IPO SA z listy Autoryzowanych Doradcéw na rynku
NewConnect, co skutkowato utratg istotnego dla prowadzonej dziatalnosci Zzrédta dochodu, Spotka zostata
zmuszona do istotnej weryfikacji dotychczasowych plandéw operacyjnych irozpoczecia prac nad
zweryfikowang strategig dalszego rozwoju uwzgledniajgca skutki tej decyzji, posiadane kompetencje oraz
aktywa.

Taka sytuacja w przejsciowym okresie, niezbednym do skutecznego wdrozenia nowej strategii i odbudowy
bezpiecznego poziomu dochoddw, stwarza istotne ryzyko zwigzane z ptynnoscia finansowg Emitenta
i ewentualnymi skutkami jej utraty.

Ryzyko zwigzane z terminem zbycia a uzyskiwanym dochodem ze zbycia inwestycji
Emitent zamierza realizowac swoje dochody m.in. w drodze sprzedazy inwestycji na rynku kapitatowym na

rzecz inwestoréw strategicznych oraz innych inwestoréw finansowych np. funduszy VC/PE. Ponadto niektére

z inwestycji mogg zosta¢ sprzedane na rzecz Zarzadu (ang. management buy-back) lub pozostatych

udziatowcdw badz akcjonariuszy. Emitent nie moze zagwarantowac zbycia inwestycji w okreslonym czasie,

po z gbry zatozonej cenie. Na warunki wyjscia z inwestycji ma wptyw wiele nieprzewidywalnych czynnikéw,
IPO SA | ul. Braniborska 44-52, 53-680 Wroctaw |

Sqd Rejonowy dla Wroctawia — Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy KRS |

KRS: 0000368054 | REGON: 020532307 | NIP: 899-26-09-747 |
Kapitat zaktadowy: 1. 863.457,90 zt, w catosci optacony

www.iposa.pl



takich jak ogdlna koniunktura gospodarcza, warunki panujace w otoczeniu danej branzy oraz koniunktura na
rynku finansowym. Rowniez w dziatalnosci Emitenta mogg zaistnie¢ sytuacje jak np. koniecznos$¢ utrzymania
ptynnosci finansowej, ktére beda wymagaty wyjscia z inwestycji przy niekorzystnej sytuacji rynkowe;.
W zwigzku z powyzszym moze to spowodowad redukcje uprzednio zaktadanej wyceny. Czynniki te mogg
mie¢ negatywny wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta.

Emitent starajgc sie ograniczyé ww. ryzyko nieustannie weryfikuje scenariusz wyjscia z inwestycji.

12.2. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitatowym i akcjami Emitenta

Niewprowadzenie akcji potaczeniowych do obrotu gietdowego

Ze wzgledu na watpliwosci dot. formalnego btedu w przebiegu oferty akcji serii D, po konsultacji z Komisja
Nadzoru Finansowego proces rejestracji akcji na bazie wniosku Spétki z dnia 03.06.2013 roku zostat przez
Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych SA zawieszony. Pomimo licznych analiz i petnego wspétdziatania
Emitenta z Biurem Prawnym KDPW SA nie udato sie znalez¢ rozwigzania pozwalajacego na przeprowadzenie
procesu rejestracji i przydziatu przedmiotowych akcji w oparciu o ztozony wniosek.

Po kilkumiesiecznym okresie konsultacji i otrzymaniu w dniu 21.01.2014 r. pisma z finalnym stanowiskiem
Komisji Nadzoru Finansowego dot. niezbednych krokdw, jakie powinien podja¢ Emitent w zwigzku ze
wstrzymaniem procesu rejestracji akcji serii D, Spdtka przystgpita bezzwtocznie do opracowywania
dokumentdw i czynnosci niezbednych do realizacji rekomendowanej procedury.

W opinii Komisji Nadzoru Finansowego emisja i wydanie nowej serii akcji akcjonariuszom spétki przejetej
(ORI S.A)) po uprzednim umorzeniu akcji serii D, obnizeniu kapitatu zaktadowego oraz jednoczesnym
podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, wydaje sie by¢ jedynym mozliwym rozwigzaniem w aktualnym stanie
faktycznym i prawnym.

Procedura ta bedzie wymagaé¢ m.in. odpowiednich uchwat Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, wpiséw
w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego, uchwaty zarzadu KDPW o warunkowym
przyjeciu do depozytu akcji nowej emisji, a nastepnie uchwaty zarzadu GPW o wprowadzeniu akcji do
obrotu. Nie mozna zagwarantowac, ze Emitent uzyska wszystkie niezbedne wpisy i zgody, i ze akcje nowej
emisji z catg pewnoscia zostang wprowadzone do obrotu na rynku NewConnect.

Spadek kursu akcji Emitenta lub ich ograniczona ptynnos¢

Inwestycje w akcje spdétek notowanych na NewConnect obarczone sg wiekszym ryzykiem ograniczonej
zbywalnosci niz w akcje spdtek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych. Posiadacz akcji Emitenta
ponosi wiec ryzyko, ze ich zbycie po korzystnej cenie moze nie by¢ mozliwe w dowolnym momencie. Ponosi
tez, w zwigzku z niepewnoscig co do przysztego popytu i podazy akcji Spétki, ryzyko spadku ich kursu.

Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta
Regulamin alternatywnego systemu obrotu (ASO) NewConnect reguluje przypadki, w ktérych Organizator
tego systemu (Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie) moze zawiesi¢, na okres nie dtuzszy niz trzy
miesigce, obrdt akcjami Emitenta. Zgodnie z § 11 moze sie to odby¢:

- na wniosek Emitenta,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu,
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W przypadkach okreslonych w przepisach Organizator zawiesza obrét instrumentami finansowymi Emitenta
na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 17 c regulaminu ASO Organizator moze ponadto zawiesi¢ obrét akcjami Emitenta, gdy ten nie
wypetnia cigzacych na nim w zwigzku z uczestnictwem w rynku NewConnect obowigzkéw, w szczegdlnosci
obowigzkéw informacyjnych.

Ryzyko to dotyczy akcji wszystkich spotek notowanych w ASO.

Wykluczenie akcji Emitenta z alternatywnego systemu obrotu

§ 12 regulaminu NewConnect reguluje przypadki wykluczenia instrumentéw finansowych z obrotu:

- w przypadkach okreslonych przepisami prawa,

- jezeli zbywalnos¢ tych instrumentéw stata sie ograniczona,

- w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentow,

- po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta,
obejmujacej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie tej
upadtosci z powodu braku srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Organizator moze natomiast wykluczy¢ instrumenty Emitenta z obrotu w nastepujgcych sytuacjach:

- na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez
emitenta dodatkowych warunkéw,

- jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,

- wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie
upadtosci z powodu braku srodkéow w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania,

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentdw finansowych z obrotu Organizator ASO moze zawiesic¢
obrét tymi instrumentami finansowymi bez zachowania 3-miesiecznego terminu.

Zgodnie z §17c ust. 1 pkt. 4, Organizator moze wykluczy¢ akcje Emitenta z obrotu, jesli ten nie wykonuje
cigzacych na nim, wynikajacych z regulaminu obowigzkéw, w szczegélnosci obowigzkdéw informacyjnych.

Podobnie jak w przypadku zawieszania obrotu, ryzyko to nie jest specyficzne dla akcji Emitenta, lecz dotyczy
akcji kazdej ze spétek notowanych na rynku NewConnect.

Utrata czesci lub catosci zainwestowanego kapitatu

Inwestowanie w akcje obarczone jest duzym ryzykiem ze wzgledu na trudne do przewidzenia ksztattowanie
sie kursu akcji w przysztosci. Inwestor musi sie wiec liczyé z czesciowa, a w skrajnym przypadku z catkowitg
utratg zainwestowanego kapitatu.

Natozenie na Emitenta przewidzianej prawem kary administracyjnej
Emitent, jako spdtka notowana na NewConnect, ma status spotki publicznej uregulowany w Ustawie
o obrocie instrumentami finansowymi. W zwigzku z tym podlega przepisom wspomnianej ustawy, a takze
Ustawy o ofercie publicznej. Niewypetnienie wynikajacych z nich i innych przepiséw obowigzkéw upowaznia
Komisje Nadzoru Finansowego (KNF) do natozenia na Emitenta kary administracyjnej, uregulowanej w art. 96
i art. 97 ustawy o ofercie oraz art. 176 ustawy o obrocie.
Wysokosc¢ kary pienieznej moze siega¢ nawet 1 min zt.
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Postepowanie wyjasniajace prowadzone przez Prokurature Okregowa w Warszawie

W styczniu 2014 roku Emitent uzyskat informacje o prowadzonym przez Prokurature Okregowa w Warszawie
postepowaniu wyjasniajgcym w zwigzku ze ztozonym przez Komisje Nadzoru Finansowego zawiadomieniu
o podejrzeniu popetnienia przestepstwa z art. 99 i art. 99a ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach
publicznych (dokonanie oferty publicznej papieréw wartosciowych bez wymaganego ustawg zatwierdzonego
przez KNF prospektu emisyjnego/memorandum informacyjnego/dokumentu informacyjnego lub dokonanie
emisji obligacji bez zachowania ustawowych warunkdw).

Na dzien sporzadzenia raportu Emitent nie posiada informacji na temat przebiegu i ewentualnych skutkéw
prowadzonego postepowania.

13. Informacja na temat wynagrodzen cztonkéw organdéw spaétki.
W okresie sprawozdawczym Spoétka wyptacita osobom wchodzgcym w sktad organu zarzadzajgcego 72.483 zt

brutto, natomiast osobom wchodzgcym w sktad organu nadzorujgcego nie wyptacono Wynagrodzen.

14. Informacja na temat wynagrodzen autoryzowanego doradcy

W 2013 roku Emitent nie korzystat z ustug autoryzowanego doradcy.

15. Informacja o transakcjach z cztonkami zarzadu i rady nadzorczej i ich rodzinami

W roku sprawozdawczym byty swiadczone na rzecz Spoétki nastepujace ustugi:

- ustugi analityczne i marketingowe przez Panig Anne Dawidowskg , dziatajgca pod firmg Business Challenge
z siedzibg w Warszawie (petnigcg w okresie do 17.06.2013 r. funkcje Prezesa Zarzadu Spétki),

- ustugi analityczne i doradcze przez Pana Bogustawa Bartonia, dziatajgcego pod firmg BRB Progres z siedziba
we Wroctawiu (petnigcego w okresie do 17.06.2013r. funkcje Wiceprezesa, a od 17.06.2013 r. funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki).
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Oswiadczenia Zarzgdu
OSWIADCZENIE

Zarzad Spoétki IPO S.A. oswiadcza, 7ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsg i finansowg IPO S.A. oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

W imieniu Zarzgdu Spotki

staw Barton
7

du

OSWIADCZENIE

Zarzad Spotki IPO S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego, firme
BBR BILANS Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu, przy ul. Braniborskiej 2/10, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe Biegtych Rewidentéw
pod nr 1456, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci
dokonujagcy  badania  tego  sprawozdania, spetniali warunki do  wyrazenia  bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.

W imieniu Zarzadu Spotki

%@ﬁ’raw Barton
b :

Preze u
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Informacja o stosowaniu przez spétke zasad dobrych praktyk

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie przestrzegania zasad zawartych w Zatgczniku Nr 1 do Uchwaty Nr 795/2008 Zarzgdu Gietdy z dnia 31 pazdziernika 2008r.
z pozn. zm. p.t. ,,Dobre praktyki spétek notowanych na New Connect" zgodnie z § 5 pkt 6.3. Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu ASO.

Stosowanie Komentarz

zasady w
Spoéice

Spoétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywna polityke TAK Spétka wypetnia ten punkt ,,Dobrych Praktyk
informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem Spétek Notowanych na NewConnect” z
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz wyltgczeniem mozliwosci transmisji obrad
najnowszych narzedzi komunikacji walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczeristwo oraz szeroki dostep do Internet i upublicznianiem transmisji na
informacji. Spotka korzystajac w jak stronie internetowej Spotki. W najblizszym
najszerszym stopniu z tych metod, powinna zapewni¢ odpowiednia czasie Spotka nie planuje réwniez wprowadzic¢
komunikacje z inwestorami i takiej mozliwosci w zycie z uwagi na zbyt duze
analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody koszty zwigzane z organizacjq rejestracji i
komunikacji internetowej, transmisji walnych zgromadzen.
umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z Wszelkie informacje dotyczace walnych
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac zgromadzen sg podawane przez Spétke w
przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie internetowej. raportach biezgcych w systemach ESPI i/lub
EBI, a takze na stronach internetowych Spoéfki
poswieconych Relacjom Inwestorskim.
Spétka powinna zapewnié efektywny dostep do informacji TAK Spdtka publikuje informacje w raportach
niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw spotki oraz sposobu jej biezgcych, okresowych, a takze na stronach
funkcjonowania. Spotki www.iposa.pl
Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na
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niej:

1 podstawowe informacje o spéfce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK Informacje znajdujg sie na stronie
www.iposa.pl

2 opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z TAK Informacje znajdujg sie na stronie

ktorej emitent uzyskuje najwiecej przychoddw, www.iposa.pl

3 opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z okresleniem pozycji TAK Informacje znajduja sie na stronie

emitenta na tym rynku, www.iposa.pl
Spétka podaje ogdlne informacje. Z
wylgczeniem pozycji Emitenta na rynku.

4 zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw spotki, TAK Informacje znajduja sie na stronie
www.iposa.pl

5 powziete przez zarzad, na podstawie oswiadczenia cztonka rady TAK

nadzorczej, informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z

akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz

5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki,

6 dokumenty korporacyjne spoéfki, TAK Informacje znajdujg sie na stronie
www.iposa.pl

7 zarys planow strategicznych spoéfki, TAK Informacje znajdujg sie na stronie
www.iposa.pl oraz w Dokumencie
Informacyjnym i raportach okresowych

8 opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok NIE Spdtka nie przedstawia prognoz finansowych

obrotowy, wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych poniewaz charakter dziatalnosci spotki

prognoz (w przypadku gdy emitent publikuje prognozy), charakteryzuje sie duzymi wahaniami.

9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych TAK Informacje znajduja sie na stronie
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akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w wolnym obrocie, www.iposa.pl
10 dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spétce za  TAK Informacje znajduja sie na stronie
relacje inwestorskie oraz kontakty z mediami, www.iposa.pl

11 skreslony

12 opublikowane raporty biezgce i okresowe, TAK Informacje znajdujg sie na stronie
www.iposa.pl

13 kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw TAK Informacje znajduja sie na stronie

okresowych, dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i www.iposa.pl

analitykami oraz konferencji prasowych,

14 informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata NIE W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie

dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych nabyciem lub zaistniaty wymienione zdarzenia. W przypadku

ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem ich wystgpienia spotka bedzie je przekazywad.

termindw oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te

powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajgcym podjecie przez

inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

15 (skreslony) -

16 pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad, NIE W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z zaistniaty wymienione zdarzenia. W przypadku
odpowiedziami na zadawane pytania, ich wystgpienia spotka bedzie je przekazywad.
17 informacje na temat powoddéw odwotania walnego zgromadzenia,  NIE W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie
zmiany terminu lub porzadku obrad wraz z uzasadnieniem, zaistniaty wymienione zdarzenia. W przypadku
ich wystgpienia spotka bedzie je przekazywad.
18 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i NIE W dotychczasowej dziatalnosci spoétki nie
powodach zarzadzenia przerwy, zaistniaty wymienione zdarzenia. W przypadku

ich wystgpienia spotka bedzie je przekazywad.

19 informacje na temat podmiotu, z ktédrym spétka podpisata umowe  NIE Od kwietnia 2012 r. spétka nie korzysta z ustug
o $wiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, AD
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adresu strony internetowej, numerdéw telefonicznych oraz adresu
poczty elektronicznej Doradcy,
20 Informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji  TAK

emitenta,
21 Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany  NIE W ostatnich 12 miesigcach Spétka nie
w ciggu ostatnich 12 miesiecy, przygotowywata nowych prospektow

emisyjnych. Natomiast starsze dokumenty
informacyjne umieszczone s3 na www.iposa.pl

22 (skreslony) -

23 Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ TAK Spétka prowadzi strone internetowa, na ktorej
zamieszczane w sposdb umozliwiajacy fatwy dostep do tych grupuje informacje w celu mozliwie
informacji. Emitent powinien dokonywac aktualizacji informacji tatwiejszego do nich dostepu, aktualizacje
umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie dokonywane sg przez administratora strony
nowych, istotnych informacji lub wystgpienia istotnej zmiany najszybciej jak to mozliwe.

informacji umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zostaé przeprowadzona niezwtocznie.
4, Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowg, wedtug wyboru TAK Strona internetowa jest prowadzona w jezyku
emitenta, w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i polskim
okresowe powinny by¢ zamieszczane na stronie internetowej co
najmniej w tym samym jezyku, w ktédrym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.

5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlnym TAK Na stronie internetowej
uwzglednieniem potrzeb inwestoréw indywidualnych. W tym celu www.GPWinfoStrefa.pl dostepne sg
Spodtka, poza swojg strong korporacyjng powinna wykorzystywac podstawowe informacje o Spotce.

indywidualng dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujgca
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent powinien utrzymywacé biezgce kontakty z przedstawicielami NIE Od kwietnia 2012 r. spétka nie korzysta z ustug
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego AD
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wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym
Doradca.

7. W przypadku, gdy w spétce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie Nie dotyczy
emitenta ma istotne znaczenie dla wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich obowigzkéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

8. Emitent powinien zapewnié¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do Nie dotyczy
wszelkich dokumentdw i informacji niezbednych do wykonywania
obowigzkéw Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: TAK
1 informacje na temat facznej wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej,
2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy
otrzymywanego od emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta
ustug w kazdym zakresie.

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczyé w TAK
obradach walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym
udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego TAK Spotka wielokrotnie brata udziat w
Doradcy, powinien organizowac publicznie dostepne spotkanie z bezposrednich spotkaniach z inwestorami,
inwestorami, analitykami i mediami. analitykami i dziennikarzami oraz w czatach

internetowych.

12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem NIE DOTYCZY W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie
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poboru powinna precyzowac cene emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

zaistniaty wymienione zdarzenia.

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

NIE DOTYCZY

W dotychczasowej dziatalnosci spoétki nie
zaistniaty wymienione zdarzenia.

13a

W przypadku otrzymania przez zarzgd emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co
najmniej potowe ogdtu gtosdw w spdtce, informac;ji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreslonym w
art. 399 § 3 Kodeksu spétek handlowych, zarzad emitenta
niezwtocznie dokonuje czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w
zwigzku z organizacjg i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia.
Zasada ta ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia przez
sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotania nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych

NIE DOTYCZY

W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie
zaistniaty wymienione zdarzenia. gdyby jednak
zaistniaty wskazane okolicznosci Spétka bedzie
stosowac te zasade.

14.

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdtowego uzasadnienia.

NIE DOTYCZY

W dotychczasowej dziatalnosci spoétki nie
zaistniaty wymienione zdarzenia..

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastgpi przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

NIE DOTYCZY

W dotychczasowej dziatalnosci spétki nie
zaistniaty wymienione zdarzenia.
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Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od NIE Spdtka nie publikuje raportéw miesiecznych.
zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien zawieraé co W opinii Emitenta wszystkie niezbedne
najmniej: informacje przekazywane sg w rozszerzonych
¢ informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu raportach okresowych oraz raportach
rynkowym emitenta, ktdre w ocenie emitenta mogg mie¢ w biezgcych spotki.

przysztosci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikow
finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w
trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

¢ informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw, w szczegélnosci daty publikacji
raportow okresowych, planowanych walnych zgromadzen, otwarcia
subskrypcji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany
termin publikacji raportu

analitycznego.

16a. W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego TAK W przypadku naruszenia przez emitenta
okreslonego w Zatgczniku Nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu obowigzku informacyjnego Spoétka przekaze
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w informacje wyjasniajacg. Na obecng chwile
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect") emitent takie zdarzenie nie miato miejsca.

powinien niezwfocznie opublikowag,
w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezacych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajgca zaistniatg sytuacje
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