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1. LIST PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Przedktadamy Panstwu raport roczny za 2013 rok. Minione 12 miesiecy byly okresem duzych
wyzwan zwigzanych z dziatalnoscig Spétki i trudng sytuacjg rynkowa w sektorze finansowym.

W pierwszej potowie minionego roku Spétka zostata dotknieta skutkami finansowymi nieuczciwej
dziatalnosci jednego z Agentéw ubezpieczeniowo — inwestycyjnych. Jednak skuteczne negocjacje
z TU Generali doprowadzity do podpisania Porozumienia i pozwolity Emitentowi zachowaé
ptynnos$¢ finansowy, co zostato przedstawione w Raporcie nr 14/2013. Spétka wdrozyta
rekomendacje Rady Nadzorczej w zakresie zapobiegania podobnym przypadkom w przysztosci,
podjeta przewidziane prawem intensywne dziatania skoncentrowane na dochodzeniu zwrotu
Srodkow wyptaconych Agentowi, oraz utworzyta w trzecim kwartale rezerwe w wysokosci
155 tys. PLN, stanowigcg 30% bezspornych roszczer wobec Agenta.

W trzecim kwartale minionego roku dotychczasowi strategiczni akcjonariusze wyszli z inwestycji
w Spoétke Doradcy24 sprzedajgc pakiet kontrolny akcji Spotki Prezesowi Zarzadu i wycofali sie
z prac w Radzie Nadzorczej. W zwigzku z tym w czwartym kwartale minionego roku zostat
uzupetniony sktad Rady Nadzorczej o czterech cztonkdw, a Zarzad podjat dziatania w celu
pozyskania inwestora branzowego dla Spoétki, ktore zakonczyly sie sukcesem w pierwszym
kwartale 2014r.

Przez caty miniony rok Spétka kontynuowata proces restrukturyzacji, przestawiajac sie¢ sprzedazy
na koszty zmienne, likwidujac nierentowne oddziaty witasne oraz redukujac koszty centrali.
Rownolegle do redukcji kosztow dziatalnosci Emitent podejmowat dynamiczne dziatania
zmierzajgce do zwiekszania sprzedazy poprzez rozwdj sieci sprzedazy, dywersyfikacje przychodéw
z produktéw hipotecznych przychodami z innych linii produktowych oraz edukacje rynku.

Intensywne dziatania sprzedazowe potaczone z dalsza redukcjg kosztéw dziatalnosci pozwolity
Spétce, zgodnie z publikowanymi raportami kwartalnymi, uzyska¢ dodatni wynik finansowy
w kazdym z kwartatéw 2013 roku.

W minionym roku Spoétka zrealizowata takze dwa projekty wewnetrzne zgodnie z uchwatg Rady
Nadzorczej nr 6/2013 z 19 kwietnia, w ramach budowy wartosci niematerialnych i prawnych,
zwigzane z rozwojem kompetencji produktowych, sprzedazowych, marketingowych i doradczych,
dedykowanych sektorowi ubezpieczeniowo-inwestycyjnemu.

taczne nakfady finansowe na oba te projekty wyniosty 286,5 tys. PLN i byly znacznie nizsze od
zaplanowanego na ten cel budzetu wynoszgcego 405 tys. PLN. Jednak zgodnie z rekomendacjg
Biegtego Rewidenta znaczna czesc tych naktadow w wysokosci 197,4 tys. PLN zostata przesunieta
z wartosci niematerialnych i prawnych do biezgcych kosztéw dziatalnosci, co oznacza, ze wydatki
zostaty rozliczone bezposrednio w koszty 2013 roku i nie bedg generowaé kosztéw w formie
amortyzacji w kolejnych latach.
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Odniesienie w koszty 2013 roku wydatkéw poniesionych na realizacje wyzej wymienionych
projektéw, spowodowato zamkniecie roku 2013 stratg netto w wysokosci 183,4 tys. PLN, pomimo
osiggniecia przychoddéw netto ze sprzedazy na poziomie 14.997,3 tys. PLN, stanowigcych wzrost
0927 tys. PLN w stosunku do poprzedniego roku.

Spodtce nie udato sie tym samym w petni zrealizowaé oczekiwan Zarzadu, Rady Nadzorczej oraz
Akcjonariuszy i wypracowaé w 2013 roku zysku, ale osiggniety wynik finansowy netto jest lepszy
od wyniku za rok 2012 o 1.270,6 tys. PLN. i stanowi dobrg prognoze na przysztosc,
zwtaszcza w powigzaniu z pozyskaniem inwestora branzowego — Gold Investment Sp. z 0.0..

Dziekujemy naszym Klientom, ktérzy w 2013 roku korzystajac z naszych ustug doradczych zawarli
umowy kredytowe i pozyczkowe, leasingowe, faktoringowe oraz ubezpieczeniowe i inwestycyjne.
Réwnie serdecznie dziekuje naszym Doradcom Finansowym i Partnerom za owocng wspotprace
w minionym roku.

W 2014 roku czekajg Spétke kolejne wyzwania, w tym w szczegdlnosci, w postaci osiggniecia
dodatniego wyniku finansowego poprzez rozwdj sprzedazy.

JesteSmy przekonani, ze dziatania te zostang przeprowadzone efektywnie i zapewnig Spétce
w 2014 roku dodatni wynik finansowy oraz perspektywy dynamicznego rozwoju w kolejnych
latach.

Z powazaniem,
Robert Loranc

Prezes Zarzadu
Doradcy24 S.A.
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z BILANSU ORAZ RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
2.1 Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe obejmujg pozycje z bilansu na dzien 31 grudnia 2013 roku
(dzien bilansowy) oraz z rachunku zyskéw i strat za okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2013 roku,
wraz z odpowiednimi danymi poréwnywalnymi z roku 2012.

01.01.2013- 01.01.2012- 01.01.2013- 01.01.2012-
Wybrane dane z rachunku zyskoéw i strat 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012

tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy 14 997,3 14 070,3 35615 33713
Koszty dzialalnosci operacyjnej, w tym: (15 414,2) (15 621,8) (3 660,5) (3743,0)
- amortyzacja (314,0) (344,3) (74,6) (82,5)
- zuzycie materiatow i energii (146,2) (267,7) (34,7) (64,1)
- koszty ustug obcych, wynagrodzen i (14 777,7) (14 686,9) (3509,3) (3519,0)
- pozostate koszty (176,3) (322,9) (41,9) (77,4)
Zysk (strata) ze sprzedazy (416,9) (1551,5) (99,0) (371,7)
Pozostate przychody operacyjne 584,9 302,4 138,9 72,5
Pozostate koszty operacyjne (323,6) (222,3) (76,8) (53,3)
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (155,6) (1471,4) (36,9) (352,5)
Koszty i przychody finansowe (14,1) 27,7 (3,3) 6,6
Zysk (strata) brutto (169,7) (1443,7) (40,2) (345,9)
Podatek dochodowy (13,7) (10,3) (3,3) (2,5)

Zysk (strata) netto (183,4) (1 454,0) (43,5) (348,4)

. 31.12.2013 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2012
Wybrane dane z bilansu
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Warto$ci niematerialne i prawne 886,6 953,3 213,8 233,2
Rzeczowe aktywa trwate 292,0 478,8 70,4 117,1

Naleznos$ci dlugoterminowe - - - -

Inwestycje dlugoterminowe - - - -

Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 46,9 60,1 11,3 14,7
Razem aktywa trwate 12255 14922 2955 365,0
Zapasy - - - -
Naleznos$ci krotkoterminowe 19723 1509,8 475,6 369,3
Srodki pieniezne 2955 328,7 71,3 80,4
RoZliczenia miedzyokresowe 34,7 56,9 8,4 13,9
Razem aktywa obrotowe 23025 18954 555,3 463,6
AKTYWA RAZEM 3528,0 3387,6 850,8 828,6
Kapitat podstawowy 37399 3739,9 901,8 914.,8
Kapitaty zapasowe i rezerwowe 77319 77319 1864,4 1891,3
Niepokryta strata finansowa zlat ubiegtych (10 325,3) (8871,3) (2 489,7) (2170,0)
Zysk (strata) netto* (183,4) (1 454,0) (44,2) (355,7)
KAPITAL. WEASNY 963,1 1146,5 232,3 280,4
Rezerwy na zobowigzania 9,2 13,4 2,2 3,3
Zobowigzania diugoterminowe 516,3 182,2 1245 446
Zobowigzania krétkoterminowe 1789,1 1831,2 4314 4479
RoZliczenia miedzyokresowe 250,3 214,3 60,4 52,4
REZERWY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 25649 22411 618,5 548,2
PASYWA RAZEM 3528,0 3387,6 850,8 828,6

*Wartosc¢ zysku (straty) netto w EUR przeliczona zostata po kursie na dzien bilansowy (zamkniecia)
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2.2 Kursy euro przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych

Dane bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtoszonego przez Prezesa NBP na dzien
bilansowy. Dane z rachunku zyskéw i strat wyrazone w ztotych przeliczono w euro wedtug kursu
ustalonego jako srednia arytmetyczna srednich kurséw ogtaszanych przez Prezesa NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca. Zastosowane kursy euro umieszczono w tabeli ponize;j.

Bilans Rachunek wynikéw

31.12.2013 31.12.2012 2013 2012
EUR 4,1472 4,0882 4,2110 4,1736
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3. OSWIADCZENIE ZARZADU W KWESTII ZGODNOSCI SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO Z OBOWIAZUJACYMI PRZEPISAMI

Zarzad Spétki Doradcy24 S.A. oswiadcza, iz wedle jego naszej najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami
obowigzujgcymi Emitenta i ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowq i finansowa Emitenta oraz jego wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spoétki Doradcy24
S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggniec oraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Robert Loranc
Prezes Zarzadu

Wroctaw, 16 kwietnia 2014 r.
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU ODNOSNIE PRAWIDLOWOSCI WYBORU PODMIOTU
UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad Spoétki Doradcy24 S.A. oswiadcza, iz podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany zgodnie
z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujacy badania tego
sprawozdania, spetniali warunki do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie
z whasciwymi przepisami prawa krajowego i normami zawodowymi.

Robert Loranc
Prezes Zarzadu

Wroctaw, 16 kwietnia 2014 r.
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