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Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu Orphée SA

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Orphée SA za rok 2013 zostato sporzadzone na podstawie §92
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2009 Nr 33
poz.259 ze zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Orphée SA za 2013 rok zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci (MSR) oraz  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Wartosci przedstawione w niniejszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej walucie, z wyjatkiem
kwot o wartosciach na tyle matych, ze ich przedstawienie uniemozliwitoby wtasciwg prezentacje.

Informacje ogo6lne o Grupie Kapitatowej Orphée SA

Nazwa firmy i forma prawna | Orphée SA
Spétka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Siedziba 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

Telefon +41 (0) 22 884 90 90

Fax +41 (0) 22 884 90 99

E-mail contact@orphee-medical.com

Strona internetowa www.orphee-medical.com

Kod zgodnie z klasyfikacja DUNS Nr. 481882434
dziatalnosci:

NIP 570927

Organ Rejestrowy: Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Geneéve

Numer w rejestrze CH-660-1111002-1

Kapitat zaktadowy 2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta sze$¢dziesiat tysiecy osiemset

piecdziesiat frankow szwajcarskich) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadziescia
cztery miliony sze$¢set osiem tysiecy piecset) akcji zwyktych na okaziciela,
kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

Liczba akcji 24.608.500 (dwadziescia cztery miliony sze$¢set osiem tysiecy pieéset) akcji
zwyktych na okaziciela, kazda o wartosci nominalnej 0,1 CHF.

Rada Dyrektoréw Przewodniczacy Rady Dyrektorow Tomasz Tuora
(Prezes, Dyrektor Zarzadzajacy)
Cztonek Rady Dyrektorow Tadeusz Tuora
Cztonek Rady Dyrektoréow Domingo Dominguez
Cztonek Rady Dyrektorow Katarzyna Maria
Jackowska
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Orphée SA to szwajcarska spotka, ktdra rozwija i sprzedaje oprzyrzagdowanie dla hematologii na rynku
diagnostycznym, dedykowane matym i sredniej wielkosci laboratoriom, jak rowniez do gabinetéw lekarskich na
catym sSwiecie. Firma zostata zatozona w 2002 roku przez bytego dyrektora generalnego jednej z globalnych
korporacji, dziatajgcych na rynku diagnostyki laboratoryjnej. Orphée SA oferuje wtasne linie odczynnikow,
materiatdw kontrolnych i kalibratoréw dla petnej gamy analizatoréw oraz wysokiej jakosci analizatory
hematologiczne. Najwiekszym i najbardziej zaawansowanym technologicznie analizatorem jest obecnie Mythic
22 AL, pozwalajgcy na przeprowadzenie badania z probdwek zawierajgcych krew w petni automatycznym trybie

ciggtym.

Ze wzgledu na powstanie w 2013 roku Grupy Kapitalowej Emitenta, petniejsze informacje zawiera
Sprawozdanie Rady Dyrektoréow z dziatalnosci Grupy Orphée S.A. za 2013 rok, opublikowane réwniez
07.05.2013.

Emitent projektuje i dystrybuuje wyroby, majace zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii oraz
analizatory do realizacji testéw laboratoryjnych, wykorzystywanych w medycynie i weterynarii.
Obecnie Grupa Orphée dysponuje miedzynarodowsq siecig dystrybutoréw, a jej sprzedaz — nie liczac podmiotu
wspotzaleznego — byta kierowana w 2013 roku do 100 krajéw. W przypadku Emitenta jednostkowo byto to 85
krajéw. Grupa Orphée jest czescig Grupy Kapitatowej PZ Cormay, dziatajgcej na globalnym rynku diagnostyki
medyczne;j.

Przed 2013 rokiem Orphée S.A. nie posiadata udziatéw w innych podmiotach gospodarczych. W lutym 2013 roku
nastgpit zakup akcji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg we Wtoszech. Nastepnie w maju 2013 roku, na
podstawie umowy reorganizacyjnej zawartej w dniu 8.10.2012 r. pomiedzy PZ Cormay S.A. i Orphée S.A,
nastgpito przeniesienie z PZ Cormay S.A. na Orphée S.A. wtasnosci akcji lub udziatéw nastepujgcych spotek:
Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irlandia). Zgodnie z aneksem do
umowy o reorganizacje, zawartym 8.11.2013, przeniesienie wtasnosci aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ
Cormay S.A. do Orphée S.A. w zamian za gotéwke ma nastgpi¢ do konca czerwca 2014 roku. Podpisanie aneksu
byto spowodowane priorytetem Orphée S.A. w postaci zakonczenia akwizycji Diesse, na ktory to cel zostaty
zarezerwowane $rodki finansowe w | pdtroczu 2014. Transakcja przeniesienia wtasnosci aktywow produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. do Orphée S.A. bedzie oznaczata zakorniczenie procesu reorganizacji struktury
Grupy PZ Cormay.

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie petnej przejrzystosci organizacyjnej i
kompetencyjnej Grupy oraz dbatos¢ o jej potencjat wzrostu, w tym lepsze wykorzystanie szwajcarskiej marki
Orphée. W rezultacie reorganizacji zalezna od PZ Cormay S.A. spotka Orphée S.A. przejmie catkowicie dziatalnos¢
akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng Grupy PZ Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. skupi sie na sferze badan i
rozwoju nowych produktéw oraz na strategii Grupy i zarzadzaniu wtfasnoscig intelektualng. Priorytetem dla
Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw do
badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne technologie. Grupa Orphée bedzie dystrybutorem tych produktéw, co
w ocenie Rady Dyrektoréw powinno w znaczgcy sposob zwiekszy¢ wyniki finansowe generowane przez
Emitenta. Idea rozdzielenia dwdch sfer dziatalnosci w ramach Grupy PZ Cormay (akwizycje, produkcja,
dystrybucja versus R&D) umozliwia realizacje strategii wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki
wiodacej dla wszystkich nowych produktéw Grupy PZ Cormay.
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Na dzieri 31 grudnia 2013 roku Orphée S.A. posiadata udziaty/akcje nastepujgcych podmiotow:

Nazwa Udziatw | Udziatw Charakter Metoda konsolidacji
kapitale glosach zaleznosci

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5 % 98,5 % zalezny petna

Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100 % 100 % zalezny petna

Innovation Enterprises Ltd. 93,9 % 99,9 % zalezny petna

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 45 %* 50 % wspdtzalezny praw wtasnosci

*45% akcji bezposrednio, 5% posrednio poprzez Diesse Immobiliare S.p.A.

KORMEJ DIANA Sp. z 0.0. z siedzibg w Minsku (Biatorus) prowadzi dystrybucje produktéw i towaréw Grupy oraz
jednostki dominujgcej Emitenta (PZ Cormay S.A.) dostarczanych na terenie Biatorusi. Dodatkowo Kormej Diana
jest wytgcznym dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.r.l., Response Biomedical, UL,
Orphée S.A. i réwniez niewytagcznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru rynku
biatoruskiego zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktére nie sg dostepne w ofercie
Grupy na innych rynkach. Potencjat sprzedazowy spétki istotnie wzrdst w | potowie 2013 roku po zakupie przez
Orphée S.A. akcji wtoskiej spotki Diesse Diagnostica Senese, specjalizujgcej sie w segmencie immunologicznym.
Spotka Kormej Diana istnieje od 1993 roku.

KORMIEJ - RUSLAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) prowadzi dystrybucje produktow i
towardw dostarczanych przez podmioty Grupy Emitenta oraz jednostki dominujgcej Emitenta (PZ Cormay S.A.)
na terenie Federacji Rosyjskiej. Potencjat sprzedazowy spéfki istotnie wzrdst w | potowie 2013 roku po zakupie
przez Orphée S.A. akcji wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese, specjalizujgcej sie w segmencie
immunologicznym. Struktura odbiorcéw Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a udziat zadnego z odbiorcow
w tacznych przychodach ze sprzedazy spétki nie przekracza 5%. Spoétka Kormiej Rustand istnieje od 1993 roku.

INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w z siedzibg w Carrigtwohill, Cork County, (dziatalnosé
produkcyjna i dystrybucyjna) zatozona w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit
Diagnostics i jest innowacyjng spétka z branzy diagnostyki medycznej, posiadajgcy szereg patentéw w dziedzinie
POCT, doswiadczony zespdt badawczo-rozwojowy oraz rozwinietg sie¢ dystrybucji w Azji. Jest producentem
odczynnikéw biochemicznych, immunologicznych, TDM-éw (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of
Abuse), odczynnikéw do cytologii, ELISA i szybkich testow.

Orphée S.A. jest wiascicielem 99,98% akcji uprawnionych do gtosowania spétki INNOVATION ENTERPRISES
LIMITED (93,9% wszystkich akcji), co daje 99,98% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

W Grupie Kapitatowej Orphée S.A. nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gtosow uznano, ze
jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Spoétka wspdtkontrolowana, niewchodzaca w skfad Grupy Kapitatowe;j:

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna) jest
podmiotem dominujgcym grupy kapitatowej, w ktérej sktad wchodzg réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w
Genui (dziatalnos¢ R&D - dziatalnos$¢ badawcza oraz rozwdj nowych produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z
siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym zaktady
produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese S.p.A. posiada 100 proc. udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz
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100%. akcji Diesse Immobiliare S.p.A. Orphée SA jest wtascicielem 50% akcji uprawnionych do gtosowania spoéfki
Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Grupa Diesse jest uznanym producentem aparatury i testow z zakresu immunologii, ESR (wskaznik OB) i
mikrobiologii.

Inne spoétki powigzane, niewchodzace w sktad Grupy Kapitatowe;:

1) Planezza LTD z siedziba na Cyprze

Spétka PZ CORMAY S.A. jest zalezna od Planezza LTD

Forma prawna: Planezza LTD spétka z o.0.

Siedziba: Aglantzia, Cypr

Planezza LTD posiada 20,76% akcji PZ Cormay S.A., jednostki dominujacej Emitenta. Dane finansowe Orphée SA
nie sg konsolidowane z Planezza LTD. Spétka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
oraz Przewodniczacy Rady Dyrektoréow Orphée SA i akcjonariusz Emitenta — Pan Tomasz Tuora - posiada 100%
udziatéw Planezza LTD.

2) TT Management Sp. z 0.0. z siedzibg w tomiankach.

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze spdtka Planezza LTD posiada 100% udziatéw TT Management Sp. z 0.0.,
a Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A. i Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée SA oraz akcjonariusz Emitenta - Pan
Tomasz Tuora - jest cztonkiem Rady Nadzorczej TT Management Sp. z o.0.

3) Trust Broker Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spodtka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw i akcjonariusz Emitenta Pan Tomasz
Tuora posiada 50% udziatdw Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem Zarzadu Trust
Broker Sp. z 0.0.

Akcjonariusze

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu rocznego tj. 07.05.2013 roku struktura akcjonariatu Emitenta, wg
wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawia sie nastepujaco:

UDZIAL UDZIAL
PODMIOT LI!\(I:(ZCBJ? Gli(c:)st(;)CV W LICZBIE W KAPITALE
GLOSOWNAWZ | pODSTAWOWYM
PZ Cormay S.A. 13400000 | 13400000 54,45% 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144075 2144075 8,71% 8,71%
ING OFE 1650 000 1650 000 6,71% 6,71%
Tomasz Tuora wraz z podmiotami zaleznymi 1233 824 1233 824 5,01% 5,01%
Pozostali 6180 601 6180 601 25,12% 25,12%
RAZEM 24 608 500 | 24608 500 100% 100%
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Na dzien bilansowy 31.12.2013 struktura akcjonariatu Emitenta, wg wiedzy Rady Dyrektoréw, przedstawiata sie

nastepujgco:
UDZIAL UDZIAL
PODMIOT LICZBA AKCJI LICZBA GLOSOW W LICZBIE GLOSOW W KAPITALE

NA Wz PODSTAWOWYM
PZ Cormay S.A. 13 400 000 13 400 000 54,45% 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144 075 2144 075 8,71% 8,71%
ING OFE 1650 000 1650 000 6,71% 6,71%
Pozostali 7414 425 7414 425 30,13% 30,13%
RAZEM 24 608 500 24608 500 100% 100%

Podmiotem dominujgcym Emitenta jest PZ Cormay S.A., spétka publiczna, ktdrej akcje notowane sg na Rynku
Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziedziny dziatalnosci

Orphée S.A. dziata na rynku diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - IVD), w obszarze zastosowan
biotechnologii w nowoczesnej diagnostyce medycznej. Spdtka jednostkowo specjalizuje sie w testach oraz
aparaturze do diagnostyki laboratoryjnej w zakresie hematologii.

Swiatowy rynek IVD miat na koniec 2013 roku warto$¢ okoto 53 mld USD, a prognozowany wzrost w latach
2014-2017 bedzie ksztattowat sie na poziomie 7-8% rocznie. Szacuje sie, ze w 2017 roku $wiatowy rynek VD
bedzie warty okoto 70 mld USD. W Polsce szacunkowa wartos¢ rynku IVD wyniosta w 2013 r. okoto 1,5 mid PLN.

Ponizej znajduje sie wykres, ilustrujgcy udziat poszczegdlnych rynkéw geograficznych w globalnym rynku IVD.

Reszta Swiata

20% USA

38%

Japonia
8%

Europa Zach.
34%
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Ponizej przedstawiono wykres, ilustrujgcy strukture segmentowg globalnego rynku IVD.

Other Biochemia
18% _ 18%

Mikro-
biologia
10%
Hematologia
i ESR
21%
Immuno-
logia
33%

Rynek IVD, na ktérym dziata Grupa Emitenta, jest stabilnie rozwijajgcym sie rynkiem, a jego $rednie tempo
wzrostu na $wiecie to 5-7% rocznie. Szacunkowo tempo rocznego wzrostu rynku diagnostyki laboratoryjnej
ksztattowato sie w roku 2013 na poziomie wartos$ciowym zblizonym do 9% na terenie Polski i okoto 6% w skali

Swiatowe] (wyzsze dynamiki prezentujg kraje rozwijajace sie).

Emitent jednostkowo obecny jest witasciwie wytacznie w segmencie hematologicznym (bez ESR), w zakresie
segmentowym odpowiadajgcym mniej niz 20% globalnego rynku IVD. Dla poréwnania — Grupa Emitenta

pokrywa segmenty stanowigce ponad 80% tego rynku.

Struktura sprzedazy ogoétem wg segmentéw dziatalnosci Grupy (bez uwzgledniania Diesse — podmiotu

wspotzaleznego) w 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

Pozostate
4% _

Hematologia
89%
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Dla poréwnania, struktura sprzedazy ogétem wg segmentow dziatalnosci Emitenta w 2012 roku przedstawiata
sie nastepujaco:

Pozostate
3%

Hematologia
92%

W 2013 roku nieznacznie zmalat udziat hematologii w sprzedazy jednostkowe]j Spotki ogétem, jednak wciaz jest
to podstawowy zakres oferty Emitenta, odpowiadajacy bezposrednio za 89% przychodéw ze sprzedazy. Ustugi
serwisowe (7%) rowniez zwigzane sg z analizatorami hematologicznymi.

Orphée S.A. oferuje nowoczesne analizatory hematologiczne pod wtasng markg przy zastosowaniu outsourcingu
produkcji. Od roku 2004 firma PZ Cormay stata sie wytgcznym dystrybutorem na obszar Polski, Rosji, Ukrainy,
Biatorusi oraz republik battyckich. W 2010 roku Orphée S.A. zostata kupiona przez PZ Cormay S.A., stajgc sie
jedna ze spoétek Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W Ill kwartale 2010 r. Orphée wprowadzita na rynek nowy aparat
hematologiczny z automatycznym podajnikiem — Mythic 22 Autoloader. Obecnie rodzina Mythic obejmuje 6
aparatéw, w tym analizator weterynaryjny Mythic 18 Vet.
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Gtéwne obszary dziatalnosci

Struktura sprzedazy ogétem Orphée SA wg segmentdw sprzedazy w 2013 roku przedstawiata sie nastepujaco:

Pozostate
5%

Aparaty
68%

W 2013 r. najwiekszy udziat w przychodach Grupy Orphée SA miata sprzedaz aparatéw analitycznych. Stanowita
ona 68% sprzedazy ogdtem i osiggneta poziom 6.885 tys. CHF. Wartosc¢ sprzedazy odczynnikdéw do analizy krwi w
2013 r. osiggneta wartos¢ 2.060 tys. CHF, co stanowito 20% sprzedazy ogétem.

Struktura sprzedazy ogétem Orphée SA wg segmentdw sprzedazy w 2012 roku przedstawiata sie nastepujaco:

POZOSTALE
CzZESCl 3%
SERWISOWE ___————1

0,
KREW 5%

KONTROLNA
3%

ODCZYNNIKI
15%

APARATY
74%

W 2012 r. najwiekszy udziat w przychodach Orphée SA miata sprzedaz aparatéw hematologicznych. Stanowita
ona 74% sprzedazy ogétem i osiggneta poziom 6.962 tys. CHF. Wartosc¢ sprzedazy odczynnikéw do analizy krwi w
2012 r. osiggneta wartos¢ 1.445 tys. CHF (15% sprzedazy ogétem).
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WyniKki sprzedazy i informacje o rynkach zbytu

W 2013 roku sprzedaz jednostkowa Emitenta miata wartos¢ 10.090 tys. CHF i byta o 6,4% wyzsza niz w roku
2012. W 2013 roku Orphée S.A. zrealizowata jednostkowo 98% catkowitych przychodéw na sprzedazy poza
Szwajcarig do 84 innych krajow. Nalezy mie¢ na uwadze, iz Spdétka fakturuje odbiorcéw w Szwajcarii w CHF,
natomiast pozostata sprzedaz odbywa sie w EUR, przez co istotne stajg sie wahania kursu EUR/CHF.

Ponizej znajduje sie zestawienie krajow, z ktdrych pochodzity przychody Emitenta w 2013 roku.

UDZIAL W
KRAJ PRZYCHODACH
OGOLEM

POLSKA 24,1%
CHINY 8,9%
BRAZYLIA 5,8%
BANGLADESZ 4,8%
INDIE 3,9%
WLOCHY 3,2%
GWATEMALA 3,0%
PANAMA 2,9%
WENEZUELA 2,9%
KOREA 2,7%
FILIPINY 2,4%
IRAK 2,1%
INDONEZJA 2,0%
ALGIERIA 2,0%
SZWAIJCARIA 1,9%
TURCIA 1,8%
DOMINIKANA 1,8%
AUSTRIA 1,5%
RUMUNIA 1,5%
TAJLANDIA 1,3%
POZOSTALE 19,3%
(65 krajow)

W poréwnaniu do 2012 roku, pierwsze pie¢ krajow pod wzgledem wartosci sprzedazy utrzymato taczny udziat
procentowy w przychodach Emitenta (okoto 47%). Jednoczes$nie nie ulegta zmianie kolejnos¢ tych krajow.

Strategia rozwoju Spotki opiera sie na zwiekszeniu udziatu na rynkach o najwiekszym potencjale tj. Chiny,
Brazylia i Indie. Poszerzajac zasieg terytorialny, Emitent skupia sie rdwniez na krajach Ameryki tacinskiej, krajach
wschodnioafrykanskich czy pdétnocnej Europy. Zamiarem Spoétki jest dalsze rozszerzania dziatalnosci na rynki
Ameryki Potudniowej i Afryki Centralnej. Jednym z sukceséw handlowych Spétki w 2013 roku byto
wprowadzenie oferty z zakresu weterynarii na rynek Australii.

Dystrybucja odbywa sie w oparciu o wspotprace z lokalnymi dystrybutorami, niepowigzanymi z Orphée SA.
Wyjatki stanowig: rynek polski, gdzie sprzedaz odbywa sie za posrednictwem spétki dominujgcej Grupy
Kapitatowej PZ Cormay (PZ Cormay S.A.), w sktad ktérej wchodzi Orphée S.A., a takze rynki rosyjski i biatoruski,
gdzie za dystrybucje odpowiadajg spétki Grupy Emitenta. Dodatkowo, na rynku chifnskim zalezna spotka
Innovation Enterprises posiada witasne biuro. Dotychczasowa dziatalnos¢ handlowa PZ Cormay S.A. znajdzie sie
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w strukturze Grupy Emitenta (umowa o reorganizacje, opisana ponizej w punkcie Rozwdj firmy i perspektywy
rozwoju — Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej PZ Cormay).

Dostawcy

W strukturze facznych kosztéow zakupu towardw i materiatéw przez Spdétke dominuje jeden gtdwny dostawca
aparatury laboratoryjnej, wykonywanej wedtug projektu i na zamdwienie Spétki (outsourcing produkcji).

C2 jest francuska firmg przemystowg, produkujacg na zlecenie podmiotéw zewnetrznych. Na zlecenie Emitenta
wytwarza analizatory hematologiczne, dostarcza réowniez czesci zamienne oraz odczynniki. Wartos¢ dostaw
zrealizowanych przez te firme w 2013 roku stanowita okoto 55% wartosci facznej sprzedazy Emitenta.

Udziat pozostatych dostawcow w tacznych przychodach ze sprzedazy jednostkowej Emitenta jest nizszy niz 5%.

Rozwdj firmy i perspektywy rozwoju

Rozwdj Emitenta odbywa sie wielokierunkowo, a perspektywy rozwoju Emitenta i wartosci jego akcji sg Scisle
powigzane z perspektywami Grupy Kapitatowej Emitenta. W 2013 roku kluczowymi, zdaniem Rady Dyrektordw,
procesami biznesowymi i wydarzeniami dla akcjonariuszy Emitenta z perspektywy rozwoju w kolejnych okresach
byty:

- rozpoczecie fazy operacyjnej procesu reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay

- sfinalizowanie transakcji zakupu akcji wtoskiej spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

- istotne etapy, zmierzajgce do komercjalizacji przetomowego na skale $wiatowg analizatora krwi BlueBox

oraz trwajgca industrializacja analizatoréw Equisse oraz Hermes (PZ Cormay S.A.),
- udana restrukturyzacja Innovation Enterprises Ltd.

Reorganizacja struktury Grupy Kapitatowej PZ Cormay

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie petnej przejrzystosci organizacyjnej i
kompetencyjnej Grupy oraz dbatos$¢ o jej potencjat wzrostu, w tym potencjat wzrostu Grupy Emitenta. Umowa o
reorganizacje zostata podpisana miedzy PZ Cormay S.A. a Orphée S.A. 08.10.2012. Umowa ta przewidywata:

e przeniesienie obecnej produkcji i sprzedazy z PZ Cormay S.A. do Orphée S.A.;

e przeniesie akcji spotek zaleznych PZ Cormay(Kormiej Rustand, Kormej Diana, Innovation Enterprises);

* wywigzanie sie przez PZ Cormay S.A. ze zobowigzan wynikajacych z uméw zawartych w trybie zamoéwien
publicznych;

¢ uzyskanie przez Orphée SA referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach.

W rezultacie zalezna spétka Orphée S.A. przejmuje dziatalno$¢ akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng Grupy
PZ Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. skupia sie na sferze badan i rozwoju nowych produktéw oraz na strategii
Grupy i zarzadzaniu wtasnoscig intelektualng. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
platformy BlueBox oraz rozwijanie kolejnych analizatoréw do badan IVD, wykorzystujgcych innowacyjne
technologie. Idea rozdzielenia tych dwadch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) jest
rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodgcej dla wszystkich
nowych produktéw Grupy (maksymalizacja sprzedazy i zyskownosci). W wyniku przeksztatcenia powstata Grupa
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Orphée z siedzibg w Szwajcarii, ktéra posiada podmioty zalezne w Rosji, na Biatorusi oraz w Irlandii, docelowo
rowniez w Polsce oraz wspoétkontroluje réwniez podmiot we Wtoszech (Diesse).

W maju 2013 roku nastgpito przeniesienie z PZ Cormay S.A. na Orphée S.A. wtasnosci akcji lub udziatéw
nastepujacych spétek: Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irlandia).
Natomiast przeniesienie wtasnosci aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A. do Orphée S.A.
spodziewane jest do konca czerwca 2014 roku (aneks do umowy o reorganizacje z 08.11.2013, raport biezgcy nr
37/2013 - priorytetem Orphée byto zakonczenie akwizycji Diesse). Zgodnie z zawartg umowg o reorganizacje z
2012 roku, Orphée skierowata do PZ Cormay oferty nabycia tacznie 3,4 min akcji nowych emisji Orphée S.A., z
czego w ramach emisji aportowej w Il kwartale 2013 roku 1.013.099 akcji (w zamian za udziaty spétek z Rosji,
Biatorusi i Irlandii), a w ramach emisji gotdwkowej w Ill kwartale 2.386.901 akcji po cenie emisyjnej 8 PLN,
réwnej cenie z przeprowadzanej w tym samym czasie oferty akcji dla inwestoréw finansowych. Srodki pieniezne
pozyskane z tej emisji postuzg Orphée do nabycia aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A.
Transakcja ta zakonczy proces reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay.

Sfinalizowanie transakcji zakupu 50% akcji wtoskiej spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Zakup akcji wtoskiej spoétki Diesse, dajacych 50% gtoséw na WZ, przez Orphée S.A. miat miejsce w lutym 2013
roku. W efekcie oferta Grupy Kapitatowej Emitenta mogta poszerzy¢ sie o takie segmenty jak immunologia, ESR
czy mikrobiologia, tym samym Grupa Emitenta moze zaoferowaé produkty z segmentow rynku diagnostyki
laboratoryjnej odpowiadajacych za okoto 80 proc. jego globalnej wartosci. Swiatowy rynek IVD ma obecnie
wartos¢ okoto 53 mld USD.

Emitent rozpoczat w 2013 roku uwalnianie synergii sprzedazowych z Grupg Diesse, a pierwsze istotniejsze efekty
tych dziatan byty widoczne w wynikach finansowych IV kwartatu 2013 roku. Potencjat kreowania wartosci
dodanej w kolejnych okresach jest wysoki. Dziatania zwigzane z uwalnianiem synergii kosztowych sg natomiast
utrudnione poprzez fakt braku sprawowania petnej kontroli nad Grupg Diesse. Stan ten wynika m.in. ze sporu
prawnego miedzy Orphée S.A. a strong sprzedajacg akcje Diesse, ktdra — wedtug Rady Dyrektorow Orphée S.A. —
mogta zataié niektére fakty o sytuacji finansowej Diesse przed transakcjg przejecia, przez co wyniki finansowe
Diesse w 2013 roku okazaty sie nizsze niz pierwotnie szacowano, a spétka wymagata wiekszego zasilenia w
kapitat. Rada Dyrektoréw Emitenta wskazuje, iz Orphée S.A. dazy do rozwigzania kwestii zwigzanych z akwizycja
Diesse w korzystny sposéb dla akcjonariuszy Orphée S.A.

Zakup akcji Diesse w lutym 2013 roku (15 min EUR) zostat prawie w catosci sfinansowany poprzez emisje akcji
Orphée S.A. w IV kwartale 2012 roku. Finansowanie mozliwego zakupu pozostatych akcji Diesse miato odby¢ sie
poprzez emisje akcji i/lub obligacji. Planowana przez PZ Cormay S.A. na jesien 2013 roku emisja obligacji
Emitenta lub Orphée S.A. zostata zawieszona. Orphée S.A. przeprowadzita nastepnie w Ill kwartale 2013 r.
emisje akcji (4.608.500 szt.), z ktorej pozyskata 36,8 min PLN brutto. W lutym 2014 roku PZ Cormay S.A. (w
przeciwienstwie do Orphée S.A. jest spotkg prawa polskiego) zawarta z mBank S.A. porozumienie o
zorganizowanie i przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji na kwote nieprzekraczajacg 40 min PLN. Obligacje
miat objgé¢ mBank. Pozyskana gotodwka miata zostaé pozyczona Orphée, z czego okoto 20 min PLN zostatoby
przeznaczone na sfinalizowanie petnego przejecia akcji Diesse, a pozostate okoto 20 min PLN zostatoby
przeznaczone na refinansowanie zadtuzenia Diesse. Po przeprowadzonych analizach Zarzad PZ Cormay S.A. oraz
Rada Dyrektoréw Orphée S.A. wraz z doradcami zadecydowali o rezygnacji z wykorzystania finansowania
dtuznego na rzecz emisji akcji Orphée S.A. (bezpieczenstwo finansowe Grupy). NWZ Orphée S.A., ktére odbyto
sie 24.04.2014, przegtosowato uchwate o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min akcji w ramach oferty prywatnej,
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skierowanej do inwestorow finansowych. Po przeprowadzonej ofercie akcji zostanie zaktualizowany prospekt
emisyjny Orphée S.A., ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 25 listopada 2013 roku. Na jego podstawie, po
zatwierdzeniu przez KNF, Orphée S.A. zamierza zmieni¢ rynek notowan akcji z NewConnect na rynek gtéwny
GPW. W opinii Rady Dyrektoréw Emitenta, powinno wptyngé to korzystnie na ptynnos¢ i wycene waloréw
Spotki.

BlueBox i aparaty w technologiach tradycyjnych

Wprowadzanie na rynek przez PZ Cormay S.A. nowych analizatoréw jest istotne dla Grupy Emitenta ze wzgledu
na fakt, iz Grupa Emitenta ma petni¢ funkcje ich globalnego dystrybutora. W ocenie Rady Dyrektoréow, nowe
analizatory PZ Cormay wraz z dedykowanymi im materiatami zuzywalnymi powinny w istotny sposob zwiekszy¢
wyniki finansowe Grupy.

PZ Cormay podejmuje dziatania, majgce na celu wprowadzenie do sprzedazy wtasnych analizatoréw w dziedzinie
diagnostyki laboratoryjnej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes
oraz przede wszystkim innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetdow lekarskich (BlueBox).

PZ Cormay prowadzi prace badawcze oraz wspdtpracuje z miedzynarodowymi i lokalnymi osrodkami
badawczymi nad przetomowymi technologiami z zakresu diagnostyki in vitro. W zwigzku z prowadzonymi
pracami nad analizatorem BlueBox, Zarzad PZ Cormay S.A. spodziewa sie istotnych zmian na rynku diagnostyki
medycznej poprzez wyznaczenie nowych standardéw dla urzadzen diagnostycznych i przebiegu procesu
pozyskiwania prébki krwi do testéw oraz powstania nowego segmentu rynku poprzez udostepnienie mozliwosci
wykonywania petnego spektrum badan indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (rewolucyjna zmiana w zakresie
Point of Care Testing).

Po zabezpieczeniu w 2011 roku pierwszenstwa do praw patentowych w trybie PCT przed Europejskim Urzedem
Patentowym (ochrona patentowa w skali globalnej w 142 krajach, w tym wszystkich nalezgcych do OECD),
Spoétka jest obecnie w trakcie formalnej procedury rejestracji patentéw przed poszczegdlnymi narodowymi
urzedami patentowymi w zakresie technologii zwigzanych z analizatorem BlueBox. Istotnym wydarzeniem w
zakresie praw intelektualnych byto otrzymanie przez PZ Cormay S.A. w pazdzierniku 2013 roku bezwarunkowej
ochrony Urzedu Patentowego RP na zawdr do zamykania ptynu (mikrofluidyka), bedacy istotg dziatania
analizatora BlueBox (raport biezgcy nr 24/2013).

W lutym 2014 roku nastgpito zakoriczenie fazy prototypowania i rozpoczecie fazy industrializacji analizatora
BlueBox w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim (raport biezgcy nr 10/2014). Fakt ten jest o tyle istotny, iz w
skali swiata znaczna czes¢ innowacyjnych projektéw R&D zostaje zarzucona na etapie prototypowania.
Tymczasem funkcjonujgce prototypy analizatora BlueBox zostaly przekazane doswiadczonej firmie
industrializacyjnej Wild Elektronik and Kunststoff GmbH & Co KG z siedzibg w Wernberg (Austria). Zgodnie z
zawartg umowa, prace industrializacyjne majg zakonczy¢ sie we wrzesniu 2015 roku, a ich efektem bedzie
wdrozenie prototypu analizatora BlueBox do produkcji, stworzenie oprogramowania pozwalajacego uzytkowac
to urzadzenie, a takze przygotowanie finalnego interfejsu dla uzytkownikow.

13 lutego 2014 r. w Lublinie odbyt sie pierwszy pokaz dziatania prototypu analizatora BlueBox. Podczas pokazu
wykonano oznaczenia stezenia we krwi glukozy, amylazy i albuminy. Badania przeprowadzono zaréwno w trybie
manualnym, jak i automatycznym. Uczestnicy spotkania obserwowali etapy pracy aparatu na duzym ekranie w
czasie rzeczywistym. Zaprezentowany zostat réwniez docelowy wyglad analizatora oraz oprogramowania dla
uzytkownika. Z prezentacjg na ten temat mozna zapozna¢ sie w serwisie relacji inwestorskich PZ Cormay S.A.
pod adresem http://ir.pzcormay.pl/userfiles/file/Cormay_ BLUEBOX_prezentacja.pdf.
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PZ Cormay S.A. zaktada, iz zdolnosci produkcyjne analizatora biochemicznego BlueBox w wersji dedykowanej
gabinetom lekarskim uzyska do korica 2015 roku, a masowa produkcja i sprzedaz bedzie mozliwa od 2016 roku.
To zaledwie 5 lat od podania do publicznej wiadomosci faktu rozpoczecia prac koncepcyjnych nad analizatorem
BlueBox.

PZ Cormay S.A. prowadzita od 2012 roku badania przemystowe oraz testy w warunkach laboratoryjnych z
finalnym efektem w postaci budowy prototypow urzadzen (potowa 2013 roku). Badania i eksperymenty w petni
potwierdzity zatozone parametry wynikowe. Zespdt R&D z sukcesem zintegrowat moduty urzadzenia w prototyp
finalnego analizatora, a prototyp zostat zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na waznych
targach branzowych — AACC w USA (przetom lipca i sierpnia 2013 roku) i Medica w Niemczech (listopad 2013
roku).

BlueBox w wersji przeznaczonej do gabinetdéw lekarskich precyzyjne wykona badanie w miejscu kontaktu z
pacjentem. Szacuje sie, ze na $wiecie jest 170 tys. laboratoridw diagnostycznych, ale az ponad 9 min lekarzy
zarejestrowanych w Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO). To oni sg pierwszym rynkiem dla analizatora
BlueBox, co w ocenie Zarzadu sprawia, ze potencjat rynkowy nowego analizatora jest niespotykanie duzy.

Specyfikacja pierwszego z gamy analizatorow PZ Cormay w nowej technologii zostata dostosowana optymalnie
do potrzeb gabinetéw lekarskich. Zespotowi naukowemu udato sie sprosta¢ wszystkim wyzwaniom pod
wzgledem — wielkosci urzadzenia, precyzji wynikdw, poziomu hatasu, szybkosci uzyskania wynikéw (5-15 minut),
tatwosci obstugi (intuicyjna obstuga z gotowymi panelami testéw, zautomatyzowany proces) oraz uniwersalnosci
(mozliwo$¢ wykonania wszystkich istniejgcych testéw w technice kolometrycznej). Elementem strategii
rynkowej moze by¢ rdwniez atrakcyjna cena urzadzenia oraz jednorazowych paneli testéw. Emitent nie widzi na
rynku IVD bezposredniej konkurencji dla analizatora BlueBox.

W ramach rozwoju tradycyjnych technologii, Grupa PZ Cormay zamierza wprowadzi¢ na rynek w 2015 roku
nowy analizator hematologiczny w technologii 5-diff (Hermes) oraz pierwszy wtasny analizator biochemiczny
Equisse, ktory dzieki przeznaczeniu do laboratoriow bedzie produktem komplementarnym wobec analizatora
BlueBox.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynnikdw hematologicznych do 22- i 26-
parametrowych analizatoréw hematologicznych. We wspadtkontrolowanej Grupie Diesse trwajg prace m.in. nad
rozwojem nowych linii testdw immunologicznych dla analizatora Chorus. Jesli chodzi o urzadzenia, spdtka Diesse
zaprezentowata na targach Medica 2013 (20-23 listopada 2013 r.) system do analiz mikrobiologicznych Finder
Plus.

Strategia Grupy Orphée ma na celu istotny wzrost wynikéow finansowych i generowania wartosci dla
akcjonariuszy. Spotka oraz jej Grupa Kapitatowa prowadzi zaréwno ekspansje geograficzng, jak i produktows, co
w ocenie Rady Dyrektorédw bedzie prowadzito do wzrostu osigganych marz oraz wzrostu skali dziatalnosci.

Restrukturyzacja Innovation Enterprises Ltd.

Gteboka restrukturyzacja Innovation Enterprises (zatrudnienie, model biznesowy, portfolio produktow),
przeprowadzona w 2013 roku po zmianie osoby zarzgdzajgcej tg spdtka, przyniosta zaktadane efekty juz w IV
kwartale 2013 roku (nadrobienie strat z wczesniejszych kwartatdw). Restrukturyzacja miata na celu zwiekszenie
potencjatu generowania wartosci przez te spdtke dla akcjonariuszy w kolejnych okresach. Zmiany
przeprowadzane w Innovation Enterprises miaty na celu nie tylko zwiekszenie sprzedazy (ceniona marka Audit
Diagnostics, nowoczesny zaktad produkcyjny) i zmniejszenie kosztéw operacyjnych dziatania tej spotki, ale
rowniez zmiane struktury kosztow.
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Whptacane przez PZ Cormay S.A. do Innovation Enterprises w 2013 roku przedptaty na dostawy pozwolity
zachowac ptynnos¢ finansowg Innovation Enterprises (1,6 min CHF, saldo nierozliczonych ,,zakupéw” wynosito
na 31.12.2013 2,5 min CHF). Pozytywny wynik restrukturyzacji umozliwia realizacje dostaw do PZ Cormay S.A.
przez irlandzkga spoétke z Grupy Emitenta.

Relacje Orphée S.A. z uczestnikami rynku kapitatowego

Orphée S.A. jest spotkg publiczng, notowang na rynku akcji NewConnect, zorganizowanym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., co obliguje Spdtke do przekazywania wszystkim akcjonariuszom
wymaganych prawem informacji. W trosce o jakos$¢ relacji z interesariuszami, Emitent wykracza poza
wykonywanie obowigzkdw informacyjnych wynikajgcych z przepiséw prawa i w 2013 roku kontynuowat polityke
regularnego informowania potencjalnych i obecnych inwestoréw oraz srodkéw masowego przekazu o aktualnej
sytuacji spotki. Zadanie to zostato zrealizowane poprzez organizacje spotkan z przedstawicielami inwestoréw,
instytucji finansowych oraz medidw, dystrybucje informacji prasowych oraz wywiady telewizyjne.

W 2013 roku Orphée S.A. uczestniczyta w 3 konferencjach prasowych z przedstawicielami instytucji finansowych
i mediow, na ktérych obecnych byto po kilkadziesigt osdb. W 2013 roku przedstawiciele Emitenta odbyli rowniez
ponad 100 spotkan indywidualnych z zarzadzajgcymi i analitykami finansowymi funduszy inwestycyjnych oraz
emerytalnych. Przedstawiciele Emitenta spotykali sie réwniez z mediami, ktérych przekaz trafia do inwestoréw
indywidualnych i instytucjonalnych. Spétka ma swiadomos¢, ze dobra komunikacja z przedstawicielami sektora
finansowego jest pozytywnie odbierana przez srodowisko rynku kapitatowego i pozwala na budowanie dobrych
relacji w wyzej wymienionym obszarze.

Nalezy réwniez wskazaé, ze w 2013 roku ukazato sie ponad 700 tekstow oraz wzmianek w mediach
drukowanych i elektronicznych, dotyczgcych Orphée S.A. Ukazywaty sie one m.in. w takich mediach jak: Parkiet,
Puls Biznesu, Rzeczpospolita, PAP, Bloomberg, Reuters, ISB (media ekonomiczno-gospodarcze) oraz w licznych
portalach internetowych. Ponadto Przewodniczagcy Rady Dyrektorow Orphée S.A. Pan Tomasz Tuora oraz
Cztonek Rady Dyrektoréow Orphée S.A. Pan Tadeusz Tuora byli go$émi studiéw telewizyjnych TVN CNBC i Polsat
Biznes, a informacje prasowe dostepne sg m.in. na wortalu pandl.pl. Jednym z celdw dziatan w zakresie PR i IR
jest zmiana postrzegania Emitenta z podmiotu specjalizujgcego sie w segmencie hematologii na czesc¢
produkcyjno-handlowg Grupy PZ Cormay, obecng we wszystkich dziedzinach branzy IVD, dziatajagcg w skali
globalnej. Nie bez znaczenia jest rowniez kwestia stosowania standardéw komunikacji z rynkiem kapitatowym na
poziomie spétek notowanych na Rynku Gtéwnym GPW, gdzie Spdtka zamierza przenie$é¢ swoje notowania
(prospekt emisyjny zostat ztozony w KNF).

Orphée S.A prowadzi statg wspdtprace z wiodacg firmg Swiadczacg ustugi public relations oraz investor relations.
Wspotpraca w tym zakresie wspiera dziatania Emitenta, majgce na celu wzmacnianie pozytywnego wizerunku
firmy w srodowisku inwestorskim i branzowym. Przyczynita sie takze do znacznej intensyfikacji kontaktéw ze
srodowiskiem inwestorskim i medialnym oraz do budowania polityki informacyjnej zgodnej z przyjeta strategia.
Byto to szczegdlnie istotne w 2013 roku, kiedy nastgpito powstanie Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach
reorganizacji Grupy PZ Cormay, zakup akcji Diesse oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego, przez co wiele
kwestii wymagato wyjasnienia inwestorom gietdowym. Rada Dyrektoréw Orphée S.A. jest przekonana, iz
rzetelne oraz systematyczne informowanie inwestoréw o biezgcej sytuacji, a takze dziatania o charakterze
edukacyjnym w zakresie otoczenia rynkowego i biznesowego, w istotny sposéb bedg wspiera¢ budowanie
wartosci rynkowej Spoéfki.
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Podstawowe wielkos$ci ekonomiczno-finansowe Orphée SA

Wyniki finansowe Emitenta

Wybrane dane dot. skonsolidowanych wynikéw finansowych w tys. CHF (okres 01.01.2013-31.12.2013 oraz
01.01.2012-31.12.2012):

2013 2012
Przychody ze sprzedazy netto 10 090 9480
Amortyzacja 38 39
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 2987 3175
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1286 1700
EBITDA 1324 1739
Zysk (strata) brutto 1465 1761
Zysk (strata) netto 1390 1757

Wybrane dane dot. bilansu w tys. CHF na dzier 31.12.2013 oraz na dzier 31.12.2012:

31.12.2013 31.12.2012
Aktywa razem, w tym: 42221 23780
Aktywa trwate 23352 435
Aktywa obrotowe 18 869 23345
Zapasy 3110 3657
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 13829 17973
Naleznosci razem, w tym: 1959 1686
Naleznosci krétkoterminowe 1929 1686
Naleznosci dtugoterminowe 29 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 5816 6 975
Zobowigzania dfugoterminowe 2824 4850
Zobowigzania krotkoterminowe 2992 2125
Kapitat wiasny, w tym: 36 405 16 805
Kapitat podstawowy 2 460,850 1660

Wybrane dane dot. rachunku przeptywéw pienieznych w tys. CHF (okres 01.01.2013-31.12.2013 oraz
01.01.2012-31.12.2012):

2013 2012
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 2 664 1991
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -22927 -342
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 16118 16 261
Przeptywy razem -4144 17 910

Rada Dyrektoréw ORPHEE SA pozytywnie ocenia wyniki finansowe wypracowane przez Grupe Kapitatowg
Emitenta w 2013 roku. Orphée SA osiggneta w 2013 roku jednostkowo przychody w wysokosci 10.090 tys. CHF
wobec 9.481 tys. CHF w analogicznym okresie roku 2012, co oznacza wzrost sprzedazy o 6%. Zysk brutto na
sprzedazy oraz zysk operacyjny spadlty o niecate 6%, odpowiednio do 2.987 tys. CHF i 1.286 tys. CHF.
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Oczyszczajgc zysk netto osiggniety w 2012 r. o rdinice w rozpoznanych pozytywnych rdéznicach kursowych
(przychody finansowe), wynik netto osiggniety w 2013 r. nalezy uznac za zblizony. Nieoczyszczony wynik
finansowy netto za 2012 rok wynidst 1.757 tys. CHF, podczas gdy za 2013 r. jest to 1.390 tys. CHF.

W 2013 r. Emitent ponosit koszty zwigzane z powstaniem Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z przejeciem
Diesse (zdarzenia o charakterze jednorazowym w 2013 r. po stronie kosztéw), natomiast w 2012 r. zdarzenie o
charakterze jednorazowym miato miejsce po stronie przychodéw finansowych (dodatnie rdéznice kursowe 0,4
min CHF zwigzane z emisjg akcji na rynku polskim przed debiutem na rynku NewConnect). Dlatego poréwnanie
danych finansowych rok do roku jest zaburzone na niekorzys¢ roku 2013 wzgledem roku 2012.

Na dzier 31.12.2013 warto$é aktywdw Orphée wzrosta w poréwnaniu do stanu na 31.12.2012 o 78%, do 42,2
min CHF. To przede wszystkim efekt nabycia akcji i udziatéw spoétek Diesse, Kormiej Rustand, Innovation
Enterprises oraz Kormej Diana (22,4 min CHF w pozycji inwestycji dtugoterminowych). W rezultacie istotnie
zmienifa sie struktura sumy aktywéw, na ktérg na koniec 2013 roku sktadaty sie w 55% aktywa trwate, a w 45%
aktywa obrotowe. Na koniec 2012 roku aktywa trwate stanowity 2% sumy aktywdw, a aktywa obrotowe — 98%.
Na koniec 2013 roku wartosé aktywdw obrotowych byta nizsza o 4,4 min CHF (-19%) w poréwnaniu do stanu na
koniec 2012 roku, co byto skutkiem zmniejszenia stanu gotéwki i jej ekwiwalentow o 4,1 mln CHF wraz z
wykorzystywaniem $rodkéw pozyskanych w ramach emisji akcji. W mniejszym stopniu widoczny byt efekt
wiekszego spadku stanu zapasow niz wzrostu wartosci naleznosci (saldo 0,4 min CHF).

Kapitaty wtasne Emitenta na koniec 2013 roku miaty wartos¢ 36,4 min CHF, wykazujgc wzrost o 117% wzgledem
stanu na 31.12.2012. W gtéwnej mierze to efekt przeprowadzonego podwyzszenia kapitatu zaktadowego po
cenie emisyjnej przekraczajgcej warto$sé nominalng akcji Emitenta, co zwiekszyto wartos¢ kapitatu zapasowego z
15,8 min CHF do 33,2 min CHF. W efekcie o 15 pkt proc., do 86% na 31.12.2013, wzrdst udziat kapitatéow
wtasnych w strukturze finansowania Spotki (pasywa bilansu). Aktywa Spétki na 31.12.2013 byty finansowane w
14% z kapitatu obcego (w 29% na 31.12.2012).

W rachunku przeptywéw pienieznych za 2013 rok Emitent wykazat jednostkowo 2,7 min CHF dodatnich
przeptywoéw z dziatalnos$ci operacyjnej. To rezultat zdecydowanie wyzszy niz zysk netto za 2013 rok. To réwniez
wynik o 34% wiecej niz przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wypracowane w 2012 roku.

W zakresie dziatalnosci inwestycyjnej w 2013 roku ujemna wartos¢ przeptywdw pienieznych wynika z
gotéwkowego zakupu akcji Diesse oraz nabycia udziatdw spétek zaleznych poprzez aportowg emisje akcji
Emitenta (tacznie 22,4 min CHF, z czego Diesse 18,8 min CHF). W roku 2012 Emitent nie dokonat inwestycji.
Dodatnia warto$¢ przeptywow pienieznych w czesci finansowej wynika w 2013 roku w gtéwnej mierze z
wptywow z emisji akcji (18,2 min CHF). W 2012 roku miaty one wartos$¢ 16,4 min CHF.

Na koniec 2013 roku stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomimo prowadzonych w trakcie roku
inwestycji, przekraczat 13,8 min CHF. Na koniec 2012 roku, po przeprowadzonej emisji akcji przed debiutem na
rynku NewConnect, byto to niecate 18,0 min CHF.
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Podstawowe wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki rentownosci oraz ptynnosci Orphée S.A. za 2013 rok z danymi
poréwnawczymi za rok 2012.

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
(1) rentownos¢ sprzedazy brutto 14% 19%
(2) rentownosc sprzedazy netto 14% 19%
(3) rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej 13% 18%
(4) rentownos¢ kapitatu wtasnego ROE 8% -
(5) rentownosc kapitatu ogétem ROA 6% 36%
(6) wskaznik ogélnego zadtuzenia 14% 29%
(7) wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 16% 42%
(8) wskaznik ptynnosci biezgcej 6 11
(9) wskaznik ptynnosci szybkiej 5 9

(1) zysk brutto / (przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw + pozostate przychody operacyjne +
przychody finansowe + zyski nadzwyczajne)

(2) zysk netto / przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

(3) zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatow
(4) zysk netto danego roku / kapitat wtasny na koniec roku poprzedniego

(5) zysk netto danego roku / aktywa na koniec roku poprzedniego

(6) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa

(7) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wtasny

(8) aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

(9) (aktywa obrotowe — zapasy — krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krotkoterminowe

W 2013 roku rentownosci sprzedazy (brutto, netto, dziatalnosci operacyjnej) znalazty sie na poziomach nizszych
niz w roku 2012 z powodu nizszej wartosci pozycji zyskdw przy wzroscie przychoddw. Przyczyng byly
uwarunkowania rynkowe, dziatania prorozwojowe oraz koszty zwigzane z budowa grupy kapitatowej. Rada
Dyrektoréw Orphée przyjmuje, iz w kolejnych okresach wskazniki te bedg rosngé. Za 2013 rok mozna obliczy¢
rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE), gdyz na poczatek okresu sprawozdawczego kapitaty wtasne miaty juz
warto$¢ dodatnig. Na 31.12.2011 byto to -1,4 min CHF, a cata warto$¢ aktywow miata wtedy wartosc¢ 4,9 min
CHF. Znaczny wzrost wartosci aktywow w 2012 roku (do 23,8 min CHF) w naturalny sposdb zmniejszyt wartosé
wskaznika rentownosci kapitatu ogétem (ROA). Wartosci ROE i ROA za 2013 rok z perspektywy ekonomicznej
mogg wydawac sie zanizone. W 2012 oraz 2013 roku miaty miejsce emisje akcji dla inwestoréw finansowych,
ktore w istotny sposéb zwiekszyty wartos¢ kapitatow wtasnych oraz aktywow Emitenta. Jednoczesnie Emitent
nie zaksiegowat w poczet wyniku jednostkowego 2013 roku zadnych dywidend od jednostek powigzanych. Co
wiecej, istotne zasoby gotéwkowe nadal oczekujg na wykorzystanie. Tym bardziej nieadekwatne wydaje sie
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ewentualne zastosowanie w formutach na ROE i ROA wartosci aktywow i kapitatu wtasnego z korica 2013 roku
lub Sredniego stanu z catego roku (jeszcze wiekszy brak adekwatnosci ekonomicznej).

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia spadt z 29% na 31.12.2012 do 14% na 31.12.2013. Wskaznik zadtuzenia kapitatu
wtasnego (liczony, jako stosunek kapitatow obcych do kapitatéw wtasnych) réwniez spadt i wynosit na
31.12.2013 16%, podczas gdy na 31.12.2012 byto to 42%.

Wskazniki ptynnosci finansowe] wskazujg, iz Grupa jest w stanie wywigzywaé sie ze swoich zobowigzan.
Nienaturalnie wysokie wartosci wskaznikéw ptynnosci biezgcej i szybkiej na koniec 2012 roku wynikaty z
przeprowadzonej w IV kwartale 2012 roku emisji akcji (wptyw gotowki), podczas gdy zaplanowane nabycie
aktywow (akcje Diesse) nastgpito w | kwartale 2013 roku.

Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z ogélng sytuacjg makroekonomiczna

Oferta handlowa Emitenta jest dedykowana dla laboratoriéw i placdwek opieki zdrowotnej. Popyt na odczynniki
do badan laboratoryjnych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantujgcym zabezpieczenie
podstawowych potrzeb stuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb. Natomiast ksztattowanie sie
popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez Spétke jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu
gospodarczego, ktére przektada sie na sytuacje finansowg podmiotédw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos$é
laboratoriow medycznych do inwestowania w nowg aparature. Tym samym spadek tempa wzrostu produktu
krajowego brutto, w krajach w ktérych dystrybuowane sg produkty Spoétki, moze wptyngé na pogorszenie
sytuacji finansowej miejscowych placéwek opieki zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na
inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, w tym oferowanej przez Spotke. Spotka stara sie
minimalizowaé¢ negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje
sprzedazy i zwiekszanie udziatu sprzedazy eksportowej w tgcznych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepiséow prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepiséw podatkowych, w krajach w ktérych dystrybuowane sg produkty
Emitenta, w taki sposdb, ze nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla Emitenta, co moze przetozy¢ sie
w sposéb bezposredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna réwniez wykluczyé ryzyka, ze zeznania
podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te
ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku
lub optat bedzie znacznie wyzszy od zaptaconego. Koniecznos$¢ uregulowania ewentualnych tak powstatych
zalegtosci podatkowych lub zobowigzan wraz z odsetkami mogtaby mieé istotny negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Spoétka dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobdw medycznych, ktére sg regulowane w
poszczegdlnych panstwach szczegétowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych lub zmiana istniejgcych
uregulowan, a takze rdznice w ich interpretacji pomiedzy Spdtkg a wiasciwymi organami zajmujgcymi sie
rejestracjg produktow leczniczych, wyrobdw medycznych i temu podobnych mogg mieé¢ negatywny wptyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.
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Ryzyko zwigzane z duzg koncentracjg sprzedazy na rynkach zagranicznych

Emitent realizuje przewazajgcy cze$¢ swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach eksportowych. Zarzad
Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach zagranicznych.

Jednym z gtéwnych rynkdéw sprzedazy grupy kapitatowej Emitenta jest Federacja Rosyjska. Rada Dyrektoréw nie
posiada zadnych oficjalnych informacji, ktére mogtyby wskazywa¢ na mozliwosé¢ wprowadzenia ograniczenia
badz catkowitego zakazu eksportu odczynnikéw czy aparatury do badan laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej.
Niemniej jednak, majgc na uwadze historie stosunkéw dyplomatycznych pomiedzy panstwami Europy
Zachodniej a Federacjg Rosyjskg, nie mozna wykluczy¢ wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w
zakresie produktéw oferowanych przez Grupe. Rada Dyrektoréow z uwagg analizuje wydarzenia geopolityczne
zwigzane ze zmianami na Ukrainie, jakie majg miejsce po dacie bilansowej 31.12.2013. W negatywnym
scenariuszu mozna spodziewac sie natozenia przez Unie Europejska sankcji gospodarczych na Federacje
Rosyjska, co mogtoby skutkowaé analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskiej wobec panstw UE (rowniez
panstw stowarzyszonych) i produktéw pochodzgcych z terenu UE. W skrajnym przypadku wprowadzenie przez
Federacje Rosyjskg zakazu importu analizatoréw oraz odczynnikéw do badan laboratoryjnych z terenu UE
doprowadzitoby do istotnego spadku przychoddw ze sprzedazy, a tym samym mogtoby negatywnie wptyng¢ na
osiggane wyniki finansowe. Grupa Emitenta zmniejsza omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng
oraz opracowanie alternatywnych mozliwosci dostarczania produktéw do odbiorcéw na terenie Federacji
Rosyjskiej.

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj sSwiatowej diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Emitenta i jego Grupy
uzalezniony jest od zdolnosci do statej obserwacji zachodzgcych zmian technologicznych oraz szybkosci w
dostosowaniu oferowanych produktdw do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwos¢ skutecznego konkurowania
na rynku wymaga ciaggtego prowadzenia prac rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie
produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach swiatowych,
wykazuje wysokag skutecznos¢ adoptowania portfela produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow.
Rozwdj oferty Grupy wskazuje takie na skuteczno$¢ obserwacji i wdrozenia $wiatowych nowinek
technologicznych.

Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na rynku IVD
bedzie opdzniona lub w inny sposdb niedostosowana do oczekiwan odbiorcow, co moze doprowadzi¢ do
ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktéw Grupy.

Ryzyko cenowe

Emitent nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycji w papiery wartoSciowe
sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazy; w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace tego rodzaju inwestycji.
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Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o polityke udzielania kredytu kupieckiego. Emitent zawiera
transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu kupieckiego wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;j.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzysta¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg przez Emitenta procedurom
wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity
kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez
Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zrdéznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz
udzielane s3 znacznej liczbie niejednolitych podmiotédw. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka
kredytowego.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscig

Emitent zarzadza ryzykiem zwigzanym z ptynnoscig finansowg poprzez monitorowanie biezacych oraz
prognozowanie przysztych przeptywodw pienieznych, a takze poprzez analize poziomu ptynnych aktywdéw. Celem
Emitenta jest utrzymanie ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich Zrddet
finansowania.

Ryzyko walutowe

Emitent realizuje przewazajgcg cze$é swoich przychoddéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym
osiggajg istotng cze$é¢ swoich przychoddw w walutach obcych. Jednoczesnie spotki pozyskuja wiekszosc
materiatow do produkcji odczynnikdw do badan laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych,
realizujgc ptatnosci za powyzsze towary i materiaty gtdwnie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka czes¢ zakupdw
prowadzona jest w jenie japonskim oraz funcie brytyjskim. Tym samym, zaréwno sprzedaz realizowana na rynku
polskim, jak i wiekszo$¢ przychoddéw ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwigzana jest z
ryzykiem kursowym, ktére moze powodowac obnizenie rentownosci sprzedazy w przypadku niekorzystnych
zmian kurséow walut, w ktdrych sg dokonywane zakupy towardw i materiatéw, jak i kursdw walut, w ktérych sg
osiggane przychody ze sprzedazy.

Nalezy jednak miec¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowg przychody ze sprzedazy nie
bazujg na umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w
przypadku zmian kurséw walut powodujgcych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2013 roku spétki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentdéw finansowych stuzgcych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do
osiagniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stdp procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzier 31 grudnia 2013 roku wszystkie umowy kredytowe oparte
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byly o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktdry byt oprocentowany statg stawkg byta pozyczka
podporzadkowana otrzymana przez Emitenta od poprzedniego wtasciciela. Oprocentowanie zadtuzenia w
umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub EUR, powiekszonym o
marze banku, ktéra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy
procentowej. Niepewnos$¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w konsekwencji do wysokosci
przysztych kosztédw finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich
zwiekszeniem wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg
analizowane i oceniane przez Grupe w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W 2013 roku Emitent nie zawierat
kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym Emitent nie byt strong zadnych transakcji zabezpieczajgcych, w tym nie nabywata instrumentéw
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;j.

Ryzyko zwigzane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotna

Swiatowy sektor opieki zdrowotnej jest w pewnej czeéci podatny na zmiany poziomu wydatkéw publicznych na
opieke zdrowotng. W wyniku $wiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktdre borykajg sie z problemem
wysokiego deficytu budzetowego oraz znacznego zadtuzenia publicznego, wprowadzity programy
odpowiedzialnego zarzadzania srodkami budzetowymi, obejmujace ograniczenia wydatkéw rzadowych w
roznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki zdrowotnej. Redukcja wydatkéw jest szczegdlnie
znaczaca w krajach rozwinietych, w tym w krajach Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast
jest mniej odczuwalna w krajach rozwijajacych sie. Nie mozna jednak wykluczyé, ze dalsze ciecia wydatkéw
publicznych w krajach rozwinietych bedg miaty niekorzystny wptyw na perspektywy swiatowego rynku opieki
zdrowotnej oraz sytuacje finansowga Spotki. Ponadto istnieje ryzyko, ze kraje rozwijajgce sie (w ktérych Emitent
obecnie generuje wiekszos¢ swoich przychodéw) w przysztosci réwniez zaczng realizowa¢ konserwatywng
polityke fiskalng, co moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa
Grupy.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkurujg z ofertg szeregu innych producentédw na catym swiecie. Nie mozna wykluczyé wzrostu
konkurencyjnosci rynku, na ktédrym dziata Grupa, co mogtoby spowodowaé obnizenie poziomu marz ze
sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten mdgtby mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupe.

Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej

Ochrona interesdw ekonomicznych poprzez uzyskiwanie patentéw na wynalazki jest zwigzana z innowacyjnoscia
oferowanych obecnie oraz opracowywanych nowych produktéw Grupy. Nie mozna wykluczy¢ sytuacji spornych,
zwigzanych z ochrong wartosci intelektualnej Emitenta. Nie mozna réwniez wykluczy¢ sytuacji, w ktérych inne
podmioty bedg bezprawnie korzystaty z chronionych prawnie rozwigzan Grupy. Dlatego Emitent nieprzerwanie
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monitoruje sytuacje zwigzang z ochrong wtasnosci intelektualnej i bedzie podejmowat niezbedne kroki w celu
ochrony swoich praw.

Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalno$¢ na podstawie uméw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym réwniez z
dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie majg zwykle dla Grupy znaczgcag wartos$¢ lub sg dla niego
zrédtem znacznych dochoddéw. Ponadto, niektére z obecnie obowigzujgcych uméw mogg podlegac przepisom
prawa innych krajéw lub zagranicznej jurysdykcji, co moze byé zrédtem zaréwno prawnych, jak i praktycznych
trudnosci w wypadku powstania sporu lub konfliktu (ryzyko to moze réwniez dotyczy¢ umow zawieranych w
przysztosci). Grupa prowadzi dziatalnosé, w zwigzku z ktérg moze dojs¢ do powstania sporow sgdowych. Wptyw
jakichkolwiek przysztych postepowan sgdowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Ryzyko zwigzane ze sporem z Diagnostica Holding s.r.l.

Przejecie pozostatych 50% praw do gtoséw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. przez Orphée SA moze
opodznié sie z uwagi na spor z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 r. zarzucita Orphée naruszenie
umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do
gtoséw w spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

W marcu 2014 roku Emitent poinformowat o powzieciu wiadomos¢ o wptynieciu do Rady Biegtych Ksiegowych w
Mediolanie pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko Orphée SA z siedzibg
w Genewie, w ktérym Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opcji przyznajaca (i)
Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica Holding prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtoséw w spotce
Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasgdzenia od Orphée na rzecz
Diagnostica Holding odszkodowania w kwocie 6,75 mIn EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c)
zasgdzenia od Orphée kosztodw zwigzanych z procesem (por. raport biezgcy nr 9/2013 oraz 5/2014).

Rada Dyrektoréw Orphée uwaza, iz roszczenia Diagnostica Holding sg bezpodstawne i podejmie niezbedne kroki
w celu ochrony swoich praw. Emitent podjat niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakoriczenia
zaistniatego konfliktu. Spdr ten moze mieé réwniez negatywny wptyw na proces integracji Grupy Diesse z
pozostatymi spotkami Grupy Orphée.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig 13.500.000 akc;ji serii
A reprezentujacych 50% gtosdw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz
Tuora nadal petnig funkcje dwéch z czterech cztonkéw Rady Dyrektoréw Diesse (Zarzad), odpowiadajgc za
obszary sprzedazy i finanséw.

Ryzyko zwigzane z transakcjami na rynku kapitatowym

Akcjonariusze i potencjalni nabywcy akcji Emitenta powinni wzigé pod uwage czynniki ryzyka, towarzyszgce
transakcjom akcji na rynku kapitatowym. W skutek zmieniajgcej sie relacji podazy i popytu na akcje
poszczegblnych spoétek, kroétkookresowych czynnikdow spekulacyjnych, mozliwosci ograniczenia ptynnosci
transakcji zawieranych na gietdzie oraz ryzyka dtugotrwatej dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akgji
moga ulegaé¢ znacznym wahaniom, niezaleznie od biezacej pozycji rynkowej i finansowej Grupy Orphée.
Powyzsze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gietdzie Papieréw Wartosciowych, odnoszg sie do wszystkich
notowanych spoéfek.
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Znaczace umowy

11 lutego 2013 r. Orphée S.A. zawarta umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wtochy) - Umowe
Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport biezacy PZ Cormay S.A. nr
9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatowg, w ktdrej sktad wchodzg spdétka dominujaca
Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna, dalej
"Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalno$¢ R&D - dziatalnos¢ badawcza oraz rozwdj nowych
produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc.
udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy
sposobu zarzgdzania podmiotem, ktdrego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowaé spodziewane
efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akcji i gtoséw Diesse,
Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada réwniez 50 proc. akcji i gtosdw Diesse. Oba
podmioty zobowigzaty sie do podejmowania dziatani, majgcych na celu wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze
bedg wspdtpracowali i wnosili do Diesse swdj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie
dziatania, majace na celu zwiekszenie zyskownosci Diesse, jej pozycji finansowej i dtugoterminowego wzrostu.
Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarty zadnych gwarancji socjalnych wzgledem osdb zatrudnionych w
Diesse. Jednoczesnie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse,
ktore pozostajg wtasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym
wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi dokonania zmian w jej zapisach.

Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpito 15 lutego 2013 r. (raport biezgcy
Orphée SA nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie miliondw piecset
tysiecy) akcji typu A, reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene 15.000.000 (stownie: pietnascie
miliondw) euro. Nabycie przez Orphée w/w akcji, uprawnia Orphée do wykonywania praw z 50% gtosoéw Diesse.
Zgodnie z dodatkowg Umowa Opcji, Orphée posiada ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B t;j.
pozostatych 13.500.000 akcji, za cene 15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro
zrealizowanego zysku powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to
moze zosta¢ wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.l.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie 13.500.000 za kwote
statg 15.000.000 EUR.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. zostata podpisana umowa o reorganizacji pomiedzy PZ Cormay S.A. i Emitentem
(RB nr 4/2012). Celem umowy byto (i) przeniesienie 100% (sto procent) produkcji PZ Cormay S.A. na Emitenta, tj.
tacznie 100% sprzedazy PZ Cormay S.A. bedzie realizowane przez Emitenta, (ii) nabycie przez Emitenta udziatow
spoétek zaleznych, (iii) wywigzanie sie przez PZ Cormay S.A. ze zobowigzan wynikajgcych z zawartych w trybie
zamowien publicznych umoéw oraz (iv) uzyskanie przez Emitenta referencji, niezbednych do samodzielnego
startowania w przetargach w przysztosci. Catos$é ptatnosci tytutem transakcji zwigzanych z reorganizacjg odbyta
sie na rzecz PZ Cormay S.A. w zamian za 3.400.000 akcji Emitenta nowej emisji. Umowa byta uwarunkowana
jedynie zamknieciem do 31 stycznia 2013 r. podwyzszenia kapitatu Emitenta, co miato miejsce. Przeniesienie
produkcji PZ Cormay S.A. na Emitenta odbyto sie dzien po dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitenta, lecz
nie wczesniej niz 1 grudnia 2012 r. W dniu 15 pazdziernika 2012 r. w wykonaniu wzajemnych zobowigzan
wynikajgcych z umowy o reorganizacji, zostaty zawarte pomiedzy Spdtkg a Orphée S.A. umowy wykonawcze do
wyzej opisanej umowy.
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W dniu 8 listopada 2013 r. Spotka podpisata z PZ CORMAY S.A. Aneks do Umowy o reorganizacje Grupy
Kapitatowej P.Z. CORMAY S.A. Zgodnie z Aneksem zaptata ceny za przeniesienie produkcji CORMAY do Spoétki, w
drodze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, nastgpi w gotowce, a przeniesienie nastgpi do dnia
30 czerwca 2014 r. Przeniesienie nastgpi za zasadach okreslonych w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CORMAY z dnia 8 pazdziernika 2012 r. (por. raport biezgcy 4/2012). Przesuniecie terminu
zakonczenia restrukturyzacji jest spowodowane zaangazowaniem w rozszerzenie Grupy Kapitatowej, w
szczegolnosci przejeciem grupy Diesse przez Spétke (por. raport biezgcy 4/2013). Przesuniecie terminu nie
wptynie na normalne prowadzenie dziatalnosci gospodarczej przez Spotke, CORMAY i inne podmioty z Grupy
Kapitatowej PZ Cormay S.A.

Osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Podmioty Grupy Orphée SA monitorujg popyt rynkowy i sukcesywnie poszerzajg oferte handlowg. Docelowo
Grupa Orphée bedzie odpowiadata za sfere produkcji, dystrybucji i akwizycji w ramach Grupy PZ Cormay (grupa
kapitatowa wyzszego rzedu), a sfera badan i rozwoju stanie sie domeng PZ Cormay S.A.

Grupa Emitenta w 2013 roku prowadzita intensywng dziatalno$¢ marketingowg w celu pozyskania nowych
rynkéw zbytu. Grupa uczestniczyta w wielu branzowych imprezach targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty
handlowe. W 2013 roku Grupa uczestniczyta miedzy innymi w targach ArabHealth w Dubaju, Clinical Lab Expo
(AACC) w USA, Medica w Niemczech, Zdravookhranenyie w Rosji, CMEF w Chinach.

Zdarzenia istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki oraz wyniki
finansowe Spotki w okresie sprawozdawczym

11 lutego 2013 r. Orphée S.A. zawarta umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wtochy) - Umowe
Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport biezacy PZ Cormay S.A. nr
9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatowa, w ktorej sktad wchodzg spétka dominujgca
Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i dystrybucyjna, dalej
"Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalnos¢ R&D - dziatalnos¢ badawcza oraz rozwdj nowych
produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc.
udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy
sposobu zarzadzania podmiotem, ktdrego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowaé spodziewane
efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akcji i gtoséw Diesse,
Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada réwniez 50 proc. akcji i gtosdw Diesse. Oba
podmioty zobowigzaty sie do podejmowania dziatan, majacych na celu wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze
bedg wspétpracowali i wnosili do Diesse swdj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie
dziatania, majace na celu zwiekszenie zyskownosci Diesse, jej pozycji finansowej i dtugoterminowego wzrostu.
Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarty zadnych gwarancji socjalnych wzgledem oséb zatrudnionych w
Diesse. Jednoczesnie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse,
ktore pozostajg witasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31
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grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym
wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi dokonania zmian w jej zapisach.

Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpito 15 lutego 2013 r. (raport biezgcy
Orphée SA nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie milionéw piecset
tysiecy) akcji typu A, reprezentujgcych 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene 15.000.000 (stownie: pietnascie
miliondw) euro. Nabycie przez Orphée w/w akcji, uprawnia Orphée do wykonywania praw z 50% gtoséw Diesse.
Zgodnie z dodatkowg Umowa Opcji, Orphée posiada ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B tj.
pozostatych 13.500.000 akcji, za cene 15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro
zrealizowanego zysku powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to
moze zostaé wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.I.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie 13.500.000 za kwote
statg 15.000.000 EUR.

W Il kwartale 2013 r. nastgpit kolejny etap reorganizacji Grupy PZ Cormay. Na mocy podpisanej umowy, Orphée
SA wyemitowato na rzecz PZ Cormay SA 1.013.099 akcji za pozostate spétki zalezne PZ Cormay SA. W efekcie w
maju 2013 r. nastgpito rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki z Rosji, Biatorusi i Irlandii, dotychczas bedace
spotkami zaleznymi PZ Cormay SA. Zgodnie z wczesniejszymi umowami, w lipcu 2013 r. Orphée SA wyemitowata
2.386.901 akcji kierowanych do PZ Cormay SA, a srodki pozyskane z tej emisji (blisko 19,1 min PLN) postuzg do
nabycia aktywéw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA (Polska) — transakcja ta ma nastgpi¢ do potowy
2014 r.

W lipcu 2013 r. miata miejsce emisja akcji skierowana do inwestoréw finansowych, w ramach ktérej
wyemitowano 4.608.500 akcji po cenie emisyjnej 8,00 PLN. Pozyskane srodki miaty postuzy¢ dalszego etapu
przejecia Diesse.

Wiecej informacji na temat emisji akcji przeprowadzonych w 2013 roku znajduje sie w raporcie biezagcym nr
32/2013 z dn. 09.09.2013.

Prognozy finansowe

Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

Informacja o gtownych inwestycjach krajowych i zagranicznych (papiery
wartoSciowe, instrumenty finansowe, nieruchomosci)

Na dzien 31.12.2013 roku Spétka jednostkowo nie posiadata papieréw wartosciowych ani innych instrumentéw
finansowych oraz nieruchomosci.
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Opis gtownych lokat kapitatowych lub gtéwnych inwestycji kapitatowych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie posiadata istotnych lokat kapitatowych i inwestycji kapitatowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje Emitenta sg poprzedzone negocjacjami, nalezy wiec przyjgé, ze wszystkie transakcje sg
realizowane na warunkach rynkowych.

Informacja o umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zaciggnietych i

wypowiedzianych w danym roku.
Spétka nie zaciggneta nowych kredytéw bankowych w okresie sprawozdawczym, jedynie przedtuzata juz

istniejgce  umowy kredytowe na kredyty obrotowe w rachunkach biezgcych. Emitent ma mozliwosé
wykorzystania kredytu w rachunku biezgcym do wysokosci 900 tys. CHF w banku Banque Cantonale de Genéve.
Wykorzystanie tego kredytu na dzien 31.12.2013 r. wynosito 833 tys. CHF. W 2013 roku nie miato miejsca
wypowiedzenie jakiegokolwiek kredytu lub pozyczki.

Informacja o pozyczkach udzielonych w danym roku obrotowym.
Spdtka nie udzielita w 2013 r. zadnych pozyczek.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych i otrzymanych w

roku obrotowym
Spdtka nie udzielita zadnych gwarancji ani poreczern w 2013 roku.

I[stotne wydarzenia po dacie bilansu
21 stycznia 2014 r. Orphée S.A. otrzymata pismo od Diagnostica Holding s.r.l. ("Diagnostica"), w ktorym

Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie Umowy Opcji przyznajgcej (i) Orphée prawo do nabycia, a (ii)
Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtoséw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. ("Diesse")
(por raport biezacy nr 9/2013) i informujace o rozwigzaniu Umowy Opcji. Rada Dyrektoréw Orphée nie zgadza
sie z zarzutem naruszenia przez nig Umowy Opcji i podejmie niezbedne kroki prawne w celu ochrony swoich
praw oraz ze ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig
13.500.000 akcji serii A reprezentujgcych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée p. Tadeusz
Tuora i p. Tomasz Tuora nadal petnig funkcje dwdch z czterech cztonkéw Zarzadu Diesse.

Przed 27 lutego 2014 r. do Rady Biegtych Ksiegowych w Mediolanie wptynat pozew w postepowaniu
arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko Orphée SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, w ktérym
Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opcji przyznajaca (i) Orphée prawo do nabycia
a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtoséw w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co
skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasgdzenia od Orphée na rzecz Diagnostica odszkodowania w kwocie
6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasadzenia od Orphée kosztow zwigzanych z
procesem. Rada Dyrektoréw Orphée uwaza, iz roszczenia Diagnostica sg bezpodstawne i podejmie niezbedne
kroki w celu ochrony swoich praw.
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NWZ Orphée S.A., ktére odbyto sie 24.04.2014, przegtosowato uchwate o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min
akcji w ramach oferty prywatnej, skierowanej do inwestoréw finansowych. Po przeprowadzonej ofercie akgcji
zostanie zaktualizowany prospekt emisyjny Orphée S.A., ztozony w Komisji Nadzoru Finansowego 25 listopada
2013 roku. Na jego podstawie, po zatwierdzeniu przez KNF, Orphée S.A. zamierza zmienié rynek notowan akcji z
NewConnect na rynek gtéwny GPW. W opinii Rady Dyrektoréw Emitenta powinno wptyngé to korzystnie na
ptynnos¢ i wycene walorow Spotki. PZ Cormay S.A. deklaruje udziat w w/w ofercie akcji, aby utrzymacé udziat w
kapitale zaktadowym na poziomie przekraczajgcym 50%. Pozyskane przez Orphée SA srodki pieniezne (wraz ze
srodkami pozyskanymi podczas emisji prywatnej akcji w lipcu 2013 r.) majg postuzy¢ do mozliwego dokorczenia
petnej akwizycji Diesse, zwiekszenia kapitatu obrotowego oraz zmniejszenia zadtuzenia po catkowitym przejeciu
kontroli nad Diesse.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,

przedmiotowym i warto$ciowym.
W Spétce nie wystepujg istotne pozycje pozabilansowe.

Opis wykorzystania przez Spotke wptywow z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dziatalnosci.

31 pazdziernika 2012 r. Orphée SA zakonczyta subskrypcje prywatng akcji nowej serii, emitowanych w ramach
kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
sierpnia 2012 roku ws. podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki. Subskrypcja prywatna
oznacza zawarcie umow objecia akcji w trybie art. 431 §2 pkt. 1 kodeksu spétek handlowych. W ramach
przeprowadzonej subskrypcji objetych zostato 6 600 000 akcji. Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej 8,90
PLN za kazda akcje. Srodki pozyskane z emisji zostaty przeznaczone na zakup akcji Diesse Diagnostica Senese
S.p.A., co nastgpito w lutym 2013 r.

W maju 2013 r. nastgpita aportowa emisja 1.013.099 akcji w zamian za udziaty w spoétkach Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormej Diana, brak wptywéw gotéwkowych.

W lipcu 2013 r. miata miejsce gotdwkowa emisja akcji w dwdch transzach — 2.386.901 akcji w transzy
skierowanej do PZ Cormay i 4.608.500 akcji w transzy skierowanej do inwestoréw finansowych. Cena emisyjna
obu transz wyniosta 8,00 PLN za akcje. Srodki pozyskane z pierwszej transzy majg postuzy¢ do zaptaty za aktywa
produkcyjno-dystrybucyjne PZ Cormay S.A. (umowa o reorganizacje), natomiast Srodki pozyskane z drugiej
transzy miaty zostac przeznaczone na dziatalnos$¢ akwizycyjng Emitenta (Diesse).

Wiecej informacji na temat emisji akcji przeprowadzonych w 2013 roku znajduje sie w raporcie biezagcym nr
32/2013 z dn. 09.09.2013.
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Wartos$¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki,
w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych odrebnie dla osdb zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Wysokos¢ wynagrodzen, nagrdod i korzysci wyptaconych przez Spoétke w 2013 roku osobom zarzgdzajgcym i
nadzorujgcym (w tys. CHF) przedstawia sie nastepujgco:

WYNAGRODZENIA, tACZNIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU,

WYPLACONE CZtONKOM RADY DYREKTOROW EMITENTA ROK 2013
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Dyrektordw tacznie 299
Tomasz Tuora 3
Tadeusz Tuora 27
Domingo Dominguez 266
Katarzyna Maria Jackowska 3

Spétka nie posiadata w 2013 roku umdéw ani zobowigzan wobec oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych w
przedsiebiorstwie Spotki, wynikajgcych z programdéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Spofiki, tak wiec nie wyptacono w 2013 roku zadnych wynagrodzen lub innych korzysci z tego tytutu.

Na dzien 31.12.2013 roku Spodtka nie posiadata wierzytelnosci wzgledem kluczowych cztonkéw kadry
kierowniczej z tytutu niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji i poreczen.

Zestawienie stanu posiadania akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Stan posiadanych akcji Emitenta przez Cztonkéw Rady Dyrektoréw na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiat
sie nastepujaco:

CZtONEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCII
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 1163824
Tadeusz Tuora 80 000
Domingo Dominguez 103 700
Katarzyna Maria Jackowska 0
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Stan posiadanych akcji Emitenta przez Cztonkéw Rady Dyrektorow na dzied sporzadzenia niniejszego
sprawozdania tj. 7 maja 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

CZLtONEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCIJI
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 1233824
Tadeusz Tuora 80 000
Domingo Dominguez 103 700
Katarzyna Maria Jackowska 0

Emitent nie posiada Rady Nadzorczej.

Informacje o znanych Emitentowi umowach w wyniku, ktéorych moga w
przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

NWZ Orphée S.A., ktére odbyto sie 24.04.2014, przegtosowato uchwate o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min
akcji w ramach oferty prywatnej, skierowanej do inwestorow finansowych. Pozyskane przez Orphée SA srodki
pieniezne (wraz ze srodkami pozyskanymi podczas emisji prywatnej akcji w lipcu 2013 r.) majg postuzyé¢ do
mozliwego dokonczenia petnej akwizycji Diesse, zwiekszenia kapitatu obrotowego oraz zmniejszenia zadtuzenia
po catkowitym przejeciu kontroli nad Diesse.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.
W prezentowanym roku nie istniat w Spdétce program akcji pracowniczych.

Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelnosSci, ktérego warto$¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatow wtasnych, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta, dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnoSci, ktérych taczna warto$S¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okre$leniem tacznej wartoSci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i grupie
wierzytelno$ci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

21 stycznia 2014 r. Orphée S.A., spdtka zalezna PZ Cormay S.A., otrzymata pismo od Diagnostica Holding s.r.l.
("Diagnostica"), w ktérym Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie Umowy Opcji przyznajacej (i) Orphée prawo
do nabycia, a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtosdw w spdtce Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. ("Diesse") (por. raport biezacy nr 9/2013) i informujgce o rozwigzaniu Umowy Opcji. Rada Dyrektoréw
Orphée nie zgadza sie z zarzutem naruszenia przez nig Umowy Opcji i podejmie niezbedne kroki prawne w celu
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ochrony swoich praw oraz ze ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz
przez nig 13.500.000 akcji serii A reprezentujacych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée p.
Tadeusz Tuora i p. Tomasz Tuora nadal petnig funkcje dwdch z czterech cztonkdw Zarzadu Diesse.

Przed 27 lutego 2014 r. do Rady Biegtych Ksiegowych w Mediolanie wptyngt pozew w postepowaniu
arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko spotce zaleznej Orphée SA z siedzibg w Genewie,
Szwajcaria, w ktérym Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opcji przyznajaca (i)
Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw gtosow w spotce Diesse
Diagnostica Senese S.p.A., co skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasgdzenia od Orphée na rzecz
Diagnostica odszkodowania w kwocie 6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasgdzenia
od Orphée kosztéw zwigzanych z procesem (por. raport biezgcy nr 9/2013 oraz 5/2014). Rada Dyrektoréw
Orphée uwaza, iz roszczenia Diagnostica sg bezpodstawne i podejmie niezbedne kroki w celu ochrony swoich
praw.

Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzeniu Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 r, zatwierdzono mandat
Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA jako biegtych rewidentéw Spétki na rok obrotowy 2013. Umowa
obejmuje obowigzkowe zbadanie jednostkowego sprawozdania finansowego sporzgdzonego za okres
01.01.2013 — 31.12.2013 roku. Za wykonanie wyzej wymienionej ustugi audytor otrzymat wynagrodzenie netto
w wysokosci 5 tys. CHF.

7 maja 2014 r. Rada Dyrektoréw Orphée SA
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