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(w tysigcach CHF)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
Nota zakoniczony zakoniczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 17 476 9480
Koszt wiasny sprzedazy 135 11 864 6 305
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 5612 3175
Aktualizacja wartosci nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
Pozostate przychody operacyjne 131 350 24
Koszty sprzedazy 13.5 3025 1120
Koszty ogélnego zarzadu 13.5 891 379
Pozostate koszty operacyjne 13.2 137 0
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1909 1700
Przychody finansowe 133 875 545
Koszty finansowe 134 622 484
Udziat w zyskach jednostek wspéllfoptrolowanych 19 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk (strata) brutto 2181 1761
Podatek dochodowy 14 513 4
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2694 1757
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto za okres 2694 1757
Przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 2694 1757
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli 0 0
Sredniowazona liczba akdji
Sredniowazona liczba akcjil rozwodniona (w szt.)
Liczba akiji (w szt.) 321 24 608 500 16 600 000
Podstawowy zysk netto na jedng akcje przypisany akcjonariuszom
jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji 7 o o1
Rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypisany akcjonariuszom 17 0,09 0,07

jednostki dominujacej wedtug sredniowazonej liczby akcji

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63
stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

okres 12 miesigcy okres 12 miesigcy
zakoniczony zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zysk (strata) netto za okres 2694 1757

Inne catkowite dochody

Zysk (strata) z wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych -444 0
Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd netto za okres -444 0

Przypadajacy:

Akcjonariuszom jednostki dominujacej -444 0

Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63
stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

Nota 31 grudnia 2013 roku 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwale 23341 435
Rzeczowe aktywa trwate 19 2218 70
Nieruchomosci inwestycyjne 21 0 0
Warto$ci niemateriaine 22 1402 365
Warto$¢ firmy 22 196 0
Inwestycje w jedn. wspétkontr. wycen. met. praw wiasnosci 26 18 769 0
Diugoterminowe papiery dtuzne 33 0 0
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 25 0 0
Pozostate aktywa finansowe (diugoterminowe) 0 0
Inne aktywa dtugoterminowe 26 164 0
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 33 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe dtugoterminowe 30 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 592 0
Aktywa obrotowe 26 653 23 345
Zapasy 28 7763 3657
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 29 4768 1715
Rozliczenia miedzyokresowe 30 5 0
Aktywa finansowe - pozyczki udzielone 0 0
Krétkoterminowe papiery diuzne 33 0 0
Pozostate aktywa finansowe 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 14117 17 973
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
SUMA AKTYWOW 49994 23780
PASYWA

Kapitat wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujace;j) 32 36 809 16 805
Kapitat podstawowy 321 2461 1660
Kapitat zapasowy 322 33173 15764
Akcje wlasne 0 0
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 323 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 323 0 0
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty 32.3 -1075 -2 376
Wynik okresu biezacego 32.3 2694 1757
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej 323 -444 0
Udzialy niekontrolujace 325 91 0
Kapitat wiasny ogétem 36900 16 805
Zobowigzania diugoterminowe 5877 4850
Oprocentowane kredyty i pozyczki 33 3035 600
Rezerwy 34 5 0
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Pozostate zobowigzania 33 2837 4250
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14.3 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe 35.3 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 7217 2125
Zobowiazania z tytutu otrzymanych zaliczek 35.1 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe pozostate, w tym: 35 7217 2125
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 35.2 5529 1217
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 33 0 0
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 33 1059 894
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Rozliczenia migdzyokresowe 35.3 629 0
Rezerwy 34 0 14
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi 0 0
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem 13094 6975
SUMA PASYWOW 49994 23780

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63
stanowig jego integralng czes¢
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(w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 2694 1757
Podatek dochodowy, w tym:
Podatek dochodowy biezacy 79 4
Podatek dochodowy odroczony -592 0
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2162 1761
Korekty: 2735 234
Udziat w wyniku jednostek wspétkontrolowanych wycenianych metoda praw wtasno$ci 19
Amortyzacja 257 39
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Aktualizacja warto$ci aktywow
Program opcji menadzerskich
Zmiana stanu naleznosci -3217 -99
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 4307 851
Zmiana stanu rezerw 9 9
Zmiana stanu zapasow -4 106 -567
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 459 1
Zmiana stanu innych aktywéw
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy
Inne korekty
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -41 1991
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wplywy 0 0
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
Wptlywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci
Wptlywy ze sprzedazy jednostek powigzanych
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych
Whptywy z tytutu splaty pozyczek
Wptlywy z tytutu sptaty odsetek
Inne wplywy inwestycyjne
Sprzedaz jednostek zaleznych i innych podmiotow
II. Wydatki 22200 342
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci niematerialne 3431 342
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 18769 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych
Wydatki na udzielone pozyczki
Inne wydatki inwestycyjne
Przejecia jednostek zaleznych i innych podmiotow
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22200 -342

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63

stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach CHF)

DZIALALNOSC FINANSOWA

I. Wplywy 19798 16 574
Wptywy z emisji akcji 17194 16424
Whptywy z udzielonych kredytow, pozyczek 2604 150
Wptlywy z odsetek
Whptywy z emisji duznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy

II. Wydatki 1413 313
Wykup akcji wtasnych
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 1413 313

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki z tytutu odsetek i prowizji

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiacicieli

Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
Inne wydatki finansowe

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 18 385 16 261
Przepltywy pienigzne razem - 3 856 17910
Zmiana stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow -3 856 17910
Srodki pieniezne na poczatek okresu 17973 63
Srodki pienigzne na koniec okresu 14117 17 973

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63
stanowig jego integralng czes¢



GRUPA KAPITALOWA Omhee S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku

(w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapitat
podstawowy

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku

(przed korekta) 1660

Korekta btedu podstawowego

Na dzieni 1 stycznia 2013 roku

(po korekcie) 1660

Zysk | strata za okres

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zyskistrata z tytutu wyceny aktywéw
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem

Emisja akdji 801
Podziat wyniku finansowego

Transakcje ptatnosci w formie akcji
Wydzielenie kapitatu rezerwowego na skup
akcji w celu umorzenia

Sprzedaz udziatow niekontrolujacych
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych
Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wtasne do umorzenia

Inne

Na dzien 31 grudnia 2013 roku 2461

Akcje whasne

Kapitat
zapasowy

15764

15764

17 409

33173

Kapitat
rezerwowy z
aktualizacji

wyceny

Pozostafe
kapitaty
rezerwowe

Zyski
zatrzymane/
niepokryte
straty

-619

-619

2694

- 456

1619

Réznice z
przeliczen
kursowych

Razem

16 805

16 805

-444 -444

18210
2694

-456

-444 36 809

Udziaty
niekontrolujgce

91

91

Kapitat wlasny
ogotem

16 805

16 805

444

18210
2694

-365

36 900

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63 stanowig jego integralng czes$¢



GRUPA KAPITALOWA Orphee S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
(w tysigcach CHF)

Kapitat

. . Pozostate Roznice z
Kapitat ) Kapitat rezerwowy z ) zatrzymane/ o S )
Akcje wlasne o kapitaty ) przeliczen Razem Udziaty niekontrolujgce
podstawowy zapasowy aktualizacji niepokryte
rezerwowe Kursowych

wyceny straty

Zyski
Kapitat wlasny
ogéfem

Na dzieni 1 stycznia 2012 roku

(przed korekta) 1000 -4.007 -3007 3007

Korekta btedu podstawowego

Na dzieni 1 stycznia 2012 roku

(po korekcie) 1000 -4 007 -3 007 23007

Zysk | strata za okres 1631 1631 1631

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
zaleznych

Zysk/strata z tytutu wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy
Catkowite dochody za okres ogdtem

Emisja akdji 660 15764 16 424 16 424
Podziat wyniku finansowego 1757 1757 1757

Transakcje ptatnosci w formie akcji

Przesuniecie nie wykorzystanego kapitatu

rezerwowego przeznaczonego na skup akcji

w celu umorzenia

Nabycie udziatéw niekontrolujgcych

Obligacje zamienne na akcje

Udzialy i akcje wiasne umorzone

Inne

Na dzieri 31 grudnia 2012 roku 1660 15764 619 16 805 16 805

Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 63 stanowig jego integralng czes$¢



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach CHF)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatowa Orphée SA (,Grupa”) sktada sie z Orphée S.A. (,jednostka dominujgca’, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych
(patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoiczony dnia 31 grudnia 2013 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. W 2012 roku Orphée S.A. nie tworzyta Grupy
Kapitatowej (Grupa powstata w 2013 roku), wiec przedstawione dane poréwnawcze sg danymi jednostkowymi Spotki
Orphée SA..

Orphée S.A. jest wpisana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registre du Commerce du Canton de Genéve) pod
numerem CH-660-1111002-1.

Jednostce dominujacej nadano kod zgodnie z klasyfikacjg dziatalnosci DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570927.

Siedziba Spotki miesci sie w Genewie.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Orphée S.A. jest sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in
vitro.

Forma prawna ORPHEE Spétka Akcyjna
Siedziba Plan-les-Quates/GenevaSzwajcaria
Genewski Rejestr Handlowy CH-660-1111002-1
Przedmiot dziatalnosci Handel technikq medyczna,

Zgodne z szwajcarskimi przepisami prawa i statutami przeksztatcone zgodnie z MSSF,
MSR

Waluta w jakiej spétka sporzadza sprawozdanie W walucie danego kraju — Frank szwajcarski (CHF)

Zasady rachunkowosci w Spoice

Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalnosci dla podmiotu dominujacego jest Szwajcaria a dla spotek zaleznych: Kormej
Diana Sp. z. 0.0. - Biatorus, Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — Rosja, Innovation Enterprises Ltd.- Irlandia.

2, Opis Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

Na dzien 31 grudnia 2013 roku (na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie zostata jeszcze utworzona) udziat w ogéine;
liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek, z
wyjatkiem spotki Innovation Enterprises Ltd. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitatowa Orphée S.A. skfadata si¢ z
nastepujacych jednostek:

Nazwa Udziatw | Udzial w Charakter Metoda konsolidacji
kapitale | glosach zaleznosci

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny petna

Kormiej Rustand Sp. z o.0. 100% 100% Zalezny pelna

Innovation Enterprises Ltd. 93,9% 99,9% Zalezny petna

Diesse Diagnostica Senese 45% 50% Wspotzalezny praw wtasnosci

SpA

Gtownym przedmiotem dziatalno$ci podmiotow jest:

1. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatéw eksploatacyjnych i odczynnikéw,

2. Kormiej Rustand Sp. z 0.0. — rosyjska spétka zajmujaca sie hurtowg sprzedazg sprzetu medycznego i
odczynnikdw,

3. Innovation Enterprises Ltd. — irlandzki producent i dystrybutor rozwiazan z zakresu diagnostyki medycznej
stosowanej w biochemii, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku VD,

4. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. - producent testéw w segmencie IVD w obszarze immunologii, mikrobiologii i
ESR, dystrybutor sprzetu medycznego.
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W Grupie Kapitatowej Orphée S.A. nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosci gloséw uznano, ze
jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Zmiany w skiadzie Grupy w okresie od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku

Nabycia/zbycia udziatéw w spétkach

Podmiot dominujacy w Grupie (Orphée S.A.) w dniu 15 lutego 2013 r. podpisat Umowe Sprzedazy Akcji (Share Purchase
Agreement) z Diagnostica Holding s.r.I. z siedzibg w Genui (Wtochy) i Senese Holding S.r.l. z siedzibg w Genui (Wiochy).
Akcjonariuszami Diesse Diagnostica Senese S.p.A.. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. tworzy grupe kapitatowa, w ktdrej
sktad wchodzg spétka dominujgca Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie (dziatalno$¢ produkcyjna i
dystrybucyjna, dalej Diesse), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalno$¢ R&D - dziatalno$¢ badawcza oraz
rozwoj nowych produktdw) oraz Diesse Immobiliare S.p.A. z siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do
dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym zaktady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese S.p.A. posiada 100%
udziatéw w Diesse Ricerche s.r.l. oraz 100%. akcji w Diesse Immobiliare S.p.A.

Przedmiotem Umowy byto nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie miliondw pieéset tysiecy) akcji typu A,
reprezentujacych bezposrednio i posrednio 50% kapitatu zaktadowego Diesse za cene 15.000.000 Euro.

Podczas WZA w dniu 13 maja 2013 roku wigkszo$cig obecnych czlonkow Rady Dyrektoréw, Pan Tomasz Tuora -
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée, Pan Tadeusz Tuora i Pan Domingo Dominguez (cztonkowie Rady Dyrektorow),
jednogtosnie postanowili dokona¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 101.309,90
CHF, poprzez emisje 1.013.099 nowych akcji na okaziciela po cenie emisyjnej 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W
ramach tej transakcji, Orphée S.A. nabyta jako wkiad niepieniezny 23.621.982 akcji reprezentujgcych 82,07% kapitatu
zaktadowego w spotce Innovation Enterprise Limited, Carrigtwohill, County Cork, Irlandia za 1.404.651,00 CHF, tj. 468.217
akcji; 64.025 czeSci stanowiacych 98,50% udziatu w kapitale Kormej Diana, Mifisk, Biatoru$ za 20.449,00 CHF czyli 6.833
akcji i caly kapitat (100%) Kormiej Russtand za 1.614.147,00 CHF, tj. 538.049 akcji. Cena nabycia odpowiada wartosci
aktywow netto (lub ich czesci) nabytych podmiotdéw na dzien 31 grudnia 2012 i zostata potwierdzona przez lokalnych
audytorow.

Spotka w dwéch transakcjach tj., 5 czerwca oraz 4 grudnia 2013 dokupita akcje serii E w firmie Innovation Enterprises Ltd.
w ilodci 2.500.000 szt. za kwote 250.000 EUR w kazdej z transzy. tacznie Spdtka dokupita 5.000.000 szt. akcji za kwote
500.000 EUR. Udziat Orphée S.A. zwiekszyt sie z 82,1% do 93,9% udziatu w kapitale podstawowym tej Spotki.

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, tj. w okresie od 01.01.2014 roku do 07.05.2014 roku, nie nastapity zmiany w sktadzie Grupy
Kapitatowe;.

3. Sktad Rady Dyrektoréw (Zarzadu) i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Organami jednostki dominujacej sa:
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Dyrektoréw,
3. Biegli Rewidenci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy posiada nastepujace niezbywalne uprawnienia do:
1. Zmiany Statutu Spoki,
2. Powolywania i odwotywania Czlonkéw Rady Dyrektorow,
3. Powotywania i odwotywania Biegtych Rewidentow,
4. Zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego, podejmowania uchwat w sprawie przeznaczania zysku
netto i ustalania wysokosci dywidendy oraz wynagrodzen Rady Dyrektordw,
Udzielania absolutorium cztonkom Rady Dyrektoréw,
Inne sprawy nalezace do kompetencji Walnego Zgromadzenia.

oo

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest statutowym organem Orphée S.A. Walne Zgromadzenie zwotuje Rada
Dyrektoréw, ktéra jest odpowiedzialna za dokonanie wiasciwej weryfikacji dokumentéw przedtozonych przez
petnomocnikéw i Akcjonariuszy. Rada Dyrektoréw jednostki dominujacej jest obowigzania do zapewnienia technicznej i
organizacyjnej obstugi Walnego Zgromadzenia. Uchwaty podejmowane podczas Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledna wigkszo$cig reprezentowanych gtoséw.
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Sktad Rady Dyrektoréw na dzieft 31 grudnia 2013 roku, oraz na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania przedstawiat
sie nastepujaco:

Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Tadeusz Tuora — Czlonek Rady Dyrektoréw

Domingo Dominguez —~Czlonek Rady Dyrektoréw
Katarzyna Maria Jackowska — Czlonek Rady Dyrektorow

W okresie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 7 maja 2014 roku nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Dyrektorow.

Do uprawnien Rady Dyrektorow nalezy :

Kierowanie i wydawanie niezbednych zarzadzen,

Ustalanie organizaciji Spotki,

Ustalanie sposobu i warunkéw prowadzenia ksiegowosci oraz kontroli i planowania finansowego,
Wyznaczanie i odwotywanie 0s6b odpowiedzialnych za kierownictwo wykonawcze,

Organizacja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i wykonywanie uchwat,

Podejmowanie uchwat potwierdzajacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz w sprawie zmian statutu,
Rozpatrywanie kompetencji zawodowych biegtych Rewidentéw.

Noohkwh =

Grupa nie posiada Rady Nadzorczej. Trzecim organem statutowym Spétki sgq wybierani przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, na okres jednego roku, Biegli Rewidenci.

4, Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Rade Dyrektorow w dniu 7
maja 2014 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do Srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyfikacje nieruchomosci z nieruchomosci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wowczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomosci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wiasnego Grupy w uzytkowaniu danej
nieruchomosci i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub Srodek trwaty.

Wycena zapasow

Zapasy sa wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych, niz cena sprzedazy netto. Na koszty
wytworzenia skladajg sie koszty materiatdw bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
bezposrednich oraz uzasadniona cze$¢ kosztéw posrednich. Zapasy produktéw, materiatow i towardw sg wyceniane przy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane sq w warto$ci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Odpisy aktualizujace zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartoci zapasow do
poziomu warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuije sie oceny sktadnikow zapaséw pod katem utraty ich warto$ci, dokonujac, jesli zajda ku
temu przestanki, odpisu aktualizujgcego ich warto$é.

W momencie sprzedazy zapaséw warto$¢ bilansowg tych zapaséw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym ujmowane sg
odnosne przychody. Kwote wszelkich odpisow warto$ci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapasach ujmuije sie jako koszt okresu, w ktorym odpis lub strata miaty miejsce.

Wycena udziatow w jednostkach wspotkontrolowanych
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udziaty w spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A. metodg praw
wiasnosci. Spotka dominujaca Grupy zostata poinformowana przez biegtych rewidentéw wioskiej spdtki, ze nie jest
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mozliwe wydanie opinii z badania przed terminem publikacji niniejszego sprawozdania. Z tego powodu kierownictwo
Emitenta zdecydowato o wycenie tych udziatéw opierajgc sie na niezbadanych danych finansowych.

Profesjonalnym osgadem kierownictwa jednostki dominujacej zostaty objete najwieksze pozycije ze sprawozdania
finansowego Diesse Diagnostica Senese S.p.A. {j.: warto$¢ zapaséw, naleznosci oraz wynik finansowy. Podstawg osadu
byly posiadane dane historyczne oraz wewnetrzne analizy.

5.2, Niepewnos$¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe zrodta niepewno$ci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktdrymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywdw niefinansowych

Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci aktywow niefinansowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywdw niefinansowych. Na dzien 31.12.2013 roku w ocenie Zarzadu Grupy nie
istniejq przestanki utraty wartosci bilansowej posiadanych aktywdéw niefinansowych.

Warto$¢ firmy
Grupa przynajmniej raz w roku wykonuje testy na utrate warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy. Wymaga to oszacowania
.wartosci uzytkowej” osrodkdw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktdrych alokowana jest wartos¢ firmy. Oszacowanie
wartosci uzytkowej polega na oszacowaniu przez Grupe przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek
wypracowujacy $rodki pieniezne. Podstawowe zatozenia przyjete w tescie trwatej utraty wartosci przez warto$¢ firmy oraz
jego rezultaty zostaty opisane w nocie 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W przypadku kazdego potaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujace udziaty w jednostce
przejmowanej w:

— wartosci godziwe;j lub

— w wartoci proporcjonalnego udziatu udziatdw niesprawujgcych kontroli w mozZliwych do

zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowane;.

Wybor wyceny udziatow niesprawujacych kontroli w wartosci godziwej (ktéra na ogét przewyzsza proporcjonalny udziat
mozliwych do zidentyfikowania aktywow netto) oddziatuje na rezydualng warto$¢ firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkéw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzordw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego do$wiadczenia. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkow, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnosé.

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu $rodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Spétki Grupy nie tworzg rezerwy z tytutu $wiadczen
pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie ktorych dziatajg spotki Grupy nie wymagajg tworzenia rezerw na odprawy
emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysoko$ci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie
tworzy¢.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje skfadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie
osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartosci godziwej instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje
aktywny rynek. Wiecej informacji na ten temat przedstawiono w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzyteczno$ci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartoSci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

15



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach CHF)

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywéw finansowych dostepnych
do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci przez Grupe Kapitatowg Orphée S.A. w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nalezy mie¢ na uwadze, iz
Sprawozdanie Finansowe za 2013 rok obejmuje wyniki finansowe spdtek zaleznych Kormiej Rustand, Kormej Diana oraz
Innovation Enterprises od dnia przejecia udziatow w tych spdtkach, tj. od 16.05.2013. Takie ujecie ksiegowe nie prezentuje
wiec rezultatbw wypracowanych przez spotki Grupy w catym 2013 roku. Dane za okres 01.01.2013-31.12.2013 dla
wszystkich spdtek Grupy oraz jednostki wspotkontrolowanej zostaly natomiast ujete w danych za cztery kwartaly
narastajaco, opublikowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za IV kw. 2013 roku z 03.03.2014.

Zarzad Grupy dokonat takze oceny sytuacji ptynno$ciowej Grupy. Gtownym celem analizy byto okre$lenie zrodet splaty
zobowigzan krétkoterminowych Grupy wg ich stanu na dzier 31.12.2013 roku.

W stosunku do jednostek zaleznych: Kormej Diana, Kormiej Rustand i Innovation Enterprices Grupa stosuje metode
konsolidacji petne;.

Metoda ta polega na sumowaniu, w petnej wysokosci, poszczegoinych pozycji odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej i zaleznej oraz dokonaniu wytaczen: wyrazonej w cenie nabycia wartosci udziatéw jednostki
dominujacej i innych jednostek objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych z czescig aktywdw netto jednostek
zaleznych (wycenionych wg wartosci godziwej), ktéra odpowiada udziatowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na
dzien rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka warto$ci udziatéw nad odpowiadajacq im czescig aktywow
jest rownoznaczna z ujgciem w aktywach bilansu ,Warto$ci firmy jednostek podporzadkowanych”. W przeciwnym wypadku
(ujemna réznica) podlega spisaniu w wynik finansowy okresu.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywow pienieznych - metodg
po$rednia,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zaprezentowane w tysigcach frankdw szwajcarskich, o ile nie wskazano
inaczej. Frank Szwajcarski (CHF) jest walutg funkcjonalng wszystkich spotek w Grupie Kapitatowej.

Orphée S.A., jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dla catej Grupy Kapitatowej. Jest ono
przechowywane w siedzibie podmiotu dominujgcego oraz podlega publikacji na stronie internetowej
http://www.orphee-medical.com/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominujacej. Udziaty niekontrolujace to kapitaty w jednostce zaleznej, ktdrych nie mozemy bezposrednio lub po$rednio
przyporzadkowa¢ do jednostki dominujace;.

6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dziei zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy miedzy
standardami MSSF, ktore weszly w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Sprawozdania spétek wchodzacych w skiad Grupy sporzadzane sg wg lokalnych standardéw, a nastepnie podlegaja
przeksztatceniu na MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodno$ci z MSSF.

6.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru jednostki dominujacej i innych spdtek uwzglednionych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz walutg sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest frank szwajcarski
(CHF). Dla celéw prezentacyjnych pozycje sprawozdan sg przeliczane na walute ztoty polski. Sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej zostaty przeliczone na walute sprawozdawczg w oparciu o zasady
wynikajace z Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 21.
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1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy i interpretacje oraz zmiany standardow:
Rozporzadzenie

Data wejscia w zycie dla zatwierdzajace
rocznych okreséw standard lub

Nazwa standardulinterpretacii rozpoczynajacych sie od dnia interpretacje
Zmiany do MSR 19 - Poprawki do 1 stycznia 2013 475/2012
rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia
MSSF 13 - Wycena w wartosci godziwe; 1 stycznia 2013 1255/2012
Zmiana do MSR 12 - Podatek odroczony: 1 stycznia 20121 1255/2012
realizacja aktywow
Ciezka hiperinflacja i usunigcie sztywnych 1 lipca 20117 1255/2012
terminow dla stosujacych MSSF po raz
pierwszy (Zmiany do MSSF 1)
KIMSF 20 - Koszty usuwania nadktadu na 1 stycznia 2013 1255/2012
etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych
Zmiany do MSSF 7 - kompensowanie aktywéw 1 stycznia 2013 1256/2012
finansowych i zobowigzan finansowych
Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzadowe 1 stycznia 2013 183/2013
Zmiany do MSSF 2009 -2011 1 stycznia 2013 301/2013

") Komisja Europejska gtosowata za tym, aby regulacja obowigzywata najpdzniej dla rocznych okreséw rozpoczynajacych
sie od lub po trzecim dniu po publikacji, ktora nastapita dnia 29 grudnia 2012 roku (okresy rozpoczynajace sie od lub po 1
stycznia 2013 roku)

Przyjecie powyzszych standardow i interpretacii nie spowodowato znaczacych zmian w polityce rachunkowosci Grupy, ani
w prezentacji sprawozdan finansowych.

8. Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie
Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje zatwierdzone przez UE nie sg jeszcze obowigzujace
dla okreséw rocznych konczacych sie 31 grudnia 2013 roku i nie zostaly zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach - dla okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspdine ustalenia umowne,
Ujawnienia informacji na temat udziatdw w innych jednostkach - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
MSR 27 (2011) Jednostkowe sprawozdania finansowe - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach — dla okresdw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowigzah
finansowych - dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycyjne (Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) - dla okreséw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Ujawnienia warto$ci odzyskiwalnej dotyczace aktywow niefinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow) - dla
okres6w rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Nowacja instrumentéw pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowo$ci zabezpieczer (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wycena) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku.

Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresow, dla ktérych beda obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa jest w trakcie analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji, jednakze nie spodziewa sie,
aby miaty one istotny wptyw na jej skonsolidowane sprawozdanie jednostkowe.
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Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE nie sg jeszcze
obowigzujace dla okresow rocznych koficzacych sie 31 grudnia 2013 roku, i nie zostaty zastosowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:
MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2009) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe (2010) - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2018 roku,
Interpretacja KIMSF 21 Opfaty publiczne - dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,
Zmiana do MSR 19 Swiadczenia pracownicze zatytutowana Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownikéw - dla
okres6w rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku,
Zmiany do Migedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2010-2012 — dla okreséw rozpoczynajacych
sie 1 lipca 2014 roku,
Zmiany do Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej 2011-2013 — dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ 1 lipca 2014 roku,
MSSF 14 Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne - dia okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku.
Grupa ma zamiar zastosowac je dla okresdw, dla ktdrych bedg obowigzujace po raz pierwszy.
Grupa nie dokonata jeszcze analizy wptywu nowych Standardéw, zmian do Standardéw i Interpretacji na jej sytuacje
finansowa i wyniki dziatalno$ci.

9. Korekta btedu

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedu.

10. Zmiana szacunkow

W okresie biezacym nie miata miejsca zmiana metod dokonywania szacunkdw, ktdra miataby wptyw na okres biezacy
okres lub na okresy przyszte.

1. Istotne zasady rachunkowosci
11.1. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji spofek zaleznych spetniajacych definicje przedsiewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej, spetniajace definicje przedsigwziecia w
rozumieniu MSSF 3, zostaty objete konsolidacjq metoda petna. Kontrola jest to zdolno$¢ do kierowania politykq finansowg i
operacyjng jednostki gospodarczej w celu osiagniecia korzy$ci ekonomicznych.
Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezposrednio lub posrednio (poprzez inne
jednostki zalezne) wiecej niz potowe praw gtosu w danej jednostce, chyba, ze w wyjatkowych okolicznosciach mozna w
sposob oczywisty udowodni¢, ze taka wtasno$¢ nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroli mozna moéwic¢
takze wtedy, gdy jednostka posiada potowe lub mniej niz potowe gtoséw i jednoczes$nie:

—  dysponuje wiecej niz potowa gtoséw na podstawie umoéw z innymi inwestorami,

— posiada zdolno$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng jednostki gospodarczej na mocy statutu lub

umowy,

—  posiada zdolno$¢ mianowania lub odwotywania wiekszosci cztonkdw zarzadu lub rady nadzorczej,

—  dysponuje wiekszoscig gtoséw na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorczej.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwo$¢ kierowania politykg finansowg i operacyjng
danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca faczy sprawozdanie finansowe
jednostki dominujacej oraz jednostek zaleznych poprzez sumowanie poszczegéinych pozycji aktywdw, zobowigzan i
kapitatow wiasnych, przychodéw oraz kosztéw. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna by¢ tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitatowa stanowita pojedynczg jednostke. W tym celu dokonuije sie:

— wylaczenia warto$ci bilansowej inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej

czesci kapitatu wlasnego spétek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki dominujacej,
—  okreslenia udziatow mniejszo$ci w zysku lub stracie netto skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
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okres sprawozdawczy,
—  okre$lenia i odrebnego zaprezentowania od kapitatu wlasnego jednostki dominujacej udziatdw mniejszosci
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczeh miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, przychody i koszty wytacza sie w cato$ci.
Zyski i straty z tytutu transakcji zawieranych wewnatrz grupy, ujete w aktywach — érodkach trwatych, zapasach wytacza sie
w catosci.
Jesli straty oznaczajg utrate wartoci dokonuije sie stosownych odpisow aktualizujgcych wartos¢.

Zasady konsolidacji spotek zaleznych nie spetniajacych definicji przedsiewzigcia

Jezeli jednostka obejmuje kontrole nad jednostkami, ktére nie spetniajg definicji przedsiewziecia, potaczenie tych jednostek
nie stanowi pofaczenia jednostek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe aktywow lub
aktywéw netto, ktore nie stanowig przedsiewziecia, przypisuje koszt tej grupy na poszczegéine mozliwe do
zidentyfikowania aktywa i zobowigzania wchodzace w jej sktad na podstawie ich wzglednych wartosci godziwych na dzien
przejecia.

W przypadku jednostek, w ktorych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na kazdy dzier bilansowy dokonuje
oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad tg jednostka.

Jezeli Grupa posiada mniej niz 50% udziatéw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacyjng i finansowa,
nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace i nadzorujace spotki to uznaje, ze istnieje zalezno$¢ i taka spdtka
podlega konsolidacji metoda petna.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Orphee SA oraz sprawozdania
finansowe jej jednostek zaleznych sporzadzone kazdorazowo za okres 12 miesiecy zakofczony dnia 31 grudnia 2013
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spojnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowo$ci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowo$ci wprowadza
si¢ korekty.

11.2. Inwestycje w jednostkach wspoétzaleznych (wspotkontrolowanych)

Udziaty w jednostkach wspdtzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wspotkontrole sg ujmowane metodg praw wiasnosci. Przed
obliczeniem udziatu w aktywach netto wspdlnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt w celu
doprowadzenia danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Ocena inwestycji w spotki wspétzalezne pod katem utraty wartosci ma miejsce, kiedy istniejg przestanki wskazujace na to,
Ze nastapita utrata warto$ci lub odpis z tytutu utraty warto$ci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Grupa dokonata w biezacym okresie sprawozdawczym analizy utraty wartosci udziatdw nowo zakupionej jednostki
wspotkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A. weryfikujac jej warto$¢ uzytkowa.

11.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dla jednostek, ktorych walutg funkcjonalng jest CHF, transakcje wyrazone w walutach innych niz frank szwajcarski sg
przeliczane na franki szwajcarskie przy zastosowaniu kursu statego. Zaréwno w 2012 roku, jak i w 2013 roku kurs
EUR/CHF zostat ustalony w wysokosci 1,25. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozyciji
przychodow (kosztdw) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego
wyrazonego w walucie obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
warto$ci godziwej.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych, ktorych walutg funkcjonalng jest inna
waluta niz frank szwajcarski, sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po kursie obowigzujacym na dzien bilansowy, a
ich rachunki zyskéw i strat sg przeliczane wedtug kurséw stanowigcych Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakofczonego miesigca. Rdznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wtasnym jako odrebny sktadnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu
zagranicznego, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedtug nastepujacych zasad:
e poszczegbine pozycje aktywdw i pasywow wedtug Srednich kurséw ogtoszonych na dzien 31.12.2013 roku oraz
31.12.2012 roku przez Narodowy Bank Polski,
e poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywéw pienieznych wedtug kurséw stanowigcych
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$rednig, arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego
zakoiczonego miesigca, nastepujacych w okresach sprawozdawczych 01.01.2013 - 31.12.2013 oraz

01.01.2012 - 31.12.2012.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata udziaty w czterech jednostkach zagranicznych

1. Kormej Diana Sp. z 0.0.

2. Kormiej Rustand Sp. z 0.0.

3. Innovation Enterprises Ltd.

4. Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb

wyceny bilansowe;j:

1USD

1EUR

1 CHF

1GBP

100 JPY

1RUB

DATA dolar frank PEL-TZB’\gﬂMER
amerykanski Euro szwajcarski funt szterling jen (Japonia) rubel rosyjski
2013-01-31 3,0874 4,187 3,389 4,8885 3,3934 0,1027 | 022/A/NBP/2013
2013-02-28 3,1679 4,157 3,4072 4,8058 3,441 0,1038 | 042/A/NBP/2013
2013-03-29 3,259 41774 3,4323 4,9528 3,4646 0,105 | 063/A/NBP/2013
2013-04-30 31721 4,1429 3,3821 4,9148 3,2482 0,1022 | 084/A/NBP/2013
2013-05-31 3,2953 4,2902 3,4569 5,0181 3,2816 0,1035 | 104/A/NBP/2013
2013-06-28 3,3175 4,3292 3,5078 5,0604 3,3527 0,1013 | 124/A/NBP/2013
2013-07-31 3,1929 4,2427 3,4465 48577 3,2674 0,0968 | 147/A/NBP/2013
2013-08-30 3,2209 4,2654 3,4632 4,9899 3,2839 0,0969 | 168/A/NBP/2013
2013-09-30 31227 4,2163 3,45 5,0452 3,1905 0,0961 | 189/A/NBP/2013
2013-10-31 3,0507 4,1766 3,3875 48872 3,1045 0,0951 | 212/AINBP/2013
2013-11-29 3,0846 4,1998 3,4084 5,0348 3,0163 0,093 | 231/A/NBP/2013
2013-12-31 3,012 4,1472 3,3816 4,9828 2,8689 0,0914 | 251/A/NBP/2013
3,1653 4211 3,426 4,9532 3,2428 0,099
A | e borusks | TABELI
2013-01-30 0,0358 005/B/NBP/2013
2013-02-27 0,0369 009/B/NBP/2013
2013-03-27 0,0376 013/B/NBP/2013
2013-04-30 0,0367 018/B/NBP/2013
2013-05-29 0,0378 022/B/NBP/2013
2013-06-26 0,0378 026/B/NBP/2013
2013-07-31 0,0359 031/B/NBP/2013
2013-08-28 0,0355 035/B/NBP/2013
2013-09-25 0,0345 039/B/NBP/2013
2013-10-30 0,0329 044/B/NBP/2013
2013-11-27 0,0331 048/B/NBP/2013
2013-12-31 0,0316 053/B/NBP/2013
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(w tysigcach CHF)
Kursy historyczne w 2012 roku

DATA 1USD 1EUR 1CHF 1GBP 100 JPY 1RUB | PELNY NUMER TABELI
2012-01-31 3,2032 4,2270 3,5054 5,0496 4,1995 0,1064 021/AINBP/2012
2012-02-29 3,077 4,1365 34535 49130 3,8367 0,1069 042/AINBP/2012
2012-03-30 3,191 4,1616 3,4540 4,9908 3,7979 0,1064 064/AINBP/2012
2012-04-30 3,1509 41721 34731 5,1295 3,0313 0,1073 064/AINBP/2012
2012-05-31 3,5372 4,3389 3,6545 5,4858 4,4833 0,1073 105/A/NBP/2012
2012-06-29 3,3885 42613 35477 5,2896 42613 0,1030 125/AINBP/2012
2012-07-31 3,3508 4,1086 3,4206 5,567 4,2836 0,1038 147IAINBP/2012
2012-08-31 3,3353 4,1838 3,4839 5,2756 4,2460 0,1027 169/AINBP/2012
2012-09-28 3,1780 41138 3,4008 5,1571 4,0950 0,1028 189/AINBP/2012
2012-10-31 3,1806 4,1350 3,4249 5,1265 3,0878 0,1017 212/AINBP/2012
2012-11-30 3,1585 4,1064 3,4088 5,0621 3,8213 0,1022 233/AINBP/2012
2012-12-31 3,099 4,0882 3,3868 5,019 3,6005 0,1017 252/AINBP/2012

$rednie 3,2333 41736 3,4678 5,1457 4,0454 0,1044 RZIS

DATA 100 BYR PE{NY NUMER TARELI
2012-01-25 0,0394 004/BINBP/2012
2012-02-29 0,0381 009/BINBP/2012
2012-03-28 0,0385 013/BINBP/2012
2012-04-25 0,039 017/BINBP/2012
2012-05-30 0,0426 022/BINBP/2012
2012-06-27 0,0407 026/B/NBP/2012
2012-07-25 0,0418 030/BINBP/2012
2012-08-29 0,0395 035/BINBP/2012
2012-09-26 0,0379 039/BINBP/2012
2012-10-31 0,0373 044/BINBP/2012
2012-11-28 0,0372 048/BINBP/2012
2012-12-24 0,0359 052/B/2012

0,039

11.4. Rzeczowe aktywa trwale

Srodki trwafe sq wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wszystkie koszty bezpoérednio zwiazane z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okreséw ekonomiczne;
uzyteczno$ci aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksztaltujg si¢ na nastepujacym poziomie:

- budynki i budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- $rodki transportu 15% - 20%,

- pozostate srodki trwate 1%- 10%,

- wartosci niematerialne i prawne 10%-50%.
Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Dlugo$¢ amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci,
jezeli ten jest krétszy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywdw trwatych,
jezeli kryteria umowania sg spetnione. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania, takie jak koszty
konserwaciji i napraw, obciazaja rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sq
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy
a wartoScig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktérym
dokonywana jest operacja gospodarcza.
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Inwestycje rozpoczete dotycza srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w budowie nie
podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywéw trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z jego wartosci bilansowej i wartoci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia.

11.5.  Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg ujmowane poczatkowo w warto$ci rownej cenie nabycia, powigkszonej o koszty transakgji.
Warto$¢ bilansowa skiadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czesci nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania nieruchomosci. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci s wykazywane w wartoci godziwej, ktéra odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilansowy. Wartosci godziwe sg okre$lane na dzien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski
lub straty wynikajace ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci sg ujmowane w rachunku zyskow i strat tego okresu, w
ktérym powstaty.

Przeniesienie aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacja np. ze $rodkéw trwatych, lub srodkéw trwatych w
budowie) nastepuje tylko wtedy, gdy zmienia sie sposob uzytkowania przez wiasciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania skltadnika aktywéw przez wiasciciela, badz rozpoczecie uzytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie nieruchomoscig inwestycyjna, Grupa
stosuje zasady opisane w czesci ,Rzeczowe aktywa trwate” az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywéw trwatych i zapaséw lub z zapaséw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia aktywow z zapaséw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy wartoscig godziwg
nieruchomosci ustalong na ten dzien przeniesienia a jej poprzednig warto$cig bilansowa ujmuje sie w rachunku zyskéw i
strat. W przypadku przeniesienia nieruchomos$ci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez wiasciciela lub do
zapasow, zaktadany koszt takiego sktadnika aktywéw, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej kategorii jest
réwny warto$ci godziwej nieruchomo$ci ustalonej na dzier zmiany jej sposobu uzytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprzedaz w ramach zwyklej dziatalno$ci jednostki ujmowane sa w pozyciji zapasy.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzySci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modernizaciji

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomo$¢ inwestycyjng, ktéra wymaga poniesienia dodatkowych naktadéw
inwestycyjnych, jej poczatkowg warto$¢ wycenia sie w cenie nabycia. Warto$¢ naktadéw adaptacyjnych zostaje
aktywowana w warto$ci poczatkowej nieruchomosci, do czasu zakonczenia prac modernizacyjnych. Nieruchomo$¢ na
czas niezbednych rob6t pozostaje nieruchomoscig inwestycyjng i nie jest przeklasyfikowywana do nieruchomosci
zajmowanych przez wiasciciela ($rodki trwate w budowie). Wycena takiej nieruchomo$ci w trakcie modernizaciji, jak
réwniez po jej zakonczeniu odbywa sie zgodnie z MSR 40, tj. warto$¢ nieruchomosci podlega kazdorazowo wycenie na
dzien bilansowy do wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Nieruchomos¢ inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nieruchomos$ci inwestycyjne w trakcie budowy jako nieruchomos$ci inwestycyjne. Nieruchomosci te w
czasie trwania budowy wyceniane sg wedtug wartosci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej
wartosci.

11.6. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania
dla prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu
utraty warto$ci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich wartosci
godziwej na dzien potaczenia.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana wartos¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.
WartoSci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate warto$ci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujace na utrate ich wartodci. Okres i metoda
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amortyzacji wartoci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywow sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartoSci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktora
odpowiada funkcji danego sktadnika wartoci niematerialnych.

WartoSci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sg uzytkowane, sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujgcego srodki pieniezne.

Okres amortyzacji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krcej niz 4 lata i nie diuzej niz 25 lat, oprogramowanie
komputeréw - nie krdcej niz 4 lata i nie dtuzej niz 7 lat,

2. pozostate wartosci niematerialne i prawne - nie krdcej niz 4 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym
zostaly poniesione,

3. koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metodq liniowg przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wilasnym zakresie
sktadnika aktywow, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a warto$cig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat
w momencie ich usunigcia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze
zostang one w przysziosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia/kosztow wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie
nakltady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow
nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka
utraty warto$ci wskazujaca na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Grupa nie ponosita w ciggu roku obrotowego i nie posiada na dzier bilansowy kosztéw prac badawczych ani rozwojowych.

Wartos¢ firmy
Warto$¢ firmy powstaje z tytutu przejecia jednostki gospodarczej spetniajacej definicje ,przedsiewziecia” w rozumieniu
MSSF 3 i stanowi nadwyzke kosztdéw potaczenia jednostek gospodarczych nad udziatem jednostki przejmujacej w wartosci
godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu
wartos¢ firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomniejszonej o wszelkie skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci. Warto$¢ firmy nie podlega amortyzacji, natomiast na koniec kazdego roku obrotowego podlega ona testowi
z tytutu utraty wartosci.
Na dzien przejecia nabyta warto$¢ firmy jest alokowana do kazdego z osrodkdw wypracowujacych $rodki pieniezne, ktore
moga skorzysta¢ z synergii potaczenia. Kazdy o$rodek, lub zesp6t osrodkdw, do ktdrego zostata przypisana wartosé firmy:
e odpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na ktorym warto$¢ firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadcze oraz
e jest nie wigkszy niz jeden segment dziatalnosci zgodnie z definicjq podstawowego lub uzupetniajacego wzoru
sprawozdawczosci finansowej Grupy okre$lonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.
Odpis z tytutu utraty warto$ci ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalnej wartosci osrodka wypracowujgcego $rodki
pieniezne, do ktérego zostata alokowana dana warto$¢ firmy. W przypadku, gdy odzyskiwalna wartos¢ o$rodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne jest nizsza niz warto$¢ bilansowa, ujety zostaje odpis z tytutu utraty wartosci. W
przypadku, gdy warto$¢ firmy stanowi cze$¢ oérodka wypracowujacego $rodki pieniezne i dokonana zostanie sprzedaz
czesci dziatalnosci w ramach tego osrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedazy takiej dziatalno$ci wartos¢ firmy
zwigzana ze sprzedang dziatalnoScig zostaje wigczona do jej wartosci bilansowej. W takich okolicznosciach sprzedana
wartos¢ firmy jest ustalana na podstawie wzglednej warto$ci sprzedanej dziatalno$ci i warto$ci zachowanej czesci osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne.
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11.7.  Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupg zasadniczo cate ryzyko i korzySci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dziehn rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwdch
warto$ci: wartosci godziwej $rodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych opfat
leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu
leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z dwéch okresow:
szacowany okres uzytkowania $rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umow leasingu operacyjnego. Opfaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego oraz pozniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat metodg liniowa przez
okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi Grupa zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania uméw leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej $rodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z tytutu wynajmu.
Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane jako przychdd w okresie, w ktérym stang sie nalezne.

11.8.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
warto$ci ktdrego$ ze sktadnikéw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpita utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne,
do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Warto$¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne odpowiada warto$ci godziwe;
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywdéw lub odpowiednio osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne,
lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla
poszczegdlnych aktywéw, chyba Zze dany skiadnik aktywoéw nie generuje samodzielnie wplywéw pienieznych, ktére w
wiekszo$ci sg niezalezne od tych, ktére sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywéw jest wyZzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wéwczas odpisu
do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu wartodci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sg
dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie warto$ci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skiadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikdw majatkowych uzywanych w
dziatalnos$ci kontynuowanej ujmuje sie w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadajg funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate warto$ci.

Na kazdy dziei bilansowy Grupa ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skfadnika aktywow jest zbedny, lub czy
powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu
ujecia ostatniego odpisu aktualizujgcego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartoSci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw do
wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow,
jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogole nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty warto$ci w odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci
skfadnika aktywéw ujmuje sie jako przychod w rachunku zyskéw i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktory pozwala w ciggu
pozostatego okresu uzytkowania tego skiadnika aktywoéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowane;
warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koricowa.
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11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia $rodkow trwatych i zapaséw. Na
koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu roznic kursowych do wysokoSci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Wiecej informaciji na ten temat przedstawiono w nocie 28.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategori:
aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— pozyczki i nalezno$ci (aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia ptatnosciami, ktére nie s przedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci (posiadajace state, lub dajace sie okre$lic terminy
wymagalnosci lub zapadalno$ci i w zamierzeniu Grupy majg by¢ utrzymywane do tego terminu),
— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadnej z powyzszych kategorii).
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do okrelenia
ptatno$ciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci kwalifikowane sg
jako aktywa dtugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny sg klasyfikowane jako
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich warto$§¢ rynkowg na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentéw finansowych ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caty kontrakt moze zostaé zakwalifikowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkéw, gdy
wbudowany instrument pochodny nie wptywa istotnie na przeptywy pieniezne z kontraktu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe mogg by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane
do kategorii wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat
lub zyskéw podlegajg innym regulacjom; lub (i) aktywa sg czescig grupy aktywéw finansowych, ktére sg zarzadzane i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwg, zgodnie z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa
finansowe zawierajg wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny byé oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz na dzien 31 grudnia 2012 roku Zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Pozyczki udzielone i naleznosci zalicza si¢ do aktywéw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sig do aktywdw trwatych.
Wszystkie pozostate aktywa finansowe sg aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, bez potracania kosztéw transakcji sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na aktywnym rynku i braku mozliwosci
wiarygodnego okre$lenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Dodatnig i ujemng roznice pomiedzy
wartoscig godziwg aktywow dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo
ktérych warto$¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb), a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek
odroczony, ujmuje sie w innych catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy
spowodowany utratg wartosci odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzief dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartoci godziwej, powiekszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartoSci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.
Sktadnik aktywéw finansowych zostaje usuniety z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi
sie na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeptywy Srodkdw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecia,.
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Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikaciji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu
Jezeli istniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty warto$ci pozyczek udzielonych i
nalezno$ci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci rowna
sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowg sktadnika aktywoéw finansowych a wartoscig biezacg oszacowanych przysztych
przeptywow pienieznych (z wytaczeniem przyszlych strat z tytutu niesciagnigcia naleznosci, ktdre nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowej. Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow obniza sie bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwote straty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Grupa ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty warto$ci poszczegoélnych sktadnikéw aktywow
finansowych, ktore indywidualnie sa znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktore
indywidualnie nie sg znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty
wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywdw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy tez nie,
to Grupa wigcza ten sktadnik do grupy aktywéw finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie
ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie sg oceniane pod katem utraty warto$ci i dla ktérych ujeto
odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod
uwage przy fagcznej ocenie grupy aktywow pod katem utraty warto$ci.
Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty wartosci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb
powigza¢ ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie. Pdzniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartoSci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwrdcenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedfug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitatowego, ktdry nie
jest wykazywany wedtug warto$ci godziwej, gdyz jego warto$ci godziwej nie mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu
pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zosta¢ rozliczony poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu
kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika
aktywdw finansowych oraz wartoscig biezaca oszacowanych przyszlych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych i tak ustalonych strat z tytutu utraty
wartosci nie poddaje sie odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci sktadnika aktywéw finansowych dostepnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca roznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty
kapitatu i odsetki) i jego biezacg wartoscig godziwa, pomnigjszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika
uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przeniesiona do rachunku zyskéw i
strat. Nie mozna ujmowac w rachunku zyskow i strat odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu diuznego
dostepnego do sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu
odpisu z tytutu utraty warto$ci w rachunku zyskéw i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskow i
strat.

11.12.  Wbudowane instrumenty pochodne

Wbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli spetnione sg
nastepujace warunki:
— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg $cisle zwigzane z ekonomicznym charakterem
i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany;
— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;
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— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w warto$ci godziwej, a zmiany jego wartoSci godziwej nie
sg odnoszone do rachunku zyskow i strat.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
$g Uznane za instrumenty zabezpieczajace.
Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej sg $ciSle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego
kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajowg dla kontraktéw zakupu lub
sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia. W przypadku instrumentéw wbudowanych nabytych w transakcji potaczenia jednostek gospodarczych Grupa
dokonuje oceny wbudowanych instrumentéw pochodnych na dzier potaczenia, ktéry to dzien jest dniem ich poczatkowego
ujecia przez Grupe.

11.13.  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.14. Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedltug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

Rozchod zapaséw wycenia sie metodg FIFO.

Spotki Grupy klasyfikujg zapasy na nastepujace sktadniki : materiaty, potprodukty, produkty oraz towary. W jednostce
dominujacej Orphée S.A. jako towary klasyfikuje sie odczynniki i czeSci zamienne do analizatoréw, natomiast jako wyroby
- analizatory, ktére sq produkowane przez outsourcera na zlecenie Spétki. W spdtkach handlowych Kormiej Rustand i
Kormiej Diana wszystkie zapasy sq klasyfikowane jako towary, natomiast w irlandzkiej spétce Innovation Enterprises Ltd.
materiatami sg zapasy stuzace do produkcji odczynnikow oraz materiaty opakowaniowe i etykiety, pdlwyrobami —
zakonczone w procesie produkcyjnym ptyny w duzych zbiornikach, ktére nastepnie bedg dozowane do konkretnych
zestawow, klasyfikowanych jako wyroby.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do
zakonczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy,
marketingu itp.). Zapasy wykazywane sa w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy
aktualizujgce zapasy tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu
warto$ci netto mozliwej do uzyskania.

11.15.  Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z
uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy $ciggniecie petnej
kwoty naleznoSci przestalo by¢é prawdopodobne. Na kazdy dzien bilansowy kierownictwo Grupy ocenia
prawdopodobienstwo odzyskania nalezno$ci i decyduje o odpisach aktualizujgacych.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty, oprécz powyzszych kryteridw
stosuje sie do wybranych naleznosci podejscie indywidualne.

11.16.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalno$ci do trzech miesigcy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w warto$ci nominalnej, z tym ze warto$¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienigznych sktada
sie z okre$lonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug warto$ci
godziwej otrzymanych $rodkow pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sq ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

11.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do wartoSci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly
nabyte dla celéw sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone instrumenty
wbudowane, sg réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba ze sg uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespdjno$¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegajg innym
regulacjom; lub (ii) zobowiazania sg czescig grupy zobowigzan finansowych, ktére sg zarzadzane i oceniane w oparciu o
warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategiq zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawierajq,
wbudowane instrumenty pochodne, ktore powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dziern 31 grudnia 2013 roku jak réwniez
na dzien 31 grudnia 2012 Zzadne zobowigzania finansowe nie zostaty zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w
warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w
wartosci godziwej tych instrumentéw sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody finansowe.

Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy, s wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wyltacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek
okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejgcego zobowigzania finansowego Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odno$nie wartosci
bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Grupa ujmuje zobowigzanie z tytutu opcji udzielonych udziatowcom mniejszo$ciowym wedtug wartosci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Na kazdy dzieni bilansowy kapitat udziatowcdw mniejszosciowych, ktérym udzielono opcji, przestaje by¢
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udzialéw mniejszosci. Rdznica pomiedzy wartoscig kapitatu mniejszosci, ktdry na
dzien bilansowy przestaje by¢ ujmowany, a wartoscig ujetego zobowigzania z tytutu opcji jest ujmowana w kapitatach
wiasnych.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegolno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére bedg rozliczone poprzez dostawe
towardw, ustug lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje wyptyw korzysci ekonomicznych i
mozna wiarygodnie oszacowac¢ ich warto$¢. Jezeli Grupa spodziewa sie, Ze koszty objete rezerwg zostang zwrécone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko
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wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewng, ze zwrot ten rzeczywiScie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sq
wykazane w rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

11.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spotki Grupy w swoich regulaminach nie maja wpisanych praw do nagrdd jubileuszowych lub odpraw emerytalnych.
Lokalne prawa, na podstawie ktorych dziatajg spotki Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy emerytaine. Z
uwagi na te przepisy oraz niewielkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowata ich nie tworzy¢ .

11.21. Platnosci w formie akcji wlasnych
W Grupie nie wystepujq ptatnosci w formie akcji wiasnych.

11.22. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotki Grupy nie przeznaczajg zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
zapasowy, badz na wyptate dywidendy.

11.23. Dotacje

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, ujmowane sg wylgcznie
woéwczas, gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Grupa spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja
zostanie faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, woéwczas jest ona ujmowana
jako przychdéd w sposob wspotmierny do kosztow, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowa¢. Natomiast w
przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wéwczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychod
proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywéw.

11.24. Przychody

Przychody ze sprzedazy towaréw i ustug

Przychody ze sprzedazy towar6w i ustug sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa wtasnosci do
towaréw i produktéw zostaty przekazane nabywcy lub gdy towary oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w
wiarygodny sposéb.

Przychody z tytutu odsetek
Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich naliczania w stosunku do wartosci bilansowej netto
danego sktadnika aktywdw finansowych.

11.25. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania i naleznosci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organow podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Grupy oraz
czes¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metodg zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywow a
ich wartoscig bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w
odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

—  z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartoSci
firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz
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— w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie roznic przejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace] sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejéciowe nie ulegng odwréceniu,

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak
réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w
takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
wykorzysta¢ wiw roznice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych roznic przejéciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia skiadnika aktywow badz zobowigzania przy transakcji nie
stanowiacej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

— w przypadku ujemnych rdéznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatéw we wspélnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztoSci ww. roznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do
opodatkowania, ktdry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety
sktadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzieh bilansowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobiefstwo osiggniecia w przysztosci dochoddw do opodatkowania,
ktére pozwolg na odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik aktywéw zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na
dzien bilansowy lub takie, ktdrych obowigzywanie w przyszto$ci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub stratg w
innych catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
witasnym dotyczacym pozycji ujetych bezpo$rednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardéw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od towarow i ustug, z
wyjatkiem:

— gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania
od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia skiadnika
aktywow lub jako cze$¢ pozycji kosztowej oraz

— naleznosci i zobowigzan, ktore sg wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towarow i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.

11.26. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbe akcji na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyklych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku
obrotowego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
zwyktych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez prawdopodobnag liczbe akcji uwzgledniajaca przyszte emisje.
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11.27. Kapitat wtasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okre$lonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

11.28. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawczy (obejmujg przychody przysztych okresow).

12. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacja i zarzadzanie przedsiebiorstwem odbywajq sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobéw i ustug. Kazdy z segmentéw operacyjnych stanowi strategiczng jednostke gospodarcza, oferujacg inne wyroby i
towary. Segmenty operacyjne sg agregowane w segmenty sprawozdawcze w oparciu 0 charakter dziatalnosci.

W Grupie Kapitatowej wyrdzniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, ktore sg zbiezne z branzami w segmencie IVD:
Biochemia — sprzedaz analizatoréw biochemicznych oraz odczynnikéw,

Hematologia - sprzedaz analizatoréw hematologicznych oraz odczynnikéw,

Analityka Ogolna — sprzedaz odczynnikéw do analizy parametréw moczu,

Parazytologia — sprzedaz prébdwek i aparatury do analizy pasozytow w kale,

Elektrofereza — sprzedaz Zeli do rozdziatu biatek oraz analizatoréw z linia odczynnikowa,

Koagulologia — sprzedaz odczynnikow i analizatoréw do badan krzepliwosci krwi,

Cytologia — sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do badan cytologicznych,

Immunologia — sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw immunologicznych,

ESR - sprzedaz analizatoréw i odczynnikéw do sedymentacii erytrocytow,

0. Serwis — sprzedaz czesci zamiennych.

SCeeNooORLND =

Grupa rozlicza transakcje miedzy segmentami w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw niepowigzanych — przy
zastosowaniu biezacych cen rynkowych. Grupa analizuje réwniez segmenty geograficzne, ktére sg zbiezne z krajami, na
ktérym dziata dany dystrybutor.

Rada Dyrektoréw dokonuje oceny wynikéw segmentu na podstawie przychoddw, wyniku oraz aktywéw segmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie catej Grupy i nie jest alokowana do segmentéw operacyjnych.

Informacje dotyczace segmentdw dziatalnosci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowos$ci przyjetymi do
sporzadzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Orphée S.A.

Ponizsze tabele przedstawiajg analize segmentowg za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Rok
2013 jest pierwszym w ktérym nastepuje prezentacja segmentow Grupy Kapitatowej. W poprzednim roku obrotowym
Orphée S.A. nie posiadata Grupy kapitatowej, a jednostka dominujaca dziatata tylko w segmencie ,Hematologii”. Wszystkie
aktywa , przychody i koszty odnosily sie tylko do tego segmentu.

31



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach CHF)

Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK

Orphée S.A)
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Koszt whasny sprzedazy 2442 7537 13 417 215 187 19 99 15 595 | 326 11 864
ZyskIstrata brutto ze sprzedazy | 1521 2977 5 433 113 121 10 51 3 229 150 5612
Koszty sprzedazy 820 1605 3 233 61 65 5 28 2 123 81 3025
Koszty ogdinego zarzadu 241 473 1 69 18 19 2 8 1 36 24 891
Zyskistrata ze sprzedazy 460 900 1 131 34 36 3 15 1 69 45 1696
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 350 350
Pozostate koszty (nie przypisane
do segmentu) 137 137
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Aktywa trwate przypisane do
segmentu 3904 550 0 0 0 0 0 11516 | 6014 | O 0 21984
Aktywa trwate nie przypisane do
segmentu 1357 1357
Aktywa obrotowe 2 841 | 21656 | 13 | 610 | 235 | 221 | 20 | 108 | 13 | 590 | 341 26 648
Aktywa obrotowe nie przypisane
do segmentu 5 5
Zobowigzania krétkoterminowe 5 046 | 7164 | 6 | 195 | 100 | 87 | 9 | 46 | 7 | 277 | 152 13 089
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 5 5

Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku (dane jednostkowe Orphée S.A.)

Hematologia | Serwis | Pozostate | RAZEM
Przychody ze sprzedazy 8688 466 325 9480
Koszty wiasny sprzedazy 5828 321 156 6 305
Zysklstrata brutto ze sprzedazy 2861 145 169 3175
Koszty sprzedazy 1009 51 60 1120
Koszty ogéinego zarzadu 341 17 20 379
Zysklstrata ze sprzedazy 1510 77 89 1676
Pozostate przychody (nie
przypisane do segmentu) 24 24
Pozostate koszty (nie przypisane
do segmentu) 0 0

32




GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach CHF)

Hematologia | Serwis | Pozostate | RAZEM
Aktywa trwate przypisane do
segmentu 435 0 0 430
Aktywa trwate nie przypisane do
segmentu 0 0
Aktywa obrotowe 22 896 | 265 | 184 23 345
Aktywa obrotowe nie przypisane
do segmentu 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 6814 | 108 | 53 6975
Zobowigzania i rezerwy nie
przypisane do segmentu 0 0

Przychody - segmenty geograficzne za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK Orphée S.A.)
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ROSJA 1553 | 1562 850 | 300| 273 150 18] 116 17| 4839 | 27.7%
POLSKA 14| 2249 156 4| 2424 139%
CHINY 640 | 882 17 5 4| 1549 | 89%
BRAZYLIA 2| 493 73 2| 589 34%
BIALORUS 354 85 11 2 34 1 1 54 | 30%
BANGLADESZ 460 32 6| 486 2.8%
INDIE 41| 350 13 28| 432 25%
KOREA 38| 260 13 3| 34| 1,8%
GWATEMALA 7| o3 13 7] 31| 18%
UK 207 74 6 3 6] 206 1,7%
PANAMA 260 10 2 201 17%
WENEZUELA 212 50 26| 289 17%
IRAK 4| 20 1 7] 261] 15%
TURCJA 59 152 2 18] 251 | 14%
FILIPINY 0| 216 18 9| 43| 14%
INDONEZJA 10] 194 12 1| 217 | 12%
WELOCHY 7| 1 1 7| 208 12%
ALGIERIA 201 4| 25| 12%
SZWAJCARIA 5| 137 57 1 201 1%
RUMUNIA 15] 146 11 2 o] 193] 11%
POZOSTALE (80 krajow) 965 [ 1973 2 0 0 0 0 0 0] 18] 217 3355| 192%
Razem 3963 | 10514 18] 80| 38| 308 20| 150 18] 823| 475 17476 | 100%
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Przychody - segmenty geograficzne za okres do 01.01.2012 do 31.12.2012 roku (dane jednostkowe Orphée S.A.)
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13. Przychody i koszty
13.1. Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoficzony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozwigzanie odpisu na naleznosci
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej
Ujemna warto$¢ firmy 197 0
Inne 153 24
Pozostate przychody ogétem 350 24
13.2.  Pozostate koszty operacyjne
Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Utworzenie odpisu na naleznosci
Strata na sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
Odszkodowania i ugody wyptacone 137
Koszty egzekucji naleznosci, naleznosci niesciagalne
Kary umowne i odszkodowania pozostate
Inne
Pozostate koszty ogétem 137 0
13.3.  Przychody finansowe
Rok zakoficzony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Przychody z tytutu odsetek bankowych 168 33
Przychody z tytutu objecia papieréw diuznych
Réznice kursowe 640 616
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek
Zysk ze zbycia inwestycji oraz odpisy aktualizujace 14 0
NadwyZzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 116
Inne 28 13
Przychody finansowe ogétem 966 662

Réznice kursowe Grupa rozpoznaje przy transakcjach na rachunkach walutowych, jak i przy rozrachunkach z
kontrahentami prowadzonych za posrednictwem konta bankowego lub ptatnosci gotdwkowych. Ustalenie réznic kursowych
nastepuje w wyniku dokonania dwukrotnego przeliczenia walut i nastepnie pordwnania wynikow.Za pierwszym razem
Grupa dokonuje przeliczenia wedtug kursu obowigzujacego na dzien zdarzenia gospodarczego, czyli np. $wiadczenia
ustugi lub wystawienia faktury. Za drugim, po kursie obowigzujacym w dniu otrzymania naleznosci lub sptaty zobowigzania.
Wynikajaca z tych dwéch przeliczenr réznica stanowi wiasnie roznice kursowq ujetg jako przychdd lub koszt finansowy.
Wyceny bilansowe w rachunku zyskéw i strat Grupa ujmuje per saldo. W notach zostaty zaprezentowane szykiem
rozwartym. Komentarz ten réwniez odnosi si¢ do kosztow finansowych, przedstawionych w kolejnej tabeli.

13.4. Koszty finansowe

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Odsetki od kredytéw bankowych i otrzymanych pozyczek 63 144
Odsetki od wyemitowanych papieréw dtuznych
Odsetki od innych zobowiazan 275 0
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Réznice kursowe 110 457
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja aktywow finansowych
Koszty emisji papieréw warto$ciowych
Wycena aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy do wartosci godziwej
Pozostate-ujemne roznice kursowe w czesci stanowigcej nadwyzke nad dodatnimi rznicami 265 0
kursowymi za dany rok obrotowy w jednostce zaleznej
Koszty finansowe ogdtem 713 601
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13.5. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i surowcéw do produkgji i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Pozostate koszty rodzajowe

Koszty wedtug rodzajow ogétem, w tym:
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogoinego zarzadu
Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia $wiadczen na wiasne potrzeby jednostki

Wartoéci sprzedanych towardw i materiatow

Koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat

Pozycije ujete w koszcie wiasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych

Utrata wartosci rzeczowych $rodkow trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych

Pozycje ujete w kosztach sprzedazy:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego

Pozycje ujete w kosztach ogoélnego zarzadu:
Amortyzacja $rodkéw trwatych
Koszty z tytutu leasingu finansowego
Amortyzacja warto$ci niematerialnych

13.6. Koszty Swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty $wiadczen emerytalnych

Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Koszty z tytutu programu ptatnosci w formie akcji wiasnych

Pozostate koszty $wiadczen pracowniczych
Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem, w tym:

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu

Rok zakonczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
257 39
6 555 5002
937 310
341 39
2718 801
1254 632
12 062 6823
6522 4757
3025 1120
891 379
-1624 -567
0 0
5342 1548
Rok zakoriczony Rok zakorczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
11
69
162 33
15 5
Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
2554 801
164
2718 801
259 0
1736 669
723 132
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14. Podatek dochodowy
14.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku i31 grudnia 2012 roku
przedstawiajq sie nastepujaco:

Rok zakorczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 79 4
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie roznic przejsciowych -592 0

Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat -513 4

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zakorczony dnia 31
grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczony ~ Rok zakoriczony

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 2162 1761
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechane;

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 2162 1761
Podatek wedtug $redniej stawki stawki podatkowej obowiazujacej w Grupie (17%) 368 299

Odwrdcenie rezerwy/aktywa na podatek odroczony spétek komandytowo-akeyjnych
Nieujete straty podatkowe

Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodéw 118 0
Zyski niebedace podstawa do opodatkowania -407 -295
Nierozpoznane wczesniej aktywo podatkowe -592 0
Pozostate

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej 513 4
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat -513 4
Podatek dochodowy przypisany dziatalno$ci zaniechanej 0 0

Spotka irlandzka Innovation Enterprises Ltd posiada do wykorzystania strate podatkowg w kwocie ok. 3 min €. Korzysta
ona réwniez ze zwrotdéw podatkowych na naktady na prace B+R. Kazdego roku tworzona jest dokumentacja z dziatalnosci
badawczej i rozwojowej, a nastepnie spdtce przystuguje 25% zwrotu poniesionych kosztow. Efektywna stopa podatkowa
dla Grupy wyniosta w roku 2013 - 3,65 % a w 2012 roku - 0,23 %. Stopa efektywna jest faktyczng stopg podatkowa, Grupy
Kapitatowej, czyli obrazuje skale obcigzen podatkowych Grupy na dzien publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania.
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14.3.  Odroczony podatek dochodowy

Grupa nie utworzyta rezerwy na podatek odroczony. Grupa wykazuje tylko aktywo na podatek odroczony.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

15. Dziatalno$¢ zaniechana

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

592

W okresie 12 miesiecy 2013 roku Grupa Orphee S.A. nie wykazywata dziatalnosci zaniechane;.

16.

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa o ZFSS nie obowiazuje Spétek z Grupy Kapitatowej.

17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na
zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej przez liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych na koniec

okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacy na

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

0

zwyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych

zamiennych na akcje zwykte) przez liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych na koniec okresu (skorygowang o

wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).
Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej przypisany akcjonariuszom

jednostki dominujacej

Zysk / Strata na dziatalno$ci zaniechane;

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje

Whplyw obligacji zamiennych na akcje

Zysk netto przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje

Podstawowy zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zf przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Rozwodniony zysk netto przypadajacy na jedna akcje w zt przypisany

akcjonariuszom jednostki dominujacej

Liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia

podstawowego zysku na jedng akcje
Whptyw rozwodnienia
Opcje na akcje

Prawdopodobna emisja akji

Liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia

rozwodnionego zysku na jedna akcje

Rok zakoriczony
31 grudnia 2013

2694

2694

2694
0,11
0,09

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

24 608 500

0
7000 000

31608 500

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

1757

1757

1757
0,11
0,07

Rok zakoriczony
31 grudnia 2012

16 600 000

0
8 008 500

24 608 500
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Wszystkie zdarzenia, ktore miaty miejsce w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych zostaty opisane w Nocie 32.1.1.

18. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty
Zdecydowano o niewyptacaniu dywidendy za rok 2012, do wyptaty ktérej podstawg bytby jednostkowy wynik netto

podmiotu dominujacego w Grupie. Wynik skonsolidowany nie podlega podziatowi a jedynie zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

19. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki

Maszyny transportu
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku Grunty i budynki i urzadzenia i pozostafe Ogotem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2013 roku 72 335 407
Nabycia 4 4
Nabycie jednostki zaleznej 1783 309 70 2162
Sprzedaz
Likwidacja
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana przeznaczenia, sposobu
uzytkowania)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1783 385 405 2573
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce na dzien 1 stycznia 2013 roku 42 295 337
Odpis amortyzacyjny za okres 7 1 18
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz
Likwidacja
Inne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzief 31 grudnia 2013 roku 49 306 355
Warto$¢ netto na dzieh 1 stycznia 2013 roku 30 40 70
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1783 336 99 2218

Srodki

Maszyny fransportu
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku Grunty i budynki i urzadzenia i pozostate Ogotem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 68 332 400
Nabycia 4 3 7
Nabycie jednostki zaleznej
Sprzedaz
Likwidacja
Transfer ze $rodkow trwatych w budowie
Reklasyfikacja z nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana przeznaczenia, sposobu
uzytkowania)
Wartos¢ brutto na dziei 31 grudnia 2012 roku 0 72 335 407
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2012 roku 35 282 317
Odpis amortyzacyjny za okres 7 13 20
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz
Likwidacja
Reklasyfikacja do nieruchomosci inwestycyjnych (zmiana przeznaczenia, sposobu
uzytkowania)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzieri 31 grudnia 2012 roku 0 42 295 337
Warto$¢ netto na dzieh 1 stycznia 2012 roku 0 33 50 83
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 30 40 70
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Nieruchomos¢ potozona w Irlandii w Carrigtwohill, stanowigca wltasnos¢ Spdtki zaleznej Innovation Etnerprises Ltd,
stanowi zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego.
Grupa nie posiada zadnych zobowigzarn umownych, ktérych przedmiotem jest nabycie rzeczowych aktywéw trwatych,
a ktore nie bytyby ujete w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
20. Leasing
20.1. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa nie posiada $rodkow trwatych na dzier 31 grudnia 2013 roku przyjetych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
operacyjnego.

20.2. Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca

Spotki grupy nie sg strong zadnych uméw leasingowych. Spdtki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej sg strong umoéw
najmu powierzchni biurowych i magazynowych. Warto$ci facznych kwot z tytutu wynajmu tej powierzchni wynosita w 2013
roku 185 tys. CHF

20.3. Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu — Grupa
jako leasingobiorca

Spotki grupy nie sq strong zadnych uméw leasingowych.

20.4. Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu - Grupa
jako leasingodawca

Grupa nie posiada $rodkéw trwatych na dzien 31 grudnia 2013 roku oddanych do uzytkowania na mocy uméw leasingu
finansowego oraz umoéw dzierzawy z opcja zakupu.

21. Nieruchomosci inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu Grupy Orphee S.A.

22, Wartos$ci niematerialne

Koszty prac Patenty
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku rozwojowych i licencje Warto¢ firmy Inne Ogotem
Warto$¢ brutto na dzier 1 stycznia 2013 roku 846 98 0 10 954
Nabycia 56 56 0 10 122
Nabycie jednostki zaleznej 508 413 196 26 1143
Sprzedaz
Likwidacja
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Réznice kursowe z przeliczenia
Inne (dziatalno$¢ zaniechana)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2013 roku 1410 567 196 46 2219
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2013 roku 483 96 0 10 589
Odpis amortyzacyjny za okres 18 3 0 1" 32
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz
Likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia
Inne (dziatalno$¢ zaniechana)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2013 roku 501 99 0 21 621
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2013 roku 363 2 0 0 365
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2013 roku 909 468 196 25 1598
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Koszty prac Patenty

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku rozwojowych i licencje Warto$c firmy Inne Ogodtem
Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 514 98 10 622
Nabycia
Nabycie jednostki zaleznej
Sprzedaz
Likwidacja
Transfer ze $rodkéw trwalych w budowie 332 332
Réznice kursowe z przeliczenia
Inne (dziatalno$¢ zaniechana)
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 roku 846 98 0 10 954
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2012 roku 465 95 10 570
Odpis amortyzacyjny za okres 18 1 19
Odpis aktualizujacy
Sprzedaz
Likwidacja
Réznice kursowe z przeliczenia
Inne (dziatalno$¢ zaniechana)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzier 31 grudnia 2012 roku 483 96 0 10 589
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2012 roku 49 2 0 0 51
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 roku 363 2 0 0 365

Grupa posiada warto$ci niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie. Sg to koszty aktywowanych prac rozwojowych w
Spdtkach Innovation Enterprises Ltd oraz Orphee S.A.

Grupa nie posiada wartosci niematerialnych, do ktérych tytut prawny Grupy podlegatby ograniczeniom lub, ktore
stanowityby zabezpieczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowigzan umownych do nabycia w przyszto$ci wartosci niematerialnych.

Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartosci firmy z konsolidaciji

Warto$¢ firmy wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzieh 31 grudnia 2013 roku wynosita 196 tys. CHF, z czego
wartos¢ 12 tys. CHF wynikata z nabycia udziatbw w Kormej Diana Sp. z 0.0., a 184 tys. CHF - z nabycia udziatow
w Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ firmy z konsolidacji podlega corocznemu testowi na utrate warto$ci.

Test na utrate warto$ci Kormej Diana Sp. z o.0.

Wartos¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatéw w spotce Kormej Diana Sp. z 0.0. zostata alokowana do osrodka
wypracowujgcego Srodki pieniezne, jakim jest cata spotka Kormej Diana Sp. z 0.0.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono
na podstawie jego warto$ci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow pienieznych
dla tego osrodka.

W wyliczeniach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

e W jednostce bedacej osrodkiem wypracowujacym $rodki pieniezne przeanalizowano projekty bedace w trakcie
realizacji oraz projekty planowane do realizacji. Przyjete w modelu przeptywy pieniezne na 2014 roku zostaty oparte
na przychodach ze sprzedazy zgodnie z aktualnym budzetem. W okresie prognozy zatozono, ze zmiana przychodéw
ze sprzedazy rok do roku w ujeciu realnym nie bedzie przekraczata 0 %.

e  prognozowana marza EBITDA wynosi 1 % i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0.
o do rozwoju rynku,
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e szczegOlowq prognoza objeto okres pigcioletni, co zdaniem Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0., jak tez w opinii
Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowanego
rozwoju spotki i projektu budowania struktur oddziatowych. W okresie szczegotowej analizy przyjeto $rednio 1 %
marzy EBITDA i $rednio 16,2 % wzrostu przychoddéw ze sprzedazy w ujeciu nominalnym. Dla pozostatego okresu
funkcjonowania spétki obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu 19,8 % stopy wzrostu,

o stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie S$redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 27,4 % przed
opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci przez wartos¢ firmy, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku,
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano wartos¢ firmy
jest wieksza niz jego warto$¢ bilansowa i nie powinna zostac objeta odpisem z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ponadto Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartosci firmy
powstatej na nabyciu sp&tki Kormej Diana Sp. z 0.0. Grupa stwierdzita, iz obliczenie wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana warto$¢ firmy, jest najbardziej wrazliwe na zmiane
marzy EBITDA.

W analizie wrazliwo$ci badano wplyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze spadek zmiany rok do roku przychodow ze sprzedazy o 13 p.p.,
nadal nie spowodowatby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy. Réwniez wzrost stopy
dyskontowej 044 p.p. nie spowodowatby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy. W tym
przypadku wysoko$¢ stopy wzrostu nie miata wptywu na wynik testu.

Obnizenie o 1 p.p. marzy EBITDA realizowanej przez o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne, do ktérego zostata
alokowana warto$¢ firmy, spowodowatoby obnizenie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego srodki pieniezne,
jednakze nadal nie bytoby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy.

Test na utrate wartosci Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ firmy powstata w wyniku nabycia udziatbw w spétce Innovation Enterprises Ltd. zostata alokowana do osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, jakim jest cata spétka Innovation Enterprises Ltd.

Warto$¢ odzyskiwalng osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego zostata alokowana warto$¢ firmy, ustalono
na podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie warto$ci uzytkowej oparte jest na projekcjach przeptywow pienieznych
dla tego o$rodka.

W kalkulacjach zostaty przyjete nastepujace zatozZenia:

e W jednostce bedacej osrodkiem wypracowujacym Srodki pieniezne dokonano analizy projektéw bedacych w trakcie
realizacji oraz mozliwych do realizacji, uwzgledniajac, ze w spétce dokonano wielu zmian w zakresie optymalizacii
kosztowo-organizacyjnej. Przyjete w modelu przeptywy pieniezne zostaty oparte o najbardziej aktualne projekcje
finansowe w zakresie przychodéw ze sprzedazy. Zatozono, ze w latach objetych prognozg $rednia zmiana rok do
roku przychodow ze sprzedazy w ujeciu realnym wyniesie 13,8 %.

e  prognozowana marza EBITDA znajduje sie w przedziale 10 - 14 % i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu
Innovation Enterprises Ltd., co do skutkéw ograniczania kosztéw w spétce,

e szczegblowq prognoza objeto okres pigcioletni, co zdaniem Zarzadu Innovation Enterprises Ltd., jak tez w opinii
Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej, jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowanego
rozwoju spotki. W okresie szczegotowej analizy przyjeto Srednio 12 % marzy EBITDA i $rednio 15 % wzrostu
przychodow ze sprzedazy w ujeciu nominalnym. Dla pozostatego okresu funkcjonowania spétki obliczono warto$¢
rezydualng przy zastosowaniu 4,2 % stopy wzrostu,

e stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie S$redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 9,6 % przed
opodatkowaniem.

Na podstawie testu na utrate wartosci w odniesieniu do wartosci firmy, przeprowadzonego na dzier 31 grudnia 2013 roku,
stwierdzono, ze warto$¢ odzyskiwalna osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego alokowano wartos¢ firmy
jest wieksza niz jego warto$¢ bilansowa i nie powinna zostac objeta odpisem z tytutu trwatej utraty warto$ci.
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Ponadto Grupa przeprowadzita analize wrazliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate warto$ci firmy
powstatej na nabyciu spdtki Innovation Enterprises Ltd. Grupa stwierdzita, iz kalkulacja wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujgcego $rodki pieniezne, do ktérego zostata alokowana warto$¢ firmy, jest najbardziej wrazliwa na zmiane
marzy EBITDA i stopy dyskonta.

W analizie wrazliwo$ci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng o$rodka wypracowujacego $rodki
pieniezne. W wyniku powyzszej analizy stwierdzono, ze spadek stopy wzrostu o 13 p.p., do poziomu -8,8 %, nadal nie
spowodowatby konieczno$ci rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartos¢ firmy. Rdwniez wzrost stopy dyskontowej o 7
p.p. lub spadek w okresie prognozy zmiany rok do roku przychodéw ze sprzedazy o 36 p.p. nie spowodowatby
konieczno$ci rozpoznania odpisu aktualizujacego warto$¢ firmy.

Obnizenie o 7 p.p. marzy EBITDA realizowanej przez o$rodek wypracowujgacy $rodki pienigzne, do ktdrego zostata
alokowana warto$¢ firmy, spowodowatoby obnizenie wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne
jednakze nadal nie bytoby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ firmy.

23. Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach

Grupa nie posiada udziatow we wspolnych przedsiewzieciach.

24, Potaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia
udziatéw mniejszosci

Pofaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia udzialdw mniejszo$ci

Warto$¢ firmy
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Warto$¢ powstata przy nabyciu akcji w:
Innovation Enterprises Ltd. 184 0
Kormej Diana 12 0
Razem warto$¢ firmy 196 0

W okresie 12 miesiecy roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 nie wystapily zmiany wartosci firmy, warto$¢
firmypowstata w Grupie w 2013 roku.

Warto$¢ firmy stanowi réznice pomiedzy ceng nabycia udziatdéw, a wartoscig godziwa przejetych aktywow netto.

Warto$¢ firmy, ktoéra powstata w wyniku nabycia akcji w spotkach zostata zweryfikowana w zakresie utraty wartosci na
dzien bilansowy. Opis testu i jego rezultaty zostaly opisane w nocie 22 niniejszych zasad (polityk) rachunkowosci i
dodatkowych not obja$niajacych.

Nabycia jednostek gospodarczych, spefniajacych definicje przedsiewziecia

Na dzien nabycia kontroli podmiot przejmujacy Orphee S.A ujat wartos¢ firmy nabyta w ramach potgczenia jednostek
gospodarczych jako sktadnik aktywoéw Grupy. Tak ujety sktadnik aktywdw wycenit jako nadwyzke kosztdw nabycia w
stosunku do udziatu Orphee S.A w wartosci godziwej netto mozliwych do zidentyfikowania aktywoéw, zobowigzan i
zobowigzan warunkowych. W przypadku nabycia udziatbw w Kormiej Rustand, udziat Orphee wyrazony w wartosci
godziwej aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych przewyzszyt koszt nabycia (okazyjne nabycie). Grupa
ponownie oszacowata ustalone warto$ci godziwe oraz wycene kosztow nabycia, a nadwyzka pozostata po dokonaniu
ponownego oszacowania zostata niezwlocznie odniesiona w rachunek zyskéw i strat roku obrachunkowego, w ktérym
nastgpito nabycie. Ponizej tabele zawierajgce poszczegdlne wartosci liczbowe dotyczace nabyé.

Nabycie udziatdw w spofce ,Kormej Diana”

Ustalenie wartosci firmy

cena nabycia 20
aktywa netto na dzien 16 maja 2013 roku 9
udziaty mniejszosci na dzieri 16 maja 2013 roku 1 (1,50%)
wartos¢ firmy 12 (98,50%)
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Nabycie udziatéw w spétce ,Kormiej Rustand”
Ustalenie warto$ci firmy
cena nabycia
aktywa netto na dzieft 16 maja 2013 roku
udzialy mniejszo$ci
ujemna warto$¢ firmy odpisana w przychody 16 maja 2013 roku

Nabycie udziatdw w spofce ,Innovation Enterprises”
Ustalenie warto$ci firmy

cena nabycia 1405
aktywa netto na dzien 16 maja 2013 roku 1488
udzialy mniejszoéci 267
wartos¢ firmy 184
Udzialy niekontrolujagce na moment nabycia % udziat
Kormej Diana 1,50%
Innovation Enterprises 17,93%
Zmiany w strukturze udziatowcow w jednostkach zaleznych % udziat
Dokupienie udziatow nabytych w trakcie roku za kwote 634 tys. CHF 11.87%
(%) s
Kwota kapitatéw udziatowcdw niekontrolujgcych po rozliczeniu
transakcji
Razem udziaty niekontrolujace na dzien 31.12.2013 6,06%

1614
1.811

-197

(17,93%)
(82,07%)

kapitat mniejszosci

0
267

kapitat mniejszosci

9N
91

Spotka dominujgca w dwdch transakcjach, ktére mialy miejsce w dniu 5 czerwca oraz 4 grudnia 2013 dokupita akcje serii E
w firmie Innovation Enterprises Ltd. w ilosci 2.500.000 szt. za kwote 250.000 EUR w kazdej z transzy. Lacznie Grupa
dokupita 5.000.000 szt. akcji za kwote 500.000 EUR. Udziat Orphée S.A. zwiekszyt sie z 82,07% do 93,94% udziatu w

kapitale podstawowym tej Spotki.

Nabycie udzialtéw mniejszosci w spétkach, ktére nie spetniaja definicji przedsiewziecia

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nie byto naby¢ jednostek gospodarczych nie spetniajacych

definicji przedsiewziecia.
25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

26. Inne aktywa diugoterminowe
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Grunt
Budynek
Naleznosci dtugoterminowe 164
Udziaty w jednostkach wspétkontrolowanych 18769 0
18933 0

W innych aktywach dtugoterminowych prezentujemy udziaty w jednostkach wspétzaleznych wycenionych metodg praw
wiasno$ci. Rada Dyrektoréw postanowita o przeprowadzeniu testu na utrate wartosci, zgodnie z zasadg ostrozno$ci oraz

Z uwagi na wewnetrzng potrzebe oszacowania wartosci uzytkowe;.
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Badanie utraty warto$ci w odniesieniu do wartos$ci inwestycji w jednostce wspoétkontrolowanej

Warto$¢ inwestycji wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosita 18 769 tys. CHF
i zostata ujeta wedtug metody praw wtasnosci.

Warto$¢ odzyskiwalng inwestycji, ustalono na podstawie jego wartosci uzytkowej. Wyliczenie wartoci uzytkowej oparte
jest na projekcjach przeptywoéw pienieznych z tytutu udziatu w tej inwestycji.

W kalkulacjach zostaty przyjete nastepujace zatozenia:

w kolejnych latach Diesse Diagnostica Senese S.p.A. znajdzie sie pod catkowitg kontrolg Orphée S.A.

e  przeplywy pieniezne zostaly oparte o najbardziej aktualne projekcje finansowe, ktére odzwierciedlajg obecny
i potencjalny portfel zaméwie. W latach objetych prognoza przyjeto $rednig zmiane rok do roku przychodow ze
sprzedazy w ujeciu realnym na poziomie 3,3%.

e  prognozowana marza EBITDA znajduje sie w przedziale 18-23% i zostala ustalona na podstawie oczekiwan
Kierownictwa Orphée S.A co do skutku efektu skali oraz synergii kosztow wewnatrz Grupy,

e szczegdtowa prognozg objeto okres pigcioletni, co w opinii Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowe;,
jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowanego rozwoju spotki. W okresie szczegétowej analizy przyjeto
Srednio 20,8% marzy EBITDA i $rednio 4,40% wzrostu przychodéw ze sprzedazy w ujeciu nominalnym. Dla
pozostatego okresu funkcjonowania spétki obliczono warto$¢ rezydualng przy zastosowaniu 2,5% stopy wzrostu po
okresie prognozy,

e  stopa dyskonta ustalona zostata na poziomie $redniowazonego kosztu kapitatu i wynosi 10% po opodatkowaniu.
Na podstawie testu na utrate warto$ci inwestyciji, przeprowadzonego na dzien 31 grudnia 2013 roku stwierdzono, ze

wartos¢ odzyskiwalna inwestycji jest wigksza niz jej warto$¢ bilansowa i nie powinna zosta¢ objeta odpisem z tytutu trwatej
utraty warto$ci.

Ponadto, Grupa przeprowadzita analize wrazliwo$ci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartosci inwestycji
w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Grupa stwierdzita, iz obliczenie wartosci uzytkowej inwestycji, jest najbardziej
wrazliwe na zmiane stopy dyskonta oraz stopy wzrostu po okresie prognozy.

W analizie wrazliwosci badano wptyw zmian zmiennych na warto$¢ odzyskiwalng inwestycji. W wyniku powyzszej analizy
stwierdzono, Ze spadek stopy wzrostu o 0,35 p.p., do poziomu 2,15%, nadal nie spowodowatby koniecznosci rozpoznania
odpisu aktualizujacego warto$¢ inwestycji. Réwniez wzrost stopy dyskontowej o 0,3 p.p. lub spadek zmiany rok do roku
przychoddw ze sprzedazy o 1 p.p. nie spowodowatby konieczno$ci rozpoznania odpisu aktualizujgcego warto$¢ inwestyciji.

Obnizenie o0 0,9 p.p. marzy EBITDA realizowanej przez spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A. spowodowatby obnizenie
wartosci odzyskiwalnej inwestycji, jednakze nadal nie bytoby koniecznosci rozpoznania odpisu aktualizujgcego wartos¢
inwestycji.

Wynik testu nie wykazat podstaw do dokonania odpisu ze wzgledu na utrate wartosci, poniewaz warto$¢ bilansowa
inwestycji nie przekroczyta jej wartosci odzyskiwalne;.

27.  Swiadczenia pracownicze
27.1. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
27.2.  Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
27.3.  Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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28. Zapasy

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 1021 0
Produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 442 0
Produkty gotowe: 4839 3657
Towary 1461 0
Inne
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 7763 3 657

Na zapasach nalezacych do Orphée S.A. ustanowiono zastaw, ktory jest zabezpieczeniem kredytu obrotowego dla
jednostki nadrzednej tj. PZ Cormay S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosci 7.200 tys.
PLN. Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. PLN. Termin sptaty przypada na 30 kwietnia 2015 roku.

29. Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 4348 1686
Nalezno$ci od jednostek stowarzyszonych
Naleznosci budzetowe ( w tym podatek VAT do zwrotu od
nabytych aktywow) 415 0
Pozostate naleznosci od 0sdb trzecich 5 29
Pozostate naleznosci od podmiotéw wspdtzaleznych
Naleznosci ogétem (netto) 4768 1715
Opis aktualizujgcy naleznosci 152
Nalezno$ci brutto 4920 1715

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane.

Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu,
zdaniem Kierownictwa Jednostki dominujacej, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym niesciggalne naleznosci, wiasciwym dla nalezno$ci handlowych Grupy.

Nie istnieja nalezno$ci przeterminowane nieobjete odpisami, ktdre bytyby uznane za niesciggalne.

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalnosci nalezno$ci od dnia bilansowego na dzief 31 grudnia 2013 oraz na dzien
31 grudnia 2012:

Razem nieprzeterminowane <30 dni 30-90 dni 90-180 dni  180-360 dni > 360 dni
31 grudnia 2013 4768 245 138 2481 1904
31 grudnia 2012 1715 133 107 1475

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byty nastepujace:
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia

Zwigkszenie

Nabycie jednostki zaleznej 152
Wykorzystanie
Likwidacja spotki
Rozwigzanie
Odpis aktualizacyjny na dzieh 31 grudnia 152 0
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30. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztéw, jezeli dotycza one przyszlych okresow
sprawozdawczych, ponizsza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe czynne
Prace rozwojowe 0 0
0 0
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe czynne
Prace rozwojowe
Ubezpieczenia majatkowe
Koszty na przetomie okresu
Przedptaty
Podatek od nieruchomosci
Koszty po$rednictwa w sprzedazy
Pozostate 5 0
5 0

31. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Saldo $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywdw pienieznych sktadato
sie z nastepujacych pozycii:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Srodki pienigzne w banku i w kasie 14117 17973
Lokaty krotkoterminowe 0 0
W tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0 0
Kredyt w rachunku biezacym 0 0

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaly zaprezentowane w nocie dotyczacej zobowiazan (nota 33)

32. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
32.1. Kapitat podstawowy

Na dzier 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujgacego (Grupy) wynosi 2 461 tys. CHF i jest
podzielony na 24 608 500 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku kapitat akcyjny (podstawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosit 1 660 tys. CHF i byt
podzielony na 16 600 000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 CHF kazda.
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2013 2012
1. Wysoko$¢ kapitatu podstawowego 2 461 1660
2. llos¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: 24 608 500 16 600 000
- akcje/udziaty zwykle 24 608 500 16 600 000
- akcje/udzialy uprzywilejowane 0 0
3. Struktura wtasnosci, w tym: 24 608 500 16 600 000
PZ CORMAY S.A. 10 000 000 10 000 000
rozdrobnieni nabywcy 6600 000 6600 000
PZ CORMAY S.A. akcje aportowe 1013099 0
rozdrobnieni nabywcy 6995 401 0
4. Warto$¢ nominalna jednej akcji/jednego udziatu 0,1 0,1

W dniu 24 kwietnia 2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
2.460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, czyli o maksymalnie siedemset tysiecy frankéw szwajcarskich (700 000
CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centymoéw (0,10 CHF)
kazda. Akcje dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektoréw jest upowazniona do ustalenia ceny
emisyjnej oraz wysoko$ci wkitadu pod warunkiem, ze cena emisyjna musi by¢ powyzej biezacej wartosci rynkowe;.
Preferencyjne prawa poboru zostajg wytaczone z uwagi to, ze podwyzszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyzej
aktualnej ceny rynkowej. Rada Dyrektoréw jest upowazniona i zobowigzana do wykonania tego podwyzszenia kapitatu,
przy czym nalezy zaznaczy¢€, ze musi ona przestrzegac otrzymanych subskrypcji i dokona¢ podwyzszenia jednorazowo w
zaleznosci od liczby akeji skutecznie subskrybowanych.

3211  Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 0,1 CHF i zostaty w petni optacone.

321.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich emisji maja prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sq
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1szt akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

321.3  Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 %
ogolne;j liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sig w tabelach ponizej.

Stan na dzien 7.05.2014 roku

Udziat
Wartos¢ w ogolnej Udziat
nominalna liczbie glosow  w kapitale
llo$¢ akcji llos¢ glosow  jednej akcji na WZA podstawowym
PZ Cormay S.A. 13400 000 13400 000 0,1 54,45% 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144075 2144075 0,1 8,71% 8,71%
ING OFE 1650 000 1650 000 0,1 6,71% 6,71%
Tomasz Tuora wraz z podmiotami zaleznymi 1233 824 1233 824 01 5,01% 5,01%
Pozostali 6 180 601 6 180 601 0,1 25,12% 25,12%
RAZEM 24 608 500 24 608 500 0,1 100,00% 100,00%
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Stan na dzien 31.12.2013 roku
Udziat
Wartos¢ w ogolnej Udziat
nominalna liczbie glosow w kapitale
llos¢ akcji  llos¢ glosow  jednej akcji na WZA podstawowym
PZ Cormay S.A. 13400 000 13400 000 0,1 54,45% 54,45%
Quercus TFI S.A. 2144075 2144075 0,1 8,71% 8,71%
ING OFE 1650 000 1650 000 0,1 6,71% 6,71%
Pozostali 7414425 7414425 0,1 30,13% 30,13%
RAZEM 24 608 500 24 608 500 0,1 100,00% 100,00%
32.2. Kapitat zapasowy
Uzgodnienie zmian w kapitale zapasowym przedstawia ponizsza tabela :
Kapitat zapasowy
2013 2012
Stan na poczatek okresu 15764 0
zwiekszenia 17 409 16 424
- doptaty wspélnikow 0 0
- z podziatu zysku 0 0
- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng warto$¢) 0 0
- zinnych odpiséw 0 0
- ze sprzedazy akcjiludziatdw powyzej ich warto$ci nominalne; 17 409 16 424
zmniejszenia 0 660
- pokrycie straty 0 0
inne , przeniesienie na kapitat podstawowy 0 660
Stan na koniec okresu 33173 15764
32.3. Pozostale kapitaly rezerwowe
Uzgodnienie zmian w kapitatach rezerwowych przedstawia ponizsza tabela :
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny- Roznice kursowe z wyceny jednostek
dziatajacych za granica
2013 2012
Stan na poczatek okresu 0 0
- roznice kursowe z wyceny -444 0
- z tytutu aktualizacji innych aktywow 0 0
Stan na koniec okresu -444 0

49



GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach CHF)
Zysk (strata) z lat ubiegtych
2013 2012

Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -2 376 -4 007
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2376 4007
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
- korekty btedow 0 0
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2376 4007
a) zwiekszenie (z tytutu) 456 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
odkup udziatow mniejszosciowych 456 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 1757 1631
wynik roku ubiegtego 1757 1631

0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1075 2376
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -1 075 -2 376

324. Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitatowej nie podlega podziatowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Statutowe sprawozdania finansowe wszystkich Spotek w Grupie Kapitatowej sg przygotowywane zgodnie z lokalnymi
standardami rachunkowosci). Dywidenda moze by¢ wyptacona w oparciu o wynik finansowy ustalony w jednostkowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéw statutowych.

Podziatowi podlega wynik jednostkowy Orphée S.A.

Rada Dyrektordw moze zaproponowac lub rekomendowa¢ Akcjonariuszom wyptate dywidendy, jednak nie moze podja¢
decyzji w tej sprawie samodzielnie. W $wietle prawa szwajcarskiego, wypfate dywidendy moze zatwierdzi¢ wytgcznie
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zaliczki na poczet dywidendy nie sq wyptacane. Dywidende wyptaca sie pod
warunkiem, ze do dyspozycji Spotki pozostaje niepodzielony zysk z lat ubiegtych lub dostepne do podziatu kapitaty w
kwotach umozZliwiajgcych dokonanie takiej wyptaty. Zgodnie ze Statutem, Spétka ma obowigzek przeznaczaé¢ co najmnie;
20% rocznego zysku na kapitat zapasowy, dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 50% wartosci nominalnej
opfaconego kapitatu zaktadowego. Zgodnie z prawem szwajcarskim, wniosek Rady Dyrektorow w sprawie wyptaty
dywidendy podlega zatwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy bezwzgledna wigkszoscig gtosow.
Ponadto, wniosek ten podlega zatwierdzeniu przez Bieglego Rewidenta pod katem jego zgodno$ci z przepisami prawa i
statutem (art. 728 szwajcarskiego Kodeksu zobowigzan). Co do zasady, dywidenda jest wymagalna z chwilg podjecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwaly w sprawie podziatu zysku. Zgodnie z prawem szwajcarskim,
roszczenie o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu po uptywie pieciu lat od dnia wyptaty dywidendy. Kwoty dywidend,
ktdre nie zostaty pobrane przez uprawnionych Akcjonariuszy w terminie pieciu lat od dnia wyptaty dywidendy przypadajq
Spotce i sg przekazywane na kapitat zapasowy. Realizacja prawa do dywidendy przez polskich Akcjonariuszy bedzie sie
odbywa¢ za po$rednictwem KDPW.

Spotki w Grupie tworzg kapitat zapasowy, a wyptacajg dywidende do udziatowca, co w efekcie oznacza wptyw $rodkow
pienieznych do podmiotu dominujacego (za wyjatkiem udziatow mniejszosci).

325.  Udzialy niekontrolujace

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Na poczatek okresu 0 0
Nabycie udziatéw niekontrolujgcych 91 0
Sprzedaz udziatow niekontrolujacych

Udziat w wyniku jednostek zaleznych

Udziat w innych catkowitych dochodach

Pozostate

Na koniec okresu 91 0
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33.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

331.  Oprocentowane kredyty i pozyczki

Nazwa sp6iki w Grupie Kredytodawca/poz Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2013 Saldo kredytu/pozyczki na 31.12.2012 zmiana stanu Zabezpieczenia
yczkodawca w tys. CHF w tys. CHF
Krétkoterminowe Dhugo- Razem Krétkoterminowe Dhugo- Razem
terminowe Terminowe
Orphée SA PZ Cormay S.A. 291 291 2250 2250 -1959 Brak
Orphée SA J.E. Robert 1928 1928 2000 2000 -72 Brak
. Banque Cantonale ] Przedmiotem zabezpieczenia kredytu w banku
Orphée SA de Genéve 833 833 894 894 1 BCGE jest cesja nalezno$ci handlowych
C2
Orphée SA (outsourcer 600 600 600 600 0 Brak
analizatoréw dla
Orphée)
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland 1824 1824 1824
Hipoteka na nieruchomosci w Carrigtwohill w
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland 611 611 611 Ilandii oraz poreczenie od M.O’Donovan w
kwocie 241 251EUR oraz 6 349 EUR
Innovation Enterprises Ltd. Bank of Ireland 226 226 226
RAZEM 1059 5254 6313 894 4850 5744 569

Oprocentowanie kredytéw w CHF oparte jest na stopie LIBOR plus marza banku.

2 min CHF jako udzielona pozyczka od J.E. Robert sg oprocentowane 3% rocznie i ich sptata moze nastapi¢ pod nastepujacymi warunkami: sptata kapitatu i odsetek moze zosta¢ uruchomiona
dopiero po 1 stycznia 2013 roku, pod warunkiem osiggniecia zysku netto przez Orphée w wysoko$ci 2.000.000,00 CHF. Kwoty sptat pozyczki nie moga w zadnym roku przekroczy¢ rocznie 20%
zysku netto Grupy Kapitatowej PZ CORMAY S.A.

Réznica w saldzie sumy sald kredytow dtugoterminowych a kwota zobowigzan w bilansie wynika z nieujecia w tabeli powyzej zobowigzania diugoterminowego w wysokos$ci 618 tys. CHF jako
nieoprocentowanego.
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33.2.  Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
33.3.  Nabyte dtuzne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
334.  Udzielone pozyczki
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
34. Rezerwy

34.1.  Zmiany stanu rezerw

Rezerwy na naprawy
gwarancyjne oraz
zwroty Inne rezerwy Rezerwy ogdtem
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 0 14 14
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego
Wykorzystanie 0 9 9
Rozwigzanie
Na dzier 31 grudnia 2013 roku 0 5 5
Krétkoterminowe na dziert 31 grudnia 2013 roku 0 5 5
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2013 roku
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 0 5 5
Nabycie jednostki zaleznej
Utworzone w ciggu roku obrotowego 0 9 9
Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzier 31 grudnia 2012 roku 0 14 14
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2012 roku 0 14 14
Diugoterminowe na dzier 31 grudnia 2012 roku 0 0 0

34.2.  Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty
Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez spétki Grupy na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-serwisowe
zdolne do obstugi koricowych w taficuchu dostaw uzytkownikdéw aparatéw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez
gwarancyjna obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi cigzaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej.

34.3.  Inne rezerwy
Pozostate rezerwy dotyczg rezerwy na badanie sprawozdania finansowego.

35. Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (krétkoterminowe)

35.1.  Zobowiazania z tytutu zaliczek

Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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352. Zohowiazania pozostate

Zobowigzania wykazane w bilansie sq w przewazajacej mierze platne w terminie 30-90 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5475 1217

5475 1217
Zobowiazania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i innych
Podatek VAT
Podatek zryczattowany u zrodta
Podatek dochodowy od 0sdb fizycznych
Pozostate 1 1

1 1

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania wobec pracownikow z tytutu wynagrodzen 53
Inne zobowigzania, w tym:

Zobowigzania wobec istotnego klienta

Zobowigzanie z tytutu opcji

Zobowigzanie z tytutu zakupu udziatéw i akgji

Zobowiazanie z tytutu nabycia gruntu

Zobowigzanie z tytutu instrumentu pochodnego IRS

Zobowigzanie z tytutu kaucji

53 0
Razem 5529 1217
353. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow z tytutu:
Niewykorzystania urlopow
Premii
Niezafakturowane koszty - przedptaty 426 0
Inne 203 0
Razem 629 0
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2013 629 0
Dlugoterminowe na dzieri 31 grudnia 2013 0 0
36. Zohowiazania warunkowe

Na dzien 31.12.2013 roku, jak réwniez na dzien 31.12.2012 roku Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych. Na
zapasach Spotki dominujgcej ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. PLN, jako zabezpieczenie kredytu
obrotowego dla spétki nadrzednej tj. PZ CORMAY S.A.

36.1.  Sprawy sadowe

Sprawy sadowe — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Przejecie pozostatych 50% praw do gloséw w spdice Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Diagnostica przez podmiot
bezposrednio zalezny Orphée S.A. moze op6znic si¢ z uwagi na spor z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 r.
zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia, a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy
dalszych 50% praw do gtoséw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Spotka zalezna Emitenta - Orphée - nie zgadza
sie z tym zarzutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakonczenia zaistniatego konfliktu. Spér ten
moze mie¢ rowniez negatywny wplyw na proces integracji Grupy Diesse z pozostatymi spétkami Grupy Orphée.
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Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée S.A. do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji serii A
reprezentujacych 50% gtoséw w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal petnig funkcje dwoch z czterech cztonkéw Rady Dyrektoréw Diesse (Zarzad).

36.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe, jak réwniez inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom prawnym (m.in. sprawy celne czy
dewizowe) mogg by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, uprawnionych do naktadania kar i sankcji. Jednakze
obowigzujacy system prawa nie jest doskonaty, posiada luki i sprzecznosci aksjologiczne i logiczne. Obszar ten obejmuje
zardwno stanowienie prawa, jak i jego stosowanie. Niestabilno$¢ i niejasno$¢ wielu przepiséw prawnych skutkuje
rozbieznoscig w ich interpretacji, co z kolei przektada sie¢ na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsigbiorstwo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Grupy mogq zosta¢ powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzied 31 grudnia
2013 roku nie byto konieczno$ci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

36.3.  Zobowiazania inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
37. Informacje o podmiotach powiazanych
Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi na dzien 31.12.2013 roku

oraz na dzien 31.12.2012 roku. Podane transakcje byty realizowane w walucie EUR i tak tez zostaty zaprezentowane w
niniejszej nocie.

Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od Zobowigzania wobec  w tym zalegfe, po
podmiotéw podmiotow podmiotow wtym podmiotow uptywie terminu
Podmiot powigzany powigzanych powigzanych powigzanych przeterminowane  powigzanych patnosci

PZ Cormay S.A. 2012 1248 493 106 0 23 0
2013 2100 826 0 0 1179 0
Innovation Enterprises Ltd 2012 0 0 0 0 0 0
2013 23 0 23 23 0 0
Diesse Diagnostica Senese S.p.A. 2012 0 0 0 0 0 0
2013 198 0 198 32 0 0

Wspéline przedsiewzigcia, w ktorych
jednostka dominujaca jest

wspolnikiem:
2013 - - - - - -
2012 - - - - - -
Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Zarzadéw) Grupy:
2013 - - - - - -
2012 - - - - - -
Transakcje z udziatem innych
czlonkow gioéwnej kadry
kierowniczej
2013 - - - - - -
2012 - - - - - -

371.  Jednostka dominujaca catej Grupy
Orphée S.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatowe;.
37.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Istnieje podmiot, ktéry ma znaczacy wptyw na Grupe Kapitatowg Orphée SA, jest to podmiot dominujacy Grupy wyzszego
szczebla - PZ CORMAY S.A.
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37.3.  Jednostka wspotkontrolowana

Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiada udziaty w jednej jednostce wspdtkontrolowanej — Diesse Diagnostica Senese

SpA

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadata udziatéw w jednostce wspdtkontrolowane;.

37.4.  Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktdre obowigzujg w

transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

37.5.  Pozyczka udzielona cztonkowi Rady Dyrektorow (Zarzadu)

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa nie udzielata pozyczek cztonkom Zarzadu.

37.6.  Inne transakcje z udziatem cztonkéw Rady Dyrektorow (Zarzadu)

W okresie 12 miesiecy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku w Grupie nie wystepowaly programy motywacyjne i

premiowe. Nie byto innych transakcji z wyjatkiem wyptaty wynagrodzenia.

37.7.  Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

37.71  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Zarzad jednostki dominujacej
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Rada Nadzorcza jednostki dominujacej
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Zarzady jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych
Rada Nadzorcza jednostek zaleznych
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Razem

Powyzsze wynagrodzenia obejmujg umowy o prace oraz kontrakty managerskie.

Rok zakonczony
31 grudnia 2013

299

o O o o

o O O o o

294

o O o o

o O O O o o

593

Rok zakonczony
31 grudnia 2012

252

o O o o

o O O o o

446

o O o o

o O O O o o

698
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37.7.2  Wynagrodzenie wypfacone lub nalezne pozostafym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 138 110
Nagrody jubileuszowe 0 0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych 0 0
Laczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze kierowniczej (za wyjatkiem
czlonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej), do tej grupy zaliczono pracownikow
zarzadzajacych zaktadem pracy na stanowiskach dyrektorskich w Innovation
Enterprises i Rusland 138 110

37.1.3  Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

Nie byto programéw akcji pracowniczych w latach 2012 oraz 2013.

38. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtdéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe i $rodki pienigzne. Gtownym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$é¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci. Zasadg stosowang przez Grupe jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.
Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektoréw weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponizej.

38.1.  Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31
grudnia 2013 roku wszystkie umowy kredytowe oparte byly o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktéry byt
oprocentowany statg stawka byta pozyczka podporzadkowana otrzymana przez Orphée SA od poprzedniego wiasciciela.
Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub
EUR, powigkszonym o marze banku, ktdra jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy procentowe;.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysoko$ci przysztych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sq analizowane i oceniane przez
Grupe w zalezno$ci od aktualnych potrzeb. W 2013 roku Emitent nie zawierat kontraktéw zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent nie byt strong Zadnych transakc;i
zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe;.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych przy
zatozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowe).
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Zwiekszenie/
zmniejszenie o punkty Wplyw na wynik finansowy

procentowe brutto
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR +1,0% 27
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR +1,0% 8
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,5% -13
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR 0,5% -4
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2012 roku
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR +1,0%
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR +1,0% 9
Kredyty w EUR oparte o stope EURIBOR -0,5%
Kredyty w CHF oparte o stope LIBOR -0,5% -4

Do testu na analize wrazliwosci przyjeto nastepujace zatozenia: oprocentowanie kredytow w EUR opartych o stope
EURIBOR oraz oprocentowanie kredytow w CHF opartych o stope LIBOR moze zmieni¢ sie 0 +1,0% lub -0,5%. Przyjete
zatozenia wynikajq z wiekszego prawdopodobiefistwa zwiekszenia stawek, niz ich zmniejszenia. Wynika to réwniez z
sytuacji stép procentowych w bankach centralnych, w ktérych Spotki Grupy prowadza dziatalnosé.

38.2.  Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewazajaca czeSC swoich przychodéw ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym
osiggajq istotng czeS¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie spotki pozyskujg wigkszo$¢ materiatéw do
produkcji odczynnikéw do badar laboratoryjnych oraz towaréw na rynkach zagranicznych, realizujgc ptatno$ci za powyzsze
towary i materiaty gtéwnie w walucie EUR oraz USD. Niewielka cze$¢ zakupow prowadzona jest w jenie japoriskim oraz
funcie brytyjskim. Tym samym, wiekszo$¢ przychoddw ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych, zwigzana jest
z ryzykiem kursowym, ktére moze powodowaé obnizenie rentownos$ci sprzedazy w przypadku niekorzystnych zmian kurséw
walut, w ktdrych sg dokonywane zakupy towaréw i materiatow, jak i kurséw walut, w ktérych sg osiagane przychody ze
sprzedazy.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatowa przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze dtugoterminowym, co pozwala na modyfikacje swojej polityki cenowej w przypadku zmian kurséw
walut powodujacych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2013 roku spotki Grupy nie byly strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiagniecia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego .

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie moZliwe wahania kursu euro oraz rubla
biatoruskiego i rosyjskiego przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Do analizy wrazliwo$ci wyniku finansowego brutto przyjeto zatozenie, ze kursy walutowe moga spas¢ lub wzrosna¢ o 5%. Po
analizie zmian kurséw walut zdecydowano przyja¢ taka warto$¢.
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W walucie W walucie W walucie
i Razem EUR RUB BYR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1565 40499 | 411647
po przeliczeniu na CHF wg stanu na 31.12.2013 4768 3555 1170 43
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu 0 5% 238 178 59 2
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o 5% -238 -178 -59 -2
31.12.2013 Wwalucie W walucie W walucie
EUR RUB BYR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3572 26540 | 1912448
po przeliczeniu na CHF wg stanu na 31.12.2013 5 356 4391 767 198
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o0 5% -268 -220 -38 -10
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o 5% 268 220 38 10
W walucie W walucie W walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% -29 -42 20 -8
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu o 5% 29 42 -20 8
w w
31.12.2012 W walucie  walucie  walucie
Razem EUR RUB BYR
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1425
po przeliczeniu na CHF wg stanu na 31.12.2012 1715 1715
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu o0 5% 86 86
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - spadek kursu o 5% 86 -86
w w
31.12.2012 W walucie  walucie  walucie
EUR RUB BYR
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 905
po przeliczeniu na CHF wg stanu na 31.12.2012 1089 1089
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - wzrost kursu 0 5% -54 -54
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy - spadek kursu 0 5% 54 54
w w
W walucie  walucie  walucie
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUB BYR
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu o 5% -31 -31
zmiana kursu waluty, wptywy na wynik finansowy brutto- spadek kursu 0 5% 31 31

Wplyw na wynik jest wyrazony w tys. CHF. Roznica pomigdzy kwotg zobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg
zobowigzan wykazang w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan we frankach
szwajcarskich. Na koniec 2013 roku saldo takich zobowigzan wynosito 173 tys. CHF, natomiast na koniec 2012 roku - 128
tys. CHF.

38.3.  Ryzyko cen produktow, towaréw
Poziom przychodéw z dziatalno$ci jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach, w ktérych
realizowane sg przychody spdtek Grupy Kapitatowej. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarcza w tych Panstwach, a

takze wzrostem PKB.

Rada Dyrektorow przeprowadzita analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towarédw na sytuacje finansowg
Grupy — zmiane przychodéw oraz dochodu brutto.

Zwiekszenie/
zmniejszenie cen o punkty  Wplyw na wynik finansowy
procentowe brutto*
Przyrost ceny oferowanych produktow +5% 873
Spadek ceny oferowanych produktow -5% -873
Przyrost ceny oferowanych produktow +10% 1748
Spadek ceny oferowanych produktow -10% -1748
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38.4.  Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcje wytacznie z firmami o dobrej zdolno$ci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé z
kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzieki biezacemu monitorowaniu standw
nalezno$ci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznoéci jest nieznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w
oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystaé z kredytow
kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone
przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujq sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg,
znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracje ryzyka kredytowego.
W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
nalezno$ci oraz pozyczek ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone
umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.
W Grupie wystepuije/ nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego.

38.5.  Ryzyko zwigzane z plynnoscia
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to
uwzglednia terminy wymagalnosci/lzapadalno$ci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta nalezno$ci,
pozostatych aktywdw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjne;.
Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggloscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, obligacije.
Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzief 31 grudnia 2012
roku wg daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2013 roku Na zadanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1059 3035 4094
Pozostate zobowigzania finansowe 2219 2219
Pozostate zobowigzania 634 618 1252
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3084 2445 5529
3084 4138 5872 0 13 094
Ponizej 3 Od 3do 12 Od 1 roku do 5
31 grudnia 2012 roku Na zadanie miesigcy miesigcy lat Powyzej 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pozyczki 894 600 1494
Pozostate zobowigzania finansowe 4250 4250
Pozostale zobowigzania 14 14
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1217 1217
1217 908 4850 6975
39. Instrumenty finansowe

39.1.

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartoci godziwych wszystkich instrumentow finansowych
Grupy, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

Kategoria Wartosc bilansowa Wartos¢ godziwa
zgodnie zMSR 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
39
Aktywa finansowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci PiN 4768 1715 4768 1715
Srodki pienigzne ich ekwiwalenty WwWGpWF 14117 17973 14117 17973
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Zobowigzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym: PZFwgZK
- diugoterminowe oprocentowane wg

zmiennej stopy procentowe;j PZFwgZK 2435 2435
- diugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowej PZFwgZK 2819 4850 2819 4850
- kredyt w rachunku biezacym PZFwgZK 1059 894 1059 894
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania PZFwgzK 6 152 1217 6 152 1217
Uzyte skroty:
Udtw — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF - Aktywa/zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN - Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgzZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rozni sie od wartosci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby
istotnego wptywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartosci godziwej

Zgodnie z przyjetymi w roku 2009 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentéw finansowych, ktére sg wyceniane w
sprawozdaniu finansowym w wartosci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru warto$ci godziwej, pogrupowanych
wedtug nastepujacej hierarchii:
e poziom 1 — ceny gieldowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 — na bazie wartosci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (j. do cen) lub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie o
jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym takie instrumenty finansowe nie wystepujg rozliczane przez wynik
finansowy.

39.2.  Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegoine kategorie wiekowe.

31 grudnia 2013 roku
Oprocentowanie stafe
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Obligacje pozyczkowe

Obligacje wyemitowane

Weksle wyemitowane

Obligacje nabyte

Weksle objete

Pozyczki otrzymane 291 2528 2819
Pozyczki udzielone
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Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogétem

Aktywa gotéwkowe

Obligacje wyemitowane

Weksle objete

Pozyczki udzielone

Kredyty w rachunku biezacym 1059 1059
Kredyty bankowe 2435 2435

31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie stafe
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Obligacje pozyczkowe

Obligacje wyemitowane

Weksle wyemitowane

Obligacje nabyte

Weksle objete

Pozyczki otrzymane 4850
Pozyczki udzielone

Oprocentowanie zmienne
<1rok 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Ogoétem

Aktywa gotdwkowe

Pozyczki udzielone

Obligacje wyemitowane

Kredyty w rachunku biezacym 894 894
Kredyty bankowe

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego
roku. Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktdre nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w
zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowe;.

39.3.  Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen sptaty kredytéw udzielonych spétkom Grupy znajduje sie w nocie 33. Oprocentowane
kredyty i pozyczki.

40. Zarzadzanie kapitatem

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow
kapitatowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaly warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢
kapitat akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wtasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celow,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatéw stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuZzenie netto. Zasady Grupy stanowig, by wskaznik ten nie byt wiekszy niz 50%. Do
zadtuzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania,
pomnigjszone o $rodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje kapitat wiasny nalezny
akcjonariuszom jednostki dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskow netto.
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Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia2013 31 grudnia 2012
Oprocentowane kredyty i pozyczki 4094 1494
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9000 5481
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych papieréw dtuznych 0 0
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty -14 117 -17973
Zadtuzenie netto -1023 -10 998
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 36 809 16 805
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 36 809 16 805
Kapitat i zadtuzenie netto 35786 5 807
Wskaznik dzwigni (%) -3% -189%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotéwki na inwestycje 26% 29%

41. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Pracownicy umystowi 63 7
Pracownicy fizyczni 20
Razem 83 7

42, Sezonowos$¢

W segmencie dziatalnosci na ktérym dziatajg spétki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spotki Grupy realizujg nieznacznie mnigjsze przychody w okresie wakacyjnym, zwlaszcza w sierpniu, z uwagi na
ogolnoswiatowe obnizenie ilosci transakcji w tym okresie.

43, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2013 roku) miaty miejsce nastepujace, istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene
sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Orphée S.A.:

Sprawy sadowe — Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Przejecie pozostatych 50% praw do gtosow w spotce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Diagnostica przez podmiot
bezposrednio zalezny Orphée S.A. moze opdznic sie z uwagi na spdr z Diagnostica Holding s.r.l., ktéra w styczniu 2014 .
zarzucita Orphée naruszenie umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia, a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy
dalszych 50% praw do gloséw w spdtce Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Podmiot dominujacy w Grupie - Orphée S.A.- nie
zgadza sie z tym zarzutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakoniczenia zaistniatego konfliktu.
Spor ten moze mie¢ réwniez negatywny wptyw na proces integracji ,Grupy Diesse” z pozostatymi spdtkami Grupy
Kapitatowej Orphée S.A..

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée S.A. do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji serii A
reprezentujacych 50% gtoséw w ,Diesse”. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal petnig funkcje dwach z czterech cztonkéw Rady Dyrektorédw ,Diesse” (Zarzad)

Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 24 kwietnia 2014 roku NWZA Orphée S.A. przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego z
2.460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, czyli o maksymalnie siedemset tysiecy frankéw szwajcarskich (700 000
CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centyméw (0,10 CHF) kazda.
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Akcje dajg prawo do dywidendy za biezacy rok obrotowy. Rada Dyrektoréw jest upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej
oraz wysoko$ci wktadu pod warunkiem, ze cena emisyjna musi byé powyzej biezacej wartosci rynkowej. Preferencyjne
prawa poboru zostajg wytaczone z uwagi to, ze podwyzszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyzej aktualnej ceny
rynkowej. Rada Dyrektoréw jest upowazniona i zobowigzana do wykonania tego podwyzszenia kapitatu, przy czym nalezy
zaznaczy¢, ze musi ona przestrzega¢ otrzymanych subskrypcji i dokonaé podwyzszenia jednorazowo w zalezno$ci od liczby

akcji skutecznie subskrybowanych.

44, Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2013 | 31.12.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2012

Wybrane dane finansowe w EUR i PLN
CHF EUR PLN CHF EUR PLN

s sty ot i (evnss || uze| sen| sam| 7em| o
Il. Zysk(strata) z dziatalno$ci operacyjnej (Operating profit) 1909 1553 6540 1700 1413 5895
I11. Zysk( strata) brutto (Profit before tax) 2181 1774 7472 1761 1463 6107
IV. Zysk(strata) netto (Net profit of the turnover year) 2694 2192 9230 1757 1460 6093
\C/é;rﬁz\l})/wy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (Net operating 41 33 140 1991 1654 6904
l\:\lvePsrtﬁg:r]);\AC/); sptiefme‘i’z)ne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (Net 222200 18 062 76057 342 284 1186
l/alls.hPfrlzo%Iywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (Net financing 18 385 14 958 62 987 16 261 13511 56 390
VIII. Przeptywy pieniezne netto razem (Total net cash flow) -3 856 -3 137 -13 211 17910 14 881 62 108
IX. Aktywa razem (total assets) 49 994 40765 169 060 23780 19700 80538
XI. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (liabilities and provisions) 13 094 10677 44 279 6975 5778 23623
XII. Zobowigzania diugoterminowe (Long-term liabilities) 5877 4792 19874 4850 4018 16 426
XIIl. Zobowigzania krétkoterminowe (Short-term liabilities) 7217 5885 24 405 2125 1760 7197
XIV. Kapitat wtasny (Shareholders' equity) 36 809 30014 124 473 16 805 13922 56 915
XV. Kapitat zaktadowy (- stock capital) 2461 2007 8322 1660 1375 5622
XVI. Liczba akcji w tys. szt.(No. of shares) 24 608 16 600
XVII. Zysk(strata) na jedna akcje zwykta (Net earnings per share) 0,11 0,09 0,38 0,11 0,09 0,38
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (Net book value per share) 1,50 1,22 5,06 1,01 0,84 3,43
Kurs bilansowy 1,2264 4,1472 1,2071 4,0882
kurs RZiS 1,2291 4,211 1,2035 4,1736

Genewa, 7 maja 2014 roku

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora
Przewodniczacy Rady Cztonek Rady
Dyrektorow Dyrektorow

Domingo Dominguez

Cztonek Rady

Dyrektorow

Katarzyna Maria
Jackowska

Cztonek Rady

Dyrektorow
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