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1. Informacje ogodine

1.1 Podstawowe dane o Emitencie

Pelna nazwa Broad Gate Spoétka Akcyjna (dalej: “Emitent” , “Spdétka” lub ,,Broad Gate
S.A.”)

Siedziba ul. Prosta 32, 00-838 Warszawa

Podstawowa dziatalnos¢ Handel, ustugi, dziatalnos¢ firm centralnych

Kapitat zakladowy Kapitat zaktadowy na dzien 31.03.2014 r. wynosit 3 941 715 zt i dzielit sie na:
1/ 2.567.800 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda;
2/ 285.310 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.
3/ 580.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.
4/ 508.605 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt
kazda.

Czas trwania Nieoznaczony

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XII Wydziat Krajowego Rejestru

Sadowego - numer KRS 0000360044

1.2 Historia dziatalnosci Emitenta

Broad Gate sp. z 0.0. powstata w 2006 roku. Spdtka rozpoczeta aktywnie rozwija¢ dziatalnos¢ handlowa pod
koniec roku 2009 uzyskujgc dobre wyniki finansowe i operacyjne. Szybki rozwdj oraz plany zwigzane
z upublicznieniem Spoétki doprowadzity do przeksztatcenia w lipcu 2010 roku Broad Gate spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spotke akcyjng. Debiut Spdtki na GPW miat miejsce 24 stycznia 2011 roku. W grudniu
2010 roku Broad Gate S.A. rozpoczeta proces budowy grupy kapitatowej nabywajgc udziaty w spoétkach
prowadzacych dziatalnos¢ na rynku paliwowym. Dnia 28 grudnia 2010 roku spotka Broad Gate S.A. dokonata
nabycia 100% udziatéw spdtki rafineryjnej Fesenko TOB z siedzibg na Ukrainie. Natomiast w lipcu 2011 roku
Spotka nabyta 100% udziatow rosyjskiego dystrybutora paliw RusOil 00O z siedzibg w Moskwie.

W dniu 23 grudnia 2013 roku, w zwigzku ze zmiang strategii oraz reorganizacjg Grupy Kapitatowej Broad Gate
S.A., zawarto umowy sprzedazy spétek wschodnich. W dniu 12 marca 2014 roku zawarto umowe nabycia
25% udziatdw rosyjskiej spdtki ADVAG 00O (dalej: ,ADVAG”). Po dniu bilansowym, tj. 12 maja 2014 roku,
Spotka zawarta umowe nabycia dodatkowych 51% udziatdw ADVAG. Na dzien publikacji raportu Broad Gate
S.A. posiada 76% udziatéw ADVAG.

ADVAG S$wiadczy peten zakres ustug rolniczych, od zarzadzania agroaktywami, przez produkcje olejow
wysokojakosciowych (rzepak, stonecznik), badanie jakosci gleby, az do optymalizacji upraw. ADVAG $wiadczy
rowniez ustugi m.in. w zakresie zarzadzania produkcjg rolng i prowadzeniem gospodarstwa rolnych na terenie
Rosji (m.in. 10.000 ha gospodarstw w Obwodzie Kaliningradzkim), transportu produktow rolnych, ich
dystrybucji, odkupu, przetwarzania i sprzedazy do odbiorcéw koncowych, w tym odbiorcéw z obszaru Unii
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Europejskiej. Ponadto ADVAG zajmuje sie réwniez posrednictwem w zakupie ziemi rolnej w dowolnym
regionie Rosji.

1.3 Informacja o konsolidacji

Na dzien 31 marca 2014 roku Emitent posiadat jedng jednostke stowarzyszong, z tego powodu nie byto
koniecznosci sporzadzania skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

ADVAG

Advanced Agriculture

Peilna Nazwa ADVAG 000

Siedziba Federacja Rosyjska, 143420, Obwdd Moskiewski, rejon Krasnogarski,
ul. Ilinckowo, bud. 8/409

Dane Rejestrowe Rosyjski Krajowy Certyfikat Rejestracji 77 no 012163005, Rosyjski
Krajowy Numer Rejestracji 1107746611499

Podstawowa dziatalnosc Rolnictwo oraz ustugi wspomagajace produkcje rolng

Posiadane udziat 25%

Charakter powigzania Jednostka stowarzyszona

Dane kontaktowe Tel.+7 (495) 651-62-34

Fax+7 (495) 651-62-33

www.advag.ru

Po dniu bilansowym, tj. 12 maja 2014 roku, Spdtka zawarta umowe nabycia dodatkowych 51% udziatéw
ADVAG. Na dzien publikacji raportu Broad Gate S.A. posiada 76% udziatéw ADVAG.

1.4 Przedmiot dziatalnosci Emitenta

W I kwartale 2014 roku, jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu, dziatalnos¢ Spoétki skupiata sie na
wczesniej zapowiadanej zmianie strategii prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci oraz reorganizacji Grupy
Kapitatowej, jak rowniez na wejéciu Emitenta w nowe segmenty rynku, w tym ustug doradztwa i posrednictwa
w zakresie obrotu produktami rolniczymi.

Ustugi doradcze oraz posrednictwa $wiadczone s3 na rzecz podmiotdw zagranicznych, w tym rowniez
dawnych kontrahentéw Spétki, w oparciu o know how oraz relacje biznesowe wypracowane przez Spétke
w latach poprzednich.

e ——
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1.5 Skiad osobowy organow Emitenta

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad organéw wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad Broad Gate S.A.:

Alec Fesenko Prezes Zarzadu

Sktad osobowy Zarzadu ulegt zmianie w okresie I kwartatu 2014 roku. W dniu 11 marca 2013 roku rezygnacje
z petnionej funkcji ztozyt Piotr Jeleniewski, poprzedni Prezes Zarzadu. W zwigzku z ww. rezygnacjg, Rada
Nadzorcza Broad Gate S.A., na posiedzeniu w dniu 11 marca 2014 roku, podjefa uchwate o powotaniu na
nowg kadencje z dniem 12 marca 2014 roku, Prezesa Zarzadu Spétki pana Alca Fesenko.

Rada Nadzorcza Broad Gate S.A.:

Leszek Wisniewski Cztonek Rady Nadzorczej
Gustaw Groth Czlonek Rady Nadzorczej
Adam Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
Pawel Osinski Cztonek Rady Nadzorczej
Lucyna Warda Cztonek Rady Nadzorczej

Wskazany powyzej sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w okresie I kwartatu 2014 roku
i pozostaje bez zmian na dzien publikacji niniejszego raportu, przy czym w dniu 11 marca 2014 roku wptyneta
do Spoitki rezygnacja wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej tj.: Gustawa Grotha, Adama Osinskiego, Pawta
Osinskiego, Leszka Wisniewskiego oraz Lucyny Warda. Cztonkowie Rady Nadzorczej ztozyli rezygnacje
z petnionej funkcji, ze skutkiem na dzien otwarcia obrad najblizszego walnego zgromadzenia Spétki.

1.6 Status spotki publicznej

W dniu 24 stycznia 2011 roku Broad Gate S.A. zadebiutowata na rynku NewConnect. W okresie od 24 stycznia
2011 roku do 7 lutego 2011 roku, notowane na rynku NewConnect byty prawa do akcji zwyktych na okaziciela
serii B. Od dnia 8 lutego 2011 roku w obrocie znajduja sie akcje serii A i B, a 12 stycznia 2012 r. odbyto sie
pierwsze notowanie w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect akcji zwyktych serii C i D.
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1.7 Struktura akcjonariatu Emitenta

Ponizsza tabela przedstawia sktad akcjonariatu Broad Gate S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu, tj.
12 maja 2014 roku, zgodnie z zawiadomieniami otrzymywanymi przez Spoétke:

Lp. Dane akcjonariusza Liczba akcji Udziat w kapitale Udzial w gtosach
(w szt.) zakladowym (w (w proc.)
proc.)

Cellestis Limited 1.908.599 48,42 48,42
FairStock Capital Limited 580.000 14,71 14,71

Pawet Szacito 385.170 9,77 9,77
Pozostali 1.067.946 27,10 27,10
Razem 3.941.715 100 100

1.8 Liczba os6b zatrudnionych u Emitenta w przeliczeniu na petne etat
Zatrudnienie (umowy o prace) na dzien 31 marca 2014 roku, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 1 osobe.

2. Dane finansowe za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. wraz z danymi porownywalnymi

2.1 Opis przyjetych zasad rachunkowosci

Niniejsze Sprawozdanie Finansowe Broad Gate S.A. zostato sporzadzone zgodnie z przepisami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej w dajgcej sie
przewidzie¢ przysztosci. Przy wycenie aktywdw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto, ze
Emitent bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarczg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci oraz nie zamierza,
ani nie musi zaniecha¢ dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakresu.

Przyjete zasady i metody rachunkowosci sa takie same jak opisane w Dokumencie Informacyjnym
opublikowanym w dniu 19 stycznia 2011r. W okresie objetym niniejszym raportem nie dokonano zmian
w zakresie polityki rachunkowosci. Walutg sprawozdawczg i prezentacji niniejszego raportu okresowego jest
ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

2.2 Dane finansowe Spotki.

Ponizej prezentowane sg dane finansowe Spotki za biezacy okres wraz z danymi porownywalnymi za 2013
rok:

» rachunek zyskéw i strat w wersji petnej,

* wybrane dane finansowe,

« bilans w wersji skroconej,

» rachunek przeptywow pienieznych w wersji skréconej,
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» zestawienie zmian w kapitale wtasnym w wers;ji skréconej.

Wszystkie dane finansowe prezentowane sg w ztotych polskich.

Rachunek zyskow i strat

Wyszczegolnienie I kwartat 2013 I kwartat 2014
01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2013 31.03.2014
A Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1067 271 115 041
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 0 115 041
II Zmiana stanu produktow 0 0
III Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0 0
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 1067 271 0
B Koszty dzialalnosci operacyjnej 1 030 558 75 960
I Amortyzacja 5681 6 115
II Zuzycie materiatow i energii 3496 2 080
III Ustugi obce 69 987 62 247
IV Podatki i optaty 2187 2998
V Wynagrodzenia 15 864 1 648
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2619 873
VII Pozostale koszty rodzajowe 340 0
VIII Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatow 930 384 0
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 36713 39 081
D Pozostate przychody operacyjne 1 1
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II Dotacje 0 0
III Inne przychody operacyjne 1 1
E Pozostate koszty operacyjne 0 0
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0
III Inne koszty operacyjne 0 0
F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 36 713 39 082
G Przychody finansowe 197 638 86 523
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
II Odsetki 197 638 86 523
III Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
IV Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
V Inne 0 0
H Koszty finansowe 76 200 52 377
I Odsetki 75 821 51760
II Strata ze zbycia inwestycji 0 0
III Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0
IV Inne 380 617
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 158 152 73 229
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (3.1.-1.I1.) 0 0
I Zyski nadzwyczajne 0 0
II Straty nadzwyczajne 0 0
K Zysk (strata) brutto (I+J) 158 152 73 229
L Podatek dochodowy 13 154 7 153
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0 0
N Zysk (strata) netto (K-L-M) 144 998 66 076
12 maja 2014 Strona 6
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* Uwaga: w poprzednich raportach:
a) Zysk (strata) ze sprzedazy byt rozumiany jako rdznica pozycji ,A Przychody netto ze sprzedazy
i zrownane z nimi” i ,, B VIII Wartosci sprzedanych towardw i materiatow”
b) Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej byt rozumiany jako pozycja ,,C Zysk (strata) ze sprzedazy”.

Ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe z rachunku zyskow i strat zaprezentowane w dotychczas
stosowanym formacie.

Wybrane dane finansowe

I kwartat 2013 I kwartat 2014
WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE 01.01.2013 - 01.01.2014 -
31.03.2013 31.03.2014
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 1067 271 115 041
II. Zysk (strata) ze sprzedazy 36 713 39 081
II1. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 36 713 39 082
1V. Zysk (strata) brutto 158 152 73 229
V. Zysk (strata) netto 144 998 66 076
VI. Amortyzacja 5681 6 115
Bilans
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2014
AKTYWA 23 032 049 19714 737
A Aktywa trwate 14 281 079 14 374 453
I Wartosci niematerialne i prawne 0 0
II Rzeczowe aktywa trwale 63 759 39 960
III Naleznosci dlugoterminowe 0 0
IV Inwestycje dlugoterminowe 14 217 320 14 334 493
V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 0
B Aktywa obrotowe 8 750 970 5 340 283
I Zapasy 0 0
II Naleznosci krotkoterminowe 4 564 321 1243 121
III Inwestycje krotkoterminowe 4 186 649 4093 919
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0 3244
PASYWA 23 032 049 19 714 737
A Kapitat (fundusz) wiasny 14 779 115 15134 192
I Kapitatl (fundusz) podstawowy 394 172 394 172
II Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
III Udzialy (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 13 686 598 13916 638
V Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0 0
VI Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0
VII Zysk (strata) z lat ubieglych 323 308 757 307
VIII Zysk (strata) netto 375 037 66 076
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IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0 0
B Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 8 252934 4 580 545
I Rezerwy na zobowigzania 16 000 5 500
II Zobowiazania dlugoterminowe 1623 727 1233 561
III Zobowiazania krotkoterminowe 6 613 206 3 341 484
IV Rozliczenia miedzyokresowe 0 0

Rachunek przeplywow pienieznych

Wyszczegolnienie I kwartat 2013 I kwartat 2014
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
1. Zysk (strata) netto 144 998 66 076
II. Korekty razem -85 489 -29 374
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+1I) 59 508 36 702
B. Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 0 10 700 000
II. Wydatki 0 -10 700 000
III. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II) 0 0
C. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 3290 0
II. Wydatki -38 792 -38 615
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) -35 503 -38 615
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III.+B.III+C.III) 24 006 -1913
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 24 006 -1913
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu roéznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 16 547 20 057
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 40 553 18 144
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Wyszczegolnienie 31.03.2013 31.03.2014
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 14 634 118 15068 116
I.a. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 14 634 118 15068 116
II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 14779 115 15134 192
II1. Kapital (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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2.3 Dynamika zmian zysku netto Emitenta.

I kwartat 2013 I kwartatl 2014
Zysk netto 144 998 66 076

Jednostkowy zysk netto za 1 kwartat
20132014

144998

06076

| kwartat 2013 I kwartat 2014

2.4 Komentarz Zarzadu na temat osiagnietych wynikoéw finansowych

W zwigzku ze zmiang strategii oraz reorganizacjg Emitenta, w grudniu 2013 roku Broad Gate S.A. zawarta
umowy sprzedazy 100% udziatdw w spoétkach Fesenko TOB oraz RusOil OOO. Tym samym, dziatalno$¢
operacyjna Spotki w pierwszym kwartale 2014 roku prowadzona byta w mniejszym zakresie, a wyniki przez nig
generowane byly nizsze niz te osiggniete w analogicznym okresie 2013 roku.

Przychody ze sprzedazy w okresie trzech miesiecy br. wyniosty 115.041 zt, a koszty 75.960 zi. Najwiekszy
wptyw na wysokos¢ kosztow operacyjnych miaty koszty ustug obcych w kwocie 62.247 zt, w tym min. koszty
ustug serwisowych oraz koszty zwigzane z obstugg gietdy. Pomimo ww. zmian polegajacych na reorganizacji
w dziatalnoéci Emitenta oraz znaczaco nizszych obrotéw w stosunku do 2013 roku, Spétka wygenerowata
wynik netto w wysokosci 66.076 zt. Suma bilansowa na koniec marca br. wyniosta 19.714.737 zt, i w stosunku
do stanu na koniec 2013 ksztattowata sie na zblizonym poziomie. Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku,
znaczng cze$¢ w sumie bilansowej aktywow, tj. 14.334.493 zt stanowity inwestycje dtugoterminowe,
w ktérych najwiekszy udziat miaty aktywa finansowe w postaci 25% kapitatu zakladowego rosyjskiej spotki
ADVAG nabyte w dniu 12 marca 2014 roku.

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku wynidst 0,30 wobec 0,56 na
koniec pierwszego kwartatu 2013 roku. Spadek ten oznacza zmnigjszenie zadtuzenia Spoétki min. poprzez
sptate jej zobowigzan handlowych. Jednoczesnie, wskaznik ptynnosci I stopnia (liczony jako iloraz aktywow
obrotowych do zobowigzan krotkoterminowych) poprawit sie w stosunku do 2013 roku i wynidst 1,6 na koniec
marca 2014 roku. Powyzsze wskazniki $wiadczg o stabilnym poziomie finansowania Broad Gate zaréwno

w ujeciu krétkoterminowym jak i dtugoterminowym.

12 maja 2014 Strona 9



Jednostkowy Raport Kwartalny @
Ikw.2014 BROADGATE

3. Istotne dokonania lub niepowodzenia Emitenta w I kwartale 2014 roku wraz z opisem
istotnych zdarzen i czynnikow, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majacych wptyw
na osiagniete wyniki finansowe Spotki

Poza nabyciem udziatdw Advag, Spdétka w I kwartale 2014 roku nie odnotowata zdarzenn o nietypowym
charakterze, ktére miatyby istotny wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

3.1 Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystapity w I kwartale w 2014 roku

3.1.1. Nabycie udziatow spétki Advag 000

W dniu 12 lutego 2014 roku Spotka otrzymata informacje o podpisaniu listu intencyjnego (,LI") przez spétke
Cellestis Limited z siedzibg na Cyprze. Zgodnie z trescig LI, Broad Gate S.A. i Cellestis Limited zobowigzaty sie
do prowadzenia w dobrej wierze rozmow w zakresie okreslenia strategii dalszej wspdtpracy gospodarczej.

Na dzien podpisania LI Cellestis Limited byta wiekszoSciowym udziatowcem spotki ADVAG. Na podstawie LI,
Strony zobowigzaty sie do prowadzenia negocjacji w celu nabycia przez Spdotke 76% udziatdbw ADVAG.
Pierwszy etap wspotpracy zostat sfinalizowany 12 marca 2014 roku, kiedy Emitent zawart umowe nabycia
25% udziatdw ADAVAG.

Zgodnie z umowg Emitent zobligowany zostat do zaptaty Cellestis Limited ceny wynoszacej 10.700.000,00 zt
(stownie: dziesie¢ miliondw siedemset tysiecy ztotych). Zaptata ceny nastagpita w dniu 12 marca 2013 roku,
poprzez potracenie wierzytelnosci istniejgcych miedzy stronami umowy tj. wierzytelnosci wynikajgcych
z uméw sprzedazy udziatdow Fesenko TOB oraz RusOil OO0, zawartych dnia 23 grudnia 2013 roku, o czym
Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 7/2013 z dnia 23 grudnia 2013 roku.

Pozostate 51% udziatéw spdtki ADVAG Emitent nabyt w dniu 12 maja 2014 roku. Zgodnie z postanowieniami
LI naleznos¢ z tytutu nabycia udziatéw zostanie uregulowana poprzez nowg emisje akcji Broad Gate S.A., przy
czym intencjg Zarzadu Spoétki oraz Cellestis Limited jest, aby cena emisyjna nie byta nizsza niz 3,00 ztote za
jedng akcje nowej emisji.

3.1.2. Zmiany w sktadzie osobowym organéw Spotki

W dniu 11 marca 2013 roku rezygnacje z petnionej funkcji ztozyt Piotr Jeleniewski, poprzedni Prezes Zarzadu
Spotki. W zwigzku z ww. rezygnacja, Rada Nadzorcza Broad Gate S.A., na posiedzeniu w dniu 11 marca 2014
roku, podjeta uchwate o powotaniu na nowa kadencje z dniem 12 marca 2014 roku, Prezesa Zarzadu Spotki
pana Alca Fesenko.

W dniu 11 marca 2014 roku wptyneta do Spétki rezygnacja wszystkich czionkdéw Rady Nadzorczej tj.: Gustawa
Grotha, Adama Osinskiego, Pawta Osinskiego, Leszka Wisniewskiego oraz Lucyny Warda. Cztonkowie Rady
Nadzorczej ztozyli rezygnacje z petnionej funkgji, ze skutkiem na dzien otwarcia obrad najblizszego walnego
zgromadzenia Spofki.
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3.1.3. Zmiany w akcjonariacie

W dniu 14 marca 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie w ktorym Cellestis Limited ("Cellestis")
poinformowata, iz w dniu 11 marca 2014 roku zawarta umowe sprzedazy akcji ze spdtkg prawa cypryjskiego
EGI Limited, na mocy ktérej w dniu 13 marca 2014 roku nabyta tacznie 1.308.599 akcji zwyktych na okaziciela
Spotki.

Po dokonaniu transakcji Cellestis posiadata 1.308.599 akcji Emitenta, reprezentujgcych 33,20% kapitatu
zaktadowego Emitenta oraz uprawniajgcych do 33,20% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
Przed dokonaniem transakcji Cellestis nie posiadata akcji, ani prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta.

W dniu 25 marca 2014 roku Spdtka otrzymata zawiadomienia od Cellestis, w przedmiocie dalszego
zwiekszenia udziatu w ogdlinej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki.

Zgodnie z otrzymanym zawiadomieniem:

1) dnia 18 marca 2014 roku zawarto umowe, na podstawie ktorej podmiot sprzedajgcy zobowigzat sie
do zbycia na rzecz Cellestis, za posrednictwem domu maklerskiego, 600.000 akcji Spoiki,
stanowigcych 15,22% w kapitale zaktadowym Spotki;

2) przeniesienie wasnosci akcji Spotki nastgpito dnia 24 marca 2014 roku, kiedy to akcje Spotki zostaty
zaksiegowane na rachunku papieréw wartosciowych Cellestis;

3) po realizacji wyzej wskazanej umowy sprzedazy Cellestis posiada 1.908.599 akcji Spotki, ktore
stanowig 48,42 % w kapitale zaktadowym Spoétki i uprawniajg do 1.908.599 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowi 48,42% ogdlinej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

W dniu 25 marca 2014 roku Spotka otrzymata dwa zawiadomienia dotyczace: i) zmniejszenia udziatu
w ogdlnej liczbie gtoséw w Spdtce przez W Investments Limited z siedzibg na Cyprze ("WI LTD"),
ii) posredniego zmniejszenia udziatu w ogdinej liczbie gtoséw w Spotce przez Pana Piotra Wisniewskiego.

Zgodnie z zawiadomieniem, o ktorym mowa w pkt. i) powyzej:

1) dnia 18 marca 2014 roku WI LTD zawarta umowe sprzedazy akcji Spotki, na mocy ktorej WI LTD
zobowigzata sie zby¢ na rzecz strony trzeciej, za posrednictwem domu maklerskiego, 600.000 akcji
Spotki, stanowigcych 15,22% w kapitale zakladowym Spéiki;

2) przeniesienie wiasnosci akcji Spotki miato miejsce dnia 24 marca 2014 roku, kiedy to akcje Spotki
zostaty przeksiegowane z rachunku papieréow wartosciowych WI LTD na rachunek papierow
wartosciowych nabywcy;

3) przed realizacjg powyzej wskazanej umowy sprzedazy akcji, WI LTD posiadata 718.925 akcji Spotki,
ktdre stanowity 18,23% w kapitale zaktadowym Spotki i uprawniaty do 718.925 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki, co stanowito 18,23% ogdlinej liczby gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Spotki;

4) po dokonaniu transakcji WI LTD posiada 118.925 akcji Spotki, ktore stanowig 3,61% akcji w kapitale
zaktadowym Spoiki i uprawniajg do 118.925 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spdtki, co stanowi
3,61% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.
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Zawiadomienie od Pana Piotra Wisniewskiego miato analogiczng tre$¢, co zawiadomienie WI LTD, z tym
zastrzezeniem, ze byto dokonane przez Pana Piotra Wisniewskiego w imieniu witasnym (WI LTD jest
podmiotem posrednio zaleznym od Pana Piotra Wisniewskiego).

3.2 Najwazniejsze wydarzenia, ktére wystapity po dniu bilansowym.

W dniu 15 kwietnia 2014 roku Spétka zawarta umowe z EBC Solicitors S.A. w zakresie $wiadczenia wobec
Spotki ustug autoryzowanego doradcy, o ktdrych mowa w § 18 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu.

W kwietniu 2014 roku Spotka przeprowadzita z sukcesem transakcje dostawy wysokooleinowego oleju
stonecznikowego do nowych kontrahentéw. Olej zostat zakupiony od rosyjskiej spdtki ADVAG AgriExport 000
i przetransportowany z portu w Kaliningradzie do francuskiego odbiorcy. Spdtka zrealizowata na transakgji
zysk brutto w kwocie okoto 60 tys. USD, przy czym gtdwnym celem transakcji byto opracowanie nowego
modelu logistycznego zwigzanego z realizacjg duzych zamdwien drogg morska. Zwazywszy na powodzenie
transakgji, jak i pozytywne opinie kontrahentéw, Broad Gate S.A. planuje w dalszych kwartatach znaczaco
zwiekszy¢ wolumen obrotu olejem stonecznikowym.

W dniu 12 maja 2014 roku Spétka zawarta z Cellestis umowe nabycia 51% procent udziatdw ADVAG, za ktdre
Emitent zobowigzat sie zaptaci¢ cene w tacznej wysokosci 25.000.000 zt (dwadziescia pie¢ miliondw ztotych)
za wszystkie udziaty. Przejecie kontroli nad ADVAG pozwoli na konsolidowanie wynikéw Emitenta z tym
podmiotem i odtworzenie grupy kapitatowej. Wedtug wstepnych danych przychody netto ADVAG ze sprzedazy
osiggniete w pierwszym kwartale 2014 roku wyniosty okoto 17 min zt, za$ zysk z dziatalnosci operacyjnej
okoto 0.5 min zt.

3.3 Opis czynnikéw majacych wplyw na osiaggniete wyniki finansowe oraz informacja na temat
aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem Emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci

W okresie objetym raportem Emitent koncentrowat sie na zmianie przedmiotu dziatalnosci gospodarczej,
rozliczeniu transakcji zwigzanej ze sprzedazg spoétek zaleznych Fesenko TOB oraz RusOil 000, a takze na
przejeciu przedsiebiorstwa ADVAG. Spétka prowadzita tez dziatania, o ktérych mowa w pkt. 3.2. powyzej,
zwigzane z posrednictwem w obrocie olejem stonecznikowym.

3.4 Realizacja planoéw rozwojowych z uwzglednieniem opisu stanu realizacji dziatan i inwestycji
Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji

Plany rozwojowe Spotki zwigzane sg przede wszystkim z przejeciem oraz wspotpracg z ADVAG.

Nabycie przez Emitenta udziatéw ADVAG pozwoli na rozszerzenie obszaru dziatalnosci gospodarczej Broad
Gate S.A.; Spdtka bedzie nie tylko uprawniona do dywidendy z tytutu posiadanych udziatdw w spétce ADVAG,
ale réwniez bedzie mogta $wiadczy¢ ustugi zwigzane z tym przedsiebiorstwem, takie jak transport i logistyka
na ternie Unii Europejskiej, posrednictwo w zakupach i sprzedazy produktdow rolnych, maszyn i urzadzen
rolniczych, itp.
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4. Prognoza wynikéw finansowych

Zarzad Broad Gate S.A., z uwagi na zmienne warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce i poza
jej granicami, z uwzglednieniem czynnikdw zewnetrznych wplywajacych na osiggane przez Emitenta wyniki,
a niezaleznych od Broad Gate S.A., m.in. sytuacje makroekonomiczng, nastroje konsumenckie, zaniechat
publikacji prognoz wynikdw finansowych na rok 2014 oraz lata nastepne.

Alec Fesenko — Prezes Zarzadu
12 maja 2014 roku
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