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1.

Podstawowe informacje o emitencie

Nazwa (firma):
Forma prawna:
Kraj siedziby:
Siedziba:
Adres siedziby:

Adres do korespondencji:

Telefon:
Fax:

Adres e-mail:

Adres WWW:
REGON:
NIP:

Viatron S.A.

Spoétka Akcyjna

Rzeczpospolita Polska

Gdynia

ul. Plac Kaszubski 8/201, 81-350 Gdynia
ul. Plac Kaszubski 8/201, 81-350 Gdynia
+48 58 620 82 23

+48 58 620 85 32

info@viatron.pl

helena.saladiak@viatron.pl

www.viatron.pl
220689876
585-144-39-87

Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sgdowym:

Spotka zostata zarejestrowana zgodnie z uchwatg w formie aktu notarialnego (Rep. A Nr 8402/2011)
w dniu 31 sierpnia 2011 roku i zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 3 listopada 2011 roku przez Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdanisku, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000400738.

Czas trwania jednostki: Spoétka zostata utworzona na czas nieoznaczony.

Spétka dziata na podstawie statutu, regulaminéw wewnetrznych oraz Kodeksu Spétek Handlowych i

innych przepiséw prawa.

Sktad Zarzadu Emitenta:

Igor Pawela — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta:

Pawet Kuraszkiewicz,

Piotr Pawela,

Marek Perczynski,

Andrzej Tabaka,

Roman Trebacz.
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Funkcje Przewodniczgcego RN Spétki petni obecnie pan Marek Perczyniski.

Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z § 15. pkt 3 Statutu Spétki wynosi 2 lata.

Od dnia 14.08.2013 r. akcje Spétki s3 notowane w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect,
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA. Jest to podsumowanie etapu
rozwoju Spotki.

2. Akcjonariat

Viatron S.A. jest spdtka zalezng od spotki Skystone Capital Spotka Akcyjna (dawniej BBI Zeneris S.A.) z
siedzibg w Poznaniu, ktdra facznie posiada 54,85% udziat w kapitale zakladowym Emitenta.

Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1 116 185 zt i sktada sie 1 116 185 akcji na okaziciela serii A i B.

Akcjonariusz Seria akgji Liczba akgji Udziat w kapitale

zaktadowym

Igor Pawela A 317 250 28,42%

Skystone Capital SA A 612 250 54,85%

MLV 21 Spotka z ograniczong A 119 585 10,71%
odpowiedzialnoscig sp. k.

pozostali akcjonariusze A 8415 0,75%

pozostali akcjonariusze B 58 685 5,26%

tacznie 1116 185 100,00%

3. Najwazniejsze wydarzenia roku 2013 majace istotny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki —

zewnetrzne ryzyka i zagrozenia

Nie odnotowano znaczgcych zmian w strukturze rynku czy tez zmian przepisdw prawa oraz kursow
walut, ktdre mogtyby zagrozié¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W roku 2013 nie zaistniaty zadne zdarzenia wptywajace w sposdb znaczgcy na dalszg dziatalnosé
Spofki.
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4, Ocena uzyskanych efektow i przewidywany rozwoj (sprzedaz, ustugi oraz zatrudnienie)

Sprzedaz, ustugi

W okresie sprawozdawczym Spétka realizowata dziatalnosé gtdwnie w zakresie instalacji turbin
wiatrowych. Jest to zgodne z zatwierdzonym dtugoletnim planem i gtéwnym celem dziatalnosci
spotki. Z uzyciem gtéwnego specjalistycznego zurawia GTK 1100 zainstalowane zostato juz ponad 100
turbin wiatrowych w klasie 2,0 MW na wiezach o wysokosci do 105 m.
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Popisane na caty rok 2013 kontrakty zapewniaty prace przy trzech duzych farmach wiatrowych.
Postawiono tgcznie 66 turbin wiatrowych w czasie projektéw Marszewo |, Wicko oraz ltza I.

Marszewo — farma wiatrowa w gminie Postomino, zostata oddana do uzytku 18 pazdziernika 2013r.
jako trzecia co do wielkosci farma wiatrowa w Polsce. Tworzy jg 41 turbin Vestas V80 i V90 kazda o
mocy 2 MW, co daje tgczng moc zainstalowang rowng 82 MW (21 turbin zainstalowanych przez
Spétke Viatron). Uruchomiona w Grupie Tauron Ekoenergia.

Wicko — farma o mocy 40 MW usytuowana jest w gminie Wicko, powiat leborski. Park wiatrowy
sktadajacy sie z 20 turbin Vestas V 90 o mocy 2 MW kazda. Dziatajgca od 25 pazdziernika 2013 w
rowniez dla Tauron Ekoenergia. Roczna produkcja z farmy jest planowana na poziomie niemal 87
GWh

Itza | — farma w gminie ltza, w wojewddztwie mazowieckim, powstata na terenie kilku sgsiadujgcych
ze sobg miejscowosci. W roku 2013 zamontowanych zostato na tym projekcie 25 turbin. Sumaryczna
moc farmy ma wynies¢ 60 MW. Budowe farmy wiatrowej w okolicy ltzy koto Radomia realizowato
dwoch inwestoréw: Geo Renewables oraz EDP Renewables Polska.

Planujemy, dokumentujemy i realizujemy projekty z zachowaniem mozliwie najwyzszej jakosci,
spetniajgc przy tym rygorystyczne standardy bezpieczenstwa w formie OHSAS: 18001 oraz wiasnego
programu bezpieczenstwa Respect Safety.

W roku grudniu 2013 Spoétka przeszta pozytywnie etapy certyfikacji w celu potwierdzenia Zgodnosci
Zarzadzania Bezpieczeristwem i Higieng Pracy z normg OHSAS 18001:2007. Zakornczone 18 stycznia
2014 wystawieniem Certyfikatu na Instalacje i serwisowanie turbin wiatrowych; Ustugi dZzwigowe i

montazowe.
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Porédwnanie rzeczywistych osiggnietych wynikéw finansowych z wczesniej publikowanymi

prognozami:

Parametr Prognoza na rok Realizacja Odchylenie od Odchylenie
finansowy 2013 (tys. PLN) (wynik za rok 2013) (tys. prognozy (wartos¢) ( od prognozy

PLN) tys. PLN)

Przychody 7762 9 847 +2 085 +26,8%
EBIT 2490 3704 +1215 +48,8%
EBITDA 3312 4583 +1271 +38,4%
Zysk Netto 1924 2 838 +914 +47,5%

W raportowanym roku Spétka zrealizowata instalacje 66 wobec prognozowanych 62 turbin, co
przetozyto sie na przychody na poziomie ponad 9,84 min zt przy zaktadanych 7,76 min zt. Oznacza to
przychody wyzsze o ponad 2,08 min zt od zatozen na rok 2013. Wyzsze od zaktadanych, przychody
przetozyty sie takze na znaczgco wyzszy niz prognozowany zysk operacyjny EBIT (+1,22 min zi, tj.
+48,8%), oraz wyzszy zysk EBITDA (+1,27 mln z, tj. +38,4%) w stosunku do prognoz. Zysk na poziomie
netto wynidst ostatecznie 2,84 min zti byt 0 0,92 min zt (tj. 0 +47,5%) wyzszy od prognoz.

Analiza oparta na rocznych danych finansowych wskazuje na zmieniajgca sie sytuacje ekonomiczno —
finansowg Spotki. Do bardzo korzystnych przestanek nalezy zaliczy¢ wypracowanie po 2,5 letniej
dziatalnosci Spotki zysku netto w wysokosci 2 838 tys zt. Dominujgce w strukturze przychoddéw —
przychody netto ze sprzedazy ustug stanowig ponad 90% przychoddéw ogdtem. Po stronie kosztéw
najistotniejszymi pozycjami sg koszty amortyzacji kwocie 1 807 tys zt, koszty pracownicze w
wysokosci 2 217 tys zt oraz ustugi obce — 1 912 tys zt. pozostate koszty finansowe w wysokosci 1 006
tys zt dotyczg w gtéwnej mierze odsetek od pozyczek.

2011 (w min PLN) 2012 ( w min PLN) 2013 ( w min PLN)
Przychody 2329251 4 479 456 9 847 884
Koszty 4322973 5245123 7082 811
Zysk (strata) netto -3382 737 389 803 2 838 258
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Zatrudnienie

W roku 2013 Viatron S.A. utrzymat $rednie zatrudnienie na poziomie 12 osdb, przy realizacji
uzyskanych zlecen od najwiekszego na swiecie producenta turbin wiatrowych — firmy Vestas.

Zatoga Spotki to operatorzy sprzetu oraz kadra prowadzgca projekty sktada sie z polskich specjalistéw
branzy dzwigowej posiadajgcych wieloletnie doswiadczenie zdobyte w duzych, miedzynarodowych
koncernach dzwigowych i transportowych.

W zwigzku z dalszym rozwojem energetyki wiatrowej w Polsce, Zarzad Spotki uwaza, ze zostanie
utrzymane zapotrzebowanie na specjalistyczne ustugi dzwigowe Swiadczone przez Spétke. Wskazuja
na to podpisane juz kontrakty na rok 2014.

5. Ocena stanu majgtkowego

Stan majgtkowy Spoétki nie zmienit sie znaczgco w poréwnaniu ze stanem na 31-12-2012. Gtéwnym
sktadnikiem majatku sg srodki trwate (okoto 92% ogdtu aktywow), z ktérych najwazniejsze pozycje
stanowig dwa specjalistyczne zurawie GTK 1100 i GMK 5220.

Gtéwnymi zrédtami finansowania Spétki w poprzednich latach byty dotacja otrzymana z Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP) i pozyczka dtugoterminowa.

W 2013 roku Viatron zakonczyt realizacje projektu w ramach Dziatania 4.4 ,Nowe inwestycje o
wysokim potencjale innowacyjnym” Program Operacyjny Innowacyjna Gospodarka 2007-2013:
Umowa z Polskg Agencjg Rozwoju Przedsiebiorczosci nr UDA-POIG.04.04.00-22-017/09-05

Tytut projektu: "Wdrozenie innowacyjnej technologii instalacji turbin wiatrowych i innych
specjalistycznych ustug dzwigowych". Wartos¢ catkowita projektu: 29 802 900,00 PLN

Kwota dofinansowania: 17 779 065,00 PLN . Projekt jest wspoétfinansowany przez Unie Europejska z
Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego i Budzetu Panstwa”.

Zarzad ocenia posiadane naleznosci Spotki jako realne, a srodki pieniezne jako pewne poprzez
utrzymywanie ich na rachunku bankowym.
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6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien 31-12-2013 wykazuje:
sume bilansowa - 23921 599,06 zt
zysk netto - 2 838 257,62 zt

Niekorzystna wczesniej sytuacja Spoétki, straty finansowe bedaca konsekwencjg zbyt niskiego poziomu
przychoddéw w roku 2011 ze znaczaca poprawg w roku 2012, w raportowanym roku 2013 przyniosta
ulegta zauwazalnej poprawie. Bardzo duzy wptyw na sytuacje finansowg i ptynnos¢ operacyjng miaty
uzyskane zlecenia od swiatowego producenta turbin wiatrowych — firmy Vestas. Zrealizowane zostaty
wczesniej wspomniane prace przy 66 turbinach wiatrowych.

W nadchodzgcym roku spétka przedstawi plan dalszego rozwoju. Analizujemy rozszerzenie naszej
dziatalnos$ci w kilku kierunkach: ustugi dZzwigowe przy budowie sieci przesytowych 400kV, eksport
ustug dzwigowych oraz montaz elektrowni wiatrowych 3,0 MW — nowej generacji na wiezach 119
metréw i powyzej.

Zlecone zostaty pierwsze prace zwigzane z opracowaniem koncepcji rozwigzan technicznych zurawi
typu GTK przy montazu turbin nowej generacji. Spétka przygotowuje sie do pozyskania wsparcia z i
przysztych programéw unijnych, perspektywy finansowej 2014 — 2020.

Biorac pod uwage ztozone oferty, podpisane dotychczas kontrakty — spodziewane jest utrzymanie w
roku 2014 przychodéw ze sprzedazy na poziomie budzetu opartego na montazu 48 turbin
wiatrowych. Zarzad pozytywnie ocenia warunki dziatalnosci Spétki oraz perspektywy osiggniecia
satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych w nadchodzgcych latach.

7. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

W roku 2013 wystepowaty — ryzyko walutowe i ryzyko stopy procentowej w zwigzku z zaciggnieciem
dtugoterminowych pozyczek w EURO. Kontrole ryzyka walutowego osiggnieto w latach poprzednich
poprzez uzyskanie zlecen w EURO jako walucie wyceny i walucie pfatnosci. Pozycja Spétki wobec
ryzyka zmiany stopy procentowej jest ograniczona do pokrywania ewentualnych zmian
dokonywanych przez finansujgcego w oparciu o zmiany stopy bazowej EURIBOR.

Prezes Zarzadu — Igor Pawela
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