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. List Prezesa Zarzagdu BLACK POINT S.A. Pana Piotra Kolbusza do Akcjonariuszy i Inwestorow.

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Pierwszy kwartat br. to okres niejednoznaczny dla samej Black Point S.A. jak i catej Grupy Black Point.

Po IV kwartale 2013 r. kiedy to w Black Point S.A. odtworzyliSmy podstawowe funkcje sprzedazowe, magazynowe i
logistyczne po powrocie do wtasnej dystrybucji, | kwartat 2014 r. byt czasem osiggniecia wysokich wskaznikow
sprawnosciowych takich jak dostepnos¢ produktéw powyzej 98%, bezbtednos¢ i terminowos¢ wysytek do klientow
powyzej 99%, czy niezawodnos¢ produktéw mierzona satysfakcjg gwarantowang powyzej 98%.

Z drugiej strony obnizona w stosunku do IV kwartatu koniunktura sezonowa, ostabienie sity sprzedazowej waznych
klientéw, takich jak SCOT i niektére markety specjalistyczne, a takie zahamowanie eksportu na Ukraine
zaskutkowaty gorszg, niz planowana, sprzedazg, a w konsekwencji pogorszeniem wynikdw i rentownosci.

Uwazamy, ze proces odbudowy i wzmocnienia pozycji rynkowej Black Point w oparciu o dwie marki wtasne bedzie
postepowat w przeciggu najblizszych kwartatéw, jednakze sytuacja wymaga intensywnych prac nad dostosowaniem
organizacji do aktualnych warunkéw rynkowych oraz optymalizacji kosztowych, ktérych owoce powinny by¢
widoczne poczawszy od Il kwartatu 2014 r.

W Grupie na uwage zastuguje powroét ,,do formy” spotki Eco service, ktéra po stabszym Il pétroczu 2013 r. ponownie
generuje istotne dla Grupy dodatnie wyniki.

Jednoczesnie Grupa Kapitatowa Black Point uruchamia potencjat dziatalnosci recyklingowej, ktéra opiera sie na
utylizacji zuzytych kartridzy nienadajacych sie do reprodukcji, i odzysku surowcéw wtérnych, co lezy w
kompetencjach Eco Service i jej spotek zaleznych.

W zwigzku z uzyskaniem przez jedna z nich pod koniec 2013 roku zezwolenia na taka dziatalnos$¢, w | kwartale 2014
r. zbudowana zostata odpowiednia instalacja, ktédra w kwietniu br. zostata juz uruchomiona. W Il kwartale
przewiduje sie pierwsze przychody z tytutu sprzedazy przemiatu z tworzyw sztucznych.

Na uwage zwracajg dodatnie przeptywy finansowe generowane przez spétki z Grupy Black Point, na co znaczacy
wptyw ma amortyzacja m.in. znaku towarowego Printé.

Zwracamy jednoczesnie uwage, ze zaprezentowane w niniejszym raporcie wyniki finansowe nie powinny by¢
zestawiane z wynikami analogicznego okresu roku poprzedniego z uwagi na ich nieporéwnywalnos¢ wynikajgca z
odstgpienia pod koniec Il kwartatu 2013 r. od umowy zakupu krakowskiej spétki SCOT Sp. z 0.0., a w konsekwencji
niekonsolidowania wynikéw SCOT

Piotr Kolbusz
Prezes Zarzadu BLACK POINT S.A.
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Il. Podstawowe informacje o Emitencie i Grupie Kapitatowej

Grupa kapitatowa BLACK POINT

BLACK POINT S.A. — na dzier 31.03.2014 r. oraz na dzier 13.05.2014 r. posiadata 100% udziatéw w spoétce zaleznej
Eco Service Sp. z 0.0., zas Eco Service Sp. z 0.0. — na dziert 31.03.2014 r. oraz na dzien 13.05.2014 r. posiadata
66,66% udziatéw w Spétce zaleznej TBG GmbH z siedzibg w Niemczech, 100% udziatéw w Spétce zaleznej Eco
Service China z siedzibg w Hongkongu oraz 70% w M Service Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielanach Wroctawiach.

Grupa konsoliduje wyniki finansowe spétki Black Point S.A oraz Eco Service Sp. z 0.0. Konsolidacja jest sporzadzana
w sposob petny.

Tabela: Zarzad i Rada Nadzorcza BLACK POINTS.A.

Zarzad Stanowisko

Piotr Kolbusz Prezes Zarzadu

Marcin Adamski Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Stanowisko

Kamila Yamasaki Przewodniczgca Rady Nadzorczej
Jolanta Rycerz Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej
Waldemar Szewc Cztonek Rady Nadzorczej
Szczepan Czyczerski Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Dubas Cztonek Rady Nadzorczej

Tabela: Akcjonariat BLACK POINT S.A. na dzien 13.05.2014 r.

Inwestor Liczba akgji % Akcji Liczba gtosow % Glosow
Waffen Investments Limited 8 030 000 55,00% 8 030000 55,00%
Loquinar Limited 3400000 23,29% 3400 000 23,29%
Pozostali akcjonariusze 3170000 21,71 3170000 21,71
Razem 14 600 000 100% 14 600 000 100%

Tabela: Zatrudnienie na dzien 13.05.2014 r. (petne etaty)

Pracownicy Black Point S.A. Grupa Black Point
Umystowi 19 27
Fizyczni 77 93

Razem 926 120

Ill. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych zasad
(polityki) rachunkowosci.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego raportu wynikaja w szczegdlnosci z nastepujgcych regulacji
prawnych:
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a) Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w
Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” wedtug stanu prawnego na dzien 1 czerwca 2013 r.

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowosci;

d) Zasady (polityki) rachunkowosci tworzone w oparciu o przepisy zawarte w puntach b i c.

Grupa Kapitatowa w roku 2013 nie wprowadzita zadnych zmian w stosowanych zasadach (polityki) rachunkowosci w
stosunku do zasad stosowanych w roku 2012.

Ponizej przedstawione zostaty, przyjete i obowigzujace zasady (polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia bilansu,
rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale wiasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie,
w jakim ustawa pozostawia jednostce prawo wyboru.

Wykazane w bilansie aktywa i pasywa wyceniono nastepujgcymi metodami wyceny wynikajgcymi z przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci:

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub
wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne
(umorzeniowe) oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug metody nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci.
Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowg. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci niematerialnych
i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Spotka
stosuje indywidualne stawki amortyzacyjne dla budynkéw produkcyjnych uzywanych, ktére po zakupie zostaty
poddane adaptacji i modernizacji. Ustalona stawka amortyzacyjna od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2011 r, dla
budynkéw wynosita 5%. W roku 2012 spoétka zweryfikowata stawke amortyzacji dla budynkéw i dokonata jej
obnizenia z 5% na 2,5%. Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sa
amortyzowane.
Towary sg wyceniane wedtug cen zakupu.
Materialy s3 wyceniane wedtug cen zakupu.
Wyroby gotowe sg wyceniane wedtug cen nabycia zuzytych do ich wytworzenia surowcéw i materiatéw w oparciu
o normy tego zuzycia, plus koszty posrednie wytworzenia wyrobdéw gotowych rozliczane odchyleniami od cen
ewidencyjnych. W sktad odchylen wchodzg koszty takie jak: wynagrodzenia pracownikdw produkcyjnych, energia,
pozostate materiaty posrednie do produkcji, itd. Suma pozostatych kosztéw posrednich jest przeksiegowywana z
zespotu 4 na konto odchylen od cen wyrobow i jest rozliczana w ciezar kosztéw zespotu 7.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy.
Uznanie przychodu
Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, lub w momencie wykonania ustugi.
Pomiar wyniku finansowego
Na wynik finansowy netto sktada sie:

e wynik ze sprzedazy — réznica miedzy sumg przychodéw ze sprzedazy produktdow skorygowana o przyrost

lub zmniejszenie stanu produktéw, jak tez przychodéw ze sprzedazy towardw i materiatéw, a sumg
kosztow wedtug rodzajéw dziatalnosci operacyjnej,
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wynik na sprzedazy netto stanowigcy wynik na sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i koszty
ogdlnego zarzadu,

wynik z dziatalnosci operacyjnej réwny wynikowi na sprzedazy netto * rdznica miedzy pozostatymi
przychodami i kosztami operacyjnymi,

wynik z dziatalnosci gospodarczej réwny wynikowi z dziatalnosci operacyjnej + réznica miedzy przychodami
i kosztami finansowymi,

wynik brutto réowny wynikowi z dziatalnosci gospodarczej + réznica zdarzen nadzwyczajnych,

wynik netto rowny wynikowi brutto pomniejszonemu o obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z
tytutu podatku dochodowego.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskow i strat w wersji kalkulacyjne;j.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek pieniezny metoda posrednia.
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IV. Skonsolidowany raport kwartalny

1. Skonsolidowane skrocone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat Grupy BLACK POINT

Waluta

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
-w tym od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy produktow
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw

B  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w tym:

jednostkom powigzanym
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw
II. Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréw
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B)
Koszty sprzedazy

C
D
E  Koszty ogdlnego zarzadu
F  Zysk (strata) ze sprzedazy
G Pozostate przychody operacyjne (I+1+111)
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il Dotacje
Il Inne przychody operacyjne
H Pozostate koszty operacyjne (I+11+l11)
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych
Il Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
Il Inne koszty operacyjne
| Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E)
J Przychody finansowe (l+l1+11+IV+V)
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Odsetki uzyskane, w tym:
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji
IV Aktualizacja wartosci inwestycji
V  Inne
K  Koszty finansowe (I+l1+11+1V)
| Odsetki, w tym:
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji
IV Inne
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
czesci udziatow jednostek podporzadkowanych
M  Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H)
N  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (JI - JII)
| Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
O  Odpis wartosci firmy
| Odpis wartosci firmy-jednostki zalezne
Il Odpis wartosci firmy-jednostki wspoétzalezne

o

Odpis ujemnej wartosci firmy

Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki zalezne

PLN
01.01.14-31.03.14

16 814 018,72
2 871 889,68
8 641 839,53
8172 179,19

12 382 320,19
2356 308,17
6340 219,44
6042 100,75
4431 698,53
3541707,25
1075 384,18

-185 392,90
144 842,71
10 894,32
6 508,62
127 439,77
36 169,51
0,00

14 400,00
21769,51
-76 719,70
0,82

0,00

0,00

0,82

0,00

0,00

0,00

0,00

215 829,89
128 226,19
0,00

0,00

0,00

87 603,70

0,00

-292 548,77
0,00

0,00

0,00

41 904,61
41 904,61
0,00

0,00

0,00
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PLN
01.01.13-31.03.13

39 216 816,51
3241 640,02
8 636 068,57

30 580 747,94

31649 241,18
2635 737,06
6530 241,68

25 118 999,50
7567 575,33
5125 048,57
2194 448,08

248 078,68
159 327,95
32186,04
6 508,62
120 633,29
89 571,26
0,00

24 000,00
65 571,26
317 835,37
2275,76
0,00

0,00
2275,76
0,00

0,00

0,00

0,00

395 565,47
308 576,92
0,00

16 946,93
0,00

70 041,62

0,00

-75 454,34
0,00
0,00
0,00
291 473,51
291 473,51
0,00
0,00
0,00
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Il Odpis ujemnej wartosci firmy-jednostki wspdtzalezne 0,00 0,00
Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych
Q wycenianych metoda praw witasnosci L) 0,00
R  Zysk/Strata brutto (I+J) -334 453,39 -366 927,85
S  Podatek dochodowy 83 325,52 166 208,04
T  Pozost obow zmniejszenia zysku (zwigksz straty) 0,00 0,00
U ZYSK (STRATA) MNIEJSZOSCI 0,00 0,00
W  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -417 778,91 -533 135,88
B. Bilans Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS -AKTYW A 31.03.2014 31.03.2013

A AKTYWA TRWALE (I+I+11+IV+V) 22 152 571,25 22 406 200,85
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9 151 896,80 181 952,93
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2 Warto$é firmy 0,00 0,00
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 9 151 896,80 181 952,93
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych 0,00 0,00
Il Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 204 160,65 9 855 397,00
1 Warto$é¢ firmy-jednostki zalezne 204 160,65 9 855 397,00
2 Warto$é firmy-jednostki wspétzalezne 0,00 0,00
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 6 256 343,78 7 005 539,14
1 Srodki trwate 5949 285,89 6832072,43
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 2117 191,40 2169 704,20
c) urzadzenia techniczne i maszyny 1064 108,72 1433 179,07
d) érodki transportu 537 065,34 787 548,02
e) inne $rodki trwate 237 934,44 448 655,15
Srodki trwate w budowie 307 057,89 173 466,71
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
IV Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 4300 000,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 0d pozostatych jednostek 4300 000,00 0,00
V  Inwestycje diugoterminowe 1756 796,28 4451 670,62
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dfugotrwate aktywa finansowe 1756 796,28 4451 670,62
) wspstoateinych niewyeenianych metoda konsolcagi pein] b proporeionaine Lra e 443417062
- udziaty lub akcje 1746 796,28 1526 217,88
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 2907 952,74
b) wjednostkach 'zaleinych, wspotzaleznych i stowarzyszonych wycenianych metodg 0.00 0.00

praw wiasnosci ’ !
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 10 000,00 17 500,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 10 000,00 17 500,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
VI Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 483 373,74 911 641,16
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 483 373,74 911 641,16
2 Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
0,00 0,00
B AKTYWA OBROTOWE (I+lI+I11+IV) 27 931 527,86 50 628 437,15
| Zapasy (1+2+3+4+5) 12 397 566,22 21234 049,52
1 Materiaty 3309 487,71 5947 457,21
2 Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 Produkty gotowe 2515294,03 3589 150,10
4  Towary 3404 517,37 10 141 260,15
5 Zaliczki na dostawy 3168 267,11 1556 182,06
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 13 673 042,87 28 013 552,21
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 2 859 104,30 5720558,54
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 859 104,30 5666 131,04
- do 12 miesiecy 2859104,30 5232381,24
- powyzej 12 miesiecy 0,00 433 749,80
b) Inne 0,00 54 427,50
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 10813 938,57 22292 993,67
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 8185 503,81 18 162 303,31
- do 12 miesiecy 8185 503,81 18 162 303,31
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) zvtv\i/;tétcuzszdatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 392 101,61 53950476
c) Inne 2236 333,15 3591 185,60
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
Il Inwestycje krétkoterminowe 1378 404,98 938 654,91
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 1378 404,98 938 654,91
a) xsjre)g,{r;(;:::\c/:hzaleznych i niebedacych spdétkami handlowymi jednostkach 0,00 9359289
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 93 592,89
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) wje?nostl.(ach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach 0,00 0,00
wspotzaleznych
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 8 670,94
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 8610,94
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 60,00
d) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 1378 404,98 836 391,08
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1378 404,98 743 316,24
- inne $rodki pieniezne 0,00 93 074,84
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 482 513,79 442 180,51
SUMA AKTYWOW (A +B) 50 084 099,11 73 034 637,99
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Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY BILANS-PASYW A 31.03.2014 31.03.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+I1+VI+VII) 28985 788,72 20239 379,78
I Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 28 957 637,23 23 324 922,98
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Réinice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -294 312,89 -3122 650,61
IX  Zysk (strata ) netto -417 778,91 -533 135,88
X Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
Xl Pozostate kapitaty wiasne 0,00 0,00
B Kapitaty mniejszosci -0,00 -0,00
C  Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00
I Ujemna warto$¢ firmy-jednostki zalezne 0,00 0,00
I Ujemna wartos$¢ firmy-jednostki wspoétzalezne 0,00 0,00
D ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (I+I+111+1V) 21098 310,39 52 795 258,22
I Rezerwy na zobowigzania 1156 525,29 1355 455,02
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 124,36 55 285,34
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 297 744,46 386 825,90
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 297 744,46 386 825,90
3 Pozostate rezerwy 834 656,47 913 343,78
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 834 656,47 913 343,78
Il Zobowigzania dtugoterminowe 219 999,77 467 663,55
1  Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
Wobec pozostatych jednostek 219 999,77 467 663,55
a) Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) 7 tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 219 999,77 467 663,55
d) Inne 0,00 0,00
Il Zobowigzania krétkoterminowe 19 473 178,51 50 697 498,35
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 124 420,14
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 124 420,14
- do 12 miesiecy 0,00 124 420,14
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) Inne 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 19 465 548,56 50512 595,35
a)  Kredyty i pozyczki 8610 773,27 8159 770,38
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c)  Inne zobowigzania finansowe 243 217,92 7 772 645,26
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 9622 673,90 26 738 880,81
- do 12 miesiecy 9622 673,90 26 362 026,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 376 854,80
e) Zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f)  Zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g)  Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 667 399,16 1043 499,39
h)  Z tytutu wynagrodzen 296 487,93 515 734,69
i) Inne 24 996,38 6282 064,82
3 Fundusze specjalne 7 629,95 60 482,86
IV Rozliczenia migdzyokresowe 248 606,82 274 641,30
1 Ujemna warto$é firmy 0,00 0,00
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2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 248 606,82 274 641,30
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 248 606,82 274 641,30
SUMA PASYWOW (A +B ) 50 084 099,11 73 034 637,99
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) -0,00 0,00
C.  Rachunek przeptywdw pienieznych Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 01.01.14-31.03.14 01.01.13 - 31.03.2013
A.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
1.Zysk(strata) netto -417 778,91 -533 135,88
I.Korekty razem 898 884,04 1340 858,02
1. Zysk (strata) mniejszosci 0,00
2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci -0,00 0,00
3. Amortyzacja 419 744,79 325 503,04
4. Odpisy wartosci firmy 41 904,61 291 473,51
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
7.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 128 225,37 58 095,92
8.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -10 894,32 0,00
9.Zmiana stanu rezerw 104 514,98 215 783,29
10.Zmiana stanu zapaséw -630 739,24 1599 974,38
11.Zmiana stanu naleznosci 518 699,44 3043 381,15
12.Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 384 362,85 -4 361 769,58
13.Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -42 936,01 168 416,32
14.Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -13 998,44 0,00
l1l.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 481 105,13 807 722,14
B.Przeplywy srodkéw pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
1.Wptywy 13 394,32 286 678,56
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 10 894,32 10 170,56
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Z aktywow finansowych, w tym: 2 500,00 276 508,00
a)w jednostkach stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach 000 0.00
wspotzaleznych ! !
b)w pozostatych jednostkach 2 500,00 276 508,00
-zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 2 500,00 276 508,00
-odsetki 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
1l Wydatki 338 108,09 626 468,16
1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 283 108,09 103 007,16
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 55 000,00 523 461,00
3\/);/;/)53:;;:;? stowarzyszonych i bedgcych spétkami handlowymi jednostkach 55 000,00 523 461,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
-udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom) 0,00

mniejszosciowym
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5. Inne wydatki inwestycyjne 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( 1-11) -324 713,77 -339 789,60
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej 7 629,95 0,00
1.Wptywy 229 180,71 433 324,10
1.Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 229 179,89 313 520,70
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy finansowe 0,82 119 803,40
1l.Wydatki 172 371,02 673 077,24
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 591 796,32
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6.Z tytutu innych zobowigzarn finansowych 0,00 0,00
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 44 144,83 23 180,45
8.0dsetki 128 226,19 58 100,47
9.Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1-11) 56 809,69 -239 753,14
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.llI+/-B.Il1+/-C.II1) 213 201,05 228 179,40
Ez:laqr;snoy\zls :rx:ur;': i:’)air:‘tijcslzzfslzc:,uyzl‘emeznych, w tym zmiana stanu Srodkéw 213 201,05 228 179,40
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 1165 203,93 608 211,68
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 1378 404,98 836 391,08
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 34 331,20
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy BLACK POINT
Waluta PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.14-31.03.14  01.01.13 - 31.03.2013
| Kapitat wtasny na poczatek okresu 29 403 567,63 20772 515,66
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 29 403 567,63 20 772 515,66
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 560 000,00
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-umorzenia udziatéw / akgji 0,00 0,00
-1 0,00 0,00
1.2  Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 560 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-uchwata o podwyzszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-opfacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00
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3.1 Udzialy / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00

4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 28 957 637,23 23 324 922,97

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00

- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

- inne zwiekszenia kapitatu zapasowego 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00

- uchwata dotyczaca ewentualnego zbycia udziatdw — przeznaczenie na kapitat rezerwowy — 0.00 000
aktualizacja ! !

-przeznacznie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00

-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00

4.2  Kapitat zapasowy na koniec okresu 28 957 637,23 23324 922,98

5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30

5.1  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

-1 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00

5.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30

6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00

6.1 Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

- progam motywacyjny 0,00 0,00

- emisja akcji 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-korekta kosztéw programu motywacyjnego, zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00

-zwiekszenie kapitatu zaktadowego, przeniesienie do zapasowego 0,00 0,00

6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00

7 Réznice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00

8 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -294 312,89 -3 122 650,61

8.1  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00

8.2  Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

-] 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00

-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00

8.3  Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

8.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 294 312,89 3122 650,61

-korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00

-zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00

8.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 294 312,89 3122 650,61

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

-] 0,00 0,00

b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00

-pokrycie straty kapitatem zapasowym, dekonsolidacja 0,00 0,00

8.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 294 312,89 3122 650,61

8.7  Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -294 312,89 -3 122 650,61

9 Wynik netto -417 778,91 -533 135,88

a) zysk netto 0,00 0,00
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b) strata netto 417 778,91 533 135,88
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
1l Kapitat wtasny na koniec okresu 28 985 788,72 20239 379,78
m Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 28 985 788,72 20239 379,78

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Decydujace czynniki majgce wptyw na wyniki Grupy to przede wszystkim naturalnie mniejsza koniunktura sezonowa
w | kwartale roku, ale takze ostabienie sity sprzedazowej niektérych gtéwnych klientow, a takze zahamowanie
eksportu na Ukraine, ktory rozwijat sie w drugiej potowie 2013 roku.

W | kwartale widoczna jest poprawa kondycji spotki Eco service, ktéra po stabszym Il pétroczu 2013 r. ponownie
generuje istotne dla Grupy dodatnie wyniki. W | kwartale poréwnujac do poprzedniego, IV kwartatu 2013 r.
znaczaco wzrosta sprzedaz ilosciowa w strategicznej grupie towarowej — lasery, w omawianym okresie udato sie
takze wygenerowac wyzsze marze i osiggngc¢ ponad 7 % przyrost.

Jednoczesnie owoce przynosi wdrozony przez Zarzad program majgcy przyczyni¢ sie do wzrostu rentownosci
sprzedazy pustych kartridzy przez Eco Service, ktdry bedzie pozytywnie wptywat na wyniki Grupy w 2014 roku.

Istotny wptyw na wyniki Grupy a takze na jej dodatnie przeptywy finansowe ma znacznie wyzsza niz w latach
ubiegtych amortyzacja w tym wartosci niematerialnych i prawnych, ktéra wynika z zakupu praw do znaku

towarowego Printé.

V. Jednostkowy raport kwartalny

1. Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

A.  Rachunek zyskéw i strat BLACK POINT S.A.

Waluta PLN PLN
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 01.01.14 - 31.03.14 01.01.13 - 31.03.13

A Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, 9159 907,17 12 662 982,83

-w tym od jednostek powigzanych 117 477,84 10 244 675,01
| Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9159 907,17 12 662 982,83
Il Przychody netto ze sprzed towardw i materiatéw 0,00 0,00
B  Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 6 449 388,29 11 094 041,18

jednostkom powigzanym 109 668,44 7 325 428,50
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 6 449 388,29 11 094 041,18
II.  Wartos¢ sprzedanych materiatéw i towaréow 0,00 0,00
C  Zysk/Strata brutto ze sprzedazy (A-B) 2710518,88 1568 941,65
D Koszty sprzedazy 2 383 706,26 728 474,85
E  Koszty ogélnego zarzadu 906 656,70 860 958,78
F  Zysk (strata) ze sprzedazy -579 844,08 -20 491,98
G Pozostate przychody operacyjne (I1+11+11) 85 629,77 10 987,48
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 10 894,32 0,00
Il Dotacje 6 508,62 6 508,62
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Il Inne przychody operacyjne 68 226,83 4 478,86
H Pozostate koszty operacyjne (I+1+l11) 12 540,15 493,43
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 12 540,15 493,43
I Zysk/Strata na dziataln operacyjnej (C+D-E) -506 754,46 -9997,93
J Przychody finansowe (I+l1+1lI+IV+V) 0,53 4,55
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Odsetki uzyskane, w tym: 0,53 4,55
- od jednostek powigzanych
Il Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne 0,00 0,00
K  Koszty finansowe (I+1+11+IV) 146 652,91 71151,26
I Odsetki, w tym: 111 596,60 42 560,59
- dla jednostek powigzanych
Il Strata ze zbycia inwestycji
Il Aktualizacja wartosci inwestycji
IV Inne 35 056,31 28 590,67
L  Zysk/Strata brutto na dziataln gosp(F+G-H) -653 406,84 -81 144,64
Wynik zdarzer nadzwyczajnych (JI = JIl) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne
Il Straty nadzwyczajne
N  Zysk/Strata brutto (I+J) -653 406,84 -81 144,64
O Podatek dochodowy 318,00 59 645,00
P Pozost obow zmniejszenia zysku (zwieksz straty)
R  ZYSK/STRATA NETTO (K-L-M) -653 724,84 -140 789,64
B.  Bilans BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
BILANS-AKTYWA 31.03.2014 31.03.2013
A AKTYWA TRWALE (I+I+1+IV+V) 22 220 252,20 23 062 082,73
I Wartosci niematerialne i prawne (1+2+3+4) 9 151 896,80 0,00
1 Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2 Wartosé firmy
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 9151 896,80 0,00
4 Zaliczki na poczet wartosci niemat. i prawnych
Il Rzeczowe Aktywa Trwate (1+2+3) 6 003 216,49 5913 236,03
1 Srodki trwate 5711538,37 5732769,32
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1992 985,99 1992 985,99
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 2047 467,91 2097 974,31
c) urzadzenia techniczne i maszyny 928 554,36 1069 352,71
d) s$rodki transportu 533 809,39 389 150,58
e) inne $rodki trwate 208 720,72 183 305,73
2 Srodki trwate w budowie 291 678,12 180 466,71
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe (1+2) 4300 000,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych
2 0Od pozostatych jednostek 4300 000,00
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IV Inwestycje diugoterminowe 2 343 850,00 16 918 550,00
1 Nieruchomosci
2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dfugotrwate aktywa finansowe 2 343 850,00 16 918 550,00
a) w jednostkach powigzanych 2 343 850,00 16 918 550,00
- udziaty lub akcje 2343 850,00 16 918 550,00
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartos$ciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
4 Inne inwestycje dtugoterminowe
V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 421 288,91 230 296,70
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 421 288,91 230 296,70
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
B AKTYWA OBROTOWE (I+I1+1I+1V) 15 931 276,01 11 882 888,15
| Zapasy (1+2+3+4+5) 7524 412,84 7622 347,83
1 Materiaty 3366 217,65 5992 323,03
2 Pétprodukty i produkty w toku
3 Produkty gotowe 2515 294,03 819 577,27
4  Towary 541 724,45 86 831,03
5 Zaliczki na dostawy 1101176,71 723 616,50
Il Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 6733 077,63 3914 106,25
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 144 547,86 420 659,77
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 144 547,86 420 659,77
- do 12 miesiecy 144 547,86 420 659,77
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 6588 529,77 3493 446,48
a) ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4308 856,68 2961 562,67
- do 12 miesigcy 4308 856,68 2961 562,67
- powyzej 12 miesiecy
B) 3 Sarowotnyeh ores e ez 59539.00 415 369,22
c) Inne 2220 134,09 116 494,59
d) dochodzone na drodze sadowej
Il Inwestycje krotkoterminowe 1229 998,54 251 391,11
1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 1229 998,54 251 391,11
a) w jednostkach powigzanych
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) s$rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1229 998,54 251 391,11
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- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1229998,54 251391,11
- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
2 Inne inwestycje krétkoterminowe
IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 443 787,00 95 042,96
SUMA AKTYWOW (A +B) 38 151 528,21 34944 970,88
Waluta PLN PLN
BILANS-PASYWA 31.03.2014 31.03.2013
A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY (I+1+VI+VII) 22 767 625,26 16 983 143,87
| Kapitat (fundusz) podstawowy 730 000,00 560 000,00
Il Nalezne wptaty na kapitat podstawowy ( wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV Kapitat (fundusz) zapasowy 22 265 138,84 16 632 424,59
V  Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 10 243,30 10 243,30
VI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl Zysk (strata ) z lat ubiegtych -553 754,04 -1 048 456,38
VIl Zysk (strata ) netto -653 724,84 -140 789,64
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
X Pozostate pozycje kapitatowe 969 722,00 969 722,00
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA (1+11+111+1V) 15 383 902,95 17 961 827,01
I Rezerwy na zobowiazania 980 302,30 505 209,78
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 375,70 13 383,88
2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 297 744,46 416 825,90
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa 297 744,46 416 825,90
3 Pozostate rezerwy 663 182,14 75 000,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 663 182,14 75 000,00
Il Zobowiazania dtugoterminowe 219 999,77 236 679,55
1 Wobec jednostek powigzanych
2 Wobec pozostatych jednostek 219 999,77 236 679,55
a) Kredyty i pozyczki
b)  Ztytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 219 999,77 236 679,55
d) Inne
Il Zobowigzania krétkoterminowe 13 934 994,06 16 945 296,38
1 Wobec jednostek powigzanych 656 359,94 822 625,68
a)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 511181,48 822 625,68
- do 12 miesiecy 511 181,48 822 625,68
- powyzej 12 miesiecy
b) Inne 145 178,46 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 13 274 358,17 16 073 563,09
a) Kredyty i pozyczki 7 286 495,62 3190 700,77
b)  Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) Inne zobowigzania finansowe 243 217,92 73 513,36
d)  Ztytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 4909 366,15 6 455 534,80
- do 12 miesiecy 4909 366,15 6 455 534,80
- powyzej 12 miesigcy
e) Zaliczki otrzymane na dostawy
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f)  Zobowigzania wekslowe

g) Ztytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 570 407,79 158 381,10
h)  Ztytutu wynagrodzen 239 874,31 213 330,78
i) Inne 24 996,38 5982 102,28
3 Fundusze specjalne 4 275,95 49 107,61
IV Rozliczenia migdzyokresowe 248 606,82 274 641,30
1 Ujemna wartos¢ firmy
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 248 606,82 274 641,30
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 248 606,82 274 641,30
SUMA PASYWOW (A +B ) 38 151 528,21 34 944 970,88
D SUMA KONTROLNA (AKTYWA - PASYWA) 0,00 0,00
C.  Rachunek przeptywodw pienieznych BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
RACHUNEK PBZEPI’.YW()W 01.01.14 - 31.03.14 01.01.13 - 31.03.13
PIENIEZNYCH
A.Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00
1.Zysk(strata) netto -653 724,84 -140 789,64
1l. Korekty razem 1307 663,01 513 230,67
1.Amortyzacja 389 148,05 389 148,05
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3.0dsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 111 596,07 42 556,04
4.Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -10 894,32 0,00
5.Zmiana stanu rezerw -34 093,00 -298 113,82
6.Zmiana stanu zapaséw 561 620,90 -1519 748,54
7.Zmiana stanu naleznosci 795 288,06 1682 387,92
8.Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -520 926,12 6 816,21
9.Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych 29921,81 184 926,26
10.Inne korekty -13 998,44 25 258,55
1ll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej  ( 1+/-11) 653 938,17 372 441,03
B. Przeptywy srodkéw pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
1. Wptywy 10 894,32 0,00
1.Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 10 894,32 0,00
2.Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3.Z aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a)w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywoéw finansowych
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
-odsetki 0,00 0,00
-inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4.Inne wptywy inwestycyjne
Il Wydatki 253 128,32 389 450,97
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1.Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 253 128,32 389 450,97
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b)w pozostatych jednostkach
-nabycie aktywow finansowych
-udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
11l.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( I-11) -242 234,00 -389 450,97
C.Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
.Wptywy 119 551,96 228 660,18
1.Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2.Kredyty i pozyczki 119 551,43 228 655,63
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4.Inne wptywy finansowe 0,53 4,55
1.Wydatki 155 741,43 42 560,59
1. Na nabycie udziatéw (akcji wtasnych) 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku
4.Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5.Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6.Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7.Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 44 144,83
8.0dsetki 111 596,60 42 560,59
9.Inne wydatki finansowe
111.Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-11) -36 189,47 186 099,59
D.Przeptywy pienigzne netto razem(A.lll+/-B.I11+/-C.II1) 375 514,70 169 089,65
;I::Iaqr;snc;:/: zzr:::,itaur;laJI igai:?céizfslfm, frilenieinych, w tym zmiana stanu srodkéw 375 514,70 169 089,65
F.Srodki pieniezne na poczatek okresu 0,00 0,00
G.Srodki pieniezne na koniec okresu(F+/-D), w tym: 375 514,70 169 089,65
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 7 193,60 34 331,20
D. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym BLACK POINT S.A.
Waluta PLN PLN
Lp. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.14 - 31.03.14 01.01.13 - 31.03.13
1 Kapitat wtasny na poczatek okresu 23 421 350,10 17 123 933,51
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- zmiana zasad rachunkowosci 0,00 0,00
la Kapitat wtasny na poczatek okresu, po korektach 23 421 350,10 17 123 933,51
1 Kapitat podstawowy na poczatek okresu 730 000,00 560 000,00
1.1  Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu 0,00 0,00
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0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-umorzenia udziatoéw / akgji 0,00 0,00
1] 0,00 0,00
1.2 Kapitat podstawowy na koniec okresu 730 000,00 560 000,00
2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1  Zmiana naleznych wptfat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-uchwata o podwyiszeniu kapitatu podstawowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-optacenie kapitatu podstawowego 0,00 0,00
2.2 Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3 Udziaty / akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) Zwiekszenie 0,00 0,00
b) Zmniejszenie 0,00 0,00
3.1 Udziaty / akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4 Kapitat zapasowy na poczatek okresu 22 265 138,84 16 632 424,59
4.1  Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalne;j 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- likwidacji kapitatu rezerwowego
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-podziat zysku — wyptata dywidendy 0,00 0,00
- uchwata dotyczaca ewentualnego zbycia udziatéw — przeznaczenie na kapitat 0.00 0.00
rezerwowy — aktualizacja ’ !
-przeznaczanie kapitatu rezerwowego na podwyzszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
-rozliczenie straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
4.2 Kapitat zapasowy na koniec okresu 22 265 138,84 16 632 424,59
5 Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 10 243,30 10 243,30
5.1  Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-[] 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-zbycie srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2  Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 10 243,30 10 243,30
6 Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 969 722,00 969 722,00
6.1  Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu
- program motywacyjny
- zwiekszenie kapitatu podstawowego
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
-korekta kosztoéw programu motywacyjnego
-zwiekszenie kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 969 722,00 969 722,00
7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -553 754,04 -1 048 456,38
7.1 Zyskz lat ubiegtych na poczatek okresu 148 604,96 0,00

-korekty btedéw podstawowych

-zmiana zasad rachunkowosci
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7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 148 604,96 0,00

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00
-1

b) zmniejszenie z tytutu 148 604,96 0,00
-zwiekszenie kapitatu zapasowego 148 604,96 0,00
-przeznaczenie na wyptate dywidendy 0,00 0,00

7.3 Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00

7.4  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 702 359,00 1048 456,38

-korekty btedéw podstawowych

-zmiana zasad rachunkowosci

7.5  Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 702 359,00 1048 456,38

a) zwiekszenie z tytutu 0,00 0,00

-przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

-1

b) zmniejszenie z tytutu 148 604,96 0,00
-korekta kosztow programu motywacyjnego 148 604,96 0,00
7.6  Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 553 754,04 1048 456,38
7.7 Zysk/(strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -553 754,04 -1 048 456,38
8 Wynik netto -653 724,84 -140 789,64
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 653 724,84 140 789,64
c) odpisy z zysku
1} Kapitat wtasny na koniec okresu 22 767 625,26 16 983 143,87
" sKtar;aJltya)l wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 22767 625,26 16 983 143,87

2. Komentarz Zarzadu Emitenta na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Jednym z gtéwnych czynnikdw wptywajgcych na pogorszenie wynikdw jednostkowych jest ostabiona sezonowa
koniunktura opisana juz w czynnikach majgcych wptyw na skonsolidowane wyniki finansowe Grupy, a takze brak
popytu na ryku ukraifnskim.

Znaczacy wptyw na wyniki Black Point S.A. miaty takze nieproporcjonalnie wysokie koszty sprzedazy, w tym optaty
roczne i katalogowe ponoszone na poczgtku roku. Od Il kwartatu 2014 r. Zarzad przyjmuje polityke statego
monitorowania efektywnosci sprzedazy, gtéwnie poprzez biezgcg analize wskaznikdw rentownosci sprzedazy, ktéra
przetozy sie na bardziej efektywne zarzgdzanie kosztami dotyczgcymi sprzedazy.

Dodatkowym czynnikiem majgcym réwniez wptyw na dodatnie przeptywy finansowe jest amortyzacja w tym znaku
towarowego Printé (0,25 min kwartalnie).

VI. Informacja na temat aktywnosci Emitenta oraz Grupy Emitenta w zakresie dziatan zmierzajacych do
zwiekszenia innowacyjnosci

W | kwartale udostepniliSmy partnerom handlowym mozliwo$¢ zamawiania online poprzez nowoczesng platforme
sprzedazowg B2B . Dzieki nowym narzedziom sprzedazy partnerzy majg na biezgco dostep do cen, standw
magazynowych, informacji o ofercie i aktualnych promocji.
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Spétka Black Point odswiezyta wizualng strone komunikacji i kreacji marketingowych; Black Point zaktualizowat,
unowoczesnit i dostosowat do aktualnych potrzeb swojego klienta graficzng i merytoryczng forme prezentacji petnej
oferty.

W | kwartale 2014 roku wspdlnie z zewnetrznymi konsultantami przeprowadzilismy analize strategiczng Grupy, a w
Il kwartale dopracujemy zaktualizowang strategie Grupy na najblizsze lata.

Strategia oparta bedzie na innowacjach w dziedzinie technologii, a takze technikach sprzedazy i poszerzeniu
asortymentu zgodnie z tendencjami rynkowymi.

VII. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz.

Zarzad nie publikowat prognoz na 2014 rok.

VIIl. Poréwnanie wynikow szacunkowych przekazanych raportem biezagcym z wynikami przekazanymi raportem
kwartalnym

Waluta: tys. PLN

. . Szacunki wynikow L L.
Status wiadomosci . Wyniki finansowe Realizacja
finansowych

Dane finansowe Pierwszy kwartat Pierwszy kwartat
Obrét Grupy BLACK POINT 16 810 000 16 813 861 100%
Obroét BLACK POINT S.A. 9150 000 9159 749 100%

IX. Analiza wskaznikowa

Tabela: Zestawienie gtéwnych skonsolidowanych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: tys. PLN 2013 2014

Wyniki skonsolidowane I kwartat | kwartat

Wynik na sprzedazy netto 248,08 -185,39
EBIT -60,63 -206,23
EBITDA 264,88 213,52
Wynik brutto -366,93 -334,45
Wynik netto -533,14 -417,78

*) EBITDA=zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek)+ amortyzacja

Tabela: Zestawienie gtéwnych jednostkowych wynikéw finansowych w ujeciu kwartalnym.

Waluta: Tys. PLN 2013 2014

Wyniki jednostkowe | kwartat | kwartat

Wynik na sprzedazy netto -20,49 -579,84
EBIT -38,59 -541,81
EBITDA 98,12 -152,66
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Wynik brutto -81,14 -653,41
Wynik netto -140,79 -653,72
*) EBITDA= zysk brutto + (koszt odsetek - przychdd odsetek)+ amortyzacja

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2014 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2013 2014

Dane skonsolidowane 31.03.2013 31.03.2014
Ptynnos¢ | stopnia Krotnos¢ 0,02 0,07
Ptynnos¢ Il stopnia Krotnos¢ 0,57 0,77
Ptynnos¢ Il stopnia Krotnos¢ 0,99 1,41

Tabela: Analiza ptynnosci dla wynikéw jednostkowych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2014 roku

Wskazniki ptynnosci finansowej Miernik 2013 2014

Dane jednostkowe 31.03.2013 31.03.2014
Ptynnos¢ | stopnia Krotnos¢ 0,01 0,09
Ptynnosé Il stopnia Krotnos¢ 0,25 0,57
Ptynnos¢ Il stopnia Krotnos¢ 0,70 1,11

Formuty obliczeniowe:

Ptynnosc | stopnia (wskaznik ptatnosci gotéwkowej)

= (Inwestycje krotkoterminowe / Zobowigzania krotkoterminowe)

Ptynnosc Il stopnia (wskaznik ptynnosci szybkiej) =

[(Inwestycje krétkoterminowe + naleznosci krotkoterminowe) / Zobowigzania krétkoterminowe]
Ptynnos¢ Il stopnia = (Aktywa obrotowe / Zobowigzania biezgce)

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikéw skonsolidowanych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2014 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2013 2014

Dane skonsolidowane | kwartat | kwartat

ROA Procent -6,12% 1,95%
ROE Procent -20,02% 3,37%
ROI Procent -3,52% 2,02%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent -1,36% -2,48%

Tabela: Analiza rentownosci dla wynikow jednostkowych w ujeciu kwartalnym za | kwartat 2014 roku

Wskazniki Rentownosci Miernik 2013 2014

Dane jednostkowe | kwartat I kwartat

ROA Procent -2,09% -0,95%
ROE Procent -4,30% -1,60%
ROI Procent -4,16% -1,93%
Rentownos¢ netto (sam kwartat) Procent -1,11% -7,14%

Formuty obliczeniowe:

ROA = (zysk netto / aktywa ogdtem) x 100%

ROI = (zysk operacyjny / aktywa ogdtem) x 100%

ROE = (zysk netto / kapitat wtasny ogétem) x 100%

Rentownos¢ netto = (zysk netto/przychody ze sprzedazy)x100%

Strona 23z24

r1 B l_AC l( Autoryzowany Doradca
(@) POINT PROFESCAPITAL ‘l““m"

advisors&brokers


http://www.blackpoint.pl/
http://www.profescapital.pl/

Skonsolidowany oraz Jednostkowy Raport okresowy Black Point S.A.
| kwartat 2014 roku

X. Planowane kierunki dziatania Grupy na 2014 rok.

W 2014 roku zarzad planuje wdrozenie nowej strategii opartej na nowoczesnej komunikacji z rynkiem opartej
przede wszystkim o Internet, a takze rozwdj asortymentu w kierunku bardziej zaawansowanych tonerow
laserowych.

Dodatkowym dziataniem bedzie biznesowe uruchomienie dziatalnosci recyklingowej polegajacej na odzyskiwaniu
wszystkich kluczowych surowcéw z kartridzy laserowych nienadajacych sie do ponownego uzycia. W Il kwartale

planujemy rozpoczecie sprzedazy przemiatu i regranulatu z tworzyw sztucznych.

Istotnym dziataniem bedzie réwniez optymalizacja kosztowa Grupy, ktéra powinna przynies¢ powrdt do

rentownosci przy niezmienionym poziomie sprzedazy.

Jednoczesny rozwdj dziatan rynkowych powinien przynies¢ poprawe wynikdéw poczawszy od Il kwartatu br.
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