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l. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Jednostkowe dane finansowe

Pasywa razem

kT b s
(w tysiacach ztotych)
A. Aktywa trwate 1943,62 1715,84
I. Wartosci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 757,63 988,33
lll. Naleznosci diugoterminowe 15,93 33,57
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1138,30 659,34
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,77 34,60
B. Aktywa obrotowe 4 993,64 4 979,74
l. Zapasy 287,83 1197,32
II. Naleznosci krotkoterminowe 2 079,46 776,69
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 2 574,22 2 959,71
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 52,13 46,01
Aktywa razem 6 937,26 6 695,58
PASYWA 31052014 03207
(w tysiacach ztotych)
A. Kapitat (fundusz) wtasny 4 589,64 3 318,64
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 802,47 869,00
Il. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) (18,79) (240,33)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 2 689,94 1 355,97
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 000,00 1290,33
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych 41,00 42547
VIIl. Zysk / (strata) netto 75,01 (381,80)
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2 347,63 3 376,94
l. Rezerwy na zobowigzania
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 178,71 445,69
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 1 608,35 2 401,43
IV. Rozliczenia migedzyokresowe 560,57 529,82
6 937,26 6 695,58
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Jednostkowy rachunek zyskéw i strat 01.01 - 01.01 - 01.01- 01.01 -
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
(w tysiacach ztotych)
A.  Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2618,50 1213,69 2618,50 1213,69
- od jednostek powigzanych 79,33 84,17 79,33 84,17
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 2296,42 852,18 2296,42 852,18
Zmiana stanu produktow (zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie —

Il.  warto$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00
lll.  Koszt wytworzenia produktéw na wkasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 322,08 361,52 322,08 361,52
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 2591,11 1 366,59 259111 1 366,59
I.  Amortyzacja 112,80 122,27 112,80 122,27
Il.  Zuzycie materiatow i energii 405,53 65,48 405,53 65,48
lll.  Ustugi obce 1498,59 244,97 1498,59 244,97
IV.  Podatki i optaty, w tym: 0,47 1,02 0,47 1,02
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 346,99 337,04 346,99 337,04
VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 50,29 60,18 50,29 60,18
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 32,73 36,41 32,73 36,41
Vil

. Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 143,71 499,23 143,71 499,23
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 27,39 -152,89 27,39 -152,89
D. Pozostate przychody operacyjne 23,26 0,07 23,26 0,07
I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 22,90 0,00 22,90 0,00
Il.  Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll.  Inne przychody operacyjne 0,36 0,07 0,36 0,07
E. Pozostate koszty operacyjne 0,01 0,00 0,01 0,00
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll.  Inne koszty operacyjne 0,01 0,00 0,01 0,00
F.  Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 50,64 -152,83 50,64 -152,83
G. Przychody finansowe 44,86 20,91 44,86 20,91
I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 44,86 20,91 44,86 20,91
- od jednostek powigzanych 22,12 0,00 22,12 0,00
lll.  Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 6,91 249,88 6,91 249,88
I. Odsetki, w tym: 6,83 10,29 6,83 10,29
- dlajednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Strata ze zbycia inwestycji 0,00 239,57 0,00 239,57
lll.  Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,09 0,02 0,09 0,02
. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 88,59 -381,80 88,59 -381,80
J.  Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J..-J.Il.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I.  Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il.  Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. Zysk (strata) brutto (I+/-J-K+M) 88,59 -381,80 88,59 -381,80
N. Podatek dochodowy 13,57 0,00 13,57 0,00
0. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
R.  Zysk (strata) netto (M-N-O+/-P) 75,01 -381,80 75,01 -381,80
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Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wtasnym 31.03.2014 31.03.2013
(w tysiacach ziotych)
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 4 514,62 4 150,44
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po korektach 4 514,62 4 150,44
1. Kapitat podstawowy na poczatek okresu 802,47 869,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego - -
1.2. Kapitat podstawowy na koniec okresu 802,47 869,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy -
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu - -
3. Akcje wiasne na poczatek okresu (18,79) -
a) zwiekszenie - (240,33)
3.1. Akcje wiasne na koniec okresu (18,79) (240,33)
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 2689,94 1.355,97
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
4.2. Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 2689,94 1.355,97
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1000,00 -
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 1290,33
b) zmniejszenie 209,67
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1 000,00 1 290,33
7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu -
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -
b) zmniejszenie - -
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 41,00 42547
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach -
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 41,00 42547
8. Wynik netto 75,01 (381,80)
a) zysk netto 75,01 (381,80)
b) strata netto -
¢) odpisy z zysku -
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 4 589,64 3 318,64
lll. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 458964 3318,64

(pokrycia straty)
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Jednostkowy rachunek przeptywéw pienieznych
(metoda posrednia)

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

(w tys. ziotych)

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
l. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski / (straty) z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk / (strata) z dziatalnoSci inwestycyjnej

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapaséw

7. Zmiana stanu nalezno$ci

8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z
wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych

10. Inne korekty
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
(1)
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
l. Wplywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

3. Z aktywow finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach:
4. Inne wplywy inwestycyjne
Il. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci
niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach:
- nabycie aktywow finansowych
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-l)

75,0
60,4
112,8

(22,9)

(62,2)
(40,5)

102,7
(29.9)

135,4

22,9
22,9

173,8
14,8

159,0
150,0
9,0
9,0

(150,9)

(381,8)
11831
122,3

2396
(64,0)
629,9
(110,4)
365,7

801,3

45,7
45,7

(45,7)

75,0
60,4
112,8

(22,9)

(62,2)
(40,5)

102,7
(29,9)

135,4

22,9
22,9

173,8
14,8

159,0
150,0
9,0
9,0

(150,9)

(381,8)
11831
122,3

239,6

(64,0
629,9

(110,4)
365,7

801,3

45,7
45,7

(45,7)
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Jednostkowy rachunek przeplywoéw pienigznych

P 01.01 - 31.03.2014 01.01 - 31.03.2013 01.01-31.03.2014 | 01.01-31.03.2013
(metoda posrednia)

(w tys. ztotych)

C. Przeptywy srodkow pienigznych z dziatalnosci finansowej - - -

I. Wplywy 43,3 493,6 43,3 493,6
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych
instrumentow - - -
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 40,0 493,6 40,0 493,6
3. Emisja diuznych papieréw warto$ciowych - - -
4. Inne wpltywy finansowe 3,3 - 33
II. Wydatki 62,1 66,3 62,1 66,3
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych - - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - - -

3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku

4. Spiaty kredytow i pozyczek - - -
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - - R
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - R
7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 62,1 66,3 62,1 66,3
8. Odsetki - - -
9. Inne wydatki finansowe - - R
.

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) (18,8) 427,2 (18,8) 427,2

D. Przeptywy pienigezne netto razem (A.llIxB.III=C.IIl) (34,3) 1182,8 (34,3) 1182,8
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienigznych, w tym: (34,3) 1182,8 (34,3) 1182,8

- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu roznic kursowych - - -
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 14951 1776,9 14951 1776,9
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 1460,8 2959,7 1460,8 2959,7

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - - -
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Skonsolidowane dane finansowe

AKTYWA 082014 082013
(w tysiacach ziotych)

A. Aktywa trwate 2 058,63 1 844,01

I. Wartosci niematerialne i prawne 6,70
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1 047,55 1 298,12
lll. Naleznosci diugoterminowe 15,93 33,57
IV. Inwestycje diugoterminowe 956,68 471,72
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,77 34,60
B. Aktywa obrotowe 11 050,98 7817,44
l. Zapasy 2135,23 2 664,14
II. Naleznosci krotkoterminowe 6 591,46 1 785,99
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 224499 3 305,66
IV. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 79,30 61,65
Aktywa razem 13 109,61 9 661,46

PASYWA 082014 082013
(w tysiacach ztotych)

A. Kapitat (fundusz) wtasny 6 969,28 5062,92
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 802,47 869,00

Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) -
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) (18,79) (240,33)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 3 615,09 2399,94

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny -
VI. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 1 000,00 1290,33
VII. Zysk / (strata) z lat ubiegtych 991,83 995,44
VIII. Zysk / (strata) netto 578,68 (251,46)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -
B. Kapitat mniejszosci 84,39 156,13
C. Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych - jedn. Zalezne 0,00 0,00
D. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 6 055,94 444240
I. Rezerwy na zobowiazania 33,90 35,70
Il. Zobowiazania diugoterminowe 328,82 669,99
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 5132,65 3206,90
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 560,57 529,82
Pasywa razem 13 109,61 9 661,46
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Skonsolidowany rachunek zyskow i strat 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.03.2014 31.03.2013 31.03.2014 31.03.2013
w tysigcach ztotych
A. | Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 11 282,97 3311,72 11 282,97 3311,72
- od jednostek powigzanych 23,00 29,80 23,00 29,80
l Przychody netto ze sprzedazy produktow 2999,13 1476,02 2999,13 1476,02
Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢

Il. | uiemna) 0,00 -0,03 0,00 -0,03
lll. | Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 8 283,84 1835,73 8 283,84 1835,73
B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej 10 662,46 3384,65 10 662,46 3 384,65
l. | Amortyzacja 167,18 157,60 167,18 157,60
Il. | Zuzycie materiatow i energii 431,96 87,83 431,96 87,83
lll. | Ustugi obce 1764,69 342,16 1764,69 342,16
IV. | Podatki i opfaty, w tym: 2,79 3,22 2,79 3,22
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1044,76 967,28 1044,76 967,28
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 201,88 197 44 201,88 197 44
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 142,68 54,85 142,68 54,85
Vil

. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 6 906,50 1574,26 6 906,50 1574,26
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 620,51 -72,93 620,51 -72,93
D. | Pozostate przychody operacyjne 160,81 179,05 160,81 179,05
I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 22,90 48,90 22,90 48,90
Il. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Inne przychody operacyjne 137,91 130,15 137,91 130,15
E. | Pozostate koszty operacyjne 35,26 40,44 35,26 40,44
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 35,26 40,44 35,26 40,44
F. | Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) 746,06 65,69 746,06 65,69
G. | Przychody finansowe 34,58 25,21 34,58 25,21
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Odsetki, w tym: 34,58 25,21 34,58 25,21
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H. | Koszty finansowe 25,14 272,28 25,14 272,28
.| Odsetki, w tym: 24,94 22,31 24,94 22,31
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Strata ze zbycia inwestycji 0,00 239,57 0,00 239,57
lll. | Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 0,20 1041 0,20 1041
I. | Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) 755,51 -181,39 755,51 -181,39
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.Il.) 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,00
K. | Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
L. | Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
M. | Zysk (strata) brutto (I+/-J-K+M) 755,51 -181,39 755,51 -181,39
N. | Podatek dochodowy 125,00 23,25 125,00 23,25
0. | Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00
P. | Zysk straty mniejszosci 51,83 46,82 51,83 46,82
R. | Zysk (strata) netto (M-N-O+/-P) 578,68 -251,46 578,68 -251,46
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym 31.03.2014 31.03.2013
(w tys. ztotych)

Kapitat wtasny na poczatek okresu 6390,6 5557,9
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 6390,6 55579
Kapitat zakltadowy na poczatek okresu 802,5 869,0
Kapitat zaktadowy na koniec okresu 802,5 869,0
Nalezne wplaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu 0,0 0,0
Nalezne wpfaty na kapitat zakladowy na koniec okresu 0,0 0,0
Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu (18.,8) 0,0
zwigkszenia 0,0 0,0
zmniejszenia 0,0 (240,3)
Udzialy (akcje) wiasne na koniec okresu (18,8) (240,3)
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 36151 21158
Zmiany kapitatu zapasowego
zwigkszenia (z tytutu) 0,0 2841
zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 36151 23999
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0
Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu 1000,0 0,0
Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
zwiekszenia 0,0 1500,0
zmniejszenia 0,0 (209,7)
Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 1000,0 1290,3
Réznice kursowe z przeliczenia 0,0 0,0
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 706,6 330,9
Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 706,6 330,9
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 706,6 330,9
zwigkszenia 285,2 769,8
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 991,8 9954
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 0,0 0,0
Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 0,0 0,0
zwigkszenia 0,0 0,0
zmniejszenia 0,0 0,0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0
Strata z lat ubiegltych na koniec okresu 0,0 0,0
Wynik netto
zysk netto 578,7 0,0
strata netto 0,0 (251,5)
odpisy z zysku 0,0 0,0
Kapitat wtasny na koniec okresu 6969,3 50629
Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 6.969,3 5062.9
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Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych
(metoda posrednia)

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

(w tys. ztotych)

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zyski netto

Korekty razem:

Zyski mniejszosci

Strata z udziatow (akcji) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci
Amortyzacja

Odpisy wartosci firmy

Odpisy ujemnej warto$ci firmy

Straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Straty z dziatalno$ci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i prawne
Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych:

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych:

w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywéw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

578,68
0,00
51,83
0,00
167,18
0,00
0,00
0,00
0,00
22,90
-103,50
615,07
-1289,92
1059,66
32,53
0,00
444,90

1023,58

22,90

22,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-301,36
-142,40
0,00
-158,96
-150,00
-8,96
-8,96
0,00

0,00
0,00

-278,46

-251,46
0,00
34,02
0,00
157,60
0,00
0,00
0,00
0,00
-48,90
-94,30
5,11
1940,97
-1571,69
379,03
62,18
864,02

612,57

48,90

48,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

48,90

578,68
0,00
51,83
0,00
167,18
0,00
0,00
0,00
0,00
-22,90
-103,50
615,07
-1289,92
1059,66
-32,63
0,00
444,90

1023,58

22,90

22,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-301,36
-142,40
0,00
-158,96
-150,00
-8,96
-8,96
0,00

0,00
0,00

-278,46

-251,46
0,00
34,02
0,00
157,60
0,00
0,00
0,00
0,00
-48,90
-94,30
511
1940,97
-1571,69
379,03
62,18
864,02

612,57

48,90

48,90

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

48,90
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Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych
(metoda posrednia)

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

01.01 - 31.03.2014

01.01 - 31.03.2013

(w tys. ztotych)

Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy

Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja diuznych papieréw wartociowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne netto razem

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych

- zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

43,29

0,00
40,00
0,00

3,29
-367,82

0,00
0,00
0,00
-279,00
0,00
0,00
-88,83
0,00
0,00

-324,53

420,59

420,59
0,00

1727,70

2148,28
0,00

366,01

0,00
366,01
0,00
0,00
-70,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-70,61
0,00
0,00

295,40

956,86

956,86
0,00

2348,79

3 305,66

43,29

0,00
40,00
0,00
3,29
-367,82
0,00
0,00
0,00
-279,00
0,00
0,00
-88,83
0,00
0,00

-324,53

420,59

420,59
0,00

1721,70

2148,28

366,01

0,00
366,01
0,00
0,00
-70,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-70,61
0,00
0,00

295,40

956,86

956,86
0,00

2348,79

3305,66
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Il.  INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE
O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

GRUPA KAPITALOWA VERBICOM S.A.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Verbicom Spdtka Akcyjna oraz sprawozdania
finansowe stanowigce podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez
jednostkowe  sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgce] zostaty sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzqad jednostki dominujgcej nie
stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego zadnych okolicznosci wskazujgcych na
zagrozenie kontynuacii dziatalnosci przez jednostki powigzane.

1. Inaczqce zasady rachunkowosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz jednostkowe sprawozdanie finansowe Spdtki dominujgcej
sporzgdzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:

2.1 Podstawa sporzqdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzqgdzone w zgodzie z zasadami rachunkowosci
obowigzujgcymi na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej okreslonymi w ustawie o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r. poz. 330) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Przyjete przez jednostke dominujgcg zasady rachunkowosci dla grupy kapitatowej stosowane byty w
sposdb ciggty i sg zgodne z zasadami rachunkowosci stosowanymi w poprzednim roku obrotowym.

2.2 Przychody i koszty

Przychody i koszty sq uimowane zgodnie z zasadg memoriatu, tji. w roku obrotowym, ktérego dotyczqg,
niezaleznie od terminu otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Grupa Kapitatowa prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza rachunek zyskdw i
strat w wariancie poréwnawczym.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, gdy korzysci
wynikajgce z posiadania produktéw, towardw i materiatdéw zostaty przeniesione na nabywce. Przychody ze
sprzedazy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6 miesiecy ujimowane sq w rachunku wynikéw w dacie ich
wykonania.

Kontrakty na ustugi, w tym budowlane, o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody i koszty z wykonania ustugi o okresie realizacji dtuzszym niz é miesiecy ustala sie na dzieh
bilansowy proporcjonalnie do stopnia zaawansowania ustugi. Stan zaawansowania realizacji umowy ustala
sie tzw. metodq kosztowq opisang w Krajowym Standardzie Rachunkowosci nr 3. Przewidywana strata
zwigzana z wykonaniem ustugi ujmowana jest bezzwtocznie jako koszt dziatalnodci operacyjne;j.

2.3 Przychody odsetkowe

Przychody odsetkowe sg ujimowane przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.



Verbicom Spoétka Akcyjna | Jednostkowy i skonsolidowany raport okresowy za [ kwartat 2014r.

2.4 Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddéw finansowych na dzieh powziecia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy spotki, w ktérg jednostka zainwestowata, uchwaty o podziale zysku, chyba ze w uchwale
okreslono inny dzieh prawa do dywidendy.

2.5 Rachunek przeptywoéw pienieinych

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzgdzono metodq posredniq.

2.6 Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne ujmuje sie w ksiegach wedtug cen ich nabycia lub kosztéw poniesionych
na ich wytworzenie i umarza metodq liniowq przy zastosowaniu nastepujgcych stawek amortyzaci:

Koszty zakohczonych prac rozwojowych 50%
Koncesje, patenty, licencje i znaki 20%
towarowe

Oprogramowanie 20%
Inne 20%

Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacji jest przez jednostke weryfikowana, powodujgc
odpowiedniq korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisdw amortyzacyjnych.

2.7 Srodki trwate

Srodki frwate ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (wartoé¢ poczgtkowal),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych oraz srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogét ich
kosztéw poniesionych przez  jednostke Za okres budowy, montazu, przystosowania
i ulepszenia, do dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez: koszt obstugi zobowigzah zaciggnietych w celu
ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu.

Wartoé¢ poczgtkowq srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia, polegajgcego na przebudowie,
rozobudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego Srodka po
zakohczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania wartos¢ uzytkowdq.

Srodki trwate amortyzowane sg metodgq liniowq. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu
po przyjeciu srodka trwatego do uzywania.

Przyktadowe stawki amortyzacyjne sg nastepujgce:

Budynki 4%
Urzgdzenia techniczne i maszyny 20-33 %
Srodki transportu 20%

Poprawno$¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacii jest przez jednostke weryfikowana, powodujgc
odpowiedniqg korekte dokonywanych w nastepnych latach odpiséw amortyzacyjnych.

2.8 Inwestycje
Inwestycje obejmujg aktywa posiadane w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z

przyrostu wartoéci tych aktywdw, uzyskania z nich przychoddéw w formie odsetek, dywidend (udziatow w
zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z tfransakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe
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oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sq
posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.

2.8. 1 Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci uimuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (warto$é
poczgtkowa), pomniegjszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Warto$¢ poczgtkowqg inwestycji w nieruchomosci powiekszajg koszty jej ulepszenia, polegajgcego na
przebudowie, rozbudowie, modernizaciji lub rekonstrukcii i powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa inwestycji w
nieruchomosci po zakohczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢
uzytkowaq.

Inwestycje w nieruchomosci amortyzowane sg metodqg liniowq. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje w
miesigcu po przyjeciu inwestycji w nieruchomosci do uzywania.

Grupa Kapitatowa stosuje nastepujgce stawki amortyzacyjne:
Budynki 10%

Poprawno$¢ stosowanych okresdw i stawek amortyzacii jest przez Grupe Kapitatowqg weryfikowana,
powodujgc odpowiedniq korekte dokonywanych w nastepnych latach odpisdw amortyzacyjnych.

2.8.2 Inwestycje w wartosci niematerialne i prawne

Inwestycje w warto$ci niematerialine i prawne ujmuje sie w ksiegach zgodnie z zasadami opisanymi w
punkcie 2.6.

2.9 Trwata utrata wartosci aktywéw

Na kazdy dzien bilansowy ocenia sie, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na trwatg utrate wartosci
sktadnika bgdz grupy aktywow. Jedli takie dowody istniejg, ustala sie szacowang, mozliwg do odzyskania
warto$¢ sktadnika aktywdw i dokonuje sie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w kwocie rownej
réznicy miedzy warto$cig mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowaq. Strata wynikajgca z utraty wartosci
jest uimowana w rachunku zyskdéw i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego przeszacowania
aktywdw ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos¢ tego kapitatu, a pozostata
czesci straty jest odnoszona na rachunek zyskow i strat.

2.10 Leasing finansowy
Gdy Grupa Kapitatowa jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktérych przyjeta do uzywania obce
srodki trwate i wartodci niematerialne i prawne, na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego
ryzyka i pozytkdw wynikajacych z tytutu posiadania aktywdw bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest uimowany w bilansie.
Grupa Kapitatowa dokonuje kwadlifikacji umdw leasingowych wedtug zasad okreslonych w przepisach
podatkowych w przypadku, gdy roczne sprawozdanie finansowe korzystajgcego nie podlega obowigzkowi
badania i ogtaszania.

2.11 Zapasy
Zapasy wyceniane sq wedtug cen ich nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy
netto na dzien bilansowy.

Wartoé¢ zapasdw ustala sie w oparciu o:

Materiaty - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodqg pierwsze weszto, pierwsze wyszto
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Towary - cene nabycia, przy czym rozchdd wycenia sie metodqg pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy ujmowane sq w bilansie w wartosci netto, fj. pomniejszone o wartos¢ odpisdw aktualizujgcych.
Odpisy aktualizujgce ujmuije sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

2.12 Naleznosci, roszczenia i zobowiqgzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowiqzania
finansowe

Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$é
naleznosci aktualizuje sie uwzglednigjgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztow
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy.

Zobowigzania uimuje sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na moment ich powstania wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ogtoszonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten
dzien.

Na dzieh bilansowy naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po
obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

2.13 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest uimowany w wysokosci okreslonej w statucie Spdtki jednostki dominujgcej i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Roznice pomiedzy wartodciq godziwg uzyskanej zaptaty i wartoscig nominalng akcji
sg uimowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;.

2.14 Rozliczenia miedzyokresowe

Grupa Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych
okresdow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci
prawdopodobnych zobowigzah przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

2.15 Rezerwy na zobowiqzania
Rezerwy stanowig zobowigzania, ktdérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.

Gwarancje

Rezerwy na gwarancje uznagje sie, gdy produkt lub ustuga zostanie sprzedana. Rezerwy tworzone sq w
oparciu o dane historyczne dotyczgce poniesionych kosztéw gwarancji lub w oparciu o rzeczywiste koszty
do poniesienia jezeli stosowng ustuge gwarancyjng mozna zakontraktowad z innym podmiotem
gospodarczym.

Restrukturyzacja

Rezerwy na zobowigzania spowodowane restrukturyzacjag Grupy Kapitatowej tworzone sg wéwczas, gdy
Spoétka formalnie przyjeta szczegdtowy plan restrukturyzacii i restrukturyzacja rozpoczeta sie lub informacija o
restrukturyzacii zostata publicznie podana do wiadomosci, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb
wiarygodny okredlic wartos¢ tych przysztych zobowigzan. Nie tworzy sie rezerwy na przyszte koszty
operacyjne.

Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne
Grupa nie wyptaca nagrdd jubileuszowych ze $Srodkdw wtasnych, a ze wzgledu na mtody wiek
zatrudnionych pracownikdw nie tworzy rezerw na odprawy emerytalne.
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2.16 Wartosé firmy
2.16. 1 Wartosé firmy jednostek podporzqgdkowanych

Wartoé¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia nad wartoéciq godziwg mozliwych do zidentyfikowania
aktywdw netto jednostki zaleznej lub stowarzyszonej na dzieh objecia kontroli lub rozpoczecia wywierania
Znaczgcego wptywu.

Wartoé¢ firmy amortyzowana jest przez okres 5 lat.
2.16. 2 Ujemna wartosé firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywdw netto
jednostki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzieh objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znaczgcego wptywu.

Ujemna warto$¢ firmy do wysokosci nieprzekraczajgcej warto$ci godziwej nabytych aktywdw trwatych, z
wytgczeniem dtugoterminowych aktywdw finansowych notowanych na regulowanych rynkach, odpisuje
sie w skonsolidowany rachunek zyskdw i strat przez okres bedgcy $Srednig wazong okresu ekonomicznej
uzytecznosci nabytych i podlegajgcych amortyzaciji aktywdw. Nadwyzka ujemnej wartosci firmy nad
warto$¢ godziwg aktywdw trwatych, z wytgczeniem dtugoterminowych aktywdw finansowych notowanych
na rynkach regulowanych, zaliczana jest do przychoddw na dzieh potgczenia.

2.17 Metoda konsolidacji/wyceny jednostek podporzgdkowanych

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng w okresie od objecia nad nimi konfroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania te] kontroli. Aktywa i zobowigzania spdtki zaleznej na dzien
wtgczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ujmowane sg wedtug warto$ci godziwe,.
R&znica miedzy warto$cig godziwg tych aktywdw i zobowigzah oraz ceng nabycia powoduje powstanie
wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji w skonsolidowanym
bilansie.

Udziaty w jednostkach stowarzyszonych wykazuje sie metodqg praw wtasnosci. Proporcjonalny udziat
jednostki dominujgcej w wyniku finansowym jednostek stowarzyszonych koryguije sie o odpis wartosci firmy
lub ujemnej wartosci firmy i uimuje joko oddzielng pozycje w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat.

2.18 Podatek dochodowy
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes¢ biezgcq i cze$¢ odroczong.

Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi.
Wykazywana w rachunku zyskéow i strat cze$¢ odroczona stanowi rdznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacii rozliczanych z
kapitatem wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przyszto$ci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi oraz
straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwiqzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci.

Wysokos$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie sg kompensowane dla pofrzeb
prezentacji w sprawozdaniu finansowym.
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2.19 Réznice kursowe

Roznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzieh bilansowy aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach
obcych z wyjgtkiem inwestycji dtugoterminowych oraz powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddw
lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktéw lub ceny
nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkdéw trwatych, srodkdw trwatych w
budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych.

2.20 Instrumenty finansowe
2.20. 1 Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane sq oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacii instrumentdw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane
W ponizszej nocie nie dotyczq wytqczonych z Rozporzgdzenia w szczegdlnosci: praw i zobowigzan
wynikajgcych z umédw leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzah z tytutu dostaw i ustug
oraz instrumentdw finansowych wyemitowanych przez Grupe Kapitatowq stanowigcych jej instrumenty
kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli sie na:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrofu,

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne,

¢ aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzieli sie na:

¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

2.20. 2 Zasady ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieh zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
jest w wartoéci godziwej poniesionych wydatkédw lub przekazanych w zamian innych sktadnikow
majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe w wartoéci godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych
innych sktadnikdw majgtkowych. Przy ustalaniu warto$ci godziwej na ten dzien uwzglednia sie poniesione
przez Grupe Kapitatowq koszty transakcii.

Transakcje kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych dokonane w obrocie regulowanym wprowadza sie
do ksigg rachunkowych w dniu ich zawarcia.

2.20. 3 Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikdw rynkowych
albo krétkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na
zamiary, jakimi kierowano sie przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowiq one sktadnik portfela podobnych
aktywdw finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim  terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie pochodne instrumenty finansowe, z
wyjagtkiem przypadku gdy Grupa Kapitatowa uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajgce.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej
wyceny zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktorym nastgpito przeszacowanie.

2. 20. 4 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywdw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie niezakwalifikowane do
pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg
termin wymagalnosci sptaty warto$ci nominalne] oraz okredlajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia kwocie,
pod warunkiem ze Grupa Kapitatowa zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2.20. 5 Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci
(zaptaty), aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkdw
pienieznych.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne dtuzne instrumenty
finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu Srodki pieniezne, jezeli z
zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit kontroli nad wydanymi insfrumentami
finansowymi (transakcje odkupu).

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze
wptat dokonanych przez Grupe Kapitatowqg celem nabycia instrumentdw kapitatowych nowych emisji,
robwniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w
przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtdrnym.

Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne wycenia sie w skorygowanej ceny nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2.20. 6 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie w warto$ci godziwej zas zyski i straty z okresowej
wyceny uimowane sg w kapitale z aktualizacji wyceny. W przypadku oprocentowanych instrumentow
dtuznych zaliczonych do tej kategorii czes¢ odsetkowa ustalona przy zastosowaniu metody efektywnej
stopy procentowej jest odnoszona bezposrednio do rachunku zyskdw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, ktérych wartosci godziwej nie mozna ustalic w wiarygodny
sposdb, wyceniane sg w cenie nabycia.

2.20. 7 Przekwalifikowania aktywéw finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie w warto$ci godziwej na dzieh przekwalifikowania
do innej kategorii aktywdw finansowych. Wartos¢ godziwa na dzieh przekwalifikowania staje sie
odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowang ceng nabycia. Zyski lub straty z
przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody lub
koszty finansowe pozostajg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe zaliczone do utrzymywanych do terminu wymagalnosci, na dzieh przekwalifikowania ich
w catosci lub czesci do kategorii aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, wycenia sie w wartosci
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godziwej. Skutki przeszacowania ustalone jako réznica miedzy wynikajgcq z ksigg rachunkowych wartosciqg
w skorygowanych cenach nabycia, a wartoscig godziwg odnosi sie na kapitat z aktualizaciji wyceny.

2.20. 8 Zobowiqzania finansowe

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym instrumenty pochodne, ktére nie zostaty
wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajgce, wykazywane sg w wartosci godziwej, zas§ zyski i straty
wynikajgce z ich wyceny uimowane sq bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Do zobowigzah finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie réwniez zobowigzanie do dostarczenia
pozyczonych papierdw wartosciowych oraz innych instrumentdw finansowych, w przypadku zawarcia przez
Spotke umowy sprzedazy krotkiej.

Pozostate zobowigzania finansowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, wyliczonej przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

2.21 Rachunkowosé zabezpieczen

Zaréwno Jednostka dominujgca jak i Grupa Kapitatowa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

2.22 Opis metod i istotnych zatozen przyjetych do ustalenia wartosci godziwej aktywdw i zobowiqzan
finansowych wycenianych w takiej wartosci

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywdw maogtby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i dobrze
poinformowanymi sfronami.

Dziatalnosé¢ zaniechana

W roku obrotowym Spodtki wechodzgce w sktad Grupy Verbicom S.A. nie zaniechaty i w kolejnym roku nie
planujg zaniechania zadnego rodzaju dziatalnosci.

Lgczenie sie spoétek

W roku obrotowym, za ktory sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Spdotki wchodzgce w
sktad Grupy nie potgczyty sie z zadng inng jednostkg gospodarczqg, nie nabyty réwniez zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe Grupy Verbicom S.A. jak rowniez jednostkowe sprawozdanie
finansowe Spdtki dominujgcej zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spdétki wechodzgce w sktad Grupy w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli po
31.03.2014 roku. Zarzgd Grupy Verbicom S.A. nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego
istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci
przez Grupe w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania bqdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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M. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE,
KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W
SICZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI

A) Do najwazniejszych zdarzen w | kwartale 2014 roku dotyczgcych dziatalnosci

Grupy VERBICOM nalezy zaliczyé:

- wybdr oferty Verbicom S.A oraz pdzniejsze podpisanie umowy z Zaktadem Ubezpieczeh Spotecznych z
siedzibg w Warszawie umowy na wdrozenie Systemu archiwizacji poczty elekironicznej.  Kryterium
stanowigcym o uznaniu powyzszej informacii za znaczgcq jest warto$¢ przedmiotowej umowy, ktéra wynosi
brutto 4.759.990,-pln  (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesigt dziewiec tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesigt ztotych). Zakres prac objetych ofertg ma by¢ zrealizowany w roku 2014.

- ofrzymanie przez VERBICOM S.A. zamdwienia na montaz i uruchomienie systemdw sieciowych firmy
Enterasys Networks. Warto$§¢ zamdwienia wyniosta 502.000,-zt netto (stownie: piecset dwa tysigce ztotych).
Termin zakonczenia robdt zostat ustalony na kwiecien 2014r.

- podpisanie przez VERBICOM S.A. umowy z ATREM S.A. na podstawie, ktdrej Emitent wykona czesc
aktywngq instalacji okablowania strukfuralnego dla klienta ATREM S.A.. tqgczna warto$¢ zlecenia wynosi
578.000,-zt netto (stownie: pie¢set siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych).

- otrzymanie przez VERSIM S.A. od jednego z partnerdw Enterasys Networks na terenie Polski zamdwienia
dotyczgcego dostawy urzqdzeh sieciowych wraz z pakietem ustug serwisowych. Warto$¢ przedmiotowego
zamoéwienia wyrazona jest w dolarach amerykanskich i na dzieh jego ztozenia przekraczata kwote
1.100.000,-zt netto.

- otrzymanie przez VERSIM S.A. od jednego z partnerdw Enterasys Networks na terenie Polski zamodwienia
dotyczgcego dostawy urzgdzenh sieciowych wraz z pakietem ustug serwisowych i szkoleniowych. Wartos¢
przedmiotowego zamoédwienia wyrazona jest w dolarach amerykanskich i na dzien jego ztozenia
przekraczata kwote 270.000,-zt netto.

- otrzymanie przez VERSIM S.A. od jednego z partnerdéw Enterasys Networks na terenie Polski zamdwienia
dotyczgcego dostawy urzgdzenh sieciowych wraz z pakietem ustug serwisowych i szkoleniowych. Wartoé¢
przedmiotowego zamoéwienia wyrazona jest w dolarach amerykanskich i na dzien jego ztozenia
przekraczata kwote 360.000,-zt netto.

- ofrzymanie przez VERSIM S.A. od jednego z partneréw UNIFY na terenie Polski zamdwienia dotyczgcego
dostawy urzgdzen teleinformatycznych. Warto$¢ przedmiotowego zamodwienia przekraczata kwote
190.000,-zt netto.

- ofrzymanie przez VERSIM S.A. od jednego z partnerdw Enterasys Networks na terenie Polski zamdwienia
dotyczgcego dostawy urzgdzenh sieciowych wraz z pakietem ustug serwisowych i szkoleniowych. Wartosé
przedmiotowego zamoédwienia wyrazona jest w dolarach amerykanskich i na dzien jego ztozenia
przekraczata kwote 240.000,-zt netto.

- rozszerzenie zakresu przedmiotowego dystrybuowanych przez VERSIM S.A. urzqdzenh teleinformatycznych,
co przyniosto pierwsze efekty w omawianym kwartale.

- objecie przez VERBICOM S.A. 50% udziatdw w spdtce ARDO sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Spdétka ta,
wraz ze swojqg spotkg zalezng Target Press sp. z 0.0., dziata na rynku ustug marketingowych oraz sprzedazy
energii elekirycznej. Inwestycje w te podmioty Emitent fraktuje jako dtugoterminowq i majgcg na celu
dalsze zwiekszanie mozliwosci Grupy VERBICOM S.A.
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Przechodzgc do wynikéw finansowych osiggnietych przez Grupe VERBICOM chcielibysmy zwrécic uwage
na nastepujgce sprawy:

- fakt wzrostu przychoddéw Grupy w ujeciu r/r o ponad 240% (z 3,3 min zt w | kw. 2013 r. do 11,3 min w | kw.
2014r.)

Swiadczy to zdaniem Zarzgdu o przyjeciu wtasciwego kierunku rozwoju Grupy, ktdra potrafi w sposéb
wyrazny zwiekszac¢ swojq sprzedaz.

- wskazany powyzej wzrost przychoddw przetozyt sie takze na wzrost zysku netto Grupy Kapitatowej
kontrolowanej przez Emitenta o i fo o ponad 800 tysiecy ztotych (w | kw. 2014 zysk netto Grupy Verbicom
wynidst 576 tys. zt wobec straty netto w wysokosci 251 tys. zt w | kw. 2013 r.). Zdaniem Zarzgdu fakt ten
wskazuje, ze dziatania gospodarcze Emitenta byty wtasciwie ukierunkowane.

B) Do najwazniejszych zdarzeh w | kwartale 2014 roku dotyczgcych dziatalnosci
VERBICOM $.A. nalezy zaliczy¢:

- wybdr oferty Verbicom S.A oraz pdiniejsze podpisanie umowy z Zaktadem Ubezpieczeh Spotecznych z
siedzibg w Warszawie umowy na wdrozenie Systemu archiwizacji poczty elekironicznej.  Kryterium
stanowigcym o uznaniu powyzszej informacii za znaczgcg jest warto$é przedmiotowe] umowy, ktéra wynosi
brutto 4.759.990,-pln (stownie: cztery miliony siedemset piecdziesigt dziewieé tysiecy dziewiecset
dziewiecdziesigt ztotych). Zakres prac objetych ofertg ma by¢ zrealizowany w roku 2014.

- ofrzymanie przez VERBICOM S.A. zamdwienia na montaz i uruchomienie systemdow sieciowych firmy
Enterasys Networks. Warto§¢ zamdwienia wyniosta 502.000,-zt netto (stownie: piecset dwa tysigce ztotych).
Termin zakonhczenia robdt zostat ustalony na kwiecieh 2014r.

- podpisanie przez VERBICOM S.A. umowy z ATREM S.A. na podstawie, ktérej Emitent wykona cze$c
aktywnq instalacji okablowania strukturalnego dla klienta ATREM S.A.. tgczna warto$é zlecenia wynosi
578.000,-zt netto (stownie: piecset siedemdziesigt osiem tysiecy ztotych).

Przechodzgc do wynikdw finansowych osiggnietych przez VERBICOM S.A. chcielibySmy zwréci¢ uwage na
nastepujgce sprawy:

- fakt wzrostu przychoddw ze sprzedazy Spotki w ujeciu r/r o ponad 100% (z 1,2 min zt w | kw. 2013 r. do 2,6
min zt w | kw. 2014 r.) oraz osiggniecie przez VERBICOM zysku netto w kwocie 75 tysiecy ztotych przy stracie
netto w kwocie przekraczajgcej 380 tysiecy ztotych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Zdaniem
Zarzgdu $wiadczy to o przyjeciu wtasciwego kierunku rozwoju Spotki, ktdra na mocno konkurencyjnym rynku
potrafi w sposdb wyrazny zwiekszac swojq sprzedaz oraz poprawiac wyniki finansowe.

IV.  STANOWISKO ODNOSNIE DO MO,2LIWO§CI IREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Spobtka nie publikowata prognoz.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACIJI

Nie dotyczy.
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VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZIWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent nie podejmowat w okresie objetym raportem inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

VIl. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Verbicom S.A.

Verbitech Twoj Asystent
Sp.zo.o. Sp.zo.0.

50% 50,15%

Versim S.A.
1 [0[0)74

Visbroker
Sp.z o.0.

55%

TARGET PRESS
Sp.z o.0.

100%

OCT Sp. z 0.0.
55%

TCT Sp.z o.0.
100%

W danych finansowych przedstawionych w niniejszym raporcie konsolidacji podlegaja  wyniki
nastepujgcych spdtek:

- Verbicom S.A.

- Versim S.A.

- Verbitech Sp. z 0.0.

Zgodnie z art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci Spdtka nie poddaje konsolidacji danych finansowych:

- Twéj Asystent 24 sp. z 0.0. oraz jej spdtek zaleznych (Visbroker Sp. z 0.0., OCT Sp. z 0.0., TCT Sp. 2 0.0)
- ARDO sp. z 0.0. oraz jej spotki zaleznej (Target Press Sp. z 0.0.)

gdyz dane tych jednostek nie sq istotne dla jasnego i rzetelnego przedstawienia sytuacii finansowej oraz
wyniku Grupy Verbicom.

Podstawowe informacje o Spétkach
1. VERBICOM S.A.

VERBICOM S.A. jest nastepcq prawnym spdtki Verbicom Sp. z 0.0., ktéra w pierwotnym okresie dziatalnosci
funkcjonowata pod nazwg MHJ Sp. z 0.0.
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Spoétka MHJ Sp. z o.0. zostata zawigzana w dniu 17 lutego 1998 r. Spdtka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego, postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu pod nr RHB 118%90. Nastepnie w dniu 16
grudnia 2002 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto decyzje o zmianie nazwy spdtki na Verbicom Sp. z o.0.
Uchwatg Zgromadzenia Wspdlnikdw z dnia 15 stycznia 2008 r. postanowiono o przeksztatceniu formy
prawnej Verbicom Sp. z 0.0. w spotke akcyjng.

Verbicom Spdétka Akcyjna zostata przez Sqd Rejonowy Poznah Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego wpisana do KRS w dniu 31 stycznia 2008 r. pod numerem
0000298020.

Od maja 2008 r. Spdtka notowana jest na rynku NewConnect GPW S.A. w Warszawie. VERBICOM S.A. jest
podmiotem dominujgcym w Grupie Verbicom.

Charakterystyka dziatalnosci

Verbicom S.A. to firma teleinformatyczna, ktéra dostarcza swoim klientom wysoko zaawansowane
rozwigzania w zakresie transmisji gtosu i danych, a takze integracji systemdw teleinformatycznych. Spdtka
Verbicom nalezy do grona Approved Partners koncernu Siemens. Dzieki temu ma dostep do najnowszych
technologii i wiedzy z zakresu transmisji gtosu, danych i obrazu. Firma buduje wielofunkcyjne sieci dla biznesu

w oparciu o systemy marki Siemens, ktére wykorzystujg nowqg generacije telefonii internetowej VolP. Spbtka
dostarcza rowniez zaawansowane rozwigzania wspomagajgce telefonowanie, jak na przyktad Call Center
oraz CTI. Kompleksowa oferta firmy jest uzupetniana przez serwery firm Sun, Hewlett Packard, IBM i Fujitsu
oraz produkty sieciowe firm Enterasys Networks, Huawei Technologies oraz Cisco.

W ofercie firmy znajdujqg sie rowniez rozwigzania z zakresu technologii inteligentnego budynku, takie jak:
- okablowanie strukturalne,

- systemy telewizji przemystowej,

- systemy detekcji i gaszenia pozaru,

- systemy kontroli dostepu i rejestracii czasu pracy

- systemy zarzgdzania budynkiem BMS,

- systemow sygnalizacji wtamania i napadu.

2. VERSIM S.A.

VERSIM Sp. z 0.0. w okresie od powstania spdtki do 21.07.2008 r. dziatata pod nazwg Verbitel Sp. z o0.0.

Spdtka Verbitel Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 29 czerwca 2005r. Spdtka zostata wpisana do KRS w dniu
1 sierpnia 2005 postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu, XXI Wydziat Gospodarczy do Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000238419. Nastepnie w dniu 23 czerwca 2008 r. Zgromadzenie Wspdlnikdw
podjeto decyzje o zmianie nazwy spdtki na VERSIM Sp. z o.0.

Uchwatq z dnia 29 sierpnia 201 1r. Zgromadzenie Wspdlnikdw podjeto uchwate o przeksztatceniu Versim sp. z
0.0. W Spdtke Akcyjng. W dniu 03.10.2011 postanowieniem Sqdu Rejonowego Poznan — Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIII Wydziat Gospodarczy do Krajowego Rejestru Sadowego pod nr KRS 0000396158 zostata
wpisana przeksztatcona spdtka VERSIM S.A.

Charakterystyka dziatalnosci

VERSIM S.A. jest dystrybutorem sprzetu teleinformatycznego wiodgcych $wiatowych producentéw, takich
jak: ,UNIFY formerly Siemens Enterprise Communications”, Enterasys Networks, Gigaset Communications,
Media5 Corporation. Oferta spdtki obejmuje serwery teleinformatyczne z serii OpenScape Office oraz
Gigaset Pro, urzgdzenia sieciowe oraz aplikacje call center i contact center.
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Platforma serweréw teleinformatycznych OpenScape Office marki UNIFY pozwala wykorzystywaé
najnowoczesniejsze rozwigzania systemowe transmisji gtosu oraz danych, takze z wykorzystaniem sieci IP. Ze
wzgledu na swoje wtasciwosci serwery teleinformatyczne HiPath pozwalajg zaspokoi¢ zapotrzebowanie
szerokiego spektrum klientow.

Bramy VolP Mediatrix stanowig komponenty rozbudowy systemdw IP lub tradycyjnych systemdw PABX,
umozliwiagjgc w ten sposéb implementacje zdalnych, wyniesionych stanowisk pracy lub wtgczenia do sieci
pakietowej tradycyjnych rozwigzan telefonicznych.

Oferta firmy Enterasys Networks obejmuje m.in. przetqczniki LAN, routery, bezprzewodowe sieci LAN
(Wireless LAN), systemy wykrywania izapobiegania wtamaniom do sieci IDS/ISP, oprogramowanie
do monitorowania i zarzgdzania sieciami. Rozwigzania dzieki swojej niezawodnosci doskonale nadajq sie do
przedsiebiorstw produkcyjnych, uczelni, bankdw, telekomunikaciji, urzeddw i agenciji rzgdowych na catym
Swiecie.

Rozwigzania GIGASET PRO to nowa linia produktowa Gigaset Communications GmbH zawierajgca systemy
teleinformatyczne dla rynku SME. GIGASET PRO to fechnologicznie zaawansowane, innowacyjne
rozwigzania zunifikowanej komunikacji obstugujgce do 100 uzytkownikdw udostepniajgce szerokg
funkcjonalnos¢ przy jednoczesnej prostej obstudze z poziomu uzytkownika i administratora.

VERSIM S.A. jako dystrybutor zajmuje sie tworzeniem oraz rozwijaniem sieci firm partnerskich dostarczajgcych
i serwisujgcych sprzet wyzej wymienionych producentéw. Wspdtpracujemy z kilkudziesiecioma firmami
dziatajgcymi na terenie catego Polski i krajow osciennych. W ramach wspdtpracy oferujemy kompleksowq
obstuge handlowo-logistyczng oraz wsparcie firm partnerskich przy sprzedazy i wdrozeniu rozwigzah
teleinformatycznych klientom korhcowych.

3. VERBITECH Sp. z o.0.

VERBITECH Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2010r. Spbtka zostata wpisana do KRS w dniu
05 listopada 2010 postanowieniem Sgdu Rejonowego dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sgdowego pod nr 0000369570.

Charakterystyka dziatalnosci

Spdétka VERBITECH Sp. z o.0. jest spdtkg celowq, powotang dla $wiadczenia ustug serwisowych
zapewniagjgcych sprawnos$¢ techniczng urzgdzen tgcznosci oraz infrastruktury telekomunikacyjnej
wykorzystywanej przez DALKIA £odZ S.A.

4. TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z o.0.

TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. zostata zawigzana w dniu 25 pazdziernika 2008r. Spdtka zostata wpisana do KRS
w dniu 05 listopada 2010 postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznah — Nowe Miasto i Wilda, VIII Wydziat
Gospodarczy dla Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000314004.

Charakterystyka dziatalnosci

Spotka TWOJ ASYSTENT 24 Sp. z 0.0. jest spdtkg $wiadczgeg ustugi Call Center, Contact Center, Hot Line
oraz Concierge. Bogate doswiadczenie w projektach dla firm z wielu branz pozwala pracownikom TA24 Sp.
Z 0.0. na dobdr optymalnej bazy danych, efektywne wyszukiwanie nowych klientdw, skuteczng sprzedaz,
przedstawianie dedykowanych informaciji o produktach i ustugach, jak réwniez umawianie spotkan dla
przedstawicieli handlowych.
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Dodatkowo TWOJ ASYSTENT 24 sp. z 0.0., poprzez swoje spotki zalezne:

VISBROKER sp. z 0.0. zajmuje sie optymalizacjg kosztéw ustug teleinformatycznych oraz doradztwem w tym
zakresie. Szczegbdtowa analiza struktury ruchu telekomunikacyjnego umozliwia optymalizacje kosztéw ustug
telekomunikacyjnych poprzez taki dobdr ustug, ktéry zapewnia klientowi maksymalne oszczednosci przy
zachowaniu dotychczasowej jakosci swiadczonych ustug. Spdtka wykorzystuje do tego celu oferty réznych
operatorow telekomunikacyjnych wybierajgc z ich propozycji rozwigzania cenowo najatrakcyjniejsze dla
klientow.

OCT Sp. z o.0. z siedzibg w Poznaniu jest przedstawicielem Orange Polska i joko taka posredniczy w
sprzedazy ustug tego operatora.

TCT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu jest przedstawicielem T-Mobile Polska i jako taka posredniczy w
sprzedazy ustug tego operatora.

5. ARDO $p.zo.o.

Spoétka ARDO Sp. z o.o. jest autoryzowanym partnerem Energa Obrét S.A. jednego z najwiekszych
dostawcoéw energii elektrycznej w kraju oraz najwiekszego producenta energii zielonej w Polsce. ARDO Sp. z
0.0. zajmuje sie doradztwem w optymalizacii kosztéw zuzycia energii elektrycznej dla klientéw rynku SOHO
(Small Office/ Home Office) i SME (Small to Medium Enterprise) na terenie catego kraju. Firma ARDO
posiada 23 letnie doswiadczenie w doradztwie w sektorze B2B.

ARDO Sp. z 0.0. posiada spdtke zalezng TARGET PRESS Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ktéra prowadzi
dziatalnos$¢ w zakresie marketingu.

VI.  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy.

IX.  INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DIZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariusz liczba akcji % akciji liczba gtosow % gltosow
Magdalena Koch-Zajgc 1249 666 15,57 2 084 666 18,34
Robert Primke 1249 666 15,57 2084 666 18,34
Dariusz Karpiak 1201 666 14,97 2036 666 17.92
OPOKA TFI FIZ 933 000 11,63 933 000 8.21
Bogdan Szymczak 715000 8,91 1 430 000 12,58
Verbicom S.A. 100 332 1,25 100 332 0.88
Pozostali 2 575333 32,10 2 695333 23,73
Razem 8 024 663 100,00 11 364 663 100,00

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PELNE ETATY
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W Grupie Verbicom zatrudnionych jest 61 osdéb w przeliczeniu na petne etaty, w tym VERBICOM S.A. jako
spotka dominujgca zatrudnia 19 oséb.

Poznan, dnia 13 maja 2014r.

Bolestaw Zajgc Robert Primke

Prezes Zarzqgdu Wiceprezes Zarzgdu



