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I. LIST ZARZADU DO AKCJONARIUSZY GALVO S.A.

tédz, 14 maja 2014 r.

Szanowni Akcjonariusze,

Mamy przyjemnos¢ przedstawié Panstwu raport kwartalny spotki Galvo S.A., prezentujacy

wyniki osiggniete przez Spotke w pierwszym kwartale 2014 r.

W pierwszym kwartale 2014 r. Spdtka wypracowat przychody w wysokosci 1.907,1 tys. z4,
czyli byty nizsze o 4% niz przychody analogicznego okresu roku ubiegtego. Pomimo
nizszych przychodow Spodtka wypracowata zysk netto w wysokosci 179,6 tys. zt, co
oznacza wzrost o 33,8% w porédwnaniu do I kw. roku ubiegtego. Istotny wptyw na duzo

lepszym wynik finansowy miaty nizsze koszty zakupu srebra.

W I kw. 2014 r. Spotka realizowata gtdwnie zlecenia dla klientow z branzy energetycznej,
koncentrujagc sie na realizacji zleceri wysokomarzowych, w miejsce realizowanych
dotychczas zlecenn tzw. masowych. Spétka realizowata rowniez nowe zlecenia dla
zagranicznych kontrahentéw. Uruchomiona w 2013 r. nowa linia technologiczna do
srebrzenia, niklowania detali o nietypowych duzych rozmiarach w niepowtarzalnych
seriach w I kwartale 2014 r. byta w petni wykorzystywana. Ilos$¢ zlecen na tego typu

ustugi utrzymuje sie na stabilnym poziomie.

Spdétka prowadzi przygotowania do uruchomienia nowej linii technologicznej
(sfinansowanej z emisji akcji w 2010 r.) w pierwszym pdtroczu 2014 r. Podjete zostaty
dziatania polegajace na zmianie technologii, w ktérej bedzie wykorzystywana nowa linia
do cynkowania i niklowania z pokryciami wykoriczeniowymi oraz chrom techniczny.
Wybrany zostat dostawca chemii, trwajg prace przy dodatkowych urzadzeniach
technicznych oraz zmianie oprogramowania. W kwietniu rozpoczety sie odbiory
techniczno S$rodowiskowe. Spétka prowadzi rozmowy ze zleceniodawcami z branzy

automotive.

Spotka planuje, ze po uruchomieniu nowej linii technologicznej, obecna linia nr 1
wykorzystywana do cynkowania i niklowania zostanie zmodernizowana, co pozwoli na

uwolnienie dodatkowych mocy produkcyjnych.

Dziekujemy za zaufanie, jakim Panstwo nas obdarzyliscie. Polecamy takze nasza strone
internetowg www.galvo.pl, na ktdrej znajdziecie Panstwo aktualne informacje o Galvo
S.A.

Z powazaniem
Ryszard Szczepaniak

Prezes Zarzagd Galvo S.A.

www.galvo.pl
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II. WYBRANE DANE FINANSOWE

Ponizej zaprezentowano wybrane dane finansowe GALVO S.A. za I kwartat 2014 roku i I

kwartat 2013 roku.

© G3ALVO-.

Od 1959

Wybrane dane finansowe

w PLN 31.03.2014 31.03.2013
Naleznosci diugoterminowe 2 000,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1590 773,04 1823 901,93
$rodki pienigzne 1372 659,90 893 405,80
Kapitat wiasny 9 189 667,39 8 883 119,37
Zobowiazania diugoterminowe 303 672,50 189 547,56
Zobowiazania krétkoterminowe 685 501,66 720 135,66
Kapitat zaktadowy 400 000,00 400 000,00

Wybrane dane finansowe

od 01.01.2014

od 01.01.2013

w PLN do 31.03.2014 do 31.03.2013
Przychody netto ze sprzedazy 1907 057,12 1987 004,71
Zysk/strata ze sprzedazy 195 331,95 178 973,33
Zysk/strata na dziatalnosci
operacyjnej 201 624,88 174 692,90
Zysk/strata brutto 197 613,92 168 456,34
Zysk/strata netto 179 628,92 134 245,34
Amortyzacja 42 405,33 51 318,22
Przeplywy pieniezne netto z 45 432,09 188 002,31
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z -349 456,88 -87 568,76
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto 2 219 180,32 -29 274,55
dziatalnosci finansowej

-84 844,47 71 159,00

Przeptywy pieniezne netto razem

www.galvo.pl
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III. ZWIEZEA  CHARAKTERYSTYKA  ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT,
WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI

W pierwszym kwartale 2014 r. Spétka wypracowat przychody w wysokosci 1.907,1 tys.
zt, czyli byty nizsze o 4% niz przychody analogicznego okresu roku ubiegtego. Pomimo
nizszych przychodéw Spétka wypracowata zysk netto w wysokosci 179,6 tys. zt, co
oznacza wzrost o 33,8% w poréwnaniu do I kw. roku ubiegtego. Istotny wptyw na duzo

lepszym wynik finansowy miaty nizsze koszty zakupu srebra.

Spétka realizowata gtdwnie zlecenia dla klientéw z branzy energetycznej, koncentrujac sie
na realizacji zlecen wysokomarzowych, w miejsce realizowanych dotychczas zlecen tzw.
masowych. Spoétka realizowata réwniez nowe zlecenia dla zagranicznych kontrahentéw.
Uruchomiona w 2013 r. nowa linia technologiczna do srebrzenia, niklowania detali o
nietypowych duzych rozmiarach w niepowtarzalnych seriach w I kwartale 2014 r. byta w
petni wykorzystywana. Daje ona duzg mozliwos¢ manewrowania detalami oraz
pokrywania ich czesci. Jest wykorzystywana dla realizacji zlecen dla klientow z branzy
energetycznej, gtownie do srebrzenia i niklowania ztaczy dla elektrowni oraz potaczen
wysokich napie¢. Nowa linia jest odpowiedzig Galvo S.A. na wzrastajgce wymagania
jakosciowe ze strony zleceniodawcéw dotyczace $wiadczenia tego typu pokryc. Ilosé

zlecen na tego typu ustugi utrzymuje sie na stabilnym poziomie.

Spétka zintensyfikowata proces kontroli kosztéw na etapie realizacji poszczegdlnych

zlecen klientow.

IV. INFORMACJE ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOS',CI W I Kw. 2014 W
OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, W SZCZEGOLNOSCI
POPRZEZ DZIALANIA NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spotka prowadzi przygotowania do uruchomienia nowej linii technologicznej
(sfinansowanej z emisji w 2010 r.) w pierwszym potroczu 2014 r. Podjete zostaty
dziatania polegajace na zmianie technologii w ktérej bedzie wykorzystywana nowa linia
do cynkowania i niklowania z pokryciami wykonczeniowymi oraz chrom techniczny.
Wybrany zostat dostawca chemii, trwajg prace przy dodatkowych urzadzeniach
technicznych oraz zmianie oprogramowania. W kwietniu rozpoczety sie odbiory
techniczno $rodowiskowe. Spétka prowadzi rozmowy ze zleceniodawcami z branzy

automotive.

www.galvo.pl
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Spotka planuje, ze po uruchomieniu nowej linii technologicznej, obecna linia nr 1
wykorzystywana do cynkowania i niklowania zostanie zmodernizowana, co pozwoli na

uwolnienie dodatkowych mocy produkcyjnych.

Spétka wykonywata proby jakosciowe dla potencjalnych klientéw z branzy maszynowej,
oferowane pokrycia zostaly zaakceptowane przez klienta. Planuje sie wykonywanie tej

ustugi na linii nr 1 po jej uprzedniej modernizacji.

W IV kwartale 2013 r. Spdtka wykonywata proby jakosciowe dla potencjalnych klientéw z

branzy automotive.

V. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU
RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD
(POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

W I kw. 2014 r. Spdtka nie dokonywata zmiany stosowanych zasad rachunkowosci.
Ponizej przyjete przez Spétke zasady (polityka) rachunkowosci.

Zasady (polityka) rachunkowosci

Na podstawie art. 10 ust.2 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci ((Dz.U. z
2009 r. nr 152, poz. 1223 ze zm.), zwanej dalej ustawa - zarzad spotki wprowadza z
dniem 1 stycznia 2012 r. dokumentacje opisujaca przyjete przez GALVO SPOLKA
AKCYIJNA zasady (polityke rachunkowosci w nastepujgacym zakresie:

1. Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy poczawszy od 01.01do 31.12.

2. W sktad roku obrotowego wchodza okresy sprawozdawcze. Za okres sprawozdawczy
przyjmuje sie jeden miesiac.

3. Ksiegi rachunkowe przechowywane i prowadzone sg pod adresem 91-204 tédz, ul.
Dunska 3/5.

Prowadzenie ksigg rachunkowych powierzono podmiotowi uprawnionemu do ustugowego
prowadzenia ksiag rachunkowych (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nr. 416). Jest nim Kancelaria Biegtego Rewidenta Eugenia Elzbieta Mazur.

4. Rachunek zyskow i strat sporzadza sie wedtug wariantu poréwnawczego.

5. Rachunek przeptywdéw pienieznych sporzadza sie wedtug metody posredniej, o ile
spotka podlega w roku obrotowym badaniu sprawozdania finansowego w $wietle art. 64
ustawy.

6. Ustala sie trzycyfrowy symbol kont syntetycznych. Prowadzona biezaca aktualizacja
kont syntetycznych nie wymaga odrebnego zarzadzenia.

Wydruk stosowanych kont syntetycznych (zatacznik) powinien by¢ aktualizowany co
najmniej raz na zakonczenie roku obrotowego.

7. Konta ksiag pomocniczych, zawierajace zapisy bedace uszczegotowieniem i
uzupetnieniem zapiséw ksiegi gtéwnej prowadzi sie w miare potrzeb.

8. Spdtka prowadzi ksiegi rachunkowe w technice komputerowej.

9. Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie wedtug rodzajow na kontach zespotu 4 i
rownoczesnie wedtug funkcji - na kontach zespotu 5. Przeniesienie kosztow za
posrednictwem konta 490, na odpowiednie stanowiska kosztéw w zespole 5 nastepuje
rownolegle do zapiséw na kontach zespotu 4. Zamkniecie kont zespotu 5 nastepuje na
koniec roku obrotowego i ich salda przenosi sie na konto 490.

10. Opis stosowanych przez spotke metod wyceny aktywdéw i pasywoOw oraz zasad
ewidencji zdarzen i operacji gospodarczych.

W ciggu roku obrotowego s$rodki trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia, zgodnie z postanowieniami art. 31 ust. 1 UoR. Przy czym cena nabycia
obejmuje cene zakupu powiekszong o cto - w przypadku nabycia $rodka trwatego z

importu - oraz o niepodlegajacy odliczeniu podatek akcyzowy, pomniejszong o rabaty i

www.galvo.pl
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opust oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski. Natomiast koszt wytworzenia $Srodka
trwatego obejmuje koszty bezposrednio wptywajace na jego warto$¢ oraz uzasadniong
czes¢ kosztéw posrednich. Ponadto, wartos¢ poczatkowg s$rodka trwatego powiekszajg
koszty jego ulepszenia polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub
rekonstrukcji i powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego sSrodka po zakonczeniu
ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa,
mierzong okresem uzywania, zdolnoscig wytwodrcza, jakoscig produktéw uzyskiwanych
przy pomocy ulepszonego s$rodka trwatego, kosztami eksploatacji lub innymi miarami.
Dodatkowo cene nabycia oraz koszt wytworzenia zwiekszajg koszty obstugi zobowigzan
zaciggnietych na zakup rzeczowych aktywéw trwatych (art. 28 ust. 8 UoR) do czasu ich
oddania do uzytkowania, takie jak:

e prowizje od kredytéw i pozyczek,
* odsetki od kredytéw i pozyczek,
* roznice kursowe od pozyczek i kredytéw zaréwno dodatnie, jak i ujemne.

W przypadku nabycia nieodptatnego - np. w wyniku darowizny — wycena w ciggu roku
obrotowego nastepuje wediug ceny sprzedazy takiego samego lub podobnego $rodka
trwatego.
B. Na dzien bilansowy srodki trwate wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Amortyzacja
Odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych dokonuje sie drogg systematycznego,
planowanego roztozenia ich wartosci poczatkowej na ustalony okres amortyzacji. Okres
amortyzacji podlega okresowej weryfikacji. Z przeprowadzonej weryfikacji sporzadza sie
protokot, ktéry zatwierdza kierownik jednostki. Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie
od pierwszego miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym ten Srodek wprowadzono
do ewidencji.
Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu $rodka trwatego do
uzywania, a jej zakonczenie nie poézniej niz z chwilg zrédwnania wartosci odpisow
amortyzacyjnych lub umorzeniowych z wartoscig poczatkowa s$rodka trwatego lub
przeznaczenia go do likwidacji, sprzedazy Ilub stwierdzenia jego niedoboru, z
ewentualnym uwzglednieniem przewidywanej przy likwidacji ceny sprzedazy netto
pozostatosci $rodka trwatego.
Uznajac za ekonomicznie uzasadnione, stawki amortyzacyjne moga by¢ podwyzszane lub
obnizane. W tym celu kierownik jednostki podejmuje stosowne zarzadzenie stanowigce
uzupetnienie zarzadzenia wprowadzajgcego zasady rachunkowosci.
Stawki, okres i metody amortyzacji ustala sie na dzien przyjecia srodka trwatego do
ewidencji.
Przy ustalaniu stawki amortyzacyjnej srodkow trwatych bierze sie pod uwage:

¢ liczbe zmian, na ktérych pracuje dany Srodek trwaty,

* tempo postepu techniczno-ekonomicznego,

e wydajno$¢ srodka trwatego mierzong liczbg godzin jego pracy lub liczbg
wytworzonych produktéw albo innym stosownym miernikiem,

* prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania,

e przewidywang przy likwidacji cene sprzedazy istotnej pozostatosci po sSrodku
trwatym - tzw. warto$¢ krancowa.

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie:
- w réwnych ratach co miesigc.

www.galvo.pl
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Metode amortyzacji liniowa stosuje sie do:
- wszystkich srodkéw trwatych,

Dla srodkéw trwatych o wartosci poczatkowej do 3500 zt. stosuje sie odpis amortyzacyjny
w wysokosci 100% od miesigca wprowadzenia srodka trwatego do uzytkowania.
Niskocenne sktadniki majatkowe dtugotrwatego uzytkowania o wartosci do kwoty 1500 zt.
zalicza sie do materiatow i ksieguje bezposrednio w zuzycie materiatdw z pominieciem
ewidencji bilansowej.

Ustalona metoda amortyzacji pozostaje niezmienna przez caty okres uzytkowania srodka
trwatego.

Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
Odpisu aktualizujgcego powodujacego mozliwos¢ zwiekszenia wartosci $srodka trwatego

dokonuje sie jedynie na podstawie odrebnych przepiséw. Operacji dokonuje sie na koncie
01 w korespondencji z kapitatem z aktualizacji wyceny. Kapitat w tej czesci nie moze by¢
przeznaczony do podziatu.
W przypadku kiedy $rodek trwaty przestanie by¢ kontrolowany przez jednostke z
powodu jego planowanej likwidacji lub gdy nie przynosi spodziewanych efektow
ekonomicznych, a takze w przypadku zmiany technologii, ma miejsce trwata utrata
wartosci.
W takim przypadku dokonuje sie odpisu aktualizujgcego. O jego wysokosci decyduje
kierownik jednostki, jednak nie moze by¢ ona nizsza od ceny sprzedazy netto tego $srodka
trwatego. W przypadku braku informacji co do ceny sprzedazy, nalezy zastosowacd
wycene wedtug wartosci godziwej.
Odpisow aktualizujacych powodujacych obnizenie wartosci $rodka trwatego dokonuje sie
w korespondencji z kontem pozostatych kosztéw operacyjnych.
W sytuacji gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty
wartosci, dokonuje sie przywrdcenia wartosci pierwotnej $rodka trwatego w
korespondenciji z kontem pozostatych przychodow operacyjnych.
11. W ramach przyjetych zasad rachunkowosci nie stosuje sie uproszczen okreslonych w
art.4 ust.4 ustawy.
12. W przypadku uzasadnionego braku mozliwosci uzyskania zewnetrznych obcych
dowodow  Zrodltowych stosuje sie dowdd zastepczy w  postaci  dokumentu
poswiadczajacego przyjecie dostawy Ilub wykonania ustugi wystawionego przez
uprawniong osobe, sprawdzonego i podpisanego przez kierownika wiasciwego dziatu oraz
akceptowanego przez Prezesa Zarzadu.
13. Ustala sie, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i
finansowej oraz wyniku finansowego spotki jako kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktore
przekraczaja 1% sumy bilansowej wynikajacej ze sprawozdania finansowego za
poprzedni okres sprawozdawczy.
14. Przy dokonaniu wyboru zasad i metod oraz sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych
spos$réd dopuszczonych ustawg, dostosowujac je do potrzeb jednostki, zachowano:

a) zasade rzetelnego obrazu wynikajacg z zapisow (art. 4 ust. 1 UoR),

b) zasade przewagi tresci nad forma prawng (art. 4 ust. 2 UoR),

c) zasade ciggtosci (art. 5 ust. 1 UoR),

d) zasade kontynuacji dziatalnosci (art. 5 ust. 2 UoR),

e) zasade wspoétmiernosci - memoriatu (art. 6 ust. 1 UoR),

f) zasade kosztu historycznego, uwzgledniajac zasade ostroznej wyceny (art. 7

UoR),

g) zasade kompletnosci (art. 20 ust. 1 UoR).
15. Spétka stosuje podatkowa metode rozliczania réznic kursowych. Kursem faktycznie
zastosowanym w przypadku wptywéw na rachunek bankowy, jezeli nie dochodzi do
przewalutowania jest sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien

www.galvo.pl
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uzyskania przychodu lub poniesienia kosztu.

Koszt poniesiony — koszt wynikajacy z otrzymanej faktury, rachunku albo innego dowodu
ksiegowego. Wycena rozchodu srodkow pienieznych z walutowego rachunku bankowego
lub kasy walutowej odbywa sie wedtug metody FIFO tj. po kursach walut, ktére jednostka
najwczesniej otrzymata ( pierwsze przyszto- pierwsze wyszto). Metoda ta stosowana jest
W sposob ciggty i nie moze by¢ zmieniana.

16. Do rozliczenia kosztow zagranicznej podrdzy stuzbowej wyrazonych w walucie obcej
stosuje sie kurs s$redni NBP ogtoszony dla danej waluty z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien rozliczenia delegacji.

17. Spotka wyksiegowuje w pozostate przychody i koszty operacyjne drobne kwoty
dotyczace rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) i innych operacji do wysokosci
kosztow wysyiki listu poleconego.

18. Dowdd ksiegowy powinien zawiera¢ co najmniej:

o okreslenie rodzaju dowodu i numer identyfikacyjny,

o okreslenie stron dokonujacych operacii,

e Opis operacji oraz jej wartosg,

e date dokonania operacji,

¢ podpis wystawcy dowodu oraz osoby ktérej wydano lub od ktdrej przyjeto sktadniki
aktywow,

e stwierdzenie sprawdzenia i zakwalifikowania dowodu do ujecia w ksiegach
rachunkowych przez wskazanie miesigca oraz sposobu ujecia dowodu w ksiegach
rachunkowych ( dekretacja), podpis osoby odpowiedzialnej za te wskazania,

e dowodd ksiegowy zewnetrzny powinien zwieraé podpis osoby odpowiedzialnej za
zgodnos$¢ zamowienia dostaw towardw i ustug z danymi zawartymi w fakturze
zakupu (kontrola pod wzgledem merytorycznym),

e dowod ksiegowy zewnetrzny powinien by¢ szczegdtowo opisany przez osobe
wydatkujacq sSrodki pieniezne w celu prawidtowego ujecia w ksiegach
rachunkowych.

19. Ksiegi rachunkowe prowadzi sie¢ w jezyku polskim i w walucie polskiej, zgodnie z
postanowieniami art. 9 ustawy.

20. W sprawach nieuregulowanych przepisami ustawy o rachunkowosci oraz
nieokreslonych w niniejszej uchwale stosuje sie Krajowe Standardy Rachunkowosci, w
przypadku ich braku — Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci.

21. Podstawowg dziatalnoscig spotki jest;

- obrébka metali i naktadanie powtok na metale PKD 2561Z.
22. Ksiegi rachunkowe sg prowadzone przy uzyciu komputera z wykorzystaniem
oprogramowania wspomagajacego ich prowadzenie. Program komputerowy zabezpiecza
powigzanie poszczegolnych zbioréw stanowigcych ksiegi rachunkowe w jedng catosc
odzwierciedlajacq dziennik i ksiege gtéwna. Dziennik umozliwia uzgodnienie jego obrotéow
z obrotami zestawienia obrotéw i sald kont ksiegi gtéwnej.
Ksiegi rachunkowe tworza:

edziennik,

eksiega gtéwna,

eksiegi pomocnicze,

ezestawienia: obrotow i sald kont ksiegi gtéwnej oraz sald kont ksiag pomocniczych,

ewykaz sktadnikow aktywow i pasywow.
23. Do zagadnien nieuregulowanych w niniejszym zarzadzeniu, a dotyczacych typowych
zapisdw na kontach syntetycznych i analitycznych, a takze powigzan pomiedzy kontami
stosuje sie rozwigzania przyjete we wzorcowych planach kont.
24. Zasady (polityka) rachunkowosci podlega okresowym weryfikacjom w zaleznosci od
zmian wprowadzonych w ustawie o rachunkowosci, ustawach podatkowych czy sposobie

www.galvo.pl
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prezentacji danych. Zmiany te wymagajg formy pisemnej wraz z okresleniem daty, od
ktorej obowigzuja.

25. Inwentaryzacja sktadnikow aktywow i pasywow przeprowadzana jest wedtug zasad i z
czestotliwoscig okreslong w art. 26 UoR.

www.galvo.pl
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VI.SPRAWOZDANIE FINANSOWE GALVO S.A. (w PLN)

Rachunek zyskow i strat (PLN)

od 01.01.2014 do

od 01.01.2013 do

31.03.2014 31.03.2013

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 1907 057,12 1987 004,71
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1907 057,12 1987 004,71
II._ Z_mian_a stanu pl"(?dl._lkt()w (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, 000 0.00

zmniejszenie - wartos¢ ujemna ’ ’
lll. Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 171172517 1808 031,38
|. Amortyzacja 42 405,33 51 318,22
Il. Zuzycie materiatéw i energii 715 090,30 867 129,40
11l. Ustugi obce 349 025,04 328 470,01
IV. Podatki i optaty, w tym: 942,60 420,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 454 992,97 417 391,86
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 115 234,89 107 495,48
VII. Pozostate koszty rodzajowe 34 034,04 35 806,41
VIIl. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 195 331,95 178 973,33
D. Pozostale przychody operacyjne 17 724,74 2 555,59
l. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 15122,13 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 2602,61 2 555,59
E. Pozostale koszty operacyjne 11 431,81 6 836,02
l. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Ill. Inne koszty operacyjne 11 431,81 6 836,02
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyijnej (C + D - E) 201 624,88 174 692,90
G. Przychody finansowe 603,95 6,12
I. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
1. Odsetki, w tym: -856,05 6,04
- jednostek powigzanych 0,00 0,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 1 460,00 0,08
H. Koszty finansowe 4614,91 6 242,68
I. Odsetki, w tym: 2 820,27 6241,72
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Straty ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne 1794,64 0,96
l. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F + G - H) 197 613,92 168 456,34
J. Wynik zdarzehn nadzwyczajnych (J.I - J.Il) 0,00 0,00
I. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1l. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I +/ - J)) 197 613,92 168 456,34
L. Podatek dochodowy 17 985,00 34 211,00
0,00 0,00

M. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

www.galvo.pl
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| N. Zysk (strata) netto (K- L - M)

179 628,92 |

134 245,34 |

BILANS (PLN)

Stan na 31.03.2014

Stan na 31.03.2013

- do 12 miesiecy

www.galvo.pl

A. Aktywa trwate 6703 577,73 6 449 421,38
I. Wartosci niematerialne i prawne 423,00 1 269,00
1.Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.Inne warto$ci niematerialne i prawne 423,00 1269,00
4.Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 6699 612,13 6 446 262,38

1.Srodki trwate 1018 074,88 494 923,94
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii Iadowej i wodnej 78 943,00 34 454,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 325 901,86 81 572,40
d) $rodki transportu 610 021,69 374 589,21
e) inne $rodki trwate 3 208,33 4 308,33

2. Srodki trwate w budowie 5681 537,25 5951 338,44
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lil. Naleznosci dlugoterminowe 2000,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek 2000,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

4.Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00

V Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1542,60 1 890,00
1.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2.Inne rozliczenia miedzyokresowe 1542,60 1.890,00

B. Aktywa obrotowe 3 475 263,82 3346 744,21
l. Zapasy 473 382,59 590 447,81
1. Materiaty 472 177,08 590 447,81
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 1 205,51 0,00

Il Naleznosci krétkoterminowe 1590 773,04 1823 901,93
1.Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
0,00 0,00
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- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2.Naleznosci od pozostatych jednostek 1590 773,04 1823 901,93

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1529 868,04 1776 029,38

- do 12 miesiecy 1529 868,04 1776 029,38

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) z tytutu podatko'_w, dotacji,_ cet, ub’ezpieczeh spotecznych i 59 201,00 47 872,55
zdrowotnych oraz innych $wiadczen

c)inne 1704,00 0,00

d) dochodzenie na drodze sadowe;j 0,00 0,00

Il Inwestycje krétkoterminowe 1372 659,90 893 405,80

1.Krétkoterminowe aktywa finansowe 1372 659,90 893 405,80

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00

c) $rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 1372 659,90 893 405,80

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 830 159,90 893 405,80

- inne $rodki pieniezne 542 500,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2.Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00

IV Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 448,29 38 988,67

Aktywa razem 10 178 841,55 9796 165,59

BILANS (PLN)

Stan na 31.03.2014

Stan na 31.03.2013

A. Kapitat (fundusz) wiasny 9 189 667,39 8 883 119,37
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 400 000,00 400 000,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy(wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
lll. Udzialy (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 8 348 874,03 8176 326,60
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 261 164,44 172 547,43
VIII. Zysk (strata) netto 179 628,92 134 245,34
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ 000 0.00
ujemna) ) )
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 989 174,16 913 046,22
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
-dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

www.galvo.pl
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- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 303 672,50 189 547,56
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 303 672,50 189 547,56
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b)z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) inne 303 672,50 189 547,56
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 685 501,66 720 135,66
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 580 614,24 618 350,62
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw ustug o okresie wymagalnosci 285 235,19 334 882,01
- do 12 miesigcy 285 235,19 334 882,01
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 159 653,80 155 980,40
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 135725,25 127 488,21
3. Fundusze specjalne 104 887,42 101 785,04
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 3 363,00
1.Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 3 363,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 3 363,00
Pasywa razem 10 178 841,55 9796 165,59
Rachunek przeptywow pienieznych (PLN) 01.01-31.03.2014 01.01-31.03.2013

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 179 628,92 134 245,34
Il. Korekty razem -134 196,83 53 756,97
1. Amortyzacja 42 405,33 51 318,22
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendach) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -15122,13 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 286,65 63 693,89
7. Zmiana stanu naleznosci -138 396,52 -180 232,16
pozyi.zilr(niii?:di}taéw zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem -1756,41 135 041,42
9. Zmiana stanu rozliczein miedzyokresowych -21 613,75 -16 064,40
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10. Inne korekty 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I +/- Il) 45 432,09 188 002,31
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 62 601,63 0,00
akty\:{.éit)'(yr/\(;li:}%irtos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 62 601,63 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywdéw finansowych
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych
- odsetki 0,00 0,00
- inne wplywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
Il. Wydatki 412 058,51 87 568,76
akty\;.é\l;lle;:)xgisc\gartos'ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 412 058 51 87 568,76
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej(1 - 1) -349 456,88 -87 568,76
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 219 180,32 0,00
_ 1. Wpl}/wy ne_tto z wydania udziatéw (emi;ji akcji) i innych 000 000
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dluznych papierow warto$ciowych
4. Inne wptywy finansowe 219 180,32 0,00
Il. Wydatki 0,00 29 274,55
1. Nabycie udziatéw (akcji) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytuty podziatu
zysku
4. Sptata kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup diuznych papieréow warto$ciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 29 274,55
lll. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I - Il) 219 180,32 -29 274,55
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lll +/- B.III +/- C.III) -84 844,47 71 159,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -84 844,47 71 159,00
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1457 504,37 822 246,80
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 1372 659,90 893 405,80
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania | 57 608,43 | 55 687,49 |

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

(w PLN) 01.01-31.03.2013 01.01-31.03.2014

I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 8748874,03 9010038,47

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

l.a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

400000,00

1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 400000,00

Zmiany kapitatu zaktadowego

zwigkszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udziatow)

zmniejszenia (z tytutu)

umorzenia akcji (udziatow)

1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 400000,00 400000

Nalezne wptlaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu

Zmiany naleznych wplat na kapitat zakladowy

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptlaty na kapitat zakladowy na koniec okresu

Akcje (udzialy) wtasne na poczatek okresu

Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udzialy) wtasne na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 8335122,87 8348874,03

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwiekszenia (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng
wartos¢)

- aktualizacja srodkéw trwatych

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 8335122,87 8348874,03

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

- réznice kursowe z przeliczenia zakladéw zagranicznych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

- réznice kursowe z przeliczenia zakladéw zagranicznych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

www.galvo.pl
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Zmiany pozostatych kapitalow rezerwowych

zwigkszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

4. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

4.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

4.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

zwigkszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubieglych

a) zmniejszenia (z tytutu)

- przeniesienie na kapital zapasowy

4.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

4.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedow

4.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych

zwigkszenia (z tytutu)

przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

zmniejszenia (z tytutu)

4.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

4.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

5. Wynik netto 134245,34 180290,92
a) zysk netto 134245,34 180290,92
b) strata netto

odpisy z zysku

Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 8883119,37 9190329,39

lll. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)
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VII. WLADZE GALVO S.A.

Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego,
prowadzonym przez Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescie w +todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000351543.

Na dzien sporzadzenia raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 400.000 zt i dzieli sie na
4.000.000 akcji, w tym: 2.500.000 akcji imiennych serii A uprzywilejowanych w gtosach
2 do 1 1.500.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B. Warto$¢ nominalna akcji wynosi
0,10 zt kazda.

1. Zarzad GALVO S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Zarzgdu GALVO S.A. jest jednoosobowy:

Ryszard Szczepaniak - Prezes Zarzadu
2. Rada Nadzorcza GALVO S.A.

Na dzien sporzadzenia raportu Rada Nadzorcza GALVO S.A. dziata w skiadzie:

Azizullah Karim - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriela Krauze - Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Nowicki - Cztonek Rady Nadzorczej
Zdzistaw Michas - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Cytrowski - Cztonek Rady Nadzorczej

VIII. AKCJONARIAT

Na dzien sporzadzenia raportu wg informacji posiadanych przez Emitenta akcjonariuszami
posiadajacymi ponad 5% gtoséw na WZA GALVO S.A. byli:

Liczba % Liczba %

L . ,
P Akcjonariusz akcji kapitatu glosow glosow

1 |Karim Sylwia (wraz z Sunco

2.311.250 57,78% | 4.611.250| 70,94%
Polska Sp. z 0.0.)

2 |Ryszard Szczepaniak 200.000 5,00% 400.000 6,15%
3 | pozostali 1.488.750 37,22% 1.488.750 22,91%
suma 4.000.000|100,00% | 6.500.000(100,00%

IX. OPIS DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Galvo S.A. ma charakter ustugowy. Spodtka prowadzi chemiczng i
elektrochemiczng obrobke powierzchni metali (galwanizowanie). Galwanizowanie to
pokrywanie przedmiotéw powierzchnig metalu, nastepujace w procesie elektrolizy W
efekcie powstajg trwale przylegajace, zwigzane z podtozem powloki metaliczne.
Wykonane powtoki galwaniczne zabezpieczajg powierzchnie przed korozja, nadajq
pozadane wtasnosci techniczne takie jak: twardos$¢ powierzchni, odpornos$¢ na Scieranie,
przewodnos¢ elektryczng i wiele innych. Ponadto niektére powtoki galwaniczne nadajgq
dekoracyjny wyglad powierzchni.
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19



© GaLVO-a

Raport za I kwartat 2014 roku od 19

Proces galwanizowania jest dwuetapowy. W pierwszym etapie elementy przeznaczone do
pokrycia przygotowywane s w procesie odttuszczania i trawienia. W drugim etapie
elementy kierowane sa do finalnej obrobki przez natozenie pokrycia w wyodrebnionej linii
technologicznej.

Spétka posiada siedem automatéw do galwanizowania zawieszkowego i bebnowego oraz
szereg urzadzen pomocniczych. Firma posiada takze wtasne laboratorium chemiczne,
komore solng do badania odpornosci korozyjnej detali oraz dziat techniczny utrzymujacy
urzadzenia w gotowosci technicznej. Zaktad jest bardzo dobrze wyposazony w urzadzenia
pomiarowe okreslajace grubosc i jakos$¢ powierzchni.

Spotka wykonuje wszystkie grubosci pokry¢ przewidzianych normami lub wymaganiami
klientow. Galvo posiada urzadzenie rentgenowskie umozliwiajace nieniszczace, bardzo
doktadne pomiary grubosci powiok galwanicznych réwniez wielowarstwowych
wykonanych na detalach z rédznych metali lub stopéw metali.

Galvo S.A. wykonuje wiele rodzajéw pokry¢ galwanicznych, m. in. cynkowanie kwasne i
alkaliczne, cynowanie techniczne i dekorowanie, chromowanie, niklowanie, miedziowanie,
srebrzenie, fosforanowanie, alodynowanie. Przedsiebiorstwo moze $wiadczy¢ ustugi o
znacznej zmiennosci parametrow, jakosci pokrycia i poziomie technicznym. Stwarza to
mozliwosci zwiekszenia bazy klientédw oraz rozszerzania zakresu produkcji. Wieksza baza
klientow oraz szerszy zakres produkcji powinny czesciowo przeciwdziata¢ skutkom
wystgpienia kryzysu w jednej branzy oraz utatwia¢ dostosowanie do sytuacji utraty
znacznego odbiorcy.

Ws$rod swiadczonych przez Galvo ustug mozna wyodrebnic:

e Cynkowanie kwasne i alkaliczne - na zawieszkach i w bebnach. Mozna uzyskac
chromianowanie na kolor zétty, btekitny, oliwkowy czarny oraz grubowarstwowe
biate opalizujace.

e Cynkowanie techniczne i dekoracyjne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany
detal wykonany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

¢ Niklowanie elektrochemiczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal
wykonany moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej
stopow.

¢ Niklowanie chemiczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal wykonany
moze by¢ ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Chromowanie dekoracyjne - jest wykonywane na zimno tylko na zawieszkach i
jest chromowaniem o wysokiej wgtebnosci. Pokrywany detal moze by¢ ze stali,
stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Chromowanie techniczne stali, stali wysokostopowej, miedzi i jej stopéw - na
zawieszkach.

e Miedziowani techniczne i dekoracyjne stali, stali wysokostopowej, aluminium i
stopow miedzi - na zawieszkach i w bebnach.

e Srebrzenie techniczne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywany detal moze byc¢
ze stali, stali wysokostopowej, aluminium, miedzi i jej stopow.

e Srebrzenie dekoracyjne - na zawieszkach i w bebnach. Pokrywane detale to
przedmioty codziennego uzytku wykonane z réznych metali lub stopy metali.
Srebrzenia dekoracyjne wykonywane sg réwniez w celach renowacyjnych.

e Fosforanowanie antykorozyjne i przeciwcierne — zawieszkowe i bebnowe.
e Alodynowanie stopéw aluminium.

e Trawienie i odtluszczanie z zabezpieczeniem antykorozyjnym - wykonywane przy
przygotowywaniu elementow do pokrycia.

e Obrobka wibroscierna.
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e Cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi - na zawieszkach. Mozna uzyskac
nastepujace pasywacje: transparentng (biatg) barwe zblizong do powtoki
cynkowej z pasywacjq biatg oraz grubowarstwowa opalizujgca TLP.

Procesy galwaniczne prowadzone sg na liniach technologicznych, natomiast obrdbka
wibroscierna prowadzona jest na stanowiskach stacjonarnych. Do prowadzenia obrobki
wibrosciernej w zaktadzie jest zainstalowane urzadzenie bebnowe do usuwania gradow,
ostrych krawedzi, tlenkéw metali czyli tzw. rdzy oraz do polerowania. Do polerowania i
szlifowania zainstalowane sg w zakfadzie rowniez szlifierki i polerki reczne.

Dla wyzej wymienionych technologii w zakfadzie istniejg nastepujace linie galwaniczne:

e linia nr 1 - do cynkowania na zawieszkach, cynkowanie stopowe cynk-nikiel ZnNi na
zawieszkach,

e linia nr 2 - do miedziowania, niklowania, chromowania, cynowania na zawieszkach,
e linia nr 3 - do miedziowania, cynowania i srebrzenia na zawieszkach i w bebnach,
e linia nr 4 - do cynkowania w bebnach,

e linia nr 5 - do cynowania na zawieszkach,

e linia bonderu - do fosforanowania i alodynowania w koszach, na zawieszkach i w
bebnach,

e linia mycia i odttuszczania detali.

Ponadto Spétka przygotowata nowa linie, ktéora ma stuzy¢ do chromowania
dekoracyjnego. Linia jest ukonczona, zakonczono prace budowlane i montazowe,
wykonano réwniez testy obcigzeniowe. Testy wypadty pomysinie. Linia jest gotowa do
uruchomienia.

X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2014 r. Galvo S.A. zatrudniata 43 osoby w przeliczeniu na petne etaty.
XI. SPOLKI ZALEZNE
Spétka nie posiada spotek zaleznych.

XII. STANOWISKO ODNOSNIE ; MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Spodtka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz finansowych na rok 2014.
XIII. OPIS PODSTAWOWYCH RYZYK I ZAGROZEN
1. Ryzyko zwigzane z koniunktura w branzy

Galwanotechnika jest dziedzing bez ktdrej wiele gatezi przemystu ciezkiego nie moze
funkcjonowac. Elementy stykow w energetyce, zabezpieczanie powierzchni metalowych w
szeroko pojetej metalurgii, elementy dekoracyjne w motoryzacji, armatura nie mogtyby
sie obejs¢ bez proceséw elektrochemicznych jakimi sa procesy galwaniczne.
Galwanizowanie to jedyna dostepna metoda wigzania metali mniej szlachetnych z
bardziej szlachetnymi, tworzenia wigzan o niezwykle silnej strukturze fizykochemicznej.
Procesy galwaniczne sg szeroko stosowane, nie ma dziedziny przemystu metalowego nie
zwigzanej posrednio lub bezposrednio z tg dziedzing. Emitent skupia sie przede
wszystkim na elektrotechnice, energetyce, przemysle zwigzanym z pneumatyka oraz
motoryzacjg. Gorsza koniunktura w tych gateziach przemystu moze przetozy¢ sie na
gorsze wyniki finansowe Spotki.
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Na koniunkture w branzy istotny wptyw majg zmiany cel surowcéw. Gwattowne zwyzki
cen metali powodujg wzrost cen ustug sSwiadczonych przez galwanizernie, co moze
przetozy¢ sie na spadek przychoddéw oraz marz osigganych w branzy.

Galvo S.A. przeciwdziata temu czynnikowi ryzyka poprzez nastawienie na wykonywanie
specjalistycznych pokry¢ o wysokiej jakosci technicznej. W efekcie gorsza koniunktura w
gateziach przemystu ciezkiego nie musi prowadzi¢ do znaczacego spadku zamdwien na
ustugi Swiadczone przez Emitenta.

2. Ryzyko zwiazane z konkurencja

Na polskim rynku funkcjonuje wiele wasko wyspecjalizowanych galwanizerni. W gtéwnej
mierze sg one dosc¢ scisle powigzane z rynkiem i przemystem samochodowym. Gtéwnym
rodzajem pokrycia galwanicznego jakie oferujg jest cynkowanie, czyli pokrycie
stosunkowo tatwe do wykonania. Prostota wykonania pokrycia cynkowego powoduje
powstanie duzej konkurencji cenowej. Cynkowanie optacalne jest tylko w przypadku
obrobki duzej ilosci detali w stosunkowo niskiej cenie. Przedsiebiorstw zblizonych profilem
dziatalnosci do Galvo S.A. jest niewiele. Mozna w skali kraju przedstawi¢ kilkanascie
przedsiebiorstw o podobnym profilu jednak bez tak wysokiego poziomu wyrafinowania,
jesli chodzi o pokrycia galwaniczne. Domeng Spoétki sg trudniejsze od cynkowania procesy
srebrzenia, cynowania, niklowania chemicznego, anodowania, fosforanowania i inne
specjalistyczne pokrycia. Emitent ma w ofercie kilkaset specyfikacji pokry¢. Ustugi
Emitenta charakteryzujq sie duzg elastycznos$¢ co do zmiany parametrow i jakosci danego
pokrycia. Firma posiada takze wyjatkowe know-how, wiele kagpieli galwanicznych ma
skfad unikatowy, wypracowany na przestrzeni czasu. Ponadto na zmniejszenie ryzyka
konkurencji wptywa wysoka jako$¢ swiadczonych przez Emitenta ustug.

3. Ryzyko zmiany przepis6w prawa w tym przepisow podatkowych oraz
przepisow dotyczacych ochrony srodowiska

Regulacje prawne w Polsce, a w szczegolnosci polski system podatkowy, ulegajg ciagtym
zmianom. Niektore przepisy podatkowe nie zostaty sformutowane w sposéb dostatecznie
precyzyjny. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg czestym zmianom, a praktyka
organéw skarbowych oraz orzecznictwo sadowe w sferze opodatkowania, sg w dalszym
ciggu niejednolite. Zachodzi konieczno$¢ ponoszenia kosztdw monitoringu zmian
legislacyjnych oraz dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw. Istnieje
ryzyko rozbieznosci interpretacyjnych przepiséw prawa dokonywanych przez Emitenta
oraz organy administracji. Emitent nie moze wykluczy¢ wystapienia w przysztosci zmian
w przepisach prawa, w tym zmian systemu podatkowego, ktére moga mie¢ negatywny
wptyw na dziatalnos$¢ Emitenta.

Specyficznym dla Emitenta jest ryzyko zmiany przepiséw dotyczacych ochrony
$rodowiska. Wprowadzenie bardziej rygorystycznych przepisow moze doprowadzi¢ do
koniecznosci poniesienia dodatkowych naktadow na dostosowanie zaktadu produkcyjnego
do spetniania wyzszych standardow. Obecnie Emitent spetnia wszelkie standardy
narzucane przez przepisy prawa dotyczace ochrony srodowiska. Spdtka posiada w petni
zautomatyzowana oczyszczalnie $ciekdw, co zmniejsza ryzyko poniesienia znacznych
naktadéw na dostosowanie przedsiebiorstwa do ewentualnych bardziej rygorystycznych
przepisow prawa dotyczacych ochrony srodowiska.

4. Ryzyko utraty kluczowych pracownikéow

Duzg wage w galwanotechnice stanowi doswiadczenie oraz system szkolenia nowych
pracownikéw. Przekazywanie wiedzy odbywa sie na zasadzie pracy ze wspdtpracownikiem
znajdujacym sie na wyzszym stanowisku. Utrata wysoko wykwalifikowanych pracownikéw
wigzataby sie z trudnosciami w adaptowaniu nowych technologii. Wysoko wykwalifikowani
i doswiadczeni pracownicy dodatkowo wprowadzajg i opracowujg innowacje do procesu
produkcji. Obecnie Spoétka zatrudnia 46 pracownikéw (w tym 43 ma podpisang z
Emitentem umowe o prace). Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw Emitent okresla jako
umiarkowane. Spodtke charakteryzuje bardzo niska fluktuacja kadry. Wiekszos¢
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pracownikéw pracuje od poczatku funkcjonowania wydziatu. Wielu pracownikow
odchodzito z firmy na emeryture. Trzon kadry jest dos$wiadczony i silnie zwigzany z
przedsiebiorstwem. Ponadto na rynku pracy jest wielu pracownikéw z wyksztatceniem
chemicznym i doswiadczeniem w branzy.

5. Ryzyko przesuniecia w czasie planowanej inwestycji

Emitent jest w trakcie realizacji inwestycji — budowy linii do chromowania dekoracyjnego.
Inwestycja finansowa jest w przewazajacej mierze ze $srodkdow pozyskanych z emisji akcji
serii B. Nie mozna wykluczy¢ ryzyka, ze na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen
zakonczenie planowanej inwestycji przesunie sie w czasie. Linia jest ukonczona,
zakonczono prace budowlane i montazowe, wykonano réwniez testy obcigzeniowe. Testy
wypadty pomyslnie. Linia jest gotowa do uruchomienia.

Spétka prowadzi przygotowania do uruchomienia nowej linii technologicznej w pierwszym
pofroczu 2014 r. Podjete zostaty dziatania polegajace na zmianie technologii, w ktorej
bedzie wykorzystywana nowa linia do cynkowania i niklowania z pokryciami
wykonczeniowymi oraz chrom techniczny. Wybrany zostat dostawca chemii, trwajg prace
przy dodatkowych urzadzeniach technicznych oraz zmianie oprogramowania. W kwietniu
rozpoczety sie odbiory techniczno-srodowiskowe. Spétka prowadzi rozmowy ze
zleceniodawcami z branzy automotive.

Spotka planuje, ze po uruchomieniu nowej linii technologicznej, obecna linia nr 1
wykorzystywana do cynkowania i niklowania zostanie zmodernizowana, co pozwoli na
uwolnienie dodatkowych mocy produkcyjnych.

6. Ryzyko niezrealizowania strategii rozwoju

Emitent zaktadat, ze przychody z nowej linii do chromowania dekoracyjnego przy
przecietnym wykorzystaniu mozliwosci produkcyjnych wyniosg 7,5 min zt rocznie.
Emitent zakfadat, Zze taka warto$¢ rocznych przychodow zostanie osiggnieta po trzech
latach od uruchomienia nowej linii. Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii rozwoju na
skutek trudnych do przewidzenia czynnikdw przeciggnie sie w czasie, a w skrajnym
przypadku, ze strategia rozwoju nie zostanie w petni zrealizowana.

Spétka prowadzi przygotowania do uruchomienia nowej linii technologicznej w pierwszym
pofroczu 2014 r. Podjete zostaty dziatania polegajace na zmianie technologii, w ktorej
bedzie wykorzystywana nowa linia do cynkowania i niklowania z pokryciami
wykonczeniowymi oraz chrom techniczny. Wybrany zostat dostawca chemii, trwajg prace
przy dodatkowych urzadzeniach technicznych oraz zmianie oprogramowania. W kwietniu
rozpoczety sie odbiory techniczno-$srodowiskowe. Spétka prowadzi rozmowy ze
zleceniodawcami z branzy automotive.

Spotka planuje, ze po uruchomieniu nowej linii technologicznej, obecna linia nr 1
wykorzystywana do cynkowania i niklowania zostanie zmodernizowana, co pozwoli na
uwolnienie dodatkowych mocy produkcyjnych.

X1V. OSWIADCZENIE ZARZADU w SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zarzad GALVO S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci
obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowqg i finansowa GALVO S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze

sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz sytuacji GALVO S.A.

XV. DANE TELEADRESOWE
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GALVO S.A.

ul. Aleksandrowska 67/93
91-205 todz

tel.: +48 42 29 10 210
fax: +48 42 29 10 214
www.galvo.pl
galvo@galvo.com.pl

NIP: 947-19-37-946
REGON: 100268969

Sad Rejonowy dla todzi Srodmieécie w todzi
XX Wydziat Gospodarczy KRS: 0000351543
Kapitat zaktadowy: 400.000 PLN
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