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Raport Kwartalny Midven S.A.

1. Podstawowe informacje o Spétce.

1.1. Informacje podstawowe:

Firma: Midven S.A.

Forma prawna: Spoétka Akeyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Izbicka 28A, 04-838 Warszawa
KRS: 0000381287

NIP: 952-210-54-35

REGON: 142866991

E-mail: kontakt@midven.pl

Emitent jest firma dzialajaca w obszarze ustug doradztwa inwestycyjnego oraz inwestycji kapitalowych w nowe
technologie, specjalizujacy si¢ zarazem w pozyskiwaniu finansowania z emisji obligacji dla firm niepublicznych jak
i spélek notowanych na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. W ramach swojej dzialalnosci Emitent
dokonuje réwniez transakcje M&A na rzecz podmiotéw trzecich.

Emitent dziata takze na rynku polskim w imieniu funduszu Private Equity — Yorkville Advisors LLC, inwestujacego
w spoltki gietdowe w 28 krajach na calym $wiecie. We wspolpracy z towarzystwami funduszy inwestycyjnych (TFI),
otwartymi funduszami emerytalnymi (OFE), funduszami inwestycyjnymi typu VC/PE oraz prywatnymi inwestorami
z wykorzystaniem wlasnej bazy indywidualnych inwestoréw. Emitent zrealizowal szereg transakeji kapitatlowych na
rzecz gietdowych podmiotéw o tacznej wartosci kilkuset milionéw zlotych.

Emitent prowadzi takze dzialalno$¢ inwestycyjna na wlasny rachunek w spétki z segmentu ‘nowych technologii’,
posiadajac szeroka game udzialéw / akeji w spétkach zaréwno niepublicznych, jak i tych notowanych na gietdowych

parkietach.

Od dnia 25 kwietnia 2013 roku akcje Emitenta sa notowane na rynku NewConnect.

1.2. Wtadze Spétki:

W sktad Zarzadu Emitenta wchodzi:

1/ Andrzej Zajac - Prezes Zatrzadu

W sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:

1/ Michat Imiotek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2/ Przemystaw Spyra - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Adam Osinski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Artur Zandecki - Czlonek Rady Nadzorczej

5/ Marek Dietl - Cztonek Rady Nadzorczej

1.3. Akcjonariat:

Struktura Akcjonariatu na dzief sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Ip. Imie¢ i nazwisko Seria Liczba akcji Udziat w kapitale Udziat w gtosach
akcjonariusza akcji (w szt.) zaktadowym (w %) (w %)
1. Andrzej Zajac A 998.000 89,01 89,01
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2. Pozostali A,B 123.250 10,99 10,99
Razem 1.121.250 100 100
2. Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe za I kwartat 2014 roku.
2.1. Bilans — dane jednostkowe
2.11.  Aktywa
dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
Jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
590 759,74 136 777,72
A. | Aktywa trwate
1. | Warto$ci niematerialne i prawne j }
1. | Koszty prac rozwojowych i ]
2. | Wartos$¢ firmy-jednostki zalezne ] ]
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne j j
4. | Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne ] ]
1I. | Wartoé¢ firmy jednostek podporzadkowanych } }
1. | Warto$¢ firmy - jednostki zalezne ] ]
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone } }
6313,38 6 640,14
III. | Rzeczowe aktywa trwale
. 6 313,38 6 640,14
1. | Srodki trwate
2) | grunty wlasne j j
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej j j
. . ) 6 313,38 6 640,14
c) | urzadzenia techniczne i maszyny
d) | $rodki transportu i j
e) |inne $rodki trwale ] ]
2. | $rodki trwale w budowie ] ]
3. | Zaliczki na $rodki trwale w budowie i )
IV. | Naleznosci dlugoterminowe j }
1. | Od jednostek powiazanych i j
2. | Od pozostalych jednostek } }
. . 584 446,36 130 137,08
V. | Inwestycje dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci j j
2. | Warto$ci niematerialne i prawne j }
) 584 446,36 130 137,08
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe
. - 6 046,00
2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
) . - 6 046,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki ) j
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe ] i
b) | w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW j }
- udziaty lub akcje i ]
- inne papiery wartosciowe i }
- udzielone pozyczki j i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j j
584 446,36 124 091,08

c) | w pozostalych jednostkach
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. . 584 446,36 124 091,08
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki j i
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe j j
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe } }
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i i
1. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego } }
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe i i
701 632,98 313 871,23
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy j }
1. | Materialy i j
2. | Pélprodukty i produkty w toku j }
3. | Produkty gotowe i ]
4. | Towary j j
5. | Zaliczki na poczet dostaw i j
412 567,45 94 290,42
II. | Naleznosci krétkoterminowe
. . 7999,93 7999,93
1. | Naleznosci od jednostek powiazanych
) i 7999,93 7999,93
2) | z tytutu dostaw i ushug o okresie splaty:
o 7999,93 7999,93
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy i i
b) | Inne j i
. . 404 567,52 86 290,49
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek
) ) 401 567,10 60 033,00
2) | z tytulu dostaw i ushug o okresie splaty:
o 401 567,10 60 033,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i i
naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczen _ _
b) | spolecznych
3 000,42 26 257,49
o |[Inne
d) | dochodzone na drodze sadowej ) }
. ) 173 238,10 214 181,51
III. | Inwestycje krotkoterminowe
) 173 238,10 214 181,51
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
2) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP i j
- udziaty lub akcje j j
- inne papiery wartosciowe i }
- udzielone pozyczki ] ]
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
b) | w jednostkach stowatzyszonych j j
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery wartosciowe j }
- udzielone pozyczki ] ]
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
¢) | w pozostalych jednostkach ) )
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki ] ]
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
o ) 173 238,10 214 181,51
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
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173 238,10 214 181,51
- $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pienigzne ) )
- inne aktywa pieni¢zne j }
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe ] ]
. . o 115 827,43 5399,30
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1292 392,72 450 648,45
V. | Suma aktywow
2.1.2. Pasywa
dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
Jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
. 701 115,58 424 981,09
A. | Kapitat (fundusz) wlasny
) 112 125,00 112 125,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu } }
111 | Udzialy (akcje) wlasne (wielkosé ujemna) i i
481 727,64 481 727,64
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny ] ]
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe i i
VI ' - 168 871,55 -16 913,13
1. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI 265 564,49 - 151 958,42
II. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego j j
B. | Kapitat mniejszosci j i
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych i j
I. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne i }
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone ] i
. L . . 591 277,14 25 667,36
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
1. | Rezerwy na zobowigzania ] ]
1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ) }
2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne i i
- dlugoterminowe j j
- krétkoterminowe j }
3. | Pozostale rezerwy i i
- dlugoterminowe i }
- krétkoterminowe i ]
II. | Zobowigzania dlugoterminowe i }
1. | Wobec jednostek powigzanych j j
2. | Wobec pozostalych jednostek ) )
2) | kredyty i pozyczki i i
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych i )
¢) | inne zobowigzania finansowe i }
d) | Inne j j
) 591 277,14 25 667,36
II1. | Zobowiazania krétkoterminowe
. . 215 000,00 -
1. | Wobec jednostek powigzanych
. ) ) 215 000,00 -
2) | z tytutu dostaw i ushug o okresie wymagalnosci:
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. 215 000,00 -
- do 12 miesiccy
- powyzej 12 miesigcy } }
b) | Inne i i
376 277,14 25667,36
2. | Wobec pozostalych jednostek
. . 7,71 7,71
2) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych i )
¢) | inne zobowigzania finansowe i }
zobowiazania z tytutu dostaw i ustug o okresie 352 534.83 2940.15
d) | wymagalnosci ’ ’
. 352 534,83 2940,15
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy ) )
e) | zaliczki otrzymane na dostawy j }
f) | zobowigzania wekslowe ] ]
. ) i ) i 11 037,51 16 111,50
@) | zobowigzania z tyt. podatkdw, cel, ubezpieczen spot.
h) | zobowiazania z tytulu wynagrodzesi j
) 12 697,09 6 608,00
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne i j
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe ) )
1. | Ujemna wartos¢ firmy } }
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe i ]
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe i i
1292 392,72 450 648,45
V. | Suma pasywéw
2.2. Bilans — dane skonsolidowane
2.2.1. Aktywa
dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
Skonsolidowane skonsolidowane
590 759,74 1127 019,22
A. | Aktywa trwale
o . . - 15 331,23
1. | Wartosci niematerialne i prawne
1. | Koszty prac rozwojowych j j
2. | Wartoé¢ firmy-jednostki zalezne j i
o . . - 15 331,23
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne
4. | Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne i }
II. | Warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych j j
1. | Wartos¢ firmy - jednostki zalezne ] ]
2. | Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone j }
6313,38 6 640,14
III. | Rzeczowe aktywa trwale
. . 6313,38 6 640,14
1. | Srodki trwale
a) | grunty wlasne j j
b) | budynki, lokale i obickty inzynierii ladowej i wodnej j }
6 313,38 6 640,14

©) | urzadzenia techniczne i maszyny

d) | srodki transportu

¢) | inne $rodki trwale

2. | Srodki trwate w budowie
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3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie
IV. | Naleznosci dlugoterminowe i i
1. | Od jednostek powigzanych j }
2. | Od pozostalych jednostek j j
. 584 446,36 1105 048,08
V. | Inwestycje dlugoterminowe
1. | Nieruchomosci i ]
2. | Wartosci niematerialne i prawne i }
. 584 446,36 1105 048,08
3. | Dlugoterminowe aktywa finansowe
. . - 1 856,00
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metodq KP
. . - 1 856,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartosciowe ] ]
- udzielone pozyczki } }
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe i ]
b) | w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda PW ) )
- udzialy lub akcje i j
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki } }
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe i ]
. 584 446,36 1103 192,08
¢) | w pozostalych jednostkach
. . 584 446,36 1103 192,08
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki j }
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe i ]
4. | Inne inwestycje dlugoterminowe i }
VI. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe i i
1. | Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego j j
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe j j
701 632,98 946 767,23
B. | Aktywa obrotowe
1. | Zapasy i }
1. | Materialy i ]
2. | Pélprodukty i produkty w toku j }
3. | Produkty gotowe j }
4. | Towary j j
5. | Zaliczki na poczet dostaw j }
. . 412 567,45 469 024,42
II. | Nalezno$ci krétkoterminowe
. . 7999,93 7999,93
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych
) . 7999,93 7999,93
a) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
) 7999,93 7 999,93
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy j i
b) | Inne j j
. 404 567,52 461 024,49
2. | Naleznosci od pozostalych jednostek
. . 401 567,10 433 560,00
a) | z tytulu dostaw i ustug o okresie splaty:
o 401 567,10 433 560,00
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy ) j
naleznodci z tytulu podatkéw, dotacji i ubezpieczent _ 1207.00
b) | spolecznych ’
3 000,42 26 257,49
o |Inne
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d) | dochodzone na drodze sadowej ] ]
173 238,10 472 343,51
I1I. | Inwestycje krétkoterminowe
. 173 238,10 472 343,51
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe
- 258 100,00
a) | wjednostkach zaleznych wycenianych metoda KP
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery warto$ciowe ] ]
. . - 258 100,00
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe j }
b) | wjednostkach stowarzyszonych ) )
- udzialy lub akcje j }
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki i }
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i ]
¢) | w pozostalych jednostkach i i
- udzialy lub akcje i }
- inne papiery warto$ciowe ] ]
- udzielone pozyczki i }
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe i ]
o . o 173 238,10 214 243,51
d) | $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne
o o 173 238,10 214 243,51
- §rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach
- inne $rodki pieni¢zne ) )
- inne aktywa pieni¢zne j }
2. | Inne inwestycje krétkoterminowe ] ]
. . o 115 827,43 5399,30
1V. | Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1292 392,72 2073 786,45
V. | Suma aktywow
2.2.2. Pasywa
dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
Skonsolidowane skonsolidowane
. 701 115,58 1536 070,09
A. | Kapitat (fundusz) wlasny
. 112 125,00 112 125,00
1. | Kapital (fundusz) podstawowy
II. | Nalezne lecz nie wniesione udzialy na poczet kapitatu i i
111 | Udzialy (akcje) wlasne (wielkogé ujemna) i i
. 481 727,64 481 727,64
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy
V. | Kapital (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny i }
VI. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe i i
VI , - 168 871,55 681 965,87
1. | Zysk (strata) z lat ubieglych
VI 265 564,49 260 251,58
I1. | Zysk (strata) netto
IX. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego i i
B. | Kapita mniejszosci j i
C. | Ujemna warto$¢ firmy jednostek podporzadkowanych } ]
I. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki zalezne i }
II. | Ujemna wartos¢ firmy - jednostki stowarzyszone ) j
. L . . 591 277,14 537 716,36
D. | Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
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I. | Rezerwy na zobowigzania

1. | Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. | Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

- dlugoterminowe

- krétkoterminowe

3. | Pozostale rezerwy

- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

1I. | Zobowiazania dlugoterminowe

1. | Wobec jednostek powigzanych

2. | Wobec pozostalych jednostek

a) | kredyty i pozyczki

b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

¢) | inne zobowigzania finansowe

V. | Suma pasywow

d) | Inne
) 591 277,14 537 716,36
II1. | Zobowiazania krétkoterminowe
. . 215 000,00 -
1. | Wobec jednostek powigzanych
) . . 215 000,00 -
2) | z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
o 215 000,00 -
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy i i
b) | Inne j j
. 376 277,14 537 716,36
2. | Wobec pozostalych jednostek
7,71 7,71
a) | kredyty i pozyczki
b) | z tytulu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych i }
¢) | inne zobowiazania finansowe i ]
zobowiqzania' z tytulu dostaw i ustug o okresie 352 534,83 514 989,15
d) | wymagalnosci
352 534,83 514 989,15
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesiecy i i
e) | zaliczki otrzymane na dostawy i j
f) | zobowiazania wekslowe j }
. . . 11 037,51 16 111,50
2 | zobowiazania z tyt. podatkéw, cel, ubezpieczen spot.
h) | zobowigzania z tytulu wynagrodzen i
) 12 697,09 6 608,00
i) | Inne
3. | Fundusze specjalne j j
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe j i
1. | Ujemna warto$¢ firmy ) )
2. | Inne rozliczenia migdzyokresowe i i
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe i i
1292 392,72 2073 786,45

2.3. Rachunek zyskow i strat za Q1 2014 rok — dane jednostkowe

dane w PLN

2014
01.01.14 -31.03.14

2013
01.01.13 -31.03.13

Jednostkowe

jednostkowe
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MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 423 865,40 97 540,00
1L Przychody netto ze sprzedazy produktow 423 865,40 97 540,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
III. Koszt wytworzenia §wiadczen na wl. potrzeby jednostki - -
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatléw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 433 033,15 68 956,28
L Amortyzacja 326,76 326,76
11 Zuzycie materialow i energii 651,39 127,64
III. | Ustlugi obce 401 790,58 56 883,05
IV. Podatki i oplaty, w tym - 294,00
V. Wynagrodzenia - 888,78
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne swiadczenia - -
VIL. | Pozostale koszty rodzajowe 30 264,42 10 436,05
VIIL. | Wartosé sprzedanych towardw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -9167,75 28 583,72
D. Pozostate przychody operacyjne - -
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -
11 Dotacje - -
IIL. Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne 27 156,04 -
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych -
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -
III. Inne koszty operacyjne 27 156,04 -
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) - 36 323,79 28 583,72
G. Przychody finansowe 303 386,28 1,13
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
11 Odsetki, w tym: 1,40 1,13
- od jednostek powiazanych - -
III. Zysk ze zbycia inwestycji 303 384,88 -
1v. Aktualizacja warto$ci inwestycji - R
V. Inne -
Koszty finansowe - -
L Odsetki, w tym: - -
- dla jednostek powiazanych -
II. Strata ze zbycia inwestycji - -
III. | Aktualizacja wartosci inwestycji - -
Iv. Inne -
I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoéci gospodarczej 28 584,85
(F+G-H+/-I) 267 062,49
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) -
L Zyski nadzwyczajne -
1L Straty nadzwyczajne -
L. Odpis wartosci firmy - -
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1L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne -
II. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone -
M. Odpis ujemnej wartosci firmy -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne -
11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowatrzyszone -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 267 062,49 28 584,85
0. Podatek dochodowy 1 498,00 8 250,00
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty) - -
Q. | Zysk/Strata z udziatéw w jedn.

podporzadkowanych wycenianych metoda praw

wiasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszo$ci - -
S. Zysk (strata) (N-O-P+Q+R) 265 564,49 20 334,85

2.4. Rachunek zyskoéw i strat za Q1 2014 rok — dane skonsolidowane

dane w PLN 2014 2013
01.01.14-31.03.14 01.01.13-31.03.13
Skonsolidowane skonsolidowane

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 423 865,40 1305 237,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 423 865,40 1305 237,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
IIL. Koszt wytworzenia §wiadczen na wt. potrzeby jednostki - -
1v. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 433 033,15 602 511,36
L Amortyzacja 326,76 108,92
1I. Zuzycie materialéw i energii 651,39 5 589,01
III. | Uslugi obce 401 790,58 470 076,21
1v. Podatki i oplaty, w tym - 2 260,52
V. Wynagrodzenia - 36 955,00
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia - 10 196,80
VIL Pozostate koszty rodzajowe 30 264,42 76 924,90
VIIL. | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -9167,75 702 725,64
D. Pozostate przychody operacyjne - 77 000,79
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1I. Dotacje - 77 000,00
III. | Inne przychody operacyjne - 0,79
E. Pozostate koszty operacyjne 27 156,04 82,05
L Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwalych - -
11 Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych - -
II1. Inne koszty operacyjne 27 156,04 82,05
Zysk/Strata na dziatalno$ci operacyjnej (C+D-E) - 36 323,79 779 644,38
G. Przychody finansowe 303 386,28 125 700,88
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 80 000,00
- od jednostek powigzanych - -
1L Odsetki, w tym: 1,40 284418
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- od jednostek powiazanych

II1. Zysk ze zbycia inwestycji 303 384,88 42 856,70
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne - R
Koszty finansowe - 50 059,06
L Odsetki, w tym: - 1 338,26
- dla jednostek powiazanych - -
11 Strata ze zbycia inwestycji - 31769,53
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji - 16 951,27
1V. Inne - 101,00
I Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarcze;j
(F+G-H+/-I) 267 062,49 855 286,20
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis warto$ci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
1L Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
II. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 267 062,49 855 286,20
0. Podatek dochodowy 1 498,00 15 896,00
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jedn.
podporzadkowanych wycenianych metodg praw
wlasnosci - -
R. Zysk (strata) mniejszosci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) 265 564,49 839 390,20

2.5. Rachunek zyskow i strat za Q1 2014 rok — dane narastajace jednostkowe

dane w PLN 2014 2013
01.01.14 -31.03.14 01.03.13 -31.03.13

jednostkowe jednostkowe

MIDVEN SA MIDVEN SA
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 423 865,40 97 540,00
L Przychody netto ze sprzedazy produktéw 423 865,40 97 540,00
1L Zmiana stanu produktow - -

IIL. Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby

jednostki - R
Iv. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw - -
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 433 033,15 68 956,28
L Amortyzacja 326,76 326,76
11 Zuzycie materialow i energii 651,39 127,64
II1. Ustugi obce 401 790,58 56 883,05
1v. Podatki i oplaty, w tym - 294,00
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V. Wynagrodzenia - 888,78
VL Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia - -
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 30 264,42 10 436,05

VIII | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -9167,75 28 583,72
D. Pozostate przychody operacyjne - R
L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwaltych -

11 Dotacje - -

III. | Inne przychody operacyjne - -
E. Pozostate koszty operacyjne 27 156,04 -
1L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych -
1L Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych -

111, Inne koszty operacyjne 27 156,04 -
F. Zysk/Strata na dziataln. operacyjnej (C+D-E) - 36 323,79 28 583,72
G. Przychody finansowe 303 386,28 1,13
L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

- od jednostek powigzanych - -

11. Odsetki, w tym: 1,40 1,13

- od jednostek powigzanych - -

III. Zysk ze zbycia inwestycji 303 384,88 -
Iv. Aktualizacja wartosci inwestycji - -
V. Inne -

Koszty finansowe - -
L Odsetki, w tym: - -
- dla jednostek powiazanych _

II. Strata ze zbycia inwestycji - -

111 Aktualizacja wartosci inwestycji - -

Iv. Inne -

I Zysk/Strata na sprzedazy udziatéw jednostek
podporzadkowanych -

J. Zysk/Strata brutto z dziatalnoéci gospodarczej 28 584,85
(F+G-H+/-I) 267 062,49

K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.IL.) -

L Zyski nadzwyczajne -

1L Straty nadzwyczajne R
L. Odpis wartosci firmy - B
1L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne -

11 Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone -

M. Odpis ujemnej wartos$ci firmy -

L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne -

11 Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone -

N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 267 062,49 28 584,85
0. Podatek dochodowy 1 498,00 8 250,00
P. Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwickszenia

straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jednostek

podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wiasnos$ci
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Zysk (strata) mniejszo$ci

Zysk (strata) (N-O-P+Q+R)

265 564,49

20 334,85

2.6. Rachunek zyskow i strat za Q1 2014 rok — dane narastajace skonsolidowane

dane w PLN 2014 2013
01.01.14-31.03.14 01.01.13 -31.03.13
Skonsolidowane Skonsolidowane
A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 423 865,40 1305 237,00

L Przychody netto ze sprzedazy produktéow 423 865,40 1305 237,00
11 Zmiana stanu produktéw - -
III. | Koszt wytworzenia $wiadczen na wlasne potrzeby

jednostki - -
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialéw - -

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 433 033,15 602 511,36

L Amortyzacja 326,76 108,92
1I. Zuzycie materialéw i energii 651,39 5589,01
III. | Uslugi obce 401 790,58 470 076,21
Iv. Podatki i optaty, w tym - 2 260,52
V. Wynagrodzenia - 36 955,00
VL Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia - 10 196,80

VIL Pozostate koszty rodzajowe 30 264,42 76 924,90
VIII | Wartos¢ sprzedanych towaréw i materialow - -

C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) -9167,75 702 725,64
D. Pozostate przychody operacyjne - 77 000,79

L Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych - -
II. Dotacje - 77 000,00
111 Inne przychody operacyjne - 0,79
E. Pozostate koszty operacyjne 27 156,04 82,05

L Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych - -
1L Aktualizacja warto$ci aktywéw niefinansowych - -
IIL Inne koszty operacyjne 27 156,04 82,05
F. Zysk/Strata na dziatalnoéci operacyjnej (C+D-E) - 36 323,79 779 644,38
G. Przychody finansowe 303 386,28 125 700,88

L Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - 80 000,00

- od jednostek powiazanych - B

1L Odsetki, w tym: 1,40 2 844,18

- od jednostek powiazanych - -
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 303 384,88 42 856,70
1v. Aktualizacja wartosci inwestycji - -

V. Inne - B
H. Koszty finansowe - 50 059,06

L Odsetki, w tym: - 1 338,26

- dla jednostek powiazanych - -

11 Strata ze zbycia inwestycji - 31769,53
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji - 16 951,27
1V. Inne - 101,00
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I Zysk/Strata na sprzedazy udzialéw jednostek
podporzadkowanych - -
J. Zysk/Strata brutto z dziatalno$ci gospodarczej
(F+G-H+/-I) 267 062,49 855 286,20
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.I. - K.II.) - -
L Zyski nadzwyczajne - -
11 Straty nadzwyczajne - -
L. Odpis wartosci firmy - -
L Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne - -
11 Odpis wartodci firmy - jednostki stowarzyszone - -
M. Odpis ujemnej wartoéci firmy - -
L Odpis ujemnej wartosci firmy- jednostki zalezne - -
1L Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone - -
N. Zysk/Strata brutto (J+/-K-L+M) 267 062,49 855 286,20
0. Podatek dochodowy 1498,00 15 896,00
Pozostate obowiazki zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) - -
Q. Zysk/Strata z udzialéw w jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasno$ci - -
R. Zysk (strata) mniejszosci - -
Zysk (strata) grupy kapitatowej (N-O-P+Q+R) 265 564,49 839 390,20
2.7. Rachunek przeptywoéw finansowych — dane jednostkowe
dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
Jednostkowe jednostkowe
MIDVEN SA MIDVEN SA
A | Przeptywy $rodkow pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto - 151 958,42 -16.913,13
IL. | Kortekty razem: - 55833,24 - 194.308,30
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci - 207 791,66 -211.221,43
operacyjnej (I +/- II)
B | Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dziatalno$ci - -
inwestycyjnej
L Wplywy 288 953,70 122.856,70
II. Wydatki 110 307,19 269.116,07
III. | Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci 178 646,51 -146.259,37
inwestycyjnej (I - IT)
C | Przepltywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci
finansowej
I Wplywy 181 037,50 412.000,00
II. | Wydatki - -
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci 181 037,50 412.000,00
finansowe;j I-IT)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.III +/-B.III +/- -40.943,41 54.519,20
D | C.III)
E | Bilansowa zmiana $rodkéw pienigznych, w tym -40.943,41 54.519,20
- zmiana stanu $rodk6éw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
F Srodki pienigzne na poczatek okresu 214.181,51 7.769,96
G | Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 173.238,10 62.289,16
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2.8. Rachunek przeptywéw finansowych — dane skonsolidowane

dane w PLN 2014 2013
31.03.14 31.03.13
skonsolidowane skonsolidowane
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
A | operacyjnej
L. | Zysk (strata) netto 265 564,49 839 390,20
1I. Korekty razem: -155 583,50 217 988,61
III. | Przeplywy pieni¢ine netto z dziatalnosci 109 980,99 1057 378,81
operacyjnej (I +/- IT)
Przeplywy érodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci - -
B | inwestycyjnej
L | Wplywy - 91 087,17
II. Wydatki 150 924,40 1073 811,63
III. | Przeptywy pienig¢zne netto z dziatalnosci -150 924,40 -982 724,46
inwestycyjnej (I - II)
Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
C | finansowej
L | Wplywy - 77 000,00
II. | Wydatki - -
III. | Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci - -
finansowej I-1I)
Przeptywy pienigzne netto razem (A.III +/-B.III +/- -40.943,41 151 654,35
C.III)
E Bilansowa zmiana $§rodkow pieni¢znych, w tym -40.943,41 151 654,35
- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic
kursowych
Srodki pienigzne na poczatek okresu 214.181,51 62 589,16
G Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym 173.238,10 214 243,51
2.9. Zestawienia zmian w kapitale wlasnym
dane w PLN 2014 2014 2013 2013
31.03.14 31.03.14 31.03.13 31.03.13
jednostkowe Skonsolidowane iednostkowe Skonsolidowane
MIDVEN SA MIDVEN SA
I. KAPITAY. WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 424 981,08 1540 260,08 576 939,51 581129,51
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
b) korekty btedéw podstawowych - - - -
IA. KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO), 424 981,08 1128 049,78 576 939,51 581129,51
PO UZGODNIENIU DO DANYCH
POROWNYWALNYCH
1. Kapital podstawowy na poczatek okresu 112 125,00 116 315,00 112 125,00 112 125,00
1.1. Zmiany kapitalu podstawowego - -
a) zwickszenia (z tytutu) -
- emisji akeji (wydania udzialow) -
- podwyzszenie z kapitalu zapasowego / rezerwowego -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- zmiany warto$ci (udziatow) - - - -
1.2 Kapital zakladowy na koniec okresu 112 125,00 116 315,00 112 125,00 112 125,00
2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu - - -
2.1 Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy - - - -

strona 17 z 21




Raport Kwartalny Midven S.A.

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2 Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu

3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek oktesu

3.1 Zmiany akcji (udzialow) wlasnych

a) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

3.2 Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu

481 727,64

481 727,64

481 727,64

481 727,64

4.1 Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwickszenia (z tytutu)

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna
warto$é)

- wplat na kapital podstawowy

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- pokrycia kosztow emisji akeji

- wyplaty dywidendy

- podwyzszenie kapitatu zakladowego

4.2 Kapital zapasowy na koniec okresu

481 727,064

481 727,64

481 727,64

481 727,04

5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwickszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwalych

5.2 Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1 Zmiany pozostalych kapitatéw rezerwowych

) zwigkszenia (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

6.2 Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

- 168 871,55

942 217,45

-16 913,13

7.1 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

942 217,45

-16 913,13

) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2 Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
danych poréwnywalnych

1111 089,00

) zwigkszenia (z tytutu)

- podziatu zysku lat ubieglych

b) zmniejszenia (z tytutu)

- przeznaczenia na kapital zapasowy

- przeznaczenia na wyplate dywidendy

7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

1111 089,00

681 965,87

7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

- 168 871,55

-168 871,55

-16 913,13

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych
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7.5 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do - 168 871,55 -168 871,55 -16 913,13 -
danych poréwnywalnych

) zwigkszenia (z tytutu) - - - -
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
- pokrycia kapitatu zapasowego - - - -
7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu - 168 871,55 -168 871,55 -16 913,13 -
7.7 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - 1111 089,00 - 681 965,87
8. Wynik netto 265 564,49 265 564,49 -151 958,42 260 251,58
a) zysk netto 265 564,49 265 564,49 - -
b) strata netto - - -151 958,42 260 251,58
) odpisy z zysku - - - -
II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 690 545,58 1 805 824,58 424 981,09 1536 070,09
III. Kapital wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu 690 545,58 1805 824,58 424 981,09 1536 070,09
zysku (pokrycia straty)

3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci.

Raport kwartalny za I kwartal 2014 roku Emitenta nie podlegal badaniu przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych. Raport kwartalny zostal sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

1/ Zalacznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect™;

2/ Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez Emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacje wymagane przepisami prawa paistwa niebedacego padstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33 poz. 259
z dnia 19.02.2009 rok z péZniejszymi zmianami);

3/ Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. Nr 152 poz. 1223 z 2009 roku
z pozniejszymi zmianami) oraz zalacznikiem Nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym o ktérym mowa w Art. 45 ustawy dla innych jednostek niz banki, zaklady

ubezpieczen i zaklady reasekuracji”.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w biezacym raporcie kwartalnym prezentuje si¢ dane poréwnywalne
za analogiczny kwartal poprzedniego roku obrotowego oraz dane finansowe narastajaco w danym roku obrotowym
oraz w roku poprzednim. Spdtka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad
obowiazujacych w Spéice w 2013 roku.

4. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w I kwartale 2014 roku, wraz
z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze majacym

wplyw na osiagniete wyniki.

W I kwartale 2014 roku Emitent w dalszym ciagu koncentrowal swoja dzialalno$¢ na uslugach doradztwa
finansowego jak i inwestycjach kapitalowych w spotki o mozliwym wysokim potencjale zwrotu. Prowadzac
dzialalnos$¢ doradczg jak dotychczas, Emitent uzyskuje wplywy finansowe, ktére pozwalaja nie tylko na zarzadzanie
biezaca dzialalno$cia Emitenta ale réwniez umozliwia alokowanie nadwyzki srodkéw finansowych w podmioty
kapitalowe.

W ramach zrealizowanych ustug doradczych, Emitent w I kwartale 2014 roku dokonal zamknigcia procesdéw
finansowania dla 3-ch spélek gieldowych bedacych jego klientami, pozyskujac zaréwno kapital ze strony
wspolpracujacych z nim inwestoréw jak i transakcji doradztwa strategicznego na laczna kwote 14,6 mln ztotych.
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Bazujac na podpisanych umowach doradczych, Emitent prognozuje utrzymanie dynamiki realizacji projektéw

doradczych w kolejnych kwartatach br. a tym samym przychodéw z tego segmentu dziatalnosci Emitenta.

Niezaleznie od prowadzonej dziatalnosci doradczej, Emitent stara si¢ aktywnie prowadzi¢ dziatalnosé na polu
inwestycji kapitalowych, zwickszajac tym samym warto$¢ posiadanego portfolio oraz planuje dokonanie kolejnych
inwestycji w 2014 roku. Jednoczesnie celem wigkszej przejrzystosci struktury aktywéw, Emitent podjal decyzje
o bezposrednim posiadaniu aktywéw pod Midven SA i jednoczesnie sprzedazy cypryjskiego podmiotu Midven
Capital Ltd. Emitent liczy w dtugookresowym czasie na wzrost wartosci spotek bedacych w portfolio co powinno
mieé przelozenie na uzyskiwanie lepszych wynikéw finansowych.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, o ktérych
Emitent informowal w dokumencie informacyjnym.

Debiutujac na rynku NewConnect, Emitent przedlozyt swoje plany rozwoju w dokumencie informacyjnym, ktore
konsekwentnie sa caly czas przez niego realizowane. Dziatalno$¢ spétki od samego poczatku funkcjonowania opiera
si¢ na dzialalno$ci doradczej oraz inwestycjach kapitatowych.

6. Inicjatywy podejmowane przez Emitenta jakie w okresie objetym raportem Emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dziatania nastawione
na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsigbiorstwie.

Midven S.A. kontynuowal w I kwartale 2014 roku dziatania zwiazane z prowadzeniem dzialalnosci doradczej
w postaci doradztwa strategicznego, plasowania instrumentéw finansowych w postaci papieréw dluznych na poczet

spotek gietdowych jak i wspatcia dla spotek portfelowych celem ich bardziej dynamicznego rozwoju.

1/ Na mocy podpisanych kolejnych uméw doradczych, Emitent bedzie w dalszym ciagu kontynuowal ustugi
w segmencie doradztwa finansowego dla publicznych podmiotéw kapitalowych, jak réwniez aktywnie
angazowal si¢c w inwestycje kapitatlowe w sp6lki z obszaru nowych technologii.

2/ W okresic objetym raportem, Emitent w dalszym ciagu realizowal projekt wzgledem ktérego uzyskal
dofinansowanie z Unii Europejskiej ,,Wspieranie wdragania elektronicnego bignesu typu B2B”. Projekt zaklada rozwéj
portalu internetowego bedacego w strukturach Spélki Emitenta pod nazwa mBonds.pl i jednoczesnie

zwigkszong efektywnos¢ prezentacji ofert obligacji korporacyjnych dla inwestoréw zainteresowanych

nabywaniem tego instrumentu finansowego.

3/ Istotnym czynnikiem zwiazanym z inwestycjami kapitalowymi po stronie Emitenta bylo bezposrednie
skumulowanie posiadanego przez siebie portfolio udzialéw / akeji w spétkach kapitatowych pod Midven S.A.
ijednoczesnie sprzedaz cypryjskiego podmiotu Midven Capital Ltd. Wynika to z faktu, ze Emitent podjal
decyzje o zmianie sposobu realizacji strategii Emitenta i rezygnacje z wykorzystywania do prowadzenia
dzialalnosci inwestycyjnej Midven Capital Limited z siedziba w Nikozji. Informacja o tej decyzji zostala
przekazana raportem biezacym EBI 4/2014. Decyzja o zmianie sposobu realizacji strategii Emitenta zostata
podjeta celem rezygnacji z postugiwania si¢ w prowadzonej dziatalnosci spotka cypryjska, co w ocenie Zarzadu
Emitenta bylo przyczyna mniejszej wiarygodnosci Emitenta i ma istotny wplyw na niedowarto$ciowanie —
w ocenie Zarzadu Emitenta - akcji Midven S.A. na rynku NewConnect. W przyszlosci Emitent bedzie
obejmowal udzialy i/lub akcje w podmiotach kapitalowych z wykorzystaniem do tego celu spétek zaleznych
majacych siedzibe na terenie Polski lub bezposrednio. Emitent zaktada jednoczesnie na wzrost wartosci spotek
w portfolio co powinno mieé¢ przelozenie na uzyskiwanie lepszych wynikéw finansowych na poziomie
skonsolidowanym.

4/ W okresie objetym raportem, Emitent uzyskal rowniez pozytywna opini¢ wzgledem przyznania dofinansowania
z Unii BEuropejskiej na projekt stworzenia zaawansowanego systemu zarzadzania dokumentacja pomigdzy
spotka Emitenta a partnerami biznesowymi na kwote dofinansowania w wysokosci 415.450,00 ztotych.

7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych na dany rok w $wietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.
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Bazujac na realizowanych ustugach doradczych oraz posiadanym portfelu zlecent na kolejne miesiace br., Emitent
prognozuje podtrzymanie dynamiki realizacji projektéw doradczych w kolejnych kwartalach br. a tym samym
przychodéw z tego segmentu dziatalno$ci na poczet Emitenta.

Jednoczesnie ze wzgledu na prowadzong dzialalnos¢ oraz trudnosci oszacowania bezposrednich przychodéw z ustug
doradczych w danych kwartalach, Emitent zdecydowal si¢ nie publikowa¢ oficjalnie prognoz finansowych w 2014
roku.

8. Opis organizacji grupy kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji.

Bazujac na zmianach w strukturze posiadanego portfolio, w sklad grupy kapitalowej na dzien 31 marca 2014 roku
wchodzila 1 zalezna spétka kapitatowa nie podlegajace konsolidacji.

1/ Midven Lab Sp. z o.0.

Forma prawna: Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Siedziba: Warszawa

Numer w rejestrze: KRS: 0000494653

Przedmiot dziatalnosci: dziatalnos¢ inwestycyjna

Udzial Emitenta: 100% w kapitale zaktadowym

Emitent wskazuje, iz w ramach prowadzonej dzialalnosci inwestycyjnej, Midven S.A. jest bezposrednim
udziatowcem lub akcjonatiuszem spotek stanowiacych portfolio Emitenta, tj.:

1/ Kancelatia Medius S.A. — spdtka akcyjna z siedziba w Krakowie, notowana na rynku NewConnect. Udzial
Emitenta w kapitale zakladowym to 7,77% akcji (siedem i siedemdziesiat siedem setnych procent).

2/ TNN Finance S.A. — sp6tka akcyjna z siedzibg w Sosnowcu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym to 11,90%
(jedenascie i dziewigé dziesiatych procent).

3/ Boomerang S.A. — spétka akcyjna z siedziba w Warszawie. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi
ponizej progu 5% (pie¢ procent).

4/ Logzact S.A. — spdtka akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

5/ iFusion S.A. — spélka akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale zakladowym wynosi ponizej
progu 5% (pie¢ procent).

6/ BLU Asset Management SKA — sp6tka komandytowo-akcyjna z siedziba w Poznaniu. Udzial Emitenta w kapitale
spotki wynosi 10% (dziesi¢¢ procent).

Prezes Zarzadu Emitenta, Pan Andrzej Zajac, jest Czlonkiem Rad Nadzorczych: Kancelaria Medius S.A., TNN
Finance S.A. oraz InData Software S.A.

9. Informacje dotyczace liczby 0s6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty.
Wedlug stanu na dzied przekazania niniejszego raportu, Emitent zatrudnia 1 osobe¢ na pelny etat. Emitent
dodatkowo wspélpracuje na zasadzie uméw cywilnoprawnych z dwoma konsultantami, ktérzy wspieraja proces
plasowania emisji obligacji klientéw Emitenta posréd inwestorow. Ponadto Emitent wspotpracuje z szeregiem firm
dziatajacych w obszarze uslug finansowych.

Andrzej Zajac

Prezes Zarzadu Midven S.A.
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