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1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spotce

Siedziba ul. Braniborska nr 2/10

53-680 Wroctaw

Telefon: +48 71787 37 27
Faks: +48 71787 47 46
Adres poczty elektroniczne;j: kontakt@logintrade.pl
Adres strony internetowej: www.logintrade.pl
Branza: e-procurement
Kapitat zaktadowy: Kapitatl zaktadowy wynosi 500.902,50 zt i dzieli sie na:

- 3260 390 akcji imiennych serii A,
- 746 830 akcji na okaziciela serii B,
-1 001 805 akcji na okaziciela serii C

Organ prowadzacy Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu,

rejestr, numer KRS: VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,

numer KRS: 0000438056

NIP: 894 295 35 89
REGON: 020811830
Czas trwania jednostki Nieograniczony

Przedmiot dziatalnosci

LOGINTRADE S.A. jest innowacyjna firma technologiczng dzialajaca na rynku e-procurement,
ktéra specjalizuje sie w dostarczaniu rozwigzan wspierajacych procesy zakupowe w segmencie
B2B, a w szczeg6lnosci koncentrujgcg sie na komunikacji pomiedzy kupcami i dostawcami.

Podstawowym produktem Emitenta jest platforma zakupowa e-procurement, ktéra stanowi
zaawansowany system wspierajacy proces zakupéw biznesowych oraz wspiera komunikacje
pomiedzy kupcami i dostawcami, a takze obstuguje wewnetrzne procesy zakupowe.

LOGINTRADE S.A. realizuje réwniez ustugi outsourcingu w zakresie prowadzenia aukcji
elektronicznych, a takze $wiadczy ustugi konsultingowe oraz przeprowadza szkolenia w
zakresie zakupdw korporacyjnych, co stanowi doskonate uzupeinienie dla wdrazanych
rozwigzan IT. Realizacja prac konsultingowych stanowi w wielu przypadkach punkt wyjscia we
wdrazaniu platformy zakupowej. Polaczenie gltéwnego produktu (platformy zakupowej) z
dodatkowymi ustugami pozwolito na stworzenie firmy technologiczno-konsultingowej, co
zdecydowanie zwieksza konkurencyjnos¢ oferty Emitenta i pozwala na budowanie wizerunku
profesjonalisty w dziedzinie zakup6w korporacyjnych.
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1.2 Organy Emitenta

Zarzad

W sktad Zarzadu LOGINTRADE S.A. na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodza:

e Tomasz Wudarzewski - Prezes Zarzadu
e Michat Szlachcic - Wiceprezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

W skiad Rady Nadzorczej LOGINTRADE S.A. na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

e Wilodzimierz Wudarzewski - Cztonek Rady Nadzorczej
e Tomasz Kopys$cianski - Cztonek Rady Nadzorczej

e Magdalena Szlachcic - Cztonek Rady Nadzorczej

e Marta Wudarzewska - Cztonek Rady Nadzorczej

e Pawet Ku$mierczyk- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia sporzadzenia raportu nie zaszty zadne
zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spéiki.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 15.05.2014 r.)

. . Udziat Udzial w
. . Liczba Liczba : P :
AKcjonariusz o z w Kkapitale ogolnej liczbie
akcji glosow ,
zakladowym glosow
Marta A 1273230 2546460 25,42% 30,79%
Wudarzewska
Wiodzimierz A 944230 1888460 18,85% 22,84%
Wudarzewski
Michat Szlachcic A C 951373 1895603 18,99% 22,92%
Dom Maklerski o o
WDM S.A* B,C 1159 420 1159420 23,15% 14,02%
Pozostali, A C 680772 779 472 13,59% 9,43%
SUMA 5009 025 8269 415 100,00% 100,00%

*posrednio poprzez spétke posrednio zalezng Astoria Capital S.A

1.4 Liczba os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine

etaty

Na dzient 31 marca 2014 r. Spétka zatrudniata 16 os6b na podstawie umowy o prace.
Ponadto na dzien 31 marca 2014 r. Emitent wspétpracowat 2 osobami na podstawie umowy
zlecenia oraz z 6 osobami na podstawie umowy o dzieto.
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2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1 Bilans

Tabela 2 Bilans na dzien zakonczenia I kwartatu 2014 r. oraz IV kwartatu 2013 r. wraz z danymi
poréwnawczymi (w z1)

AKTYWA 12013 12014 XI12012 XII2013

Stan na dzien Stan na dzien Stannadzien Stan na dzien
31.03.2013 31.03.2014 31.12.2012 31.12.2013

AKTYWA TRWALE (I+II+III+IV+V) 668 072,24 756 105,60 435 639,44 675 353,48

j  Wartosci Niematerialne i Prawne 241971,57 368 530,30 249 230,28 327 336,32
(1+2+3+4)

1.  Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3.  Inne warto$ci niematerialne i prawne 241971,57 141 616,92 229 230,28 173 422,94

4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i 226 913,38 20 000,00 153 913,38
prawne

II. Rzeczowe aktywa trwate (1+2+3) 376 100,67 337 575,30 136 409,16 298 017,16

1. Srodki trwate 376 100,67 337 575,30 136 409,16 298 017,16

a) grunty (w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii
ladowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny 85211,20 101 727,16 73 809,32 52947,06
d) $rodki transportu 276 512,85 218 350,06 47 553,31 232903,21
e) inne $rodki trwate 14 376,62 17 498,08 15 046,53 12 166,89
) Srodki trwate w budowie - Inwestycje
' rozpoczete
3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie -

Zaliczki na poczet inwestycji

III. Naleznos$ci dlugoterminowe (1+2) - - -

1.  Odjednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek

Inwestycje dlugoterminowe

(1+42+3+4) 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci Niematerialne i Prawne

RAPORT ZA | KWARTAL 2014 R 6/Strona



= L_OGINTRAD=E

e-procurement solutions LOGINTRADE Spo”ka Akcyjna
3.  Dlugoterminowe aktywa finansowe 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00
a) w jednostkach powigzanych 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00
- udziaty lub akcje 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4.  Inne inwestycje dtugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE (I+II+III+IV) 534 305,36 1236131,13 639 062,61 1272 540,59

L. Zapasy (1+2+3+4+5)

Materiaty

Pétprodukty i produkty w toku

Towary

1
2
3. Produkty gotowe
4
5

Zaliczki na poczet dostaw

II. Naleznosci krétkoterminowe (1+2) 358 187,00 439 152,50 432 328,42 658 259,14

1.  Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 358 187,00 439 152,50 432 328,42 658 259,14
zl)ofa gf“*“ dostaw i ustug, o okresie 351184,36 296 318,93 431 625,98 657 479,67
- do 12 miesiecy 351 184,36 296 318,93 431 625,98 657 479,67

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 7 002,64 142 833,57 702,44 779,47
oraz innych swiadczen
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c) inne

d) dochodzone na drodze sgdowej

III. Inwestycje krotkoterminowe (1+2) 135 281,71 590 540,53 176 109,51 425922,81

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 135 281,71 590 540,53 176 109,51 425922,81
a) w jednostkach powiazanych 71166,03 74005,03 71 166,03 74 005,03
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartos$ciowe

- udzielone pozyczki 71 166,03 74005,03 71 166,03 74 005,03

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne
-$rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 63 537,38 316 535,50 104 943,48 151917,78

64 115,68 516 535,50 104 943,48 351917,78

-inne $rodki pieniezne 578,30 200 000,00 200 000,00

-inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia

Iv. miedzyokresowe

1, Krétkoterminowe rozliczenia 40 836,65 206 438,10 30 624,68 188 358,64
miedzyokresowe

Suma aktywéw (A+B) 1202 377,60 1992 236,73 1074 702,05 1947 894,07

PASYWA 12013 12014 XI12012 XI12013

Stan na dzien Stan nadzien Stannadzien Stan na dzien
31.03.2013 31.03.2014 31.12.2012 31.12.2013

L KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY (I-IX) 712 155,74 1381 232,72 688932,35 1351913,13
IL Kapitat ( fundusz ) podstawowy 400 722,00 500902,50 400 722,00 500902,50
Nalezne wplaty na kapitat

. podstawowy (-)

Iv. Udzialy (akcje) wlasne (-)

V. Kapitatl (fundusz) zapasowy 116 689,42 796 305,19 116 689,42 796 305,19
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Kapital (fundusz) z aktualizacji
wyceny

VL

Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe

VIL

VIII. Zysk (strata) z lat ubieglych

171 520,93

54 705,44

-190 069,82

Wynik finansowy netto roku

IX. obrotowego zysk/strata netto (+/-)

23 223,39

29319,59

361 590,75

54 705,44

Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego )

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA (I+II+I11+1V)

490 221,86

611 004,01

385 769,70

595 980,94

1. Rezerwy na zobowiazania (1+2+3)

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i
podobne

- dtugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe

IL. (1+2)

232 369,62

252 816,28

34 564,15

179 150,28

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

73 666,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

c) inne zobowiazania finansowe

232 369,62

179 150,28

34 564,15

179 150,28

d) inne

Zobowiazania krotkoterminowe

L. (1+2+3)

256 553,25

306 953,73

347 348,09

365 596,65

1. Wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Wobec pozostatych jednostek

255553,25

306 953,73

347 348,09

365 596,66

a) kredyty i pozyczki

83372,53

25689,00

183 345,76

25689,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych
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c) inne zobowiazania finansowe 20 414,99 33 080,96 8716,77 43 091,97
“?yzmt;’;ﬁﬁ(i‘gtaw i ustug, o okresie 6784,94 40 842,46 46 967,51 132 116,50
- do 12 miesiecy 6 784,94 40 842,46 46 967,51 132 116,50
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy
f) zobowigzania wekslowe
;ggrfy?}f‘;{wuiggg;géw' cef, ubezpieczei | 77 270,17 168 004,76 54 141,18 84 511,07
h) z tytutu wynagrodzen 67 710,62 39 336,55 54 176,87 80 188,12
i) inne

3. Fundusze specjalne

Iv. Rozliczenia miedzyokresowe (1+2) 2 298,99 51 234,00 3857,46 51 234,00

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 298,99 51 234,00 3857,46 51 234,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 229899 51 234,00 3857,46 51 234,00
Suma pasywéw (A+B) 1202 377,60 1992 236,73 1074 702,05 1947 894,07

2.2 Rachunek zyskow i strat

Tabela 3 Rachunek zyskéw i strat za I kwartat 2014 r. wraz z danymi poréwnawczymi za I
kwartat 2013 rok (w zt)

I-1I12013 I-1I1 2014

1.01.2013-31.03.2013 1.01.2014-31.03.2014

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi

A. (I+11+1141V) 465 174,42 632 426,80
- od jednostek powigzanych
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 454 962,45 614 347,34
II.  Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie +; zmniejszenie -) 10211,97 18 079,46
1L Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki
IV.  Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
B oy el speie
I.  Amortyzacja 52 623,02 63 932,96
II.  Zuzycie materialéw i energii 16 607,03 19 404,85
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[II.  Ustugi obce 131 783,50 185 621,85

IV.  Podatki i optaty 2302,41 1221,33
- w tym podatek akcyzowy

V.  Wynagrodzenia 195 642,62 259 063,58

VI.  Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 715,36 32 219,78

VII.  Pozostate koszty rodzajowe 21771,37 29 610,71

VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw

C. Zysk/Strata ze sprzedazy (A-B) 26 729,11 41 351,74

D. Pozostale przychody operacyjne (I+II+III) 1 558,52 1,12

I.  Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

II.  Dotacje 155847
[II.  Inne przychody operacyjne 0,05 1,12
E. Pozostale koszty operacyjne (I+II1+III) 845,57 5392,28

[.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

II.  Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych

III.  Inne koszty operacyjne 845,57 5392,28
F.  Zysk/Strata z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) EBIT 27 442,06 35960,58
G. Przychody finansowe (I+II+III+IV+V) 0,09 0,45

I.  Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

- od jednostek powigzanych

II.  Odsetki, w tym: 0,09 0,45

- od jednostek powigzanych

III.  Zysk ze zbycia inwestycji

IV.  Aktualizacja warto$ci inwestycji

V. Inne
H. Koszty finansowe (I+II+III+1V) 4 218,76 6 641,44
[.  Odsetki, w tym: 4 218,76 5047,63

- dla jednostek powigzanych

II.  Strata ze zbycia inwestycji

II.  Aktualizacja wartosci inwestycji
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IV. Inne 1593,81
I.  Zysk/Strata z dzialalno$ci gosp. (F+G-H) 23 223,39 29 319,59

J.  Wynik zdarzen nadzwyczajnych (I-II)

I.  Zyski nadzwyczajne

II.  Straty nadzwyczajne*

K.  Zysk/Strata brutto (I+]) 23223,39 29 319,59

L.  Podatek dochodowy

M. Podatek odroczony

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty)*

0. Zysk/Strata netto (K-L-M -N) 23 223,39 29 319,59

2.3 Rachunek przeplywow pienieznych

Tabela 4 Rachunek przeptywéw pienieznych Spotki za 1 kwartat 2014 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za [ kwartat 2013 roku (w zt)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
(metoda posrednia)

I-1I12013 I-111 2014

1.01.2013-31.03.2013  1.01.2014-31.03.2014

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z

DZIALALNOSCI OPERACY]JNE] 339 982,49 240 684,43
I Zysk (strata) netto 23223,39 29 319,59
I Korekty razem 316 759,10 211 414,84
1. Amortyzacja 52 623,02 63 932,96
2. Zysk (straty) z tytutu réznic kursowych*
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -4 218,76 5047,63
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej*
5. Zmiana stanu rezerw (wz+, sp -)
6. Zmiana stanu zapaséw (Wz -, sp +)
7. Zmiana stanu naleznosci (wz -, sp +) 74 141,42 219 106,64
e e e
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -11770,44 -18 079,46
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10. Inne korekty

RAZEM GOTOWKA Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

A. (1+/-11) 339982,49 240 684,43
PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
INWESTYCYJNE] -276 618,30 -144 685,08
I Wplywy
1 Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz
) rzeczowych aktywéw trwatych
2 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz w wartos$ci
) niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
I Wydatki 276 618,30 144685,08
1 Nabycie warto$ci n}ematerlalnych i prawnych oraz 267 450,44 71 685,08
rzeczowych aktywow trwatych
2 Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 916786 73 000,00
prawne
3. Na aktywa finansowe
4. Inne wydatki inwestycyjne
B. ?IA]%)EM GOTOWKA Z DZIALALNOSCI INWESTYCY]JNE] -276 618,30 -144 685,08
PRZEPLYWY SRODKOW PIEN. Z DZIALALNOSCI
FINANSOWE]J -104 191,39 68 618,37
I Wplywy 73 666,00
1 Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
' instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 73 666,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych
4. Inne wplywy finansowe
z tytulu inwestycji krétkoterminowych
(zobowigzania dlugoterminowe wobec jednostek
powiazanych oraz inne dtugo i krétkoterminowe)
I Wydatki 104 191,99 5047,63
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli
3 Wydatki z tytutu podziatu zysku (inne niz wyptaty na rzecz
) wlascicieli)
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 99 973,23
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5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Ptatnos$ci zobowigzan z tytutu umdéw leasingu finansowego

8. Odsetki 4 218,76 5047,63
9. Inne wydatki finansowe

C. RAZEM GOTOWKA Z DZIALALNOSCI FINANSOWE] (1-11) -104 191,99 68 618,37
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.+B.+C.) -40 827,80 164 617,72

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 104 943,48 351917,78

G. Srodki pieniezne na koniec okresu 64 115,68 516 535,50

2.4 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Tabela 5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym Spétki w I kwartale 2014 r. wraz z danymi
poréwnawczymi za | kwartat 2013 roku (w zt)

SEOEEOES 01.01.2014-31.03.2014

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 31.03.2013

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 688 932,35 1351913,13

- korekty btedéw podstawowych

- zmiany zasad rachunkowos$ci

la Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), po
korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 400 722,00 500902,50

11 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu

3 Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu

3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 116689,42 796 305,19
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4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

a) zwiekszenie (z tytutu) podzial zysku

-nadwyzka ponad nomin.wartosc udzialow przed przekszt. w SA

emisja akcji serii C wptaty

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z lat ubieglych

- pokrycie wydatkow zwiazanych z emisja nowych akgcji

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 116 689,42 796 305,19

5 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

- przeniesienie na kapitat akcyjny ora zapasowy

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

7.Zysk / (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 361 590,75 54 705,44

7 1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 361 590,75 54 705,44

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) -190 069,82
- pokrycie straty z lat ubiegtych -190 069,82
- wyptata tantiemy z zysku

7.3 Zysk z lat ubiegltych na koniec okresu 361 590,75
7.4 Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -190 069,82
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -190 069,82

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu podziat zysku )

7 6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00

7.7. Zysk / (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 171520,93 54 705,44

8. Wynik netto

a) zysk netto 23223,39 29 319,59

b) strata netto
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c) odpisy z zysku
I1. Kapitatl (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ )

I11. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty) 712 155,74 1381 232,72

2.5 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaty sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdZniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowos$ci zostaly szczegétowo opisane w raporcie
rocznym Spoéiki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 10/2013 z
dnia 29 maja 2013 r. Stosowane przez Spo6tke zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
wroku 2013.

Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie sg w peini poréwnywalne z danymi za
analogiczny okres roku ubiegtego.
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3. CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE OD 01.01.2014 R. DO 31.03.2014 R. WRAZ Z
OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH
WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W I kwartale 2014 roku spotka Logintrade S.A. konsekwentnie realizowata przyjeta strategie
rozwoju przewidujgcg utrzymanie pozycji lidera na rynku e-procurement pod wzgledem iloSci
obstugiwanych podmiotéw oraz aktywne pozyskiwanie kolejnych klientéw. Realizacja przyjetej
strategii rozwoju zaowocowata dalszym zwiekszeniem wartosci osigganych przychodéw ze
sprzedazy w porodwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego.

W okresie objetym niniejszym raportem Zarzad Spoétki wspierat zesp6t Logintrade w dziataniach
sprzedazowych, ktore zaowocowaly pozyskaniem 7 nowych klientow. Ponadto 20
dotychczasowych klientow Spotki przedtuzyto swoja wspoétprace z Logintrade S.A.

Przychody Emitenta zwigzane sg gtéwnie ze sprzedaza jego podstawowych ustug:
e wdrozenia platformy zakupowej e-procurement,
e outsourcing prowadzenia aukcji elektronicznych,
e ustugi konsultingowe,
e oplaty abonamentowe od klientéw pozyskanych w okresach wcze$niejszych.

Komentarz Zarzadu do wynikow finansowych Emitenta

W I kwartale 2014 roku spétka Logintrade S.A. odnotowata ok. 632,43 tys. zt przychod6w netto
ze sprzedazy, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego stanowi ich wzrost
o ok. 36%.

Spotka w I kwartale 2014 r. odnotowata koszty dziatalno$ci operacyjnej, ktérych wartosé
wniosta ok. 591 tys. zl, w poréwnaniu do ok. 438 tys. zl kosztow dziatalnosSci operacyjnej
odnotowanych w I kwartale roku poprzedniego. Wzrost ponoszonych przez Spétke kosztow
operacyjnych zwigzany jest z rozwojem organicznym Emitenta oraz kosztami zwigzanymi z
doskonaleniem gtéwnego produktu Spotki - platformy zakupowej, a jego dynamika jest
nieznacznie nizsza od dynamiki wzrostu warto$ci generowanych przychodéw ze sprzedazy. W
zwigzku z rodzajem prowadzonej przez Spotke dziatalnos$ci gospodarczej w obszarze rynku e-
procurement, na gtoéwne Kkoszty operacyjne Logintrade S.A. skladajg sie giléwnie Kkoszty
wynagrodzen oraz koszty ustug obcych, ktére odpowiadaja za ok. 75% wartosci tych kosztow.

W okresie I kwartat 2014 r. Spétka odnotowata zysk netto na poziomie ok. 29 tys. zt, w
poréwnaniu do ok. 23 tys. zt zysku netto odnotowanego w pierwszym kwartale 2013 r.

Na koniec pierwszego kwartatu 2014 roku Spdétka odnotowata wzrost (w poréwnaniu do
opublikowanych danych finansowych na koniec 2013 roku) wartosci aktywow trwatych bedacy
rezultatem wzrostu warto$ci niematerialnych i prawnych z poziomu 327,3 tys. zt na dzien
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31.12.2013 r. do 368,5 tys. zt na dzien 31.03.2014 r oraz wzrostem wartosci pozycji urzadzenia
techniczne i maszyny z 52,9 tys. zt na koniec 2013 r. do 101,7 tys. zt na dzien 31 marca 2014 r.,
co byto spowodowane nabyciem dodatkowych serwerdw, poniewaz przy obecnym wzro$cie
klientéow dotychczasowe maszyny bytyby zbyt obcigzone. Zakupiony sprzet pozwolil na
przysSpieszenie dziatania aplikacji oraz zachowat stabilno$¢ dziatania aplikacji przy wzroScie
uzytkownikéw. Wzrost wartosci aktywéw trwatych jest rezultatem systematycznego rozwoju
Spéiki, co stanowi odzwierciedlenie rosngcego potencjatu w zakresie mozliwosci realizacji
ustug.

Pozytywng informacjg jest zmniejszenie w 1 kwartale 2014 r. stanu naleZnoSci
krétkoterminowych, co przy rosnacym poziomie sprzedazy odzwierciedla skrécenie
przecietnego okresu $ciggania nalezno$ci. Ma to w szczegélnosci pozytywny wptyw na
utrzymywanie ptynnosci finansowej, czego bezposrednim skutkiem jest odnotowane dodatnie
saldo przeptywow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej. Rosnacy, gtéwnie w wyniku
dziatalnos$ci operacyjnej stan Srodkéw pienieznych (do poziomu 516,5 tys. zt na dziefi 31 marca
2014 r. w poréwnaniu do 351,9 tys. zt na koniec roku 2013) stanowi nie tylko potwierdzenie
terminowego regulowania zobowigzan biezacych, ale réwniez umozliwia Zarzadowi Spotki
podejmowanie w kolejnych okresach aktywnych dziatan zmierzajacych do intensyfikacji dziatan
handlowych.

Stan zobowigzan krétkoterminowych Spo6tki w okresie objetym niniejszym raportem ulegt
zmniejszeniu do poziomu 306,9 tys. zt (z poziomu 365,6 tys. z na koniec 2013 r.). Ponadto w I
kwartale br. wzrosta warto$¢ zobowigzan diugoterminowych, co jest gléwnie zwigzane z
zaciggnieciem kredytu w wysokosci ok. 73,7 tys. zt.

W opinii Zarzadu Spoétki satysfakcjonujacg poprawe wynikow prezentuje rachunek zyskow i
strat. Poziom przychodéw ze sprzedazy byt o 36% wyzszy od poziomu osiggnietego w
analogicznym okresie w roku poprzednim. Osiggnieta dynamika wzrostu przychodéw utwierdza
Zarzad w mozliwosci realizacji prognozy przychodéw na rok 2014, o ktérej mowa w punkcie 4
niniejszego raportu.

Potwierdzeniem znaczgcej poprawy wynikéw w wyniku konsekwentnej realizacji planu rozwoju
Spotki sa wyniki zaprezentowane w rachunku przeplywdw pienieznych. Wypracowana
nadwyzka Srodkéw pienieznych na dziatalno$ci operacyjnej (240,7 tys. zt) przy wsparciu
kredytowym umozliwita realizacje dziatan inwestycyjnych i zwiekszenie stanu $rodkéw
pienieznych w pierwszym kwartale 2014 roku o 164,6 tys. zl.

4. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW  ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 01.01.2014 DO 31.03.2014 ROKU

Emitent w Dokumencie Informacyjnym sporzadzonym na potrzeby wprowadzenia akcji serii
BiC oraz praw do akcji serii C do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect
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opublikowat m.in. prognoze przychodéw ze sprzedazy na 2014 r., ktéra jest aktualna na dzien
przekazania niniejszego raportu i zostata przedstawiona na ponizszym wykresie.

Wykres 1 Przychody ze sprzedazy w latach 2009 - 2013 oraz ich prognoza na rok 2014
(w tys. z1)

3500,0
2952,0
3000,0
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1000,0 -
595,8
500,0 -
53,5
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i Przychody ze sprzedazy

*pierwszy rok obrotowy poprzednika prawnego Emitenta trwat od 07.07.2008 r. do 31.12.2009 r.
F - prognoza

Przedstawione w pkt 2 niniejszego raportu dane finansowe wskazujg na dalsze, systematyczne
zwiekszenie przychodéw Spéiki, a osiggnieta dynamika wzrostu przychodéw utwierdza Zarzad
w mozliwo$ci realizacji prognozy przychodéw na rok 2014 r-

Zarzad Spotki planuje takze rozszerzenie horyzontu prognozy przychodéw ze sprzedazy na
kolejne dwa lata. W przypadku podjecia decyzji o opublikowaniu tych prognoz, zostang one
udostepnione do publicznej wiadomosci w formie komunikatu biezacego EBI.

5. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]I, ZGODNIE Z INFORMACJAMI
PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W
PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI OPERACY]NE]
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Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci operacyjnej i nie przedstawiat w
Dokumencie Informacyjnym z dnia 5 kwietnia 2013 roku opisu o ktérym mowa w § 10 pkt 13a)
Zalgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6. INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W ZAKRESIE
PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONE]
DZIALALNOSCI INICJATYW NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

W okresie objetym niniejszym raportem Logintrade S.A. prowadzit dalsze prace rozwojowe nad
swoim gléwnym produktem - platformg zakupowa w celu dalszego rozszerzenia jej
funkcjonalno$ci. Ponadto Spétka w okresie tym nabyta dodatkowe serwery, co pozwolito na
przyspieszenie dziatania aplikacji oraz na zachowanie stabilnosci jej dzialania przy wzroscie
uzytkownikéw. Wzrost wartosci aktywow trwatych jest rezultatem systematycznego rozwoju
Spéiki, co stanowi odzwierciedlenie rosngcego potencjatu w zakresie mozliwosci realizacji ustug

7. JEDNOSTKI WCHODZACE W SKEAD GRUPY KAPITALOWE]
EMITENTA NA OSTATNI DZIEN OKRESU OBJETEGO RAPORTEM
KWARTALNYM

Na dzient 31 marca 2014 r. Emitent posiadat jedng spétke zalezna:

Instytut Rozwoju Kompetencji Kupcéw Sp. z o.o. (,IRKK”)

Emitent posiada 100,00% udzialu w kapitale zaktadowym i 100,00% w glosach na
zgromadzeniu wspdlnikéw IRKK.

Podstawowe informacje:

Nazwa i forma prawna: Instytut Rozwoju Kompetencji Kupcéw Sp. z o.0.
Siedziba i adres: ul. Braniborska nr 2/10, 53-680 Wroctaw
Kapitat zaktadowy: 50.000,00 zt

Numer KRS: 0000311815

W sktad zarzadu IRKK wchodzi Pan Michat Szlachcic (Wiceprezes Zarzadu i znaczacy
akcjonariusz Emitenta).

Spétka IRKK prowadzita dziatalno$¢ w zakresie prowadzenia szkolen w obszarze zakupow
korporacyjnych, a jej dziatalno$¢, w momencie nabycia przez Emitenta udziatéw tej spétki miata
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stanowi¢ dziatalno$¢ komplementarng w stosunku do podstawowej dziatalnosci Spo6tki. Na dzien
przekazania niniejszego raportu spo6tka IRKK nie realizuje dziatalno$ci w zakresie prowadzenia
szkolen w obszarze zakupow Kkorporacyjnych, a dziatalnos¢ ta jest realizowana przez Emitenta.
IRKK nie prowadzi istotnej w skali dziatania Emitenta dziatalnos$ci operacyjnej, w tym takze nie
prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Emitenta.

Emitent korzysta z wylaczenia, w zakresie sporzadzania skonsolidowanego sprowadzania
finansowego ze spo6tka Instytut Rozwoju Kompetencji Kupcdéw Sp. z o.0., przewidzianego w art.
58 ust 1. Ustawy o Rachunkowosci.

8. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad LOGINTRADE S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za
[ kwartat 2014 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalnosci LOGINTRADE S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢
oraz sytuacji Spotki.

Wroctaw, dnia 15 maja 2014 r.

Tomasz Wudarzewski Michat Szlachcic
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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