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Podstawowa dziatalnosci Spotki M4B S.A. jest dostarczanie kompleksowych ustug i produktow
w zakresie Digital Signage, czyli branzy, ktora wykorzystuje cyfrowe nosniki do przekazu
informacyjno-reklamowego. M4B swoje ustugi opiera o platforme digital signage WAVE Multimedia
Everywhere, ktorej jest producentem. W ciggu kilku ostatnich lat rozwigzania tego typu staty
si¢ obecne w polskiej rzeczywistosci jako nowoczesne narzedzie marketingowe, a M4B walnie si¢ do
tego przystuzyla, uczestniczac w najwigkszych instalacjach.

M4B S.A. jest spotka zorientowang na kompleksowg obstuge projektow digital signage, poczawszy
od strategii wykorzystania no$nikow i opracowania modelu biznesowego, poprzez planowanie i dobor
komponentéw, dostawe sprzetu i oprogramowania oraz wdrozenie 1 opracowanie tresci
multimedialnych, po wsparcie przy eksploatacji (takze - $wiadczenie serwisu SLA), zarzadzanie

i produkcje tresci multimedialnych.

Wyrdzniajacg cecha M4B S.A.jest mozliwo$¢ dowolnego dostosowania rozwigzania do wymagan
klienta — gotowe rozwiazanie oferuje szerokie mozliwo$ci parametryzacji, za§ posiadanie przez M4B
autorskich praw majatkowych umozliwia ingerencj¢ w rozwigzanie wykraczajace poza parametryzacje
1 budowanie rozwigzan komplementarnych.

WYBRANE DANE FINANSOWE

2014-01-01 2013-01-01 Narastajaco Narastajaco
Rachunek zyskow i strat 2014-03-31 2013-03-31 2014-01-01 2013-01-01
2014-03-31 2013-12-31
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnanie z nimi 261055,98 1132 503,42 261 055,98 10600215,62
B.I. Amortyzacja 70392,87 70 865,46 70392,87 283 628,87
C. Zysk/strata ze sprzedazy (A-B) -198 591,67 33559,46 - 198 591,67 141414,18
F. Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -198 591,67 33 055,46 - 198 591,67 106 652,12
K. Zysk/strata brutto (1+/-J) -220295,20 27129,22 - 220 295,20 93 868,86
N. Zysk/strata netto (K-L-M) -220295,20 2124322 - 220295,20 42 180,86
Bilans 2014-03-31 2013-03-31
A. Aktywa trwate 1386 005,19 1020 398,03
B. Aktywa obrotowe 4189 193,83 4961 055,75
A. lIl. Naleznosci dtugoterminowe - -
B. Il.Naleznosci krotkoterminowe 1895920,52 2977 065,25
B.lIl.c) Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 66 041,18 338057,83
Aktywa razem 5575 199,02 5981 453,78
A. Kapitaty (fundusze) wtasne 2 307 054,06 2523 624,15
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 640 000,00 640 000,00
B. Il. Zobowiazania dtugoterminowe 40787,34 113 508,62
B.Ill.Zobowiazania krotkoterminowe 3150468,33 3322944,62
Pasywa razem 5575 199,02 5981 453,78
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Nazwa pozycji Na dzien 31122013 Na dzien 31 03 2014
I Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 2317 953,72 2527 349,26
- zmiany przyjetychjzasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych
l.a. |poréwnywalnych 2317 953,72 2527 349,26
1.  |Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 640 000,00 640 000,00
1.1. |Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) |zwiekszenie z tytutu emisji akgji 0,00 0,00
b) |zmniejszenie ztytutu umorzenia akgji 0,00 0,00
1.2. |Kapitat zaktadowy na koniec okresu 640 000,00 640 000,00
2. |Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu (2352,90) (2352,90)
2.1. |Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 2 352,90 0,00
a) |zwiekszenie 2352,90 0,00
b)  |zmniejszenie 0,00 0,00
2.2. |Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu (2 352,90) (2352,90)
3. |Akcje wilasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) |zwiekszenia 0,00 0,00
b) |zmniejszenia 0,00 0,00
3.1. |Akcje wiasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. |Kapitat zapasowy na pozatek okresu 726 198,72 1501 755,32
4.1. |Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a)  |zwiekszenie (z tytutu) 775 556,60 42 180,86
- emisji akcji powyzej wartosd nominalnej 634 806,72 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 140749,88 42 180,86
- podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalna wartosc) 0,00 0,00
b) |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. |Kapitat zapasowy na koniec okresu 1501 755,32 1543 936,18
5.  |Kapitat zaktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. |Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) |zwiekszenie 0,00 0,00
b) |zmniejszenie z tytutu sprzedazy i likwidacji sSrodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. |Kapitat zaktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. |Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 813 358,03 209 139,01
6.1. |Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych (604219,02) 0,00
a) |zwiekszenie (emisje akcji wydania udziatow - uchwalone) 30587,70 0,00
b) |zmniejszenie (korekta prezentacji) 634 806,72 0,00
6.2. |Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 209 139,01 209 139,01
7.  |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu (47 101,97) (47 101,97)
7.1. ]Zysk zlat ubiegtych na poczatek okresu 412 398,34 0,00
a) |zmiany przyjetychjzasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b) |korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
- korekty wartosci amortyzacji z lat ubiegtych z tyt. leasingu
- przeksztatcenie umow leasingu 0,00 0,00
Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu danych
7.2. |porownywalnych 0,00 0,00
a) |zwiekszenie z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
b)  |zmniejszenie z tytutu przeniesienia na pokryde straty 0,00 0,00
7.3. |Zysk zlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.4. |Stratazlat ubiegtych na pozatek okresu 0,00 0,00
a) |zmiany przyjetychjzasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
b)  |korekty btedow podstawowych 0,00 0,00
- korekty btedow z tytutu wynagrodzen 2010 0,00 0,00
korekty btedow zwiazanych z rezerwa na przychody i poniesionymi
- kosztami na dotacje do umowy o dofinansowanie na dziatanie 6.1 0,00 0,00
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
7.5. |porownywalnych 0,00 0,00
a) |zwiekszenie z tytutu przeniesienia straty (do pokrycia) z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) |zmniejszenie z tytutu pokryciazzysku 0,00 0,00
7.6. |Stratazlat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. |Wynik netto 42 180,86 (220 295,20)
a) zysk netto 42 180,86 (220295,20)
b) |stratanetto 0,00 0,00
c) |odpisy zzysku 0,00 0,00

Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)
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Sprawozdanie z przeptywu srodkéw pienieznych

Nazwa pozycji Na dzien 31122013 Nadzien 3103 2014
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 42 180,86 220 295,20

1I. Korekty razem 139 275,86 169 303,85
1. Amortyzacja 283 628,87 70392,87
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 11 859,85
4. Zysk (strata) z dziatalnosdi inwestycyjnej -
5. Zmiana stanu rezerw 4693,00 -
6. Zmiana stanu zapasow 284 517,85 81591,00
7. Zmiana stanu naleznosci 523 359,76 3029 155,74
8. Zmiana stanu zobow. krotkotermin. zwyj. pozyczek i kredytow 605 250,51 2416 084,54
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 90 108,39 385320,78
10. Inne korekty - 39001,15 47 248,44
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (A. 1+/-A.ll) 181 456,72 50991,35
B. Przeptywy srodkow pieniginych z dziatalnosd inwestycyjnej -
1. Wptywy - -
1. Zbycie wart.niemat. i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych
2. Zbycie inwestydji w nieruchom. oraz wart. niemat. i prawne
3. Zaktywow finansowych, w tym
a) w jednostkach powiazanych
i) zbycie aktywow finansowych
ii) dywidenda i udziaty w zyskach
iii) sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
iv) odsetki
v) inne wptywy z aktywow finansowych
b) w pozostatych jednostkach
i) zbycie aktywow finansowych
ii) dywidenda i udziaty w zyskach
iii) sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
iv) odsetki
v) inne wptywy z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne - -

1l. Wydatki 189 542,88 17 104,75
1. Nabydcie wart.niemat.i prawnych oraz rzecz. aktywow trwatych 189 542,88 17 104,75
2. Inwestycje w nieruchom. oraz wart. niemat. i prawne - -

3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
i) nabycie aktywow finansowych
ii) udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej ( B.I - B.II)|- 189 542,88 17 104,75
C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej -

|. Wptywy 94756,55 25426,44
1. Wptywy netto zwydania udziatow (emisji akcji) i innych - -

2. Kredyty i pozyczki 94756,55 25 426,44
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe - -

Il. Wydatki 86 670,39 8460,16

1. Nabydie udziatow (akgji) wtasnych - -

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli

3. Inne niz wypt. na rzez wtasc. wydatki z tyt. podziatu zysku

4, Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -

7. Ptatnosc zobowiazan z tyt. uméw leasingu finansowego 68 984,01 10 530,88

8. Odsetki 17 686,38 2070,72

9. Inne wydatki finansowe - -

Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (C.I-C.I1) 8086,16 33 886,60

D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.Il1+B.I11+C.II1) - 0,00 0,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym - 0,00 0,00

a) zmiana stanu srodkow pienigznych z tyt. roznic kursowych - -

F Sradld niania’ma na nnarzatalc akracii N1 4 A4N41 1R
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Spétka nie dokonata zmiany w stosowanej przez nig polityce rachunkowosci.

Ze wzgledu na niewielkie zréznicowanie prowadzonej dziatalnosci, ewidencja kosztéw
prowadzona jest jedynie w uktadzie rodzajowym.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyceniono w sposob nastepujacy:

1) srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne - wedtug cen nabycia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne,

2) naleznosci - w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci,

3) zobowigzania - w kwocie wymagajacej zaptaty,

4) kapitaty (fundusze) wtasne oraz pozostate aktywa i pasywa - w wartosci
nominalnej.

5) udziaty w innych jednostkach zaliczone do aktywow trwatych - wedtug ceny
nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci,

6) inwestycje krétkoterminowe - wedtug ceny nabycia,

7) produkcja w toku - wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN KTORE MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W pierwszym kwartale 2014 roku przychody ze sprzedazy Spotki wyniosty 261 055,98 zi,
co w poréwnaniu do I kwartatu 2013 roku stanowi spadek o 76,95%

Glownym powodem spadku poziomu przychodow ze sprzedazy Spotki w I kwartale 2014
roku w poréwnaniu do I kwartalu 2013 roku bylo odwolanie realizacji dwoch duzych
kontraktow, ktore w 1 kwartale miaty by¢ podstawag finansowania dziatalnosci Spotki.
przyczyna takiej sytuacji staly si¢ przeciagajace si¢ procesy decyzyjne po stronie klientow.

W omawianym kwartale 2013 roku Spdétka wypracowata strate netto w wysokosSci
220 295,20 zt , wobec 21 243,22 zt zysku netto w analogicznym okresie roku poprzedniego.

INFORMACJA O LICZBIE OSOB ZATRUDNIONYCH W SPOLCE ( w podziale na petne
etaty)

Spotka nie zatrudnia pracownikow na podstawie umowy o prace.

Zarzad Spotki petni funkcje na zasadach okreslonych w Statucie Spotki i
Regulaminie Zarzadu.

KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W OBSZARZE
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI

W | kwartale 2014 roku byty kontynuowane dziatania handlowe oparte na
dotychczasowym schemacie pozyskiwania klientow. Zgodnie z wczesniej przyjet
strategia dziatania handlowe skupiaty sie na pozyskaniu duzych klientow
sieciowych.
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W zwiazku ze znacznga réznica pomiedzy rzeczywistymi a planowanymi przychodami
w | kwartale br. Spotka zrezygnowata z przeprofilowania dziatan marketingowych i
rozszerzania projektow pilotowych.

Aktywnos¢ w obszarze rozwoju produktu

W | kwartale br. prowadzone byty prace w kierunku budowy urzadzen infrastruktury
otaczajacej zestawy digital signage i bezprzewodowej transmisji danych oraz prace
projektowe zwigzane z budowa playera pod alternatywny system operacyjny oraz
przniesienia aplikacji serwerowej na nowa platforme.

KOMENTARZ DOTYCZACY STOPNIA REALIZACJI PLANOWANYCH DZIALAN |
INWESTYCJI ORAZ ICH HARMONOGRAMU.

Zakonczono wykonanie komponentu do tworzenia serwisow informacyjnych.

Zakonczono testy urzadzen zwiazanych z zapewnieniem bezprzerwowej transmisji danych
dla rozwiagzan digital signage w sieciach bezprzewodowych,

Nie podjeto dziatan zwiazanych z planowang wczesniej rozbudowa Dziatu
Handlowego.

INFORMACJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Akcjonariat Spotki na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego tj. 15 lutego 2014
przedstawia sie nastepujaco:

. . Udziat w Udziat w
. . Liczba Liczba . TR
Akcjonariusz » iy kapitale ogolnej liczbie
akcji (szt.) gtosow .
zaktadowym gtosow
Jarostaw Lesniewski 3207 104 4799 229 50,11% 57,71%
Porozumienie akcjonariuszy:
1) Runicom SA 2) Itvent SA
1074 925 1074 925 16,80% 12,53%
3) Novian TMT 4) Rowing
Capital Ltd.
Piotr Tonski 713 117 1040 117 11,14% 12,12%
Pozostali 1 404 854 1665 729 21,95% 17,64%
Suma 6 400 000 8 580 000 100,00% 100,00%
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