SKONSOLIDOWANY RAPORT
KWARTALNY GRUPY KAPITALOWE]
ATC CARGO S.A.

ZA I KWARTAL 2014 ROKU




Spis tresci

1. Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. — wprowadzenie............c.c.coevvvvevenenee. 3
2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych

zasad (polityki) rachunkowosci w Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A. ......covcecceeeiceecce s 5
3. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finANSOWE.............ccceueveeniiireiceessseeee e 9

4. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w | kwartale 2014
roku wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen majacych wptyw na osiggniete wyniki ............... 18

5. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci prognoz
wynikéw na rok 2014 w Swietle danych finansowych zaprezentowanych w raporcie kwartalnym za | kwartat
2014 TOKU. .t 22

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji — w przypadku gdy
dokument informacyjny Emitenta zawierat informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego SYStemu ODIOU ...........cccriiiinirceee s 22

7. Informacje na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie, jezeli Emitent w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnoSci takg aktyWNOSC. ... 22

8.  Najwazniejsze cele Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. narok 2014......c.ceeviviveeceeeeeseeeeerce e 22



Skonsolidowany raport kwartalny Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. — wprowadzenie

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. (,Grupa ATC”) funkcjonuje na szeroko rozumianym rynku transportu,
spedycji i logistyki (TSL). Na rynku TSL dziatajg przedsigbiorstwa o bardzo zréznicowanych profilach, m.in.
firmy transportowe, ktdre $wiadczg ustugi przemieszczania tadunkéw za pomocg réznych $rodkéw
transportu, firmy spedycyjne odpowiedzialne za organizacje transportu towaréw oraz firmy logistyczne
zajmujgce sie planowaniem, realizacjg i kontrolowaniem efektywnego przeptywu tadunkow.

Spoétka dominujaca ATC Cargo S.A. z siedzibg w Gdyni (,,Spétka”, ,Emitent”), generujaca znaczng
wiekszos¢ przychodéw Grupy, jest operatorem logistycznym oferujagcym kompleksowe rozwigzania
z zakresu zarzadzania tancuchem dostaw dostosowane do zindywidualizowanych potrzeb klientéw. Spétka
oferuje ustugi spedyciji, transportu, zatadunku, roztadunku, odpraw celnych, wykonywania wymaganych
badan, uzyskiwania stosownych certyfikatéw, magazynowania, obstugi portowej. Gtéwng specjalizacjg ATC
Cargo S.A. jest spedycja w zakresie ,door to door” z wykorzystaniem transportu morskiego i ustug
pochodnych. Spétka oferuje réwniez ustugi transportu lotniczego, drogowego oraz z zastosowaniem
rozwigzan intermodalinych.

Istota ustugi spedycyjnej oferowanej przez ATC Cargo S.A. polega na organizacji zatadunku/roztadunku,
negocjowaniu stawek w imieniu klienta, zapewnieniu transportu oraz petnej obstudze formalnej (celna,
ubezpieczeniowa) zwigzanej z przewozem tadunku. Spedytor nadzoruje transport tadunku oraz wszelkie
czynnosci z nim zwigzane badz zlecone dodatkowo przez klienta podczas catego procesu realizacji ustugi
oraz rozwigzuje ewentualne problemy, mogace pojawic sie w trakcie jego przebiegu. Podmioty Swiadczace
ustugi spedycyjne nie ponoszg, w przeciwienstwie do podmiotow Swiadczacych ustugi przewozowe,
wysokich kosztéw zwigzanych z wykonywaniem ustugi. Faktycznie wykonywany transport jest jedynie
wycinkiem ustugi logistycznej. Ponadto, model biznesowy operatora logistycznego nie wigze sie
z ponoszeniem przez spedytora kosztdow korzystania z infrastruktury transportu.

Spotka zostata zatozona w 2006 roku, a od 2010 roku jej akcje sg notowane w alternatywnym systemie
obrotu New Connect.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. obejmuje rowniez spotki zalezne Loconi Intermodal S.A. oraz
Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni.

Rok obrotowy 2011 byt pierwszym rokiem, w ktérym wystapit obowigzek konsolidacji sprawozdan
finansowych Grupy ATC zgodnie z art. 56 ustawy o rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994r. (Dz.U. Nr 121,
poz. 591).

Spotka zalezna Loconi Intermodal S.A. z siedzibg w Gdyni zostata zawigzana przez ATC Cargo S.A.
w dniu 27 kwietnia 2011 roku jako spotka dedykowana do organizacji przewozéw kombinowanych (inaczej
intermodalnych; taczacych co najmniej dwa Srodki transportu, np. kolej i samochdd) na terenie kraju
i zagranicg. Spdtka ta zostata utworzona jako niezalezny, publiczny operator posiadajacy kompetencje oraz
potencjat do Swiadczenia ustug dla szeroko rozumianego rynku spedycji morskiej, a wiec rowniez dla spotek
pozostajacych w konkurencji do ATC Cargo S.A.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki Loconi Intermodal S.A. jest $wiadczenie ustug organizacii
transportu intermodalnego szynowo-drogowego oraz wszelkich ustug komplementarnych dla przewozu
konteneréw morskich. Integracja gatezi transportu odbywa sie na terenie ladowych terminali intermodalnych
wyposazonych w odpowiednig infrastrukture przetadunkowa.

Gtownym odbiorcg ustug Loconi Intermodal S.A. sg przedsiebiorstwa spedycyjne, w stosunku do ktérych
Spdtka najczesciej wystepuje w roli spedytora dalszego. Spdtka funkcjonuje na rynku przewozéw
kombinowanych, ktory nalezy uznac za rynek szybko rozwijajacy sie.



Z kolei Baltic Finance Consulitng Sp. z 0.0. jest spotkg o odmiennej specyfice dziatalno$ci, gdyz $wiadczy
ustugi finansowo-ksiegowe. Spétka ta zostata utworzona na poczatku 2011 roku na skutek wyodrebnienia
dziatu ksiegowego ze struktur organizacyjnych ATC Cargo S.A. w trybie art. 23! Kodeksu pracy. W chwili
obecnej spdtka ta Swiadczy ustugi finansowo-ksiegowe wszystkim spdtkom z Grupy ATC Cargo S.A. oraz
innym podmiotom.

11.

1.2.

Powiazania organizacyjne i kapitalowe

ATC Cargo S.A. jest spotkg dominujgca w ramach grupy kapitatowej w rozumieniu art. 4 pkt 14 ustawy
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych oraz w rozumieniu art. 3 pkt 16 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi w zw. z art. 3 ust. 1 pkt 37 ustawy o rachunkowosci.

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. sktada sie z ATC Cargo S.A. i dwéch spotek zaleznych. ATC Cargo

S.A. na ostatni dzien okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dzien 31 marca 2014 roku,

dysponowato na Walnym Zgromadzeniu lub Zgromadzeniu Wspdinikow tych Spdtek nastepujaca

liczbg gtosow:

1) Baltic Finance Consulting Sp. z 0.0. — ATC Cargo S.A. dysponuje 80% udzialem w gtosach
na Zgromadzeniu Wspdinikow oraz posiada 800 udziatdbw o tacznej wartosci nominalnej
40 000,00 ztotych,

2) Loconi Intermodal S.A. - ATC Cargo S.A. dysponuje 39% udziatem w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz posiada 3 500 000 akcji imiennych serii A, a takze 3312 120 akcji na
okaziciela serii B tej spotki, 0 tacznej wartosci nominalnej 681 212,00 ztotych, co oznacza, ze ATC
Cargo S.A. posiada 39% udziat w kapitale zaktadowym.

Wiadze Spotki ATC Cargo S.A. - Zarzad i Rada Nadzorcza

Organem zarzadzajacym Spotki dominujacej Grupy ATC Cargo S.A. jest Zarzad. Aktualny Zarzad

Spotki ATC Cargo S.A. jest trzyosobowy, a w jego sktad wchodzi:

— Pan Artur Jan Jadeszko — Prezes Zarzadu,

— Pan Wiktor Radostaw Bak — Wiceprezes Zarzadu,

— Pan Marcin Norbert Karczewski — Wiceprezes Zarzadu, powotany na stanowisko uchwatg Rady
Nadzorczej dnia 14 stycznia 2014 roku.

Dnia 14 stycznia 2014 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotfaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Pana Marcina Karczewskiego. Pan Marcin Karczewski jest
absolwentem Wydziatu Zarzadzania Akademii Gorniczo-Hutniczej w Krakowie. Ponadto ukonczyt
roczny program ‘Management’ ICAN Institute (Harvard Business School). Pan Marcin Karczewski
zwigzany jest z branzg TSL (Transport — Spedycja — Logistyka) od 2005 roku. Zdobywat
doswiadczenie jako specjalista z zakresu handlu w przedsiebiorstwie jednego z najwiekszych
armatoréw morskich, a nastepnie zarzadzat strategia w zakresie frachtu morskiego w jednej
z wiekszych spdtek branzy spedycyjnej. Od roku 2010 Pan Marcin Karczewski petnit funkcje Dyrektora
Zarzadzajacego, nastepnie Wiceprezesa Zarzadu i Prezesa Zarzadu w spotce zaleznej Emitenta —
OpenLog Sp. z 0.0., a takze byt wspoinikiem tej spotki. Z dniem 31 grudnia 2013 roku spotka
OpenLog Sp. z 0.0. potaczyta sig z ATC Cargo S.A., skutkiem czego od dnia 14 stycznia 2014 roku
Pan Marcin Karczewski petni funkcje Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Gtoéwnie jest
odpowiedzialny za strategie i polityke handlowg spétki oraz prace nad rozwojem narzedzi IT.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza. W sktad Rady Nadzorczej wchodza:
— Jacek Jerzemowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
— tukasz Greinke — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,



— Apolonia Piekart — czionek Rady Nadzorczej,
— Wiktoria Bak — cztonek Rady Nadzorczej,
— Marta Kamiriska — cztonek Rady Nadzorcze;.

1.3. Struktura Akcjonariatu

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu, tj. dzien 15 maja 2014 roku, nastepujacy akcjonariusze
mogli wykonywa¢ prawo gtosu na walnym zgromadzeniu Spétki ATC Cargo S.A.:

Akcionariusz Seria Liczba Procent  Liczba gtoséw Procent
J akcji akcji na WZ gtoséw na WZ
Artur Jadeszko A - akcje imienne 1500 000 22,62% 3000 000 31,15%
akcje na okaziciela 188 973 2,85% 188 973 1,96%
Wiktor Bak A - akcje imienne 1500 000 22,62% 3000 000 31,15%
Fundusze Inwestycyjne
zarzadzane PIZ62 " kcje na okaziciela 1360500  20,52% 1360 590 14,18%
Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A.
. akcje serii B, C, D, EF -
Pozostali el 2081373 31,39% 2081373 21,61%
Razem ABCDEF 6630 936 100% 9630 936 100%

1.4. Informacje dotyczace liczby oséb zatrudnionych w Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A,,
w przeliczeniu na petne etaty.

Emitent wskazuje, iz na ostatni dzie okresu objetego raportem kwartalnym, tj. dzien 31 marca
2014 roku, liczba osob zatrudnionych w przeliczeniu na petne etaty wynosi 145, co w poréwnaniu
do | kwartatu 2013 r., w ktorym liczba osob zatrudnionych na petne etaty wynosita 116, stanowi wzrost
025%

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawg
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku, ktora okresla migdzy innymi zasady rachunkowosci dla
jednostek majacych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzadu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

Analizujgc dane finansowe, nalezy mie¢ na wzgledzie zdarzenie polegajace na potaczeniu Emitenta
ze spbtka zalezng OpenLog Sp. z 0.0. z dniem 31 grudnia 2013 r., co moze mie¢ wptyw na poréwnywalno$¢
danych.

ATC Cargo S.A. nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Czas trwania jednostek zaleznych od ATC Cargo S.A. jest nieograniczony. Bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale oraz rachunek przeptywow pienieznych spétki dominujacej oraz jednostek
zaleznych sporzadzono za okres 01.01-31.03.2014 r. oraz 01.01-31.03.2013 r.

W skiad jednostek powigzanych nie wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzadzajace
samodzielne sprawozdania finansowe.

Rachunek przeptywow pienieznych jest sporzadzony metoda posrednia. Rachunek zyskow i strat jest
sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym.




Poszczegdine sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujac rzeczywiscie poniesione na ich nabycie
koszty, z zachowaniem zasady ostroznosci.

a)

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Warto$ci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz Srodki trwate w budowie wycenia sie wedtug cen
nabycia pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy amortyzacyjne s dokonywane przy
zastosowaniu metody liniowej. Spotka stosuje stawki odpowiadajace postepowi techniczno-
ekonomicznemu. Dla samochoddw osobowych bedacych przedmiotem leasingu operacyjnego oraz
leasingu finansowego jest stosowana stawka w wysokosci 20%.

WartoSci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate o wartoci poczatkowej nie przekraczajacej 1 500 zt
obcigzajq koszty dziatalno$ci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Spdtka stosuje dla podstawowych grup majatku nastepujace roczne stawki amortyzacyjne:

Dla warto$ci niematerialnych i prawnych :

— inne warto$ci niematerialne i prawne 20%, 50%, 100%,

— wartos¢ firmy 10 %

Dla $rodkow trwatych:

— Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 1,25%

— Grunty Nie podlegajg amortyzacji
— Urzadzenia techniczne i maszyny 10%, 14%, 30%, 100%,
— Srodki transportu 14%, 20%,

— Pozostate $rodki trwate 20%, 100%.

Posiadany rzeczowy majatek trwaty nie podlegat aktualizacji wyceny.

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pienigzne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalne;.
Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia si¢ wg S$rednich kursow NBP z dnia
poprzedzajacego dzien wptywu $Srodkow, za$ rozchdd walut wycenia sie wg metody FIFO (pierwsze
przyszto pierwsze wyszto). Na dzieri bilansowy $rodki pieniezne wycenia sie wedtug $redniego kursu
ustalonego przez NBP na ten dzien (tabela kurséw $rednich NBP 62/A/NBP/2014). Ustalone na koniec

roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy, a mianowicie dodatnie - jako przychody
z operacji finansowych, ujemne - jako koszty operacji finansowych.

Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw obejmujg ustugi
spedycyjne bedace w toku, ktdre zostaty wycenione wedtug ceny zakupu. Zapasy na dzien bilansowy
wycenione sg w cenie zakupu nie wyzszej od ceny sprzedazy netto danego skfadnika. Nie zaszty
przestanki dokonywania odpisow aktualizujgcych na ustugi w toku.

Naleznosci i zobowiazania

Nalezno$ci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sq
wedtug wartosci podlegajacej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie
powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obce;.
Dodatnie lub ujemne roznice kursowe powstajagce w dniu ptatnosSci wynikajace z roznicy pomiedzy
$rednim kursem NBP na ten dzied, a $rednim kursem NBP z dnia poprzedzajacego dzien powstania
naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.



Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia si¢ wedtug kursu
$redniego NBP.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiern prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace sg tworzone na wszystkie nalezno$ci zagrozone
zaptatg na podstawie oszacowanego ryzyka braku sptaty przez kontrahenta.

Kapitaly

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokos$ci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sagdowym i jest
zgodny z kapitatem jednostki dominujace;.

Rezerwy na zobowigzania

Utworzone zostaly rezerwy na roznice pomiedzy kosztem planowanym a rzeczywistym dotyczacym
niezakonczonych zlecen spedycyjnych, rezerwa na $wiadczenia pracownicze oraz na odroczony
podatek dochodowy.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Grupa
Kapitatowa dokonuje czynnych rozliczer migdzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza
sie przede wszystkim: optacone z goéry prenumeraty, skfadki na ubezpieczenia majatkowe, czynsze,
gwarancje, ubezpieczenia OC przewoznika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Na dzien 31 marca 2014 roku wystapity przychody przysztych okresdw, na ktére skltadajg sie dotacje
otrzymane w zwigzku z realizacjg projektow unijnych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejSciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig
aktywéw i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przyszitosci zmniejszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty , w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest roznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego
W przysziosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu
stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Zgodnie
z ustawg o podatku dochodowym od os6b prawnych w przysztych latach obowigzywaé bedzie
nastepujaca stawka opodatkowania: 19%.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie.
Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalno$ci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych.
Spotka stosuje kalkulacyjny wariant rachunku zyskéw i strat.



Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. W przypadku Grupy ATC do przychodéw
ze sprzedazy produktow zalicza sie przede wszystkim: logistyke morska, drogowg i intermodalng,
obstuge portowa, obstuge celng oraz pozostate ustugi spedycyijne.

m) Koszty sprzedanych ustug sg to koszty wytworzenia tych ustug, ktére sa wspdtmierne do przychodow

ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezpo$rednio
z podstawowg dziatalnoscia, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg
to poniesione koszty operaciji finansowych.

Leasing

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. posiada czynne umowy leasingowe (jest to zaréwno leasing
operacyjny, jak i finansowy). Wszystkie umowy leasingu operacyjnego spetniaja warunki wymienione
w art. 3 ust. 4 ustawy z dnia 29 wrze$nia 2009r. o rachunkowo$ci. Stad dokonano ich przeksztatcenia
na warunki leasingu kapitatowego.

Informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w Grupie Kapitalowej
ATC Cargo S.A.

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 roku nie byto zmian w zakresie stosowanych zasad (polityki)
rachunkowosci w Grupie Kapitatowej ATC Cargo S.A



3. Skonsolidowane kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe

AKTYWA

31 marca 2014 roku
zt

31 marca 2013 roku
zt

A. AKTYWA TRWALE

18 578 782,07

13 809 045,25

I. Wartosci niematerialne i prawne

780 102,67

653 060,87

1. Koszty zakoficoznych prac rozwojowych

2. Warto$c firmy

357 033,14

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne

423 069,53

653 060,87

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

53 662,81

1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne

53 662,81

2. Warto$¢ firmy - jednostki wspoizalezne

3. Warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone

lll. Rzeczowe aktywa trwate

15 809 959,36

11 362 567,70

1. Srodki trwate

15 609 023,34

10 886 089,93

a) Grunty ( w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu)

5079 595,99

3 584 366,19

b) Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej

490 360,86

298 021,56

590 236,09

839 229,03

d) Srodki transportu

9 256 029,06

5951 049,53

)
)
c) Urzadzenia techniczne i maszyny
)
)

e) Inne $rodki trwate

192 801,34

213 423,62

2. Srodki trwate w budowie

200 936,02

476 477,77

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

IV. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje dlugoterminowe

628 898,63

1. Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

628 898,63

a) w jednostkach zaleznych i niebedgcych spotkami

handlowymi jednostkach wspétzaleznych niewycenianych metodg

konsolidacji petnej lub proporcjonalnej

- udzialy lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i

stowarzyszonych wycenianych metodq praw wtasno$ci

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

628 898,63

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

628 898,63

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V1. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

1359 821,41

1739 753,87

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1359 821,41

1739 753,87

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

42 226 440,05

41688 212,53




l. Zapasy

1274 863,53

768 639,06

1. Materialy

2. Poiprodukty i produkty w toku

695 550,35

712713,24

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy

579 313,18

55 925,82

II. Naleznosci krotkoterminowe

30 883 860,22

28 188 944,66

1. Nalezno$ci od jednostek powigzancyh

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie spiaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesigcy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

30 883 860,22

28 188 944,66

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie splaty:

26 147 682,92

21526 547,10

- do 12 miesiecy

26 147 682,92

21526 547,10

- powyzej 12 miesigcy

0,00

0,00

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych Swiadczen

1492 421,00

2 355796,00

c) inne

3243 756,30

4 306 601,56

d) dochodzone na drodze sagdowej

lll. Inwestycje krotkoterminowe

9604 212,15

11 529 607,88

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

9604 212,15

11529 607,88

a) w jednostkach zaleznych i niebgdacych spétkami
handlowymi jednostkach wspoizaleznych

- udzialy lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

b) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami
handlowymi jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

¢) w pozostatych jednostkach

336 101,71

279 947,42

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

336 101,71

279 947,42

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe

d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

9268 110,44

11 249 660,46

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

3816 063,65

4342 709,74

- inne $rodki pieniezne

5452 046,79

6 906 950,72

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

463 504,15

1201 020,93

SUMA AKTYWOW

60 805 222,12

55 497 257,78




31 marca 2014 roku

31 marca 2013 roku

PASYWA
zt zt
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 16 285 608,70 15 242 556,51
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 663 093,60 650 000,00
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna)
lll. Udziaty (akcje) wtasne (wielkosc ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 14 601 189,41 18 469 029,13
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
V1. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
VII. Réznice kursowe z przeliczenia - -
1. dodatnie réznice kursowe
2. ujemne réznice kursowe
VIII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 316 794,08 -4 093 908,17
IX. Zysk (strata) netto 704 531,61 217 435,55
X. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)
B. KAPITALY MNIEJSZOSCI 411 830,48 212 429,31
C. UJEMNA WARTOSC FIRMY JEDNOSTEK ) ]
PODPORZADKOWANYCH
I. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki zalezne
II. Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki wspoétzalezne
lll. Ujemna warto$¢ firmy - jednostki stowarzyszone
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 44107 782,94 40 042 271,96
l. Rezerwy na zobowigzania 764 776,47 725 365,28
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 419 490,85 306 921,84
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 134 000,00
- dlugoterminowa
- krétkoterminowa 0,00 134 000,00
3. Pozostate rezerwy 345 285,62 284 443,44
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 345 285,62 284 443,44
Il. Zobowiazania diugoterminowe 6601 333,60 5289 546,62
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek 6601 333,60 5289 546,62
a) kredyty i pozyczki 1366 000,00 2100 500,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartociowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 5235 333,60 3189 046,62
d) inne
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 36 395 080,33 33 887 788,35
1. Wobec jednostek powigzanych - -
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: - -
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Wobec pozostatych jednostek 36 329 119,70 33882 676,35
a) kredyty i pozyczki 6116 219,58 6 149 348,24
b) z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
¢) inne zobowigzania finansowe 2104 572,49 1634 031,88
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 21600 683,33 15 853 663,80
- do 12 miesiecy 21600 683,33 15 853 663,80

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

272 246,76

f) zobowigzania wekslowe




g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 5949 209,13 9005 485,83

h) z tytutu wynagrodzen 564 206,92

i) inne 286 188,41 675 939,68

3. Fundusze specjalne 65 960,63 5112,00

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 346 592,54 139 571,71
1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 346 592,54 139 571,71

- dtugoterminowe 233 867,19 90 941,95

- krétkoterminowe 112 725,35 48 629,76

SUMA PASYWOW 60 805 222,12 55 497 257,78

Rachunek zyskow i strat (wariant kalkulacyjny)

1 stycznia do 31 marca
2014 roku

zt

1 stycznia do 31 marca
2013 roku

zt

A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i
materiatéw, w tym:

41916 517,33

38 341 425,58

- od jednostek powigzanych

. Przychody netto ze sprzedazy produktow

41916 517,33

38 341 425,58

Il. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow

B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatow, w

tym: 34 583 766,36 32 126 684,78
- jednostkom powigzanym
. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34 583 766,36 32 126 684,78
Il. Warto$¢ sprzedanych towar6w i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 7 332 750,97 6214 740,80
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogdlnego zarzadu 5955 294,53 6 183 243,08
F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) 1 377 456,44 31497,72
G. Pozostate przychody operacyjne 181 360,52 572 025,80
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 16 300,00
Il. Dotacje 2123244 12 157,44
[1l. Inne przychody operacyjne 160 128,08 543 568,36
H. Pozostate koszty operacyjne 223 463,26 509 079,02
. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 5939,98 467 016,22
Il. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 103 097,45 4 987,39
[l Inne koszty operacyjne 114 425,83 37 075,41
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) 1335 353,70 94 444,50
J. Przychody finansowe 98 819,52 320 723,38
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
. Odsetki, w tym: 88 907,02 103 214,26
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 9912,50 217 509,12
K. Koszty finansowe 167 428,96 230 123,00
. Odsetki, w tym: 167 428,96 230 123,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00

IV. Inne




L. Zysk (strata) na sprzedazy cato$ci lub cze$ci udziatow
jednostek podporzadkowanych

M. Zysk (strata) z dziatalno$ci gospodarczej (I+J-K+/-L) 1266 744,26 185 044,88
N. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (N.L.-N.II) 0,00 0,00
[. Zyski nadzwyczajne
[l. Straty nadzwyczajne
0. Odpis wartosci firmy 0,00 4 000,98
. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 4.000,98
[I. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspotzalezne
[Il. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
P. Odpis ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne
[I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspdizalezne
[ll. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
Q. Zysk (strata) brutto (M+/-N-O+P) 1266 744,26 181 043,90
R. Podatek dochodowy 289 769,38 -38 742,83
. cze$¢ biezaca 209 354,00 188 064,00
Il. cze$¢ odroczona 80 415,38 -226 806,83
S. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia
straty)
T. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wlasnosci
U. (Zyski) straty mniejszosci - 272 443,27 -2351,18
W. Zysk (strata) netto (Q-R-S+/-T+/-U) 704 531,61 217 435,55

Rachunek zyskow i strat (wariant porownawczy)

1 stycznia do 31 marca
2014 roku

zt

1 stycznia do 31
marca 2013 roku

zt

A. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:

41916 517,33

38 341 425,58

- od jednostek powigzanych

I. Przychod ze sprzedazy produktow

41916 517,33

38 341 425,58

Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia,
zmniejszenie warto$¢ ujemna)

[II. Koszty wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 40 539 060,89 38 309 927,86
|. Amortyzacja 440 517,25 379011,13
Il. Zuzycie materiatéw i energii 616 835,53 497 622,19
[1l. Ustugi obce 36 036 188,10 33 893 584,30
IV. Podatki i optaty, w tym: 125789,72 76 665,16
- podatek akcyzowy 0,00

V. Wynagrodzenia 2523 710,32 2625 998,53
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 519 820,55 536 799,47
VII. Pozostate koszty rodzajowe 276 199,42 300 247,08
VIIl.Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1 377 456,44 31497,72
D. Pozostate przychody operacyjne 181 360,52 572 025,80
. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 16 300,00




l. Dotacje 21232,44 1215744
[1l. Inne przychody operacyjne 160128,08 543568,36
E. Pozostate koszty operacyjne 223 463,26 509 079,02
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 5939,98 467 016,22
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 103 097,45 4 987,39
Il Inne koszty operacyjne 114 425,83 37 075,41
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1335 353,70 94 444,50
G. Przychody finansowe 98 819,52 320723,38
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych
[l. Odsetki, w tym: 88 907,02 103 214,26
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
lIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
V. Inne 9912,50 217 509,12
H. Koszty finansowe 167 428,96 230 123,00
[. Odsetki, w tym: 167 428,96 230 123,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
ll. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV. Inne
l. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow
jednostek podporzadkowanych
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H+/-1) 1266 744,26 185 044,88
K. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (K.l.-K.1l) - -
. Zyski nadzwyczajne
[l. Straty nadzwyczajne
L. Odpis wartosci firmy - 4 000,98
. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne 0,00 4 000,98
[I. Odpis warto$ci firmy - jednostki wspotzalezne
[1l. Odpis wartosci firmy - jednostki stowarzyszone
M. Odpis ujemnej wartosci firmy -
. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne -
[l. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki wspoizalezne
[Il. Odpis ujemnej warto$ci firmy - jednostki stowarzyszone
N. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M) 1266 744,26 181 043,90
0. Podatek dochodowy 289 769,38 38742,83
. cze$¢ biezaca 209 354,00 188 064,00
Il. cze$¢ odroczona 80 415,38 - 226 806,83
P. Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Q. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wlasnosci
R. Zyski (straty) mniejszosci -272 443,27 -2351,18
S. Zysk (strata) netto (N-0-P+/-Q#-R) 704 531,61 217

435,55




Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale
wilasnym

1 stycznia do 31 marca
2014 roku
z

1 stycznia do 31
marca 2013 roku
zt

|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO)

15 581 077,09

10 291 520,95

- korekty btedow podstawowych

la. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) po korektach
btedow podstawowych

15581 077,09

10 291 520,95

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 663 093,60 650 000,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wydania udziatow (emisji akcji) 0,00

a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatow (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 663 093,60 650 000,00

2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- 0,00

a) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00

3. Udzialy (akcje) wtasne na poczatek okresu

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

3.1. Udzialy (akcje wtasne) na koniec okresu 0,00 0,00

4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 14 636 057,95 13 657 116,21

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -34 868,54 4811912,92

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 4811 912,92

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalne; 4811 912,92

- Z podziatu zysku (ustawowo)

- Z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna

wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu) 34 868,54 0,00

- pokrycia straty

- koszty emisji akcji 0,00

- inne tytuty 34 868,54

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 14 601 189,41 18 469 029,13

5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

5.1.Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

-zbycia Srodkow trwatych

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu)




b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Roznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- korekty btedow podstawowych 0,00

8.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku za 2013r. 0,00

- strata za 2012r. 0,00
- inne tytuty 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8.4 .Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -5 180 464,61 -898 752,48
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5 180 464,61 -898 752,48
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 -3 195 155,69
-przeniesienia straty z 2012r. -3116 842,78
- inne tytuty 0,00 -78 312,91
b) zmniejszenie (z tytutu) 5497 258,69 0,00
-przeniesienie zysku za 2013r. 5462 390,15

-inne tytuty 34 868,54

8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 316 794,08 -4 093 908,17
8.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 316 794,08 -4 093 908,17
9. Wynik netto 704 531,61 217 435,55
a) zysk netto 704 531,61 217 435,55
b)strata netto

¢) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 16 285 608,70 15 242 556,51
IIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 16 285 608,70 15 242 556,51

podziatu zysku (pokrycia straty)




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWU
SRODKOW PIENIEZNYCH

1 stycznia do 31 marca
2014 roku
zt

1 stycznia do 31 marca
2013 roku
zt

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

704 531,61

217 435,55

Il. Korekty razem

1052 699,35

- 518 393,29

1. Zysk (strata) udziatowcow mniejszo$ciowych

-272 443,27

-2351,18

2. Zysk (strata) z udziatow (akcji) w jednostkach stowarzyszonych i
bedacych spdtkami handlowymi jednostkach wspétzaleznych

3. Amortyzacja (w tym odpisy warto$ci firmy lub ujemnej wartosci
firmy)

440 517,25

379011,13

4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

0,00

5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

164549,25

227483,59

6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

5939,98

-450 716,22

7. Zmiana stanu rezerw

457 978,51

25 304,21

8. Zmiana stanu zapasow

-588 238,54

80 671,02

9. Zmiana stanu naleznosci

-6 313 416,86

-7 316 643,55

10. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

7210 606,06

2487 578,80

11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-52 793,03

-760 644,01

12. Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej

4811912,92

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-ll)

1757 230,96

- 300 957,74

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

l. Wplywy

61 000,00

1211 300,00

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

61 000,00

1211 300,00

2. Zbycie inwestycji w nieruchomo$ci oraz wartosci niematerialne i
prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spotkami
handlowymi jednostkach wspoizaleznych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- spfata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki

918 139,58

332 819,40

1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych

918 139,58

332 819,40

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialane i
prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach stowarzyszonych i bedacych spdtkami
handlowymi jednostkach wspétzaleznych

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
(akcjonariuszom) mniejszo$ciowym

9. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l)

- 857 139,58

878 480,60

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

2300 533,69

776 364,48




1. Wplyw netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 2300 533,69 776 364,48

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych

4. Inne wptywy finansowe -

II. Wydatki 719 074,47 2 004 252,25

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wptlaty na rzecz wtascicieli

3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu

zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Patno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 554525,22 1776 768,66

8. Odsetki 164 549,25 227 483,59

9. Inne wydatki finansowe - -

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 1 581 459,22 -1 227 887,77

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.lIl.+/-B.1II+/-C.III) 2 481 550,60 - 650 364,91

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2 481 550,60 - 650 364,91
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 786 559,84 11 900 025,37

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 9268 110,44 11 249 660,46

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania

Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.
w | kwartale 2014 roku wraz z opisem najwazniejszych czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na
osiagniete wyniki

Wzrost liczby obstuzonych konteneréw

Spdtka  dominujgca ATC Cargo S.A. specjalizuje sie w obstudze logistycznej tadunkéw
skonteneryzowanych. Stad liczba obstuzonych konteneréw jest podstawowym miernikiem kondycji ATC
Cargo S.A. w gtownym sektorze, w ktdrym prowadzi dziatalno$¢. Liczba konteneréw obstuzonych w |
kwartale 2014 roku tacznie przez spétki Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. wynosi 29 253. Stanowi to 36%
wzrost obstuzonych konteneréw w stosunku do | kwartatu roku 2013.

Dynamika wzrostu
TEU | kwartat 2014 | kwartat 2013 1Q 2014/ 1Q 2013
Ogédtem 29 253 21434 36%

Liczba konteneréw obstuzonych przez
Grupe Kapitatowa ATC Cargo S.A. [TEU]
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Osiagniety wzrost liczby obstuzonych konteneréw wynika ze zwigkszenia liczby pozyskanych
nowych zlecen spedycyjnych. W ten sposob Emitentowi udato sie uzyskaé¢ kolejny wzrost w liczbie
obstuzonych kontenerow, umacniajagc w ten sposdb swojg pozycje lidera na rynku spedycii
kontenerowej w Polsce.

Najwiekszy udziat w liczbie obstuzonych konteneréw miata Spétka dominujgca ATC Cargo S.A.,
ktorej udziat w ogdinej liczbie obstuzonych konteneréw w | kwartale 2014 roku wyniost prawie 59%.
Ponadto, w | kwartale 2014 roku ATC Cargo S.A. odnotowata 43% wzrost liczby obstuzonych
konteneréw w transporcie intermodalnym w stosunku do | kwartatu 2013 roku. W | kwartale 2014
roku 69% zrealizowanych przez ATC Cargo S.A. ladowych przewozéw konteneréw zostato
zleconych w transporcie intermodalnym. Zgodnie z oczekiwaniami ATC Cargo S.A., warunki
rynkowe sprzyjajg rozwojowi ustug przewozéw intermodalnych. Zwigkszone zainteresowanie
klientdw ustugg alternatywng dla transportu drogowego oraz aktywne dziatania handlowe ATC
Cargo S.A. wptynely korzystnie na osiagniecie wzrostu liczby obstuzonych konteneréw w strukturze
Zlecert Spétki. Rozwoj ten jest rezultatem wdrazania przez ATC Cargo S.A. ustugi transportu
intermodalnego.

Wzrost poziomu przychodéw

W | kwartale 2014 roku Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. wypracowata prawie 42 min ziotych
przychodéw, co stanowi 9,32% wzrost przychoddw w porédwnaniu do analogicznego kwartatu roku
2013, w ktérym przychody wyniosty ok. 38 min ziotych.

Na wzrost poziomu przychodéw wptyw miat przychod ze Swiadczenia ustug spedycji kontenerowej.
Analizujgc bowiem wysoko$¢ przychoddw ze spedycji kontenerowej w | kwartale 2014 roku, nalezy
odnotowac wzrost 0 ponad 13,5% w stosunku do | kwartatu roku 2013.

W zakresie wzrostu przychodow nie bez znaczenia pozostaje rozwijanie przez Emitenta strategii
polegajacej na zintensyfikowaniu dziatan pionu handlowego koncentrujgcego swoje dziatania
na pozyskiwaniu nowych kontrahentéw, czego efektem jest omdwiony powyzej wzrost liczby
obstuzonych kontenerdw.

Nalezy przypomnie€, ze poziom zrealizowanej sprzedazy ze spedycji morskiej sktadajacej sie na
spedycje kontenerowg jest bezposrednio uzalezniony od poziomu stawek morskich w ten sposab,
ze oferta cenowa Spdtki ro$nie lub spada odpowiednio do wzrostu lub spadku tych stawek. Rynek
przewozow morskich cechuje sie sezonowymi znaczacymi wahaniami wysokosSci optat za przewozy
morskie. Zgodnie z szacunkami Emitenta zmiany te wynosity:

—  w styczniu: wzrost optat za przewozy morskie 0 31% w stosunku do stycznia 2013 roku,

—  w lutym: wzrost optat za przewozy morskie 0 21% w stosunku do lutego 2013 roku,

—  wmarcu: wzrost optat za przewozy morskie 0 9% w stosunku do marca 2013 roku.

Nalezy przyja¢, ze sezonowe wahania wysoko$ci optat za fracht morski bedg w istotny sposdb
oddziatywa¢ na wyniki rowniez w przysztych okresach.



Struktura przychodéw

z podziatlem na ustugi 1P 1B
spedycja kontenerowa 35787 617,45 31539 231,87
w tym: ustugi 19 797 119,03 10 417 295,59

intermodalne
spedycja ladowa pozostata 2525 34717 2243 626,15
obsiuga portowa i celna, 2385 374,43 3086 193,42
w tym ustugi agenciji celnej
pozostate ustugi 1165 452,42 1472 374,14
Razem 41863 791,47 38 341 425,58

Wzrost przychodéw z udziatu ustug intermodalnych

Na wzrost poziomu przychodéw niewatpliwie znaczacy wptyw miaty przychody ze $wiadczenia
ustug intermodalnych, w zakresie ktérych nastapit dynamiczny wzrost przychodéw wypracowanych
w | kwartale 2014 roku o ok. 90 % w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2013.

ATC Cargo S.A. zdecydowato sie na wdrozenie ustug intermodalnych juz w 2012 roku. Sytuacja
na rynku transportowym potwierdzita stuszno$¢ podjetych dziatan, szczegélnie w zwigzku z faktem,
ze liczne grono odbiorcdw ustug spedycyjnych w Polsce zaczeto warunkowaC wspotprace
konieczno$cig realizacji transportu w oparciu o przewozy intermodalne. Tendencja ta widoczna jest
szczegolnie wsrod duzych miedzynarodowych koncerndw typu lkea, Imperial Tobacco, Jysk czy
Bosch. Oczekiwania klientbw spowodowaty konieczno$¢ zaoferowania przez Emitenta
alternatywnego  rozwigzania  wobec  transportu  drogowego. Dlatego tez  ATC
Cargo S.A., wychodzac naprzeciw oczekiwaniom klientow, dostosowato dotychczasowe procesy
logistyczne Swiadczenia ustug transportowych na rzecz klientow do wymogéw transportu
intermodalnego przy wykorzystaniu transportu kolejowego (m.in. dotyczace czasu dostawy, zasad
przetrzymania kontenera w toku realizacji ustugi, itp.) i jednoczesnie utworzyto spétke zalezna,
Loconi Intermodal S.A., dedykowang do realizacji tych ustug na potrzeby swoje oraz innych
operatoréw kontenerowych.,

W zwigzku z tym w zakresie przewozéw intermodalnych ATC Cargo korzysta z ustug Loconi
Intermodal S.A.. Wspdtpraca z Loconi Intermodal S.A. charakteryzuje si¢ pewno$cig i stabilno$cia,
co pozwala na diugotrwate planowanie procesow logistycznych Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.

Wzrost zysku netto

Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A. w | kwartale 2014 roku wypracowata zysk netto w wysokosci
704 531,61 ztotych. Kwota ta jest wyzsza o prawie 488 tys. ziotych i stanowi 224% wzrostu
w stosunku do wyniku za | kwartat 2013 roku, w ktérym Grupa Kapitatowa ATC Cargo S.A.
wypracowata zysk w wysoko$ci 217 435,55 ztotych.

Najwazniejszymi czynnikami majacymi wptyw na osiggniecie powyzszego wyniku finansowego sa:
przetamanie progu rentownosci w realizowanym projekcie intermodalnym oraz zmniejszenie
kosztow ogolnego zarzadu. Rosnaca skala dziafalnosci i pozwala zatozy¢, ze pozytywne wyniki
bedg miaty podobny, korzystny efekt na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej ATC Cargo SA.
rowniez w przysztych okresach.

W | kwartale 2014 roku wysoko$¢ kosztéw ogoinego zarzadu ulegta zmniejszeniu o ok. 228 tys.
Ztotych w poréwnaniu do | kwartatu 2013 roku. Zmniejszenie kosztéw ogdlnego zarzadu jest
rezultatem potgczenia ATC Cargo S.A. z OpenLog Sp. z 0.0. pozwalajacego na uzyskanie efektu
ekonomiczno-finansowej synergii oraz obnizenie kosztéw statych prowadzonej dziatainosci poprzez
m.in.. redukcie czeSci kosztdw Kkorporacyjnych, marketingowych, centralizacie zakupow,



optymalizacje kosztébw kadrowych i finansowo-ksiegowych, zmniejszenie zakresu badania i
przegladu ksiag rachunkowych.

Podsumowujac powyzsze wskazac nalezy, iz w | kwartale 2014 roku wysoko$¢ wskaznika EBIDTA
wyniosta 1775 870,95 ztotych, co stanowi wzrost o kwote 1302 415,32 w poréwnaniu
do | kwartatu 2013 roku, w ktdrym wysoko$¢ wskaznika EBIDTA wyniosta 473 455,63 ztotych.

Wysokos¢ wskaznika EBIDTA [zi]
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Istotne zdarzenia przekazane do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych
w | kwartale 2014 roku

Dnia 14 stycznia 2014r. Rada Nadzorcza Emitenta podjeta uchwate o powotaniu na stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu ATC Cargo S.A. Pana Marcina Karczewskiego. Kadencja Wiceprezesa
Zarzadu wynosi 5 lat. Mandat wygasa z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok petnienia funkciji cztonka zarzadu.Spétka informowata
o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 01/2014.

Dnia 15 stycznia 2014 roku Emitent powzigt informacje o wybraniu oferty ATC Cargo S.A.
w przetargu na $wiadczenie ustug transportowych dotyczacych produktéw IKEA SUPPLY AG lub
innych towaréw oraz innych ustug zleconych przez IKEA SUPPLY AG. Na podstawie informacji
uzyskanych w toku przetargu, Emitent wskazat, iz roczny szacunkowy przychdd ze wspotpracy
z IKEA SUPPLY AG wyniesie ok. 12,6 min ztotych. Spotka informowata o tym zdarzeniu raportem
biezacym nr 03/2014.

Dnia 21 lutego 2014 roku Emitent podpisat z Jysk Sp. z 0.0. aneks do umowy ramowej przewozu
nr 02/KON/2013. Przedmiotowy aneks przedtuza okres obowigzywania Umowy ramowej przewozu,
a takze zwigzanej z nig Umowy o Swiadczenie ustug odprawy celnej, na kolejny roczny okres, tj. do
dnia 28 lutego 2015 roku. Przedmiotem Umowy ramowej przewozu jest stata i kompleksowa
organizacja przez ATC Cargo S.A. obstugi spedycyjne;j i transportu konteneréw z portu w Gdyni do
Centrum Dystrybucji Jysk Sp. z 0.0, a w szczegdlnoSci obstuga spedycyjna wszelkich
operacji/manipulacji portowych, inne czynno$ci zwigzane z odbiorem, nadaniem oraz organizacjq
transportu, dokonywanie koniecznych uzgodnien z organami administracji morskiej, organami
celnymi oraz wszelkimi stuzbami i inspekcjami, a takze organizacja przewozu towaréw transportem
kolejowo — drogowym i drogowym. Przedmiotem Umowy o $wiadczenie ustug odprawy celnej jest
kompleksowa obstuga celna i administracyjna dotyczaca wprowadzenia na terytorium Polski
towardw przeznaczonych dla Jysk Sp. z 0.0. dostarczanych do portu w Gdyni, w szczegélnosci
dokonywanie odpraw celnych towardw w procedurze uproszczonej. Umowa zostata zawarta na
czas okreslony do dnia 31 stycznia 2016 roku, przy czym kazdej ze stron stuzy prawo do
rozwigzania jej w przypadku wystapienia istotnych naruszen umowy wskazanych w tej umowie
oraz w Umowie ramowej przewozu. W przypadku wygasniecia lub rozwigzania Umowy ramowej



przewozu, Umowa o $wiadczenie ustug odprawy celnej ulega rozwigzaniu z ostatnim dniem
obowigzywania Umowy ramowej przewozu. Strony nie przewidziaty mozliwosci rozwigzania umowy
w okresie jej obowigzywania, z zastrzezeniem wystgpienia istotnych naruszen umowy
wyszczegdlnionych w jej tresci. Wynagrodzenie nalezne Emitentowi obliczane jest na podstawie
ustalonych miedzy stronami kwot za poszczegdlne czynno$ci ujetych w zatgcznikach do
powyzszych uméw. Szacunkowa roczna warto$¢ zawartych uméw wynosi 6,5 min zt. Spétka
informowata o tym zdarzeniu raportem biezacym nr 07/2014.

5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania podanych do publicznej wiadomosci
prognoz wynikow na rok 2014 w Swietle danych finansowych zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym za | kwartat 2014 roku

W 2014 roku nie zostaty opublikowane prognozy finansowe wynikéw Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A.,
jak réwniez spdtki dominujacej ATC Cargo S.A.

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji - w przypadku
gdy dokument informacyjny Emitenta zawieral informacje, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

ATC Crago S.A. nie publikowata dokumentu informacyjnego zawierajacego informacje, o ktérych mowa
w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

7. Informacje na temat inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie, jezeli Emitent w okresie objetym raportem emitent podejmowat w obszarze
rozwoju prowadzonej dziatalnosci takq aktywnos¢.

Opisane wyzej inicjatywy nie wystapity w okresie objetym raportem.
8. Najwazniejsze cele Grupy Kapitalowej ATC Cargo S.A. na rok 2014

Gtéwnym celem Zarzadu Grupy Kapitatowej ATC Cargo S.A. w 2014 roku jest dalsze wzmacnianie pozyciji
na rynku ustug spedycyjnych poprzez:

— Dalszy rozwoj gtéwnego obszaroéw dziatania spdtki dominujacej ATC CARGO S.A. — spedycji morskiej,

— Dalszy rozwéj transportu intermodalnego poprzez ekspansywne dziatania pozwalajace na pozyskiwanie
nowych klientéw z jednoczesnym podjeciem dziatarh prowadzacych do uzyskania wyzszych marz z
tytutu Swiadczonych ustug,

— Intensywny rozwoj pozycji Emitenta za zagranicznych rynkach logistycznych,

— Kontynuacje dziatah majacych na celu zwigkszenie potencjatu gospodarczego spotki ATC Cargo S.A.,
wzmochienie jej pozycji rynkowej oraz zoptymalizowanie kosztéw prowadzonej dziatalno$ci.

Gdynia, dnia 15 maja 2014 roku

Artur Jadeszko Wiktor Bak Marcin Karczewski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu



