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1 Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe

BILANS na dzien 31 marca 2014 r. (w zt)

Aktywa
Numer Opis 31.03.2014 31.03.2013
A Aktywa trwale 481957,17 314 132,76
Al Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 290,55
All Koszty zakonficzonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Al3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 290,55
Al4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Al Rzeczowe aktywa trwate 12 097,79 32 544,32
All1 Srodki trwate 12 097,79 32 544,32
All.la Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
AlLlb Budynki, lokale, obiekty 0,00 0,00
Alllc Urzadzenia techniczne i maszyny 4638,46 0,00
Allld Srodki transportu 7 459,33 32 544,32
Allle Inne $rodki trwate 0,00 0,00
AlL2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
AllL3 Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Alll Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
AllL1 0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
AllL2 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
AlV Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
AlIV.1 Nieruchomosci 0,00 0,00
AIV.2 Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
AlV.3 Dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV.3.a W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
AlV.3.a.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
AIV.3.aii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.aiii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
AlV.3.aiv | Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AIV.3.b W pozostalych jednostkach 0,00 0,00
AIV.3.b.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
A.IV.3.b.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
AIV.3.biii | Udzielone pozyczki 0,00 0,00
AlV.3.biv | Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV.4 Inne inwestycje dugoterminowe 0,00 0,00
AV Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 469 859,38 281 297,89
AV.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 469 859,38 281 297,89
AV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 1358474,74 2902 357,91
B.I Zapasy 0,00 0,00
B.I.1 Materiaty 0,00 0,00
B.1.2 Po6tprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
B.I.3 Produkty gotowe 0,00 0,00
B.l.4 Towary 0,00 0,00
B.I5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
B.II Nalezno$ci krotkoterminowe 632 417,99 1278 022,74
B.IL1 Nalezno$ci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.ILla Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 0,00 0,00
B.ILlai do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL.1.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL1.b Inne 0,00 0,00
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B.IL.2 Naleznosci od pozostatych jednostek 632 417,99 1278 022,74
B.II.2.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 417 814,66 643 574,16
B.Il.2.a.i do 12 miesiecy 417 814,66 0,00
B.IL.2.a.i powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
BIL2b Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 65 733,46 171 566,99
zdrowotnych

B.Il.2.c Inne 148 869,87 462 881,59
B.IL.2.d Dochodzone na drodze sgdowe;j 0,00 0,00
B.III Inwestycje krotkoterminowe 706 052,54 1609 165,17
B.III.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 706 052,54 1609 165,17
B.IlL1l.a W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B.IIl1.a.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
B.III.1.a.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
B.IIl.1.aiii | Udzielone pozyczki 0,00 0,00
B.IL1.a.iv Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IIL1.b W pozostatych jednostkach 512 386,61 981 567,01
B.IIIL.1.b.i Udziaty lub akcje 502 386,61 941 697,81
B.IIL.1.b.ii Inne papiery wartos$ciowe 0,00 29 869,20
B.II1.1.b.iii Udzielone pozyczki 10 000,00 10 000,00
B.IL1.b.iv Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IL1.c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 193 665,93 627 598,16
B.III1.c.i Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 193 665,93 627 598,16
B.IIL1.c.ii Inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
B.IIl.1.ciii | Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
B.II1.2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
B.IV Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 20 004,21 15170,00
Aktywa Razem 184043191 3216 490,67

Pasywa

Numer Opis 31.03.2014 31.03.2013

A Kapitat (fundusz) wlasny 1701162,06 2937 281,01
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 133 000,00 123 000,00
All Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
Al Udziaty (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
AlV Kapitat (fundusz) zapasowy 3074 262,03 3045 735,71
AV Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
AVI Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
AVII Zysk /Strata z lat ubiegtych -1406 418,93 35493,76
AVIII Zysk/Strata netto -99 681,04 -266 948,46
AIX Odpisy z zysku netto w roku obrotowym (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na Zobowigzania 139 269,85 279 209,66
B.I Rezerwy na zobowigzania 27 474,09 13 475,92
B.I1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 474,09 847592
B.1.2 Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
B.l.2.a Dlugoterminowa 0,00 0,00
B.I.2.b Krétkoterminowa 0,00 0,00
B.I.3 Pozostate rezerwy 5000,00 5000,00
B.l.3.a Dtugoterminowe 0,00 0,00
B.I.3.b Krétkoterminowe 5000,00 5000,00
B.II Zobowigzania dlugoterminowe 0,00 0,00
B.IL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IL.2 Wobec pozostalych jednostek 0,00 0,00
B.Il.2.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IL.2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
B.IL.2.c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
B.IL.2.d inne 0,00 0,00
B.III Zobowigzania krotkoterminowe 111 795,76 265 733,74
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B.IIL.1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.IIl.1l.a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
B.IIlL1.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.III.L.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL1b inne 0,00 0,00
B.IIL.2 Wobec pozostatych jednostek 111 795,76 265 733,74
B.Ill.2.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IIL2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
B.IIL.2.c inne zobowigzania finansowe 0,01 97 410,67
B.IIL2.d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 24 988,79 23 040,57
B.II1.2.d.i do 12 miesiecy 24 988,79 23 040,57
B.II1.2.d.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIl.2.e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
B.IIL2.f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
BIL2.g inZﬂ}t]};;u%u podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 76 966,16 121 000,75
B.II1.2.h z tytulu wynagrodzen 90,79 76,98
B.IIL.2.i inne 9750,01 24 204,77
B.IIL3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
B.IV Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
B.IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.2.a dtugoterminowe 0,00 0,00
B.IV.2.b krotkoterminowe 0,00 0,00

Pasywa Razem 184043191 3216 490,67

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. (w zt)
Wariant pOI'()WIlﬂWCZY
Za okres od Za okres od
Numer Opis 01.01.2014 do 01.01.2013 do
31.03.2014 31.03.2013
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 418 456,54 343 896,98
Al w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
All Przychody netto ze sprzedazy ustug 404 281,02 33115161
| sanspodbi i waros 1175 1274557
ALV j](e?isnzotsvtv]z/itworzema produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
AV Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 417 283,10 383 739,96
B.I Amortyzacja 31152,16 37 078,79
B.II Zuzycie materiatéw i energii 15 091,27 15 085,76
B.IIT Ustugi obce 68 572,42 68 437,90
B.IV Podatki i optaty 11 148,99 8771,47
B.V w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
B.VI Wynagrodzenia 241 255,00 205 866,21
B.VII Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 42 395,85 40 471,95
B.VIII Pozostate koszty rodzajowe 7 667,41 8027,88
B.IX Warto$¢ sprzedanych towar6éw i materiatéw 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1173,44 -39 842,98
D Pozostate przychody operacyjne 0,71 0,00
D.I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
D.II Dotacje 0,00 0,00
D.III Inne przychody operacyjne 0,71 0,00
E Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
E.l Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
E.Il Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
o
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E.II Inne koszty operacyjne 0,00 0,00
F Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (CD-E) 1174,15 0,00
G Przychody finansowe 1220,89 1492,42
G.I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
G.II w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
G.III Odsetki 1220,89 1492,42
G.IV w tym jednostek powigzanych 0,00 0,00
GV Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
G.VI Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
G.VII Inne 0,00 0,00
H Koszty finansowe 125 986,70 281 023,13
H.I Odsetki 860,78 281891
H.II w tym dla jednostek powigzanych 0,00 0,00
H.IIT Strata ze zbycia inwestycji 347,84 2 281,96
H.IV Aktualizacja warto$ci inwestycji 124 778,08 275922,26
HV Inne 0,00 0,00
I Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (FG-H) -123 591,66 -319 373,69
] Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I-].1I) 0,00 0,00
J.1 Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
J.10 Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zysk (strata) brutto (IJ) -123 591,66 -319 373,69
L Podatek dochodowy -23910,62 -52 425,23
M Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
N Zysk(strata) netto (K-L-M) -99 681,04 -266 948,46

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. (w z1)

Za okres od Za okres od
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 01.01.2014 do 01.01.2013 do
31.03.2014 31.103.2013
I. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO) 1800 843,10 3204 229,47
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
L.a. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO), po korektach 1800 843,10 3204 229,47
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 133 000,00 130 000,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
umorzenie akcji 0,00 0,00
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 133 000,00 130 000,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie z tytutu nabycia akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Akcje wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Akcje wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3074 262,03 303873571
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$c¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
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pokrycia straty 0,00 0,00
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 3074 262,03 303873571
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
aktualizacji warto$ci inwestycji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji Srodkéw trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1406 418,93 35493,76
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 35493,76
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.2. Zyska z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 35493,76
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskéw 0,00 0,00
zwiekszenie kapitatu zapasowego 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 35493,76
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1406 418,93 0,00
korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 1406 418,93 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 1406 418,93 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -1406 418,93 35493,76
8. Wynik netto -99 681,04 -266 948,46
a) zysk netto 0,00 0,00
b) strata netto 99 681,04 266 948,46
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
11. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1701162,06 2937 281,01
ngllfj}zgiixigzr;}gstoy;lwzglanieniu proponowanego podziatu 1701 162,06 2937 281,01

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia) za okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. (w zi)

Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.01.2014 do 01.01.2013 do

31.03.2014 31.03.2013
A. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -108 051,10 -61 014,69
L. Zysk (strata) netto -99 681,04 -266 948,46
I1. Korekty razem -8370,06 205933,77
1. Amortyzacja 31152,16 37 078,79
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -360,11 1326,49
3. Zysk ( strata) z dziatalnoS$ci inwestycyjne;j 101 215,30 331516,31
4, Zmiana stanu rezerw 5628,32 0,00
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5. Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu naleznosci -148 189,27 -232 570,68
pz.zir;;i:]?zii ?(t:er:il;tzg)vlzlowiqzaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 11 389,93 67 174,51
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -11 675,52 -4298,34
9. Inne korekty 2469,13 5706,69
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosSci inwestycyjnej (I-11) 750,60 39 825,19
. Wplywy 750,60 53 312,09
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 750,60 53312,09
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 750,60 53312,09
- zbycie aktywéw finansowych 750,60 53312,09
- odsetki 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 13 486,90
ai.t}ll\lvil;}‘:vcitivv\:ljgco}fci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0,00 13 486,90
pi.awrvlveestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (I-1I) -46 645,98 -26 520,32
. Wptywy 0,00 0,00
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
1. Wydatki 46 645,98 26 520,32
1. Nabycie udziatéow (akcji) witasnych lub jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingi finansowego 46 645,98 26 520,32
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) -153 946,48 -47 709,82
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: -153 946,48 -47 709,82
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych od
walut obcych 0,00 0,00
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F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 347 612,41 675 307,98

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 193 665,93 627 598,16

o ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

2 Wprowadzenie

2.1 Podstawa sporzgdzania raportu okresowego za | kwartat 2014 r.

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony na podstawie § 5 ust. 1 oraz 3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Raport okresowy IPO Doradztwo Strategiczne SA (Spdtka, Emitent, IPO DS) za | kwartat 2014 r. obejmuje
okres od 1 stycznia do 31 marca 2014 r. oraz dane poréwnawcze za okres od 1 stycznia do 31 marca 2013 r.

2.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu raportu

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego raportu okresowego zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013, poz. 330 i 613),
Rozporzgdzeniem Ministra Finanséow z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegdétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. z
2001 roku Nr 149, poz.1674) oraz KSR 4 , Trwata utrata wartosci”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w
przysztosci. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego z
wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Spodtka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych w
Spotce w 2013 roku.

W trakcie okresu sprawozdawczego jak rowniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Spodtka
nie tworzytfa grupy kapitatowe;.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

L
lpo DORADZTWO IPO DORADZTWO STRATEGICZNE SA 9

SIRATRGIRZEE WWW.ipo.com.pl
inwestorzy@ipo.com.pl



3 Podstawowe informacje o IPO Doradztwo Strategiczne SA

3.1 Opis dziatalnosci

IPO Doradztwo Strategiczne SA jest spotka akcyjng powotang na czas nieograniczony aktem notarialnym z
dnia 27 stycznia 2010 r. i zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000351323.
Spotka akcyjna jest nastepcg prawnym IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0., dziatajgcej od kwietnia
2005 r.

IPO Doradztwo Strategiczne SA swiadczy kompleksowe ustugi doradcze, specjalizujgc sie w transakcjach na
rynku publicznym, w szczegdlnosci na rynku pierwotnym.

Dziatalnos$¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:

°
' o DORADZTWO
STRATEGICZNE

— T

doradztwo przy doradztwo i szkolenia w
wprowadzaniu spotek do zakresie obowigzkow

dziatalnos¢ inwestycyjna
(inwestycje typu private

obrotu zorganizowanego informacyjnych equity/venture capital)

Oferta IPO Doradztwo Strategiczne SA obejmuje:

e doradztwo w zakresie pozyskiwania kapitatu w szczegdélnosci w drodze emisji akcji i obligacji oraz
wprowadzania papieréw wartosciowych do zorganizowanego obrotu,

e petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz rynku Catalyst,

e ustugi zwigzane z wypetnianiem obowigzkow informacyjnych przez spétki notowane na rynku
regulowanym,

e szkolenia w zakresie obowigzkdw informacyjnych dla spétek gietdowych oraz potencjalnych
debiutantow,

e wsparcie relacji inwestorskich.

Dodatkowo jednym z obszaréw dziatalnosci Emitenta sg inwestycje typu private equity/venture capital.
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3.2 Witadze Spotki

3.2.1 Zarzad

W okresie | kwartatu 2014 roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty
miejsca zmiany w Zarzadzie IPO DS.

W sktad Zarzadu IPO DS wchodzg nastepujgce osoby:

e Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu,

e Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu,

e Jarostaw Ostrowski — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

3.2.2 Rada Nadzorcza

W okresie | kwartatu 2014 roku jak réwniez do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty
miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej IPO DS.

W sktad Rady Nadzorczej IPO DS wchodzg nastepujgce osoby:

e Pan Sebastian tukasz Huczek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
e PaniKatarzyna Grewling — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Marcin Tomasz Markiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Adam Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Wojciech Przygodzki — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy o0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujgcych sa dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.ipo.com.pl.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzgdzajgce lub nadzorujgce zostat zaprezentowany w punkcie

Akcje i akcjonariat ponize;.

3.2.3 Akcje i akcjonariat

Na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego struktura kapitatu
zaktadowego Emitenta przedstawia sie nastepujgco:

¢1.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,
*100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

*100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

¢ 30.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

*100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda.
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Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzien 15 maja 2014 r. lista akcjonariuszy

posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtoséw IPO DS przedstawia sie nastepujgco:

Zgodnie z wiedzg Emitenta Pan Piotr Biatowgas oraz osoby nadzorujace nie posiadajg akcji IPO DS.

Aktualnie w ASO NewConnect notowanych jest 1.300.000 akcji zwyktych na okaziciela IPO DS w tym:

Udziat w kapitale zakladowym

Liczba akeji réwny udziatowi w gtosach na Wz

INVESTcon GROUP SA 539910 40,59%
Edmund Kozak 119 000 8,95%
Cezary Nowosad 131513 9,89%
Jarostaw Ostrowski 157 000 11,80%
Akcjonariusze mniejszosciowi 382577 28,77%
1330 000 100,00%

M IINVESTconGROUP
B Edmund Kozak
Cezary Nowosad

M Jarostaw Ostrowski

M Akcjonariusza mniejszosciowi

- 1.000.000 akcji serii A,

- 100.000 akcji serii B,

- 100.000 akc;ji serii C,

- 100.000 akcji serii E.

3.3 Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 31 marca 2014 roku zatrudnienie w Spdtce, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 10,5 etatu.

W okresie do dnia publikacji niniejszego raportu wskazana liczba oséb zatrudnionych w Spéfce zmniejszyta

sie do 9,5 etatu.
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4 Dziatalnos¢ IPO DS

4.1 Informacja nt. istotnych dokonan i niepowodzen w | kwartale 2014 r.

W | kwartale 2014 r. Zarzad IPODS podjat decyzje decyzja o dokonaniu na dzient 31 grudnia 2013 r. odpisu
aktualizujgcego wartos¢ papierdw wartosciowych, o ktorej mowa w pkt. 4.2 ponizej.

W okresie | kwartatu 2014 roku nie wystgpity w dziatalno$ci Emitenta inne czynniki ani zdarzenia, w tym o
nietypowym charakterze, ktére Emitent moze zakwalifikowac jako istotne dokonania lub niepowodzenia.

4.2 Komentarz Zarzadu na temat czynnikdw i zdarzen, ktére miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe w | kwartale 2014 r.

Na wyniki osiggniete przez IPO DS w | kwartale 2014 r. analogicznie jak w ubiegtych kwartatach wptyw
miata przede wszystkim wartos¢ portfela inwestycyjnego oraz liczba wspdtpracujgcych ze Spdtka klientow.
Dziatalnos¢ Spotki jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynkach kapitatowych, w tym szczegdlnie na rynku
gietdowym. Obecna sytuacja rynkowa znajduje odzwierciedlenie w ograniczonej liczbie debiutéw na rynku
regulowanym, ktére to debiuty stanowig naturalne Zzrédto potencjalnych klientdw dla IPO DS. W zwigzku z
powyzszym Emitent skoncentrowat swoje dziatania w obszarze zwigzanym z doradztwem w zakresie emisji
obligacji — w szczegdlnosci emisji obligacji w trybie publicznych ofert na podstawie art. 7 ust 9 ustawy o
ofercie. Wedtug najlepszej wiedzy Spoétki z dotychczas zrealizowanych na rynku publicznych ofert obligacji
na podstawie art. 7 ust. 9 w liczbie 5 Emitent byt doradcg w 4 przypadkach, w tym 2 ofert w | kwartale br.

Sprzedaz w | kwartale 2014 roku byta wieksza niz w analogicznym okresie 2013 r., co potwierdza
adekwatnos¢ dziatan zainicjowanych przez Zarzad w okresie nadal trwajgcego spowolnienia w gospodarce.

Na dzien 31 marca 2014 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat:

Rodzaj inwestycji Wartos¢ (zt)
papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 502 386,61
niepubliczne 0,00
Obligacje 0,00
RAZEM 502 386,61

Wzrost wartosci portfela o okoto 141,5 tys. zt w poréwnaniu z poczgtkiem okresu sprawozdawczego wynika
ze zmiany wyceny papierow wartosciowych notowanych na rynku zorganizowanym oraz zwrotu
pozyczonych instrumentéw finansowych, niezaleznie od dokonania sprzedazy czesci aktywow.
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W dniu 14 lutego 2014 r. Zarzad IPO Doradztwo Strategiczne SA podjat decyzje o dokonaniu na dzier 31
grudnia 2013 r. odpisu na kwote 572 560,46 zt aktualizujgcego warto$é papierow wartosciowych w
inwestycji, o ktérej informowat w raporcie biezgcym nr 12/2011 z dnia 16 marca 2011 r., przez co taczna
kwota odpisdow aktualizujgcych (tj. uwzgledniajgca odpis dokonany uprzednio w zwigzku z nie
wykorzystaniem prawa poboru) bedzie réwna cenie nabycia. Akcje wymienionej spétki nie s3 notowane na
Gietdzie Papieréw Wartosciowych, ani na rynku NewConnect. Decyzja zostata podjeta po analizie i
dokonaniu oceny przez Zarzad IPO DS perspektyw spotki, o ktdrej Zarzad poinformowat w raporcie
biezgcym nr 6/2014 z dnia 14 lutego 2014 r. Zarzad IPO DS uznat dokonanie odpisu aktualizujgcego za
konieczne niezaleznie od faktu powziecia w styczniu 2014 r. przez akcjonariuszy spo6tki uchwaty w sprawie
jej dalszego istnienia wobec zaistnienia przestanek okreslonych w art. 397 Kodeksu Spotek Handlowych i
uznat, iz istnieje duze prawdopodobierstwo, ze naktady poniesione na nabycie akcji spétki nie zostang
odzyskane.

4.3 Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie | kwartatu 2014 r. Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA (INVISTA DM) umowe na doradztwo w sprawie
publicznej oferty obligacji serii D spotki Malborskie Zaktady Chemiczne "Organika" S.A. (Umowa). Oferta
publiczna, o ktdérej mowa powyzej obejmowata 10.000 obligacji tej spotki o tgcznej wartosci 10 min zt. W
zwigzku z zawarciem Umowy IPO DS petnit funkcje doradcy ds. oferty publicznej. Umowa zostata
zrealizowana. Emisja obligacji spotki Malborskie Zaktady Chemiczne "Organika" S.A. doszta do skutku.
Inwestorzy objeli obligacje w liczbie 6.205 o tgcznej wartosci 6,205 min zt, a tym samym prdg dojscia emisji
do skutku zostat osiggniety.

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA oraz Zortrax Sp. z 0.0. (Zortrax) trdjstronng
ramowg umowe na doradztwo i przeprowadzenie ofert papierdw wartosciowych (Umowa). Umowa zostata
zawarta w zwigzku z zamiarem Zortrax co do przeprowadzenia oferty publicznej obligacji i ich
wprowadzenia do obrotu na Catalyst, przeksztatcenia w spotke akcyjng, przeprowadzenia oferty publicznej
akcji a nastepnie wprowadzenia akcji do obrotu na NewConnect oraz oferty publicznej akcji i przeniesienia
akcji Zortrax z notowan na NewConnect na rynek regulowany. Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez
Zortrax facznie IPO DS oraz INVISTA DM (Wykonawcy) czynnosci w ramach przeprowadzenia ofert
publicznych instrumentédw finansowych oraz dopuszczenia instrumentéw finansowych do obrotu
zorganizowanego. Oferta publiczna, o ktdérej mowa powyzej obejmowata 10.000 obligacji tej spétki o
tacznej wartosci 10 min zt. W zwigzku z zawarciem Umowy IPO DS petnit funkcje doradcy ds. oferty
publicznej. Emisja obligacji spétki Zortrax S.A. doszfa do skutku. Inwestorzy objeli obligacje w liczbie 6.057 o
tacznej wartosci 6,057 min zt, a tym samym prég dojscia emisji do skutku zostat osiggniety. W zwigzku z
powyzszym pierwszy etap umowy zostat zrealizowany.

W lutym br. Emitent zawart z INVISTA Dom Maklerski SA oraz spdtka, ktorej akcje sg notowane na rynku
regulowanym (Zleceniodawca) tréjstronng umowe na oferowanie obligacji w ofercie publicznej, doradztwo
przy emisji i publicznej ofercie oraz na przygotowanie memorandum informacyjnego w zwigzku z ofertg
publiczng (Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Zleceniodawce tacznie IPO DS oraz INVISTA
DM czynnosSci w ramach projektu polegajgcego na emisji przez Zleceniodawce obligacji i wprowadzeniu

L
lpo DORADZTWO IPO DORADZTWO STRATEGICZNE SA 14

SIRATRGIRZEE WWW.ipo.com.pl
inwestorzy@ipo.com.pl



tych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym do posrednictwa w proponowaniu przez
Zleceniodawce objecia obligacji w trybie publicznej oferty. Na dzien publikacji raportu trwajg prace nad
realizacjg umowy.

W lutym br. Emitent zawart ze spd6tkg notowang na rynku NewConnect (Zleceniodawca) oraz INVISTA Dom
Maklerski SA tréjstronng ramowg umowe na doradztwo i przeprowadzenie oferty papierow wartosciowych
(Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Zleceniodawce tgcznie IPO DS oraz INVISTA DM
czynnosci w ramach przeprowadzenia niepublicznej oferty obligacji, w tym posrednictwo w proponowaniu
w imieniu Zleceniodawcy objecia Obligacji, oraz ich wprowadzenia do obrotu zorganizowanego w ramach
alternatywnego systemu obrotu. Umowa w czesci dotyczgcej przeprowadzenia oferty obligacji zostata
zrealizowana. Emisja obligacji Zleceniodawcy, ktérym byta Spdtka Leasing Experts S.A. doszta do skutku.
Inwestorzy objeli obligacje w liczbie 1.071 o tgcznej wartosci 1,071 min zt, a tym samym prdg dojscia emisji
do skutku zostat osiggniety.

W marcu br. Emitent zawart ze spoétkg z branzy rozrywkowej (Zleceniodawca) oraz INVISTA Dom Maklerski
S.A. (INVISTA DM) umowe na oferowanie obligacji w ofercie niepublicznej oraz na doradztwo przy emis;ji
obligacji (Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Zleceniodawce tacznie IPO DS oraz INVISTA DM
czynnosci w ramach projektu polegajgcego na emisji przez Zleceniodawce obligacji i wprowadzeniu tych
obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym do posrednictwa w proponowaniu przez
Zleceniodawce objecia obligacji w trybie niepublicznej oferty. Na dzien publikacji raportu realizacja umowy
na podstawie porozumienia stron jest zawieszana.

W marcu br. Emitent zawart ze spdétkg notowang na rynku NewConnect (Zleceniodawca) oraz INVISTA Dom
Maklerski S.A. (INVISTA DM) umowe na oferowanie obligacji w ofercie publicznej oraz na doradztwo przy
emisji obligacji (Umowa). Przedmiotem Umowy jest zlecenie przez Zleceniodawce facznie IPO DS oraz
INVISTA DM czynnosci w ramach projektu polegajgcego na emisji przez Zleceniodawce obligacji i
wprowadzeniu tych obligacji do Alternatywnego Systemu Obrotu, w tym do posrednictwa w proponowaniu
przez Zleceniodawce objecia obligacji w trybie publicznej oferty. Na dzien publikacji raportu trwajg prace
nad realizacjg umowy.

W | kwartale 2014 r. nastgpito rozwigzanie jednej umowy w obszarze dziatalnosci zwigzanej z obowigzkami
informacyjnymi spoétek notowanych na rynku regulowanym.

4.4 Opis planowanych dziatan i inwestycji

Emitent osigga regularne dochody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w obszarze dziatalnosci
doradcze;.

Jednoczesnie Zarzad IPO DS prowadzi dziatania majgce na celu poszerzenie grona klientéw Spétki.

Ze wzgledu na charakter dziatalnosci Spétka nie przewiduje istotnych inwestycji majacych wptyw na jej
dziatalnosé.
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Rozbudowa portfela inwestycyjnego Spodtki jest zawieszona z zastrzezeniem poszanowania zobowigzan
wynikajgcych z dotychczas zawartych umow i z wytgczeniem inwestycji o wartosci nie przekraczajgcej 20
tys. zt. Zarzad nie wyklucza jednak podjecia dziatan inwestycyjnych w przysztych okresach.

4.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W | kwartale 2014 r. IPO DS kontynuowato dziatania majgce na celu rozwdj i ustabilizowanie bazy klientéw
w obszarze dziatalnosci zwigzanej z obowigzkami informacyjnymi spétek notowanych na rynku
regulowanym. W kwietniu br. Emitent zawart jedng umowe w tym obszarze. W okresie od dnia zakonczenia
| kwartatu 2014 roku do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie wystgpity inne istotne
zdarzenia dla dziatalnosci operacyjnej oraz sytuacji finansowej IPO DS.

4.6 Informacja dotyczgca prognoz

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2014.

5 Pozostate informacje

5.1 Oswiadczenie Zarzadu IPO Doradztwo Strategiczne SA w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad IPO Doradztwo Strategiczne SA oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane
finansowe i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi
Emitenta oraz odzwierciedlajg w sposdéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowg IPO
Doradztwo Strategiczne SA oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera
prawdziwy obraz sytuacji IPO Doradztwo Strategiczne SA.

5.2 Dane teleadresowe

5.2.1 Kontakt do Spotki
IPO Doradztwo Strategiczne SA

Al. Wyzwolenia 14 nr lok 31
00-570 Warszawa

mail ipo@ipo.com.pl

tel.+ 4822412 36 48
faks. + 48 22 412 36 48

5.2.2 Kontakt dla Inwestorow

Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu

mail: inwestorzy@ipo.com.pl

tel. +48 22 412 36 48
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