ASTORIA

Raport okresowy

za pierwszy kwartat 2014 roku

15 maja 2014 .



ASTORIA

1

SPIS TRESCI
INFORMACJE OGOLNE.........ooovveeeeeeeeeesssseessssesssssssssssssssssessessessesssssssesssssssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssesssseees 3
1.1  Podstawowe dane 0 SPOICE ... s ssssssssssssssssssssanes 3
1.2 Organy EMItENTA ... s s s s s s 4
1.3 StruKtura aKCjONATIAtU e s st s ssssssssssssssssssssssssssssasssssssnes 5

1.4  Informacja dotyczace liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na

023 00 L= =Ly 5
KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE......ocoocccvcemmssssvseesssssssssssssssssssssssssssssssssssees 6
2.1  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachUnKOWOSCI .......cccrererneeriersersseesseesseesssesesssessseessesssans 6
2.2 BIlANS s 7
2.3 RAChUNEK ZYSKOW 1 STIAL...iieereeereesseeseesseess s sessssssssses s s ss s ssssssssssssssssssss s sssassseses 10
2.4 Rachunek przeptywOw pieni€ZnyCh..... o eeeessessssessssssesssssssessssessssssssssssssssssens 12
2.5  Zestawienie zmian w Kapitale WIaSNYIm ... ssssssssssssssesns 14
CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE
0D 1.01.2014 R. DO 31.03.2014 R. WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW I
ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI ..o sttt ssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssness 17
3.1  Struktura portfela inwestycyjnego EMItenta.......comeememeessssesssesssesssssssssssssessssnes 18
STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM ZA OKRES OD 1.01.2014 DO 31.03.2014 ROKU.....ccuvmmirnmrursserennns 28
OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN I INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZAC]I, ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W DOKUMENCIE
INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI OPERACY]NE].....ccvvorosmrreessssssssssssssssesssssees 28
INFORMAC]JA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W ZAKRESIE PODEJMOWANIA W
OBSZARZE ROZWO]JU PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE ......ccoosvvrrrrssene 28
WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG
STANU NA DZIEN 31 MARCA 2014 ROKU ....ooooossssrsreeeeessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssseee 29
OSWIADCZENIE ZARZADU .....oooosssvveeesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssse 29

RAPORT ZA | KWARTAL 2014 R 2[Strona

AVe



ASTORIA

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spoétce

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 11ok. 201,
53-329 Wroctaw
Telefon: (+4871) 79 11 555
Faks: (+4871) 79 11 556
21(:3 I;i(l:l?icczztr)l,ej: biuro@astoriacapital.pl
Adres strony . .
internetowej: www.astoriacapital.pl
gggsl:;v:g przedmiot dziatalno$¢ inwestycyjna
Kapitat zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 39.270.020,00 zt i dzieli sie na:
— 99.997 akcji imiennych serii A1*
— 100.003 akcji na okaziciela serii A2
—  3.727.002 akcji na okaziciela serii K
Organ prowadzacy rejestr, Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI
numer KRS Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer
KRS: 0000351150
NIP: 8971759950
REGON: 021206219
Czas trwania jednostki nieograniczony

*akcje imienne serii A1 sq uprzywilejowane w ten sposob, ze kazda akcja serii A1 uprawnia do oddania dwéch gtoséw na
walnym zgromadzeniu
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1.2 Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu Astoria Capital S.A. na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodzg:

e Stawomir Cal-Catko - Prezes Zarzadu

e Adrian Dzielnicki - Wiceprezes Zarzadu

e  Wojciech Gudaszewski - Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszly nastepujace
zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:

—  w dniu 20 lutego 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki na mocy podjetej uchwaty postanowita
powota¢ Pana Wojciecha Gudaszewskiego do sktadu Zarzadu Spétki i powierzy¢ Panu
Wojciechowi Gudaszewskiemu petnienie funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki,

— Pan Stawomir Perec ztozyt z dniem 17 marca 2014 r. rezygnacje z cztonkowstwa w
Zarzadzie Spoiki,

—  wdniu 17 marca 2014 r. Rada Nadzorcza Sp6tki na mocy podjetej uchwaty, dziatajac na
podstawie art. 368 § 4 Kodeksu spétek handlowych oraz na podstawie § 11 ust. 1 Statutu
Emitenta postanowita powota¢ z dniem 17 marca 2014 r. Pana Stawomira Cal-Catko do
sktadu Zarzadu Spoéiki i powierzyé Panu Stawomirowi Cal-Catko petnienie funkcji Prezesa
Zarzadu Spoiki.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Astoria Capital S.A. na dzien 31 marca 2014 r. oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu wchodza:

¢ Tadeusz Gudaszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

e (Grzegorz Bubela - Cztonek Rady Nadzorczej

e Szymon Urbanski - Cztonek Rady Nadzorczej

¢ Janusz Zawadzki - Cztonek Rady Nadzorczej

e (Grzegorz Baran- Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszly nastepujace
zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spétki:
—  w dniu 12 marca 2014 r. Pan Stawomir Cal-Catko ztozyt rezygnacje z cztonkowstwa w
Radzie Nadzorczej Spoétki ze skutkiem na koniec dnia 12 marca 2014 roku,
— w dniu 12 marca 2014 r. akcjonariusz Emitenta spétka WDM Capital S.A. dziatajac na
podstawie § 15 ust. 4 Statutu Spétki powotata z dniem 13 marca 2014 r. Pana Tadeusza
Gudaszewskiego do sktadu Rady Nadzorczej Emitenta.
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1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 15.05.2014 r.)

AKkcjonariusz Liczba akcji Liczba Udzial w kapitale Udzial w ogolnej
glosow zakladowym liczbie glosow
Dom Maklerski 2.849.587 2.949.584 72,569 73,259

WDM S.A.D T R 6% 25%

Tadeusz 415.033 415.033 10,57% 10,30%
Dykiel 2)

Pozostali 662.382 662.382 16,87% 16,45%

Suma 3.927.002 4.026.999 100% 100%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny WDM Capital S.A.
2) posrednio poprzez SPQR S.A. i podmioty zalezne od SPQR S.A.

1.4 Informacja dotyczace liczby osob zatrudnionych
przez Emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien 31 marca 2014 roku Spétka zatrudniata jedna osobe na podstawie umowy o prace na
jeden pelny etat.
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2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 Informacje 0 zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Najwazniejsze zasady rachunkowos$ci zastosowane przy sporzadzeniu danych finansowych
zaprezentowanych w niniejszym raporcie:

1. Dane finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o zasady rachunkowos$ci zgodnie z
ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku z pdzniejszymi zmianami.

2. Przyjete zasady polityki rachunkowosci zostaty szczegétowo opisane w raporcie
rocznym Spoéitki za rok obrotowy 2012 opublikowanym w raporcie EBI nr 10/2013 z
dnia 29 marca 2013 r. Stosowane przez Spo6tke zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
w roku 2014,

3. Wszystkie dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie sg w petni poréwnywalne z
danymi za analogiczny okres roku ubiegtego.
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2.2 Bilans
AKTYWA 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2014r. 31.03.2013r.

A. AKTYWA TRWALE 337 408,00 2134 904,41 193 020,00 1186 082,78

L Wartos$ci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

1 .Inne warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne

II. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 715,41 0,00 408,78

1. Srodki trwate 0,00 715,41 0,00 408,78

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00

3. ZaIICZk.l na Srodki trwate w 0,00 0,00 0,00 0,00
budowie

i, Naleznosci 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe

1. 0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00

2. 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00

v, [nwestyge 0,00 2550,00 0,00 2 550,00
dlugoterminowe

1. Nieruchomo$ci 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne

3, Diugoterminowe aktywa 0,00 2550,00 0,00 2550,00
finansowe

a) wjednostkach powigzanych 0,00 2 550,00 0,00 2550,00
- udziaty lub akcje 0,00 2 550,00 0,00 2 550,00

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
Dlugoterminowe

V. rozliczenia 337 408,00 2131 639,00 193 020,00 1183 124,00
miedzyokresowe
Aktywa z tytutu

1. odroczonego podatku 337 408,00 2131639,00 193 020,00 1183 124,00
dochodowego

o, Innerozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE 43 329788,04 2476685829 53422369,52 36646382,51

I. Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00

1. Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00

2 Pétprodukty i produkty w 0,00 0,00 0,00 0,00
toku

3.  Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00

4.  Towary 0,00 0,00 0,00 0,00

5.  Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00

g, Naleznosci 3792146,76  610821,78  3817403,07 1318121,04
Kkrotkoterminowe

1, Naleznosciod jednostek 1190 000,00 500 400,00 1190 000,00 503 552,40
powiazanych

a) vA tytu-iu dostaw i ustug, o 0,00 0,00 0,00 0,00
okresie splaty:
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

b) inne 1190 000,00 500 400,00 1190 000,00 503 552,40

p. Naleznosciod pozostatych - ) 146 7¢ 110 421,78 2 627 403,07 814 568,64

jednostek
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z tytutu dostaw i ustug, o

2 okresic sphaty 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkéw, datacji,
p) Cebubezpieczen 1127,00 84 890,00 215,50 84 890,00
spotecznych i zdrowotnych
oraz innych $wiadczen
c) inne 2601019,76 25531,78 2 627 187,57 729 678,64
d) dochod;one na drodze 0,00 0,00 0,00 0,00
sadowej
. [nwestycje 39532016,28 2405075657 49600 095,95 34723 298,49
krotkoterminowe
1. Krotkoterminoweaktywa 395301628 2405075657 4960009595 34723 298,49
finansowe
a) wjednostkach powigzanych 1799 730,93 1278 323,24 1822 169,27 1300761,58
- udziaty lub akcje 430 407,75 0,00 430 407,75 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 1369 323,18 1278 323,24 1391 761,52 1300761,58
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
b) wpozostatych jednostkach 37 296 354,52 21365 667,18 47 309996,85 32119908,19
- udziaty lub akcje 37 296 354,52 21365 667,18 47 309 996,85 32119 908,19
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe
aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) ‘Srodkipienigzne inne 435930,83 1406 766,15 467 929,83 1302 628,72
aktywa pieniezne
- srodkipienigzne wkasiel 35 93 g3 1406766,15 46792983 1302 628,72
na rachunkach
- inne SrodKi pieniezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. [Inneinwestycje 0,00 0,00 0,00 0,00
krétkoterminowe
Krotkoterminowe
IV. rozliczenia 5625,00 105 279,94 4 870,50 604 962,98
miedzyokresowe
?g“ﬁg ‘;KTYWOW 43667196,04 26901762,70 53615389,52 37832 465,29
PASYWA 31.12.2013r. 31.12.2012r. 31.03.2014r. 31.03.2013r.
A. KAPITAL (FUNDUSZ) 38684 539,31 24560173,30 4664327195 35494171,43
WLASNY
| Kapital (fundusz) 39270020,00 30207713,20 39270020,00 30207 713,20
podstawowy
NaleZne wplaty na
I apital podstawowy () 0,00 0,00 0,00 0,00
1L ;’dz‘aly (akcje) wiasne (- 0,00 0,00 0,00 0,00
v, Kapitai (fundusz) 298760,11 2077 684,08  298760,11 2 077 684,08
Zapasowy
Vv Kapital (fundusz) z 0,00 0,00 0,00 0,00
) aktualizacji wyceny
yl. Pozostale kapitaly 7,10 0,00 7,10 9955 173,03

(fundusze) rezerwowe
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Zysk (strata) z lat

VII. . -5647 539,90 0,00 -884 247,90 -7 725 223,98
ubieglych

VIII. Zysk (strata) netto 4763 292,00 -7 725 223,98 7958 732,64 978 825,10
Odpisy z zysku netto w 0,00 0,00 0,00 0,00

IX. ciagu roku obrotowego
)
ZOBOWIAZANIAI

B. REZERWY NA 4982 656,73 2 341 589,40 6972 117,57 2338 293,86
ZOBOWIAZANIA

Rezerwyna 3723151,83 163048500 565583853  1847529,00
zobowigzania
Rezerwa z tytutu

1. odroczonego podatku 3377 085,00 1394 485,00 5314 982,00 1847 529,00
dochodowego

2 Rezerwa na $wiadczenia 0.00 000 0.00 0.00

) emerytalne i podobne ’ ’ ’ ’

3. Pozostate rezerwy 346 066,83 236 000,00 340 856,53 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krétkoterminowe 346 066,83 236 000,00 340 856,53 0,00

n,  Zobowigzania 0,00 0,00 0,00 0,00
dlugoterminowe

n,  Zobowiazania 1259504,90 71110440  1316279,04 490 764,86
Kkrotkoterminowe

1. Wobecjednostek 1211 465,35 610 314,15 1282 680,74 411720,51
powiazanych

a) ‘htududostawiustugo g4 550 0, 59 639,15 523 884,67 212 720,51
okresie wymagalnoSci:
- do 12 miesiecy 520 325,62 59 639,15 523 884,67 212 720,51
- powyzej 12 miesiecy

b) inne 691 139,73 550 675,00 758 796,07 199 000,00

5. Wobec pozostatych 48 039,55 100 790,25 33 598,30 79 044,35
jednostek

a)  kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych 000 000 000 000
papieréw warto$ciowych ’ ’ ’ ’

¢  Innezobowigzania 38 786,51 78 978,40 30 383,66 47 619,81
finansowe

q *btuludostawiusiug o 7 135,54 12 082,80 1 096,54 26 533,42
okresie wymagalnoSci:
- do 12 miesiecy 7 135,54 12 082,80 1 096,54 26 533,42
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00

o) zaliczki otrzymane na 000 000 000 000
dostawy ’ ’ ’ ’

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
z tytutu podatkow, cet,

g) ubezpieczen i innych 2114,40 9 729,05 2110,00 4 610,56
$wiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 1,00 0,00 0,00 0,00

i) inne 2,10 0,00 8,10 280,56

3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00

v, Rozliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00
miedzyokresowe

1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne rozliczenia

2. miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
SUMA PASYWOW (A+B) 43667 196,04 26901762,70 53615389,52 37832465,29
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2.3 Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2014
-31.03.2014 r.

01.01.2013
-31.03.2013 r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, '

W tym: 153 887,68 259 821,43
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 0,00 0,00
Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
‘(;Z\I/.ltilgzzs;:; N :;artosc dodatnia, zmniejszenie 0,00 0,00
ic:lsllzs Stwlzlitworzenla produktéw na wtasne potrzeby 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw 0,00 0,00
Zyski ze zbycia akcji i udziatéw 153 887,68 259 821,43
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 1067 474,49 5037 375,25
Amortyzacja 0,00 306,63
Zuzycie materiatéw i energii 236,96 3188,55
Ustugi obce 79 296,86 99 049,81
Podatki i optaty, w tym: 17 657,24 30834,39
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
Wynagrodzenia 22 706,23 45 679,23
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1555,50 1539,62
Pozostate koszty rodzajowe 1875,00 6 588,15
Strata ze zbycia akgcji i udziatow 944 146,70 4850 188,87
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -913 586,81 -4 777 553,82
D. Pozostate przychody operacyjne 1,00 106,20
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 1,00 106,20
E. Pozostale koszty operacyjne 0,48 213,79
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Inne koszty operacyjne 0,48 213,79
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -913 586,29 -4777 661,41
G. Przychody finansowe 10957 420,52 7 158 045,51
0,00 0,00
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Odsetki, w tym: 22948,40 39 668,27
- od jednostek powigzanych 22 438,34 22 438,34
Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 10934 472,12 7118 377,24

Inne
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H. Koszty finansowe 2 816,59 0,00
Odsetki, w tym: 2712,34 0,00
- dla jednostek powigzanych 2712,34 0,00
Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00
Inne 104,25 0,00
1. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 10 041 017,64 2380 384,10
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-].IL.) 0,00 0,00
Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. Zysk (strata) brutto (I+]) 10 041 017,64 2380 384,10
L. Podatek dochodowy biezacy 0,00 0,00
M. Podatek dochodowy odroczony 2 082 285,00 1401 559,00

N. Zysk (strata) netto (K-L-M) 7958 732,64 978 825,10
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2.4 Rachunek przeptywow pienieznych

£ - 01.01.2014 01.01.2013
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH -31.03.2014 r. -31.03.2013 r.
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I.  Zysk / Strata netto 7958 732,64 978 825,10
II. Korekty razem -7685 777,75 -1655 273,34
1. Amortyzacja 0,00 306,63
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -19 726,00 -22 438,34
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -9742 313,10 -2528 009,80
5. Zmiana stanu rezerw 1932 686,70 217 044,00
6. Zmiana stanu zapaséw
7. Zmiana stanu naleznoSci 911,50 -3 048,44
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 145 142,50 448 831,96
10. Inne korekty
1L Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci 272 954,89 -676 448,24

operacyjnej (I+II)
B. Przeplywy Srodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
. Wplywy 560 898,38 2011939,72

Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych oraz

1 rzeczowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2 Zl.)yc1e 1n\./vesty.c11 w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 560 898,38 2011939,72
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach: 560 898,38 2011939,72
- zbycie aktywo6w finansowych 560 898,38 201193972
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wpltywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00
I Wydatki 801 854,27 11394 801,94
1 Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz 000 000
" rzeczowych aktywéw trwatych ’ ’
2 Ir}westyq.e w nlleruchomosc1 oraz wartos$ci 0,00 0,00
niematerialne i prawne
3. Naaktywa finansowe, w tym: 801 854,27 11394 801,94
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00
801 854,27 11394 801,94

b) w pozostatych jednostkach:
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- nabycie aktywow finansowych 801 854,27 11394 801,94
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci -240 955,89 -9 382 862,22

1L inwestycyjnej (I-1I)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I.  Wplywy 0,00 9955173,03
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akeji) i

1. innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat do 0,00 9955 173,03
kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00

II. Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3 Inne, niz wy.p{aty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku

4. Sptlaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7 P.}atnosc1 zobowigzan z tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00
finansowego

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

1L Przeplywy.plequne netto z dzialalnosci 0,00 9955 173,03
finansowej (I-1I)

D. Przeplywy pieniezne netto razem 31999,00 -104 137,43

E ]tB;:znsowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w 31 999,00 -104 137,43
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 435930,83 1406 766,15

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D), w tym 467 929,83 1302 628,72

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 0,00 0,00
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2.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Wyszczegolnienie

01.01.2014

01.01.2013

-31.03.2014 r.

-31.03.2013 r.

I. Kapital (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 38684 539,31 24 560173,30
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
La g:ll’(‘ﬁil((ft‘;‘;ﬁ“sz) wlasny na poczatek okresu (B0), 38 684 539,31 24560 173,30
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 39270 020,00 30207 713,20
1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udzialéw (emisji akcji) 0,00 0,00
- polaczenie Spétek 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
1.2 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 39270020,00 30207 713,20
2. NaleZne wplaty na kapital podstawowy na poczatek 0,00 0,00
okresu
2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
2.2 Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec 0,00 0,00
okresu
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Zmiana udzialéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00
- akcje przeznaczone do umorzenia 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- sprzedaz akcji 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
3.1 Udzialy (akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 298 760,11 2077 684,08
4.1 Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartoéci nominalne;j 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- potaczenie Spétek 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty z lat ubiegtych 0,00 0,00
- koszty Agio 0,00 0,00
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Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

4.2 298 760,11 2077 684,08
okresu
5 Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
okresu
5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
5.2 Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 0,00 0,00
poczatek okresu
6.1 Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 710 9955 173,03
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 9955 173,03
- umorzenie akcji 0,00 0,00
- 0,00 9955 173,03
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- 0,00 0,00
- 0,00 0,00
6.2 Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec 7,10 9955 173,03
okresu
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -5647 539,90 0,00
7.1 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.2 Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 4763 292,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubieglych 4763 292,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.3 Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 4763 292,00 0,00
7.4 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 5647 539,90 7 725 223,98
- polaczenie Spétek
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw
7.5 Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 5647 539,90 7 725 223,98
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie straty z kapitatu zapasowego 0,00 0,00
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7.6 Strata z lat ubieglych na koniec okresu 5647 539,90 7725 223,98
7.7 Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec okresu -884 247,90 -7 725 223,98
8. Wynik netto 7 958 732,64 978 825,10
a) Zysknetto 7 958 732,64 978 825,10

b) Strata netto
c) Odpisy z zysku

II. Kapital (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 46 643 271,95 35494 171,43
Kapitatl (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (poKkrycia straty)

IIL
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3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OD
1.01.2014 R. DO 31.03.2014 R. WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W
SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Astoria Capital S.A. odnotowata tacznie ok.
11,11 mln zt przychodéw (w tym przychodoéw z tytulu zysku ze zbycia akcji i udziatow w
wysokosci 0,15 mln zt oraz przychodéw finansowych z tytutu aktualizacji warto$ci inwestycji w
kwocie 10,93 mln z1). W okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. Spétka poniosta
rowniez koszty z tytutu straty ze zbycia akcji i udziatéw w wysokosci ok. 0,94 mln zt. W zwigzku
z powyzszym taczny wynik ze zrealizowanych w okresie od 1 stycznia do 31 marca 2014 r.
transakcji zbycia papieréw warto$ciowych oraz aktualizacji do wartos$ci godziwej posiadanego
portfela papieréw wartoSciowych Emitenta wyniést ok. 10,14 miln zt. Powyzsze wraz z
pozostalymi kosztami zwigzanymi z biezaca dziatalnos$cia Spétki wptyneto na wysokosé
osiggnietego w tym okresie zysku brutto, ktéry wynioést ok. 10,04 min zt. Na zrealizowany w tym
okresie wynik finansowy netto wptyw mial odnotowany przez Spo6tke zysk brutto, ktéry zostat
pomniejszony o warto$¢ (hipotetyczng) odroczonego podatku dochodowego w wysokosci ok.
2,08 mln z}, ktéry to podatek zostat ujety w ksiegach rachunkowych w zwigzku z dokonana
przez Spoétke w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. aktualizacja wartos$ci
posiadanego portfela papieréw wartosciowych.

Na osiagniety wynik finansowy w okresie objetym niniejszym raportem wplyw miata gtéwnie
wartos¢ wyceny spoétek portfelowych, zwigzana przede wszystkim z ogo6lng koniunkturg
panujgca na gietdowych rynkach (majgca wptyw na wynik ze zrealizowanych transakcji zbycia
papierow wartos$ciowych oraz na wynik z aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw
wartosciowych). Dodatkowo na osiggniety wynik finansowy Spotki wptyw miaty takze
poniesione koszty operacyjne zwigzane z biezaca dziatalnoscia Spétki.

Emitent jest spétka inwestycyjng, posiadajagca w swoim portfelu inwestycyjnym w
zdecydowanej mierze akcje spo6tek publicznych notowanych na rynku NewConnect. W zwigzku z
tym gtéwnym czynnikiem majacym wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta z dziatalno$ci
inwestycyjnej, zarowno w zakresie zrealizowanych transakcji zbycia papieré6w wartos$ciowych,
jak i aktualizacji warto$ci posiadanego portfela papieréw wartosciowych byty biezace wyceny
spotek wchodzacych w skitad portfela inwestycyjnego Emitenta wynikajace z kondycji
finansowej oraz gospodarczej podmiotéw bedacych przedmiotem inwestycji. Ponadto na
biezacg wycene spoétek portfelowych wplyneta réwniez sytuacja gospodarcza na rynku
krajowym i europejskim oraz wynikajaca z tego koniunktura panujaca na rynkach kapitatowych.

Po obserwowanych w okresie od I potowy 2012 r. do konca Il kwartalu 2013 r. wzrostach
kursow akcji spotek notowanych na rynku regulowanym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie, poczawszy od stycznia br. nastgpita zmiana trendu rynkowego i obserwowato sie
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stabilizacje kurséw spétek notowanych na krajowym rynku kapitatowym.

Wsrod spoétek notowanych na rynku NewConnect (tj. spotek matych i Srednich, ktore stanowia
przewazajacg czes¢ portfela inwestycyjnego Emitenta), po wzrostach kurséw majacych miejsce
od potowy 2013 r. do stycznia br., poczawszy od lutego 2014 r. obserwowato sie znizki kurséw,
majace odzwierciedlenie w spadku indeksu rynku NewConnect - NC Index.

W okresie ktérego dotyczg prezentowane przez Spétke dane finansowe tj. od 1 stycznia 2014 r.
do 31 marca 2014 r. indeks rynku NewConnect - NC Index zanotowat spadek o 3,69%.

Zgodnie ze stosowanymi przez Spétke zasadami rachunkowos$ci portfelowe papiery
wartosciowe notowane zaréwno na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku
NewConnect wyceniane s3 wedtug warto$ci godziwej tj. wedtug kursu zamkniecia w dniu
ostatniej sesji danego okresu sprawozdawczego. Pozostate akcje oraz udzialy w spotkach
niepublicznych posiadane przez Emitenta w swoich aktywach, do czasu ich upublicznienia i
notowania na rynku gieldowym wyceniane s jako krotkoterminowe aktywa finansowe wedtug
ceny nabycia.

Zarzad Spotki w I kwartale 2014 r. prowadzit rozmowy z podmiotami posiadajgcymi pakiety
udzialowe w atrakcyjnych pod wzgledem inwestycyjnym spotkach, ktére mogly by by¢
przedmiotem inwestycji i wej$¢ w sktad portfela inwestycyjnego Emitenta.

Zarzad Spotki w okresie objetym niniejszym raportem prowadzit takze rozmowy i negocjacje ze
spétkami, ktére mogly by by¢ przedmiotem potencjalnych projektéw inwestycyjnych oraz
nadzorowat inwestycje poczynione w okresach wcze$niejszych.

Inwestycje kapitatowe

Emitent w okresie od 1 stycznia 2014 r. do 31 marca 2014 r. prowadzit dziatalno$¢ inwestycyjng
w ramach ktdérej dokonywat znacznej ilosci transakcji nabycia i sprzedazy papierow
wartosciowych. Transakcje te dotyczyty gtéwnie instrumentéw finansowych spétek publicznych
notowanych na rynku NewConnect i byly dokonywane zaré6wno w ramach transakcji
gietdowych, jak i w formie uméw cywilno-prawnych.

Szczegbélowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta uwzgledniajgca transakcje dokonane
w I kwartale 2014 r. (wg stanu na dzien bilansowy 31 marca 2014 r.) zostata przedstawiona w
pkt. 3.1. niniejszego raportu.

Na dzient 31 marca 2014 r. w sktad portfela inwestycyjnego Sp6tki wchodzity udziatowe papiery
warto$ciowe 14 spoétek (zakwalifikowane jako inwestycje kroétkoterminowe). Zdecydowana
cze$¢ tych przedsiebiorstw (57%) stanowily spotki publiczne, notowane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect. Udziat liczby spétek nienotowanych na rynku
gietdowym wynosit na koniec | kwartatu 2014 roku 43%.
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Wykres 1 Struktura ilosciowa portfela inwestycyjnego w podziale na spétki publiczne i
niepubliczne

M spotki publiczne [ spétki niepubliczne

Branzowa struktura portfela inwestycyjnego Emitenta

Ponizej Spotka prezentuje branzowg strukture portfela inwestycyjnego z uwzglednieniem
wartosci udzialéw/akcji spétek portfelowych dziatajacych w poszczegdlnych branzach oraz
liczby spétek dzialajacych w tych branzach. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa
finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krotkoterminowe (zaréwno instrumenty udziatowe
spétek publicznych, jak i niepublicznych). Najwiekszg pod wzgledem warto$ci wyceny portfela
inwestycyjnego Emitenta na koniec I kwartatu 2014 r. stanowity sp6tki z branzy nieruchomosci
(ok. 59,48%). Druga pozycja pod wzgledem wartosci wyceny portfela inwestycyjnego Emitenta
stanowity akcje spotek z branzy biotechnologii i ochrony zdrowia (ok. 34,70%). Na pozostata
cze$¢ portfela inwestycyjnego Emitenta ztozyly sie instrumenty finansowe spétek prowadzacych
dziatalno$¢ inwestycyjng (ok. 2,82%), handlowa (1,60%) oraz dziatajgcych w branzach nowych
technologii (1,18%) i wierzytelnosci (0,22%).
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Wykres 2 Struktura wartoSciowa portfeli branzowych Emitenta (wedtug stanu na dzien
31.03.2014r.)

nowe technologie
wierzytelnosci 1,18%
0,22%

handel
1,60%

inwestycje
2,82%

biotechnologia i
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Wykres 3 Struktura portfela inwestycyjnego w podziale na branze spétek portfelowych (wedtug
stanu na dzien 31.03.2014 r.)
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Struktura portfela inwestycyjnego Emitenta w podziale na poszczegolne spotki

Ponizej Spétka prezentuje wykaz spotek portfelowych w ktérych posiada znaczace pakiety
udzialowe, tj. posiada co najmniej 5% udzialu w ogo6lnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu. W ponizszym zestawieniu ujeto tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako
inwestycje krétkoterminowe (zaréwno instrumenty udziatowe spoétek publicznych, jak i
niepublicznych).

Tabela 4 Wyszczegolnienie spoétek portfelowych w ktérych Emitent posiada co najmniej 5%

glosow na WZ (wedtug stanu na dzien 31.03.2014 r.)

UDZIAL W
OGOLNE]
LICZBIE
GLOSOW

UDZIAL W

PRZEDMIOT DZIALALNOSCI KAPITALE
ZAKEADOWYM

Spotka jest podmiotem zaleznym od
podmiotu  gieldowego Perma-Fix

Perma-Fix Environmental Services notowanego 9,52% 9,52%
Medical S.A. na rynku NASDAQ. Spétka notowana
na rynku NewConnect.
EMMERSON Spétka  prowadzaca  dziatalnos¢
VENTURES S.A. inwestycyjna 15,00% 15,00%
Spotka inwestycyjna, ktorej
przedmiotem dziatalnosci jest:
- nabywanie nieruchomosci
mieszkalnych, komercyjnych oraz
GRUPA gruntow na rachunek wlasny na
EMMERSON S.A. terenie catej PolsKi, 20,09% 19,62%

- dokonywanie inwestycji w akcje i
udzialy perspektywicznych spotek z
branzy "budownictwo i
nieruchomosci”. Spétka notowana na
rynku NewConnect.

Innowacyjna firma technologiczna,
lider na rynku e-procurement w
LOGINTRADE S.A. Polsce, specjalizujgca sie w
dostarczaniu rozwigzan wspieraja- 20,84% 12,63%
cych procesy zakupowe w segmencie
B2B. Spétka notowana na rynku
NewConnect.

Spotki  biotechnologiczna zajmujaca
sie komercjalizacja odkry¢ zwigza-

STEM CELLS nych z posiadanym wynalazkiem
SPIN S.A. .dotyczqcym wyprovyadzanla, hod9w11 11,74% 10,38%
i zastosowania komorek

macierzystych o symbolu MIC-1 oraz
substancji pochodnych. Spotka
notowana na rynku NewConnect.

Dystrybutor sprzetu prezenta-
VIDIS S.A. cyjnego, reprezentujacy w Polsce 7,91% 7,91%
znane, S$wiatowe marki. Spotka
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notowana na rynku NewConnect.
Spotka z siedzibg 1221 Brickell
Avenue Suite 900, Miami, FL 33131,
ktérej przedmiotem  dziatalnosci
bedzie dystrybucja produktow spotki
Stem Cells Spin S.A. na rynek Stanéw
Zjednoczonych.

Spétka  obecnie nie  prowadzi
dziatalno$ci operacyjnej. Spoétka ta
Zamierza prowadzi¢ serwis
internetowy, ktéry bedzie zawierat
oferty wynajmu nieruchomosci (np. 21,90% 21,90%
na kilka dni) i umozliwial osobom

fizycznym oraz prawnym

optymalizacje =~ kosztéw  podrozy

stuzbowych lub prywatnych.

Spotka zgodnie =z rozszerzonym

profilem dziatalnosci zamierza
prowadzi¢ dziatalno$¢ gospodarcza
gtéwnie w zakresie inwestycji w
wierzytelno$ci zabezpieczone
hipotecznie i ich windykacji na
rachunek wlasny. Sp6tka notowana na
rynku NewConnect.

Spétka prowadzi dziatalnos¢ w
Emmerson Realty zakresie obrotu nieruchomos$ciami i
International S.A. oferuje inwestorom nieruchomosci

wakacyjne i inwestycyjne za granica.

BIOCERVIN Inc. 37,00% 37,00%

Minihotele.eu
Sp. z o.0.

Emmerson
Wierzytelnosci
Hipoteczne S.A.

8,72% 8,72%

8,00% 8,00%

Ponizej Spotka prezentuje strukture zaangazowania w spoétki portfelowe w ktoérych posiada
znaczne pakiety udziatlowe (tj. pow. 5% w og6lnej liczbie gloséw, wskazane powyzej w tabeli
nr 4) w stosunku do wartosci catego portfela inwestycyjnego. W ponizszym zestawieniu ujeto
tylko aktywa finansowe zakwalifikowane jako inwestycje krdétkoterminowe (zaréwno
instrumenty udziatowe spo6tek publicznych, jak i niepublicznych). Emitent zwraca uwage, ze w
ponizszym zestawieniu przyjeto warto$¢ poszczegdlnych inwestycji zgodnie ze stosowanymi
przez Spotke zasadami rachunkowosci tj. portfelowe papiery warto$ciowe notowane zaréwno
na rynku regulowanym GPW, jak i notowane na rynku NewConnect wycenione zostaty wedtug
wartosci godziwej tj. wedlug kursu zamkniecia w dniu ostatniej sesji danego okresu
sprawozdawczego, a pozostate akcje oraz udziaty w spoétkach niepublicznych wycenione zostaty
wedtug ceny ich nabycia.

Laczna warto$¢ dziewieciu spotek portfelowych w ktorych Emitent posiada znaczace pakiety
udziatowe (pow. 5% udzialu w gtosach na walnym zgromadzeniu) stanowita na koniec marca
2014 r. ok. 85% warto$ci portfela inwestycyjnego Emitenta. Na pozostalg warto$¢ portfela
inwestycyjnego Emitenta sktadajg sie akcje pieciu spdtek w ktérych Emitent nie przekroczyt
poziomu 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu.
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Wykres 4 Struktura zaangazowania w poszczeg6lne spoéiki portfelowe (warto$¢ rynkowa
instrumentéw finansowych danej spétki/taczna warto$¢ portfela inwestycyjnego, wg stanu na

dzien 31.03.2014 r.)
BIOCERVIN Emmerson Realty
0,90% International
0,57% Pozostate
Emmerson 1512%

Perma-Fix Medical
14,96%

Wierzytelnosci
Hipoteczne
0,22%

Emmereson Ventures
2,38%

Logintrade
1,18%

—_—

Vidis
0,70%

Stem Cells Spin
5,06%

Grupa Emmerson
58,92%

3.2 Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu objetego raportem

Zwiagzanie spotki HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0.

HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez
spotke Astoria Capital S.A. Kapitat zaktadowy spo6tki HydroPhi Technologies Europe Sp. z o.o.
zostat okre$lony na 5 tys. z1, a 100% udziatdéw tej spétki objeta Astoria Capital S.A.

Zawigzanie przez Emitenta spo6tki HydroPhi Technologies Europe Sp. z 0.0. byto nastepstwem
podpisania listu intencyjnego ze sp6tka HydroPhi Technologies Group, Inc. z siedzibg w Atlanta,
stan Georgia, USA (dalej: ,HPTG"), dziatajaca w branzy 'clean technologies’, specjalizujaca sie w
tworzeniu i rozwijaniu systeméw produkcji paliwa wodorowego wykorzystujacych elektrolize
wody, umozliwiajacych zmniejszenie zuzycia paliwa oraz emisji gazéw cieplarnianych. W licie
intencyjnym Emitent i HPTG wyrazily che¢ zawarcia umowy dotyczacej utworzenia wspélnego
przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwg “HydroPhi Technologies Europe" (dalej: ,HTE"),
ktére otrzyma wyltaczne prawa do wykorzystywania technologii HPTG w Europie.

Najwazniejsze elementy zawartego listu intencyjnego to:
1) HTE otrzyma wytaczne prawa do sprzedazy technologii HPTG w Europie;
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2) HPTG udostepni spétce HTE technologie HydroPlant z zachowaniem korzystnej oferty
cenowej (po koszcie HPTG z niewielkim narzutem);

3) Emitent otrzyma 70% udziatu w HTE, a HPTG i jej menedzZerowie pozostate 30%);

4) HTE zaptaci HPTG 1 mln USD po osiggnieciu przez HTE wybranych kamieni milowych
(okreslonych jako minimalne progi sprzedazy);

5) HTE nabedzie od HPTG pierwsza partie jednostek Hydroplant o wartosci co najmniej 0,5
mln USD z przeznaczeniem na zapasy wilasne;

6) Kapitat na rozwoj sprzedazy technologii HPTG w Europie pochodzi¢ bedzie ze $rodkéw
wlasnych Emitenta, z dotacji unijnych oraz wplywoéw z emisji akcji do inwestoréow z
Europy (HTE docelowo zadebiutuje na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie);

Spo6tka HydroPhi Technologies Group, Inc. (HPTG), notowana na rynku OTC Markets w USA,
specjalizuje sie w tworzeniu i rozwijaniu systeméw produkcji paliwa wodorowego
wykorzystujacych elektrolize wody. Technologia HydroPhi nie jest oparta na ogniwach
paliwowych oraz nie jest alternatywg wodorowg dla tradycyjnych paliw weglowodorowych.
Technologia HPTG polega na wykorzystaniu wody destylowanej do produkcji wodoru a
nastepnie doprowadzenie go do wlotu powietrza silnika zasilanego paliwami weglowymi takimi
jak olej napedowy, benzyna bezolowiowa oraz gaz ziemny. Technologia HydroPlant™
opatentowana przez spotke HPTG zostata poddana testom, ktére wykazaly zmniejszenie
kosztow operacyjnych zwigzanych z utrzymaniem pojazdéw dzieki zwiekszeniu wydajnosci
paliw do 20%, przy jednoczesnym zmniejszeniu emisji gazow cieplarnianych o 70%. Dzieki
wykorzystaniu zintegrowanego systemu elektrolizy w celu wydzielenia na biezaco wodoru i
tlenu z wody, technologia HydroPlant™ eliminuje konieczno$¢ zapewnienia zbiornikéw do
przechowywania wodoru pod wysokim ci$nieniem lub wykorzystywania niebezpiecznych
$rodkéw chemicznych a w rezultacie zapewnia pewne i niedrogie alternatywne Zr6dto paliwa.
Dzieki zastosowaniu systemu monitorowania pracy systemu w czasie rzeczywistym bedacego
elementem nowoczesnej technologii paliw wodorowych stosowanej w konwencjonalnych
silnikach, technologia HPTG zapewnia poprawe wydajnosci zuzycia paliwa duzej grupie
potencjalnych odbiorcéw m.in. logistyka, transport, pojazdy ciezarowe, przemyst morski oraz
rolnictwo. Szczegétowe informacje dotyczace Spétki HPTG oraz technologii HydroPlant
dostepne s3 pod adresem: www.hydrophi.com.

Zawigzanie spé6tki Perma-Fix Technologies Europe Sp. z o.0.

Perma-Fix Technologies Europe Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 r. zawigzana przez
spo6tke Astoria Capital S.A. Kapitat zaktadowy spétki Perma-Fix Technologies Europe Sp. z 0.0
zostat okre$lony na 5 tys. z1, a 100% udziatdw tej spétki objeta Astoria Capital S.A.

Zawigzanie przez Emitenta sp6tki Perma-Fix Technologies Europe Sp. z 0.0. byto nastepstwem
podpisania listu intencyjnego ze sp6tkag Perma-Fix Environmental Services, Inc. z siedzibg w
Atlanta, stan Georgia, USA (dalej: ,PESI”), notowang na rynku NASDAQ, dziatajacg w branzy
'clean technologies', zajmujaca sie gospodarowaniem odpadami radioaktywnymi i mieszanymi
pochodzacymi ze szpitali, laboratoriéw i instytucji badawczych, agencji federalnych, wtaczajac
Departament Energii, Departament Obrony oraz komercyjnych zaktadéw z sektora energetyki
jadrowej. W liscie intencyjnym Emitent oraz PESI wyrazity che¢ zawarcia umowy dotyczacej
utworzenia wspdlnego przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwg “Perma-Fix Technologies
Europe" (dalej: ,PTE”), ktére otrzyma licencje na wytaczno$¢ (obejmujaca caty $wiat) do
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wykorzystania patentéw i innych wartosci intelektualnych PESI do wykorzystania przy rozwoju
i komercjalizacji technologii "neutralizacji siarczandw i uzdatniania wody przy wykorzystaniu
innowacyjnego kompozytu zywicowego o mikroporowej powierzchni" ("Technologia
Siarczanowa").

Najwazniejsze elementy zawartego listu intencyjnego to:

1) Emitent otrzyma 75% udzialu w HTE, a PESI pozostale 25% za wsparcie przy
zarzadzaniu spo6tka i wsparcie przy komercjalizacji technologii;

2) PTE uiszcza¢ bedzie PESI optate licencyjng ("royalty payments") w wysokosci 7%
sprzedazy zywicy lub urzadzen wykorzystujacych Technologie Siarczanowg oraz 5%
prowizji od sprzedazy ustug Swiadczonych przez PTE;

3) PTE zaptaci PESI 1 mln USD po osiaggnieciu przez PTE wybranych kamieni milowych
(okreslonych jako minimalne progi sprzedazy);

4) Kapitat na rozwéj i komercjalizacje Technologii Siarczanowej pochodzi¢ bedzie ze
Srodkéw wiasnych Emitenta, z dotacji unijnych oraz wptywoéw z emisji akcji do
inwestoréw z Europy (PTE docelowo zadebiutuje na Gietdzie Papier6w WartoSciowych
w Warszawie).

Perma-Fix Environmental Services, Inc. z siedzibg w Atlancie, stan Georgia, USA, notowana na
rynku NASDAQ, swiadczy ustugi dla klientéw z sektora energetyki jadrowej i jest wiodacym
dostawca ustug z zakresu gospodarowania odpadami radioaktywnymi i mieszanymi. Firma
zajmuje sie gospodarowaniem odpadami radioaktywnymi i mieszanymi pochodzacymi ze
szpitali, laboratoriéw i instytucji badawczych, agencji federalnych, witaczajac Departament
Energii, Departament Obrony oraz komercyjnych zaktadéw z sektora energetyki jadrowe;.
Perma-Fix $wiadczy rowniez ustugi z zakresu zarzadzania projektami, gospodarowania
odpadami, odbudowy $rodowiska naturalnego, neutralizacji oraz wycofania z eksploatacji
zaktadéw jadrowych, budowy nowych obiektéw, ochrony radiologicznej, higieny i
bezpieczenstwa pracy. Firma posiada cztery dziatajace zakitady gospodarowania odpadami i
$wiadczy ustugi dla klientéw z sektora energetyki jadrowej na rzecz Departamentu Energii oraz
Departamentu Obrony Standéw Zjednoczonych, jak roéwniez zaktadéw komercyjnych
zlokalizowanych na terenie calych Stanéw Zjednoczonych. Wiecej informacji na:
http://www.perma-fix.com.

Zawigzanie spéitki Milestone Ophthalmic Sp. z o.o.

Milestone Ophthalmic Sp. z 0.0. zostata w dniu 17 kwietnia 2014 zawigzana przez spétke Astoria
Capital S.A. Kapitat zaktadowy spétki Milestone Ophthalmic Sp. z o.0. zostat okre$lony na 5 tys.
zt, a 100% udziatéw tej spo6tki objeta Astoria Capital S.A.

Zawiazanie przez Emitenta spo6tki Milestone Ophthalmic Sp. z o0.0. byto nastepstwem podpisania
listu intencyjnego ze sp6tkg Milestone Scientific, Inc. z siedzibg w Livingston, stan New Jersey,
USA (dalej: ,MLSS”), notowana na rynku OTC Markets, wiodaca firma medyczng w obszarze
badan i rozwoju, ktéra rozwija i opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. W liscie
intencyjnym Emitent oraz MLSS wyrazily che¢ zawarcia umowy dotyczacej utworzenia
wspdlnego przedsiewziecia (joint-venture) pod nazwa “Milestone Ophthalmic" (dalej: ,M0”),
ktére otrzyma licencje na wytgcznos¢é (obejmujacg caty $wiat) do wykorzystania patentow MLSS
do zastosowan w systemach iniekcji lekéw lub innych substancji "do oka".
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Najwazniejsze elementy zawartego listu intencyjnego to:

1) MO otrzyma licencje na wytacznos¢ (obejmujaca caly swiat) do wykorzystania patentéow
MLSS do zastosowan w systemach iniekcji "do oka";

2) ACL otrzyma 75% udziatu w MO, a MLSS pozostate 25% za wsparcie przy zarzadzaniu
spo6tka i wsparcie przy komercjalizacji technologii;

3) MO uiszcza¢ bedzie MLSS optate licencyjng ("royalty payments") w wysokosci 7%
przychoddw z tytutu sprzedazy systeméw iniekcji "do oka";

4) MO zaptaci MLSS 1 mln USD po osiggnieciu przez MO wybranych kamieni milowych
(okreslonych jako uzyskanie stosownych zezwolen FDA/UE, rozpoczecie sprzedazy);

5) Kapital na opracowanie i komercjalizacje systemoéw iniekcji "do oka" pochodzi¢ bedzie
ze Srodkow wilasnych Emitenta, z dotacji unijnych oraz wpltywéw z emisji akcji do
inwestorow z Europy (MO docelowo zadebiutuje na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie);

Milestone Scientific, Inc. (MLSS) z siedziba w Livingston, stan New Jersey, USA, notowana na
rynku OTC Markets - to wiodgca firma medyczna w obszarze badan i rozwoju, ktéra rozwija i
opatentowuje innowacyjne technologie iniekcji. Sterowane komputerowo systemy iniekcji
opracowane przez Milestone Scientific umozliwiaja wykonywanie precyzyjnych, skutecznych i
praktycznie bezbolesnych iniekcji. Szczegétowe informacje dotyczace sp6tki MLSS dostepne sa
pod adresem: www.milestonescientific.com.

Wybér Leonarda Osser na nowego cztonka Rady Doradczej

Leonard Osser zostal w kwietniu 2014 r. wybrany do sktadu Rady Doradczej Emitenta. Leonard
Osser bedzie wspiera¢ spotke w budowaniu relacji z partnerami strategicznymi, jak réwniez
wezmie udzial w procesie rozwoju innowacyjnych technologii z sektora 'life sciences'.

Leonard Osser posiada 28-letnie doswiadczenie w zakresie finanséw, doradztwa oraz
zarzadzania operacyjnego zdobyte w miedzynarodowych firmach. Leonard Osser peti funkcje
Chief Executive Officer (CEO) w Milestone Medical Inc. - od zatoZenia firmy w 2011 roku. Spétka
Milestone Medical opracowata system dozowania znieczulenia zewnatrzoponowego oraz
iniekcji dostawowych opartych na bezbolesnej technologii komputerowego dozowania lekéw
opracowanej przez Milestone Scientific, Inc. Od wrzesnia 2009 roku Leonard Osser petni
réwniez funkcje Chief Executive Officer (CEO) oraz dyrektora w spétce Milestone Scientific. W
latach 1991 - 2009 pemit on funkcje Przewodniczacego Rady Dyrektoréow (Chairman) w
Milestone Scientific i w tym samym czasie w latach 1991-2007 réwniez funkcje Chief Executive
Officer (CEO). Wczes$niej Leonard Osser zarzadzat spotka Asian Consulting Group, Inc.
$Swiadczacg ustugi konsultingowe dla firm w sytuacjach kryzysowych - z sektora medycznego,
technologicznego, handlu, odzysku surowcéw wtdrnych, utylizacji odpadéw oraz papierow
warto$ciowych. Pod koniec lat 80 wspotpracowat z bankami inwestycyjnymi oraz firmami
brokerskimi w zakresie analiz due diligence oraz zarzadzania finansami przedsiebiorstwa w
matych i $rednich firmach.
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Wybor Rogera M. Slotkin na nowego cztonka Rady Doradczej

Roger M. Slotkin zostat w kwietniu 2014 r. wybrany do sktadu Rady Doradczej Emitenta. Roger
M. Slotkin bedzie wspiera¢ spotke w budowaniu relacji z partnerami strategicznymi, jak réwniez
weZmie udzial w procesie rozwoju innowacyjnych technologii z sektora ‘clean-tech'.
Roger M. Slotkin posiada ponad czterdziestoletnie do$wiadczenie w obszarach: budowania
przedsiebiorstw, fuzji i przeje¢ oraz w zarzadzaniu kryzysowym (turnaround management),
wiaczajac rozlegte doSwiadczanie w zarzadzaniu projektami z sektora alternatywnych Zrédet
energii. Roger M. Slotkin jest obecnie Chief Executive Officer (CEO) sp6tki HydroPhi
Technologies Group, Inc., specjalizujacej sie w tworzeniu i rozwijaniu systeméw produkcji
paliwa wodorowego wykorzystujacych elektrolize wody, umozliwiajgcych zmniejszenie zuzycia
paliwa oraz emisji gazoéw cieplarnianych. Roger M. Slotkin byt réwniez Chief Executive Officer
(CEO) w firmie specjalizujacej sie w budowie zZrdédet energii pochodzacej ze stonca i wiatru.
Pemhit podobna funkcje w spoétce zajmujacej sie rozwijaniem i wytwarzaniem zaawansowanych
hybrydowych uktadéw napedowych dla pojazdéw ciezarowych. Roger M. Slotkin posiada
do$wiadczenie w przenoszeniu proceséw biznesowych firm za granice, integracji systemdw, jak
réwniez w rozwoju alternatywnych i konwencjonalnych technologii pozyskiwania energii dla
sektoréw publicznego, prywatnego oraz wojskowego.

Wybor Dr. Louis Centofanti na nowego czltonka Rady Doradczej

Dr. Louis Centofanti_zostat w maju 2014 r. wybrany do sktadu Rady Doradczej Emitenta.
Dr. Louis F. Centofanti, bedzie wspiera¢ spo6tke w budowaniu relacji z partnerami
strategicznymi, jak rowniez weZmie udzial w procesie rozwoju i komercjalizacji innowacyjnych
technologii z sektora 'clean-tech’ i 'life science'.

Dr. Louis Centofanti peini funkcje Chief Executive Officer w spéice Perma-Fix Environmental
Services, Inc., $wiadczacej ustugi dla klientdéw z sektora energetyki jadrowej oraz bedacej
wiodacym dostawca ustug z zakresu gospodarowania odpadami radioaktywnymi i mieszanymi
w USA. Pemli on réwniez funkcje Chief Executive Officer w spoétce Perma-Fix Medical Corp.,
spotce zaleznej od Perma-Fix Environmental Services, ktéra powstata w celu opracowania nowej
technologii pozyskiwania Technetium-99 (Tc-99m), najcze$ciej uzywanego do celow
medycznych izotopu na $wiecie, uzyskania zatwierdzenia Amerykanskiej Agencji ds. Zywnosci i
Lekéw oraz innych formalnych pozwolen, oraz komercjalizacji tej technologii. 0d 1985 roku do
czasu rozpoczecia pracy dla Perma-Fix, Dr. Centofanti petnit funkcje Wiceprezesa spo6tki USPCI,
Inc., $wiadczacej ustugi z zakresu gospodarowania odpadami niebezpiecznymi i zarzadzat
jednostkami odpowiedzialnymi za oczyszczanie oraz powtdérne wykorzystywanie odpadow. W
1981 roku Dr. Centofanti zatozyt spétke PPM, Inc. (w pdzniejszym czasie sprzedang USPCI),
Swiadczacg ustugi z zakresu gospodarowania odpadami, specjalizujaca sie w oczyszczaniu
olejow zanieczyszczonych zwigzkami PCB. Od 1978 do 1981 roku, Dr. Centofanti petnit funkcje
Kierownika Regionalnego (Regional Administrator) w Departamencie Energii Stanow
Zjednoczonych i odpowiadat za potudniowo-wschodni obszar kraju. Dr. Centofanti posiada
tytuty: doktora oraz magistra w dziedzinie chemii zdobyte na Uniwersytecie Michigan oraz tytut
licencjata w dziedzinie chemii zdobyty na Uniwersytecie Stanowym Youngstown.
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4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 1.01.2014 DO
31.03.2014 ROKU

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2014 r.

50PIS STANU REALIZACJI DZIAEAN I INWESTYCJI

EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI,
ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI W
DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW Z PROWADZONE] DZIAEALNOSCI
OPERACY]NE]

Nie dotyczy. Emitent osigga regularne przychody z dziatalnosci i nie przedstawiat w swoich
Dokumentach Informacyjnych opisu o ktorym mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika Nr 1 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA W
ZAKRESIE PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWO]JU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Emitent jest spotka realizujgcg inwestycje kapitatowe, gtéwnie ze Srodkéw wiasnych, w
instrumenty udziatowe i dtuzsze innych przedsiebiorstw. Realizacja inwestycji odbywa sie
zgodnie z zalozong i przyjeta strategia inwestycyjng Emitenta. W zwigzku z powyzszym majac
na wzgledzie profil dzialalno$ci Emitenta nie podejmuje on dziatan nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN 31
MARCA 2014 ROKU

Na dzien 31 marca 2014 roku Spétka nie posiadata zadnych podmiotéw zaleznych.

8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Astoria Capital S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za
I kwartat 2014 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalno$ci Astoria Capital SA. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Spotki.

Wroctaw, 15 maja 2014 r.

Stawomir Cal- Catko Adrian Dzielnicki Wojciech Gudaszewski

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu




