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1. Informacje ogdlne o Spétce

1.1. Podstawowe dane o Spétce

Firma Emitenta: MODE S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Starowiejska 67, 80 - 534
Gdansk

Telefon: +48 58 739 b4 40

Fox: + 48587396441

Adres poczty elektronicznej: | office(@mode360.eu

Adres internetowy: www.mode360.eu

Numer KRS: 393095

Numer Regon: 220906517

Numer NIP: 9571029651

1.2. Informacje o ilosci oséb zatrudnionych w spoétce w przeliczeniu na
petne etaty

W analizowanym okresie Spdétka zatrudniata 13 osdb na petny etat.
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1.3. Organy Spotki

Zarzqd:

Mikotaj Bator - Prezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza:

Marek Kasicki - Przewodniczgey Rady Nadzorczej

Konrad Szwedzinski - Wiceprzewodniczgey Rady Nadzorczej
Leszek Tadeusz Mazur - Cztonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Falenczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Moksa - Cztonek Rady Nadzorczej

Akcjonariat:

No dzien sporzgdzenia niniejszego raportu struktura okcjonariatu Emitenta z uwzglednieniem
okcjonariuszy posiadajgeych powyzej 5 9% w kapitale zaktadowym przedstawia sie nastepujgco:

iloé¢ akgji udziaty %
RAZEM 5913 °218| 100,00%
L. T. Mazur 797 144 13,48%
ARP SA 1 650 000 27,90%
Spartan Capital SA 1 260 000 21,31%
ABCUS Sp. z o.0. 580 000 9,81%
Ryszard Kunicki 580 000 9,81%
POZOSTALI AKCJONARIUSZE 1 046 074 17,69%
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1.4. Opis Spotki

MODE SA jest producentem wysokiej jokosci nowatorskich rozwigzan stuzgcych do
automatycznego generowania fotografii produktdw iich prezentacji 360°. Urzgdzenia przeznaczone sg
m.in. dla: sprzedazy i marketingu, badan i rozwoju, komunikacji wewnetrznej i zewnetrznej,
multimedidw, e-commerce, serwiséw online, kontroli jaokosci i dziatéw prawnych.

Do gtéwnych klientéw Spdtki nalezg agencje reklamowe, fotografowie, sklepy i aukcje
internetowe, muzea, producenci oraz sprzedawcy bizuterii i zegarkdw, kolekcjonerzy, i wielu innych.
Urzgdzenia sprzedawane przez dealerdw i agentdw w 20 krajach na Swiec

1.5. Produkty Spotki

Oferta MODE SA zorientowaona jest na rozwigzania do fotografii produktowej, wizualizacji
cyfrowej oroz narzedzi do prac konserwatorskich przy ochronie zabytkdw oraz dla rynku medycznego i

kosmetycznego.

¢ Photo Composer to kompaoktowe urzgdzenie posiadajgee

v_a

A

wtosne oswietlenie fotograficzne LED, stét bezcieniowy z

platformg obrotowq do zdje¢ 360 stopni oraz ramie do zdjed

1)

N\ Y sferycznych 3D.

*  Monesgee

Twister to profesjonalna platforma obrotowa o S$rednicy do

ponad 1,2 metra, ktéra umieszczona na tle studyjnym oraz

oswietlona Swiattem statym stanowi uniwersalne rozwigzanie do

[]]909360”
\/ tworzenia zdje¢ 360 stopni obiektéw do 100 kg wagi.

\ Jumbo to uniwersalna komora bezcieniowa do wykonywania
zdje¢ produktowych oraz animacji 360° podobnie jak Photo
Composer, jednak wymiary urzgdzenia pozwalajg na szerszy

zokres prac. Urzgdzenie jest edykowone do e-commerce i

mope360°

ustugodawcow.

MODE Easy Photo wspdtpracuje z aparatami Canon i Nikon (wybrane modele) dzieki czemu
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fotografowanie odbywa sie z poziomu komputera. Dodatkowo zaawansowana edycja zdjeé¢ pozwala na
tatwe usuwanie tta oraz przygotowanie profesjonalnych zdje¢ w wysokiej rozdzielczosci gotowych do

publikacji.

Do prac konserwatorskich oferowane jest narzedzie MODE MagniArm, czyli profesjonalny
mikroskop LCD na wygodnym ramieniu z mozliwoscig regulacji wysokosci. Urzgdzenie jest niezbedne
przy czynnosciach wymagajgeych precyzji i zastepuje klasyczne lupy. Na 7 calowym ekranie mozna
uzyska¢ az 104-ro krotne powiekszenie obrazu w rozdzielczosci 1920x1080 pikseli.

MODE MagniArm jest wykonone przy wspotpracy ze specjalistami z branzy jubilerskiej i

zegarmistrzowskiej i jest rozwigzaniem uznanym na catym Swiecie.

MODE SA oferuje réwniez ustuge cloud computing na witrynie modeview.com. Jest to aplikacjo
umozliwiajgca tworzenie animacji 360 stopni oraz prezentacji produktu na potrezby tatwej publikacji na
wtasnych portalach urzytkownika. Konta premium sqg ptatne, uzytkownik moze naby¢ jeden z rocznych

obonamentdw.
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2. Wybrane dane finansowe za | kwartat 2014 r

Rachunek zyskow i strat MODE S.A.

tys. PLN tys. PLN
Q12014 Q12013
Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 804,84 599,05
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 737,88 576,02
Il. Zmiana stanu produktéw 57,90 -3,16
11l. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 9,06 26,18
Koszty dziatalnosci operacyjnej 668,84 401,36
I. Amortyzacja 36,22 21,86
1. Zuzycie materiatéw i energii 148,06 102,00
1. Ustugi obce 143,14 69,36
IV. Podatki i optaty 1,24 2,03
V. Wynagrodzenia 219,86 108,14
VI. Ubezpieczenie spoteczne i inne $wiadczenia 35,01 15,03
VII. Pozostate koszty rodzajowe 70,39 55,49
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 14,93 27,46
Zysk (strata) ze sprzedazy 136,00 197,69
Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,00
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 136,00 197,69
Przychody finansowe 11,31 1,36
Koszty finansowe 1,49 1,35
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 145,82 197,69
Wyniki zdarzen nadzwyczajnych 0,00 0,00
Zysk (starta) brutto 145,82 197,69
Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 145,82 197,69
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Bilans MODE S.A.

tys. PLN tys. PLN

31.03.2014 | 31.03.2013

Aktywa trwate 142,29 274,68
Wartosci niematerialne i prawne 44,29 109,66
Rzeczowe aktywa trwate 58,10 74,92
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39,91 90,10
Aktywa obrotowe 1232,61 677,25
Zapasy 294,63 136,27
Naleznosci krotkoterminowe 404,53 270,45
Inwestycje krétkoterminowe 414,43 229,23
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 119,01 41,30
AKTYWA RAZEM 1374,89 951,93

tys. PLN tys. PLN

31.03.2014 | 31.03.2013

Kapitat wiasny 1025,91 737,82
Kapitat (fundusz) podstawowy 1182,64 1182,64
Kapitat (fundusz) zapasowy 3,78 3,78
Zysk (strata) z lat ubiegtych -305,90 -646,30
Zysk (strata) netto 145,39 197,69
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 348,98 214,11
Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,58
Zobowigzania dtugoterminowe 41,69 48,00
Zobowigzania krétkoterminowe 303,29 165,53
Rozliczenia miedzyokresowe 4,00 0,00
PASYWA RAZEM 1374,89 951,93
Rachunek przeptywéw pienieznych MODE S.A.

tys. PLN tys. PLN

Q12014 Q12013
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -154,84 138,98
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjne;j -6,68 -2,03
Przeptyw srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -12,93 -2,04
Razem przeptywy pieniezne netto -174,45 134,92
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym MODE S.A.

tys. PLN tys. PLN

Q1 2014 Q1 2013
Kapitat wiasny na poczatek okresu 880,53 540,13
Kapitat podstawowy na poczatek okresu 1 182,64 1182,64
Kapitat podstawowy na koniec okresu 1 182,64 1182,64
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 0,00
Udziaty(akcje) wlasne na koniec okresu 0,00 0,00
Kapiat zapasowy na poczatek okresu 3,78 3,78
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 3,78 3,78
Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatku okresu 0,00 0,00
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -305,90 -646,30
Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -305,90 -646,30
Wynik netto 145,39 197,69
Kapitat wiasny na koniec okresu 1 025,91 737,82
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3. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzqdzaniu raportu, w tym
informacje o zamianach stosowanych zasad rachunkowosci

W zakresie ewidencji srodkow trwatych

- W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgeych trwatg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
odpiséw aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego. W zokresie ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych.

- Srodki trwate w ciggu roku wyceniane sg w cenie nabycia z uwzglednieniem
dokonywanych odpisdw amortyzacyjnych. Srodki trwate omortyzuje sie metodg liniowg
poczgwszy od nastepnego miesigea po przyjeciu srodkéw trwatych do uzywania przy
zastosowaniu hajwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Wysokosé odpisu
miesiecznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajqcy z przeliczenia rocznej kwoty
amortyzacji przez liczbe miesiecy w sezonie. Amortyzacja niskocennych srodkdéw trwatych o
wartosci nie przekraczajgeej 3.500 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigcu nastepnym po
przyjeciu srodkdw trwatych do uzywania. Srodki trwate o niewielkiej wartosci mogg by¢
odnoszone w koszty Spatki bezposrednio po oddaniu ich do uzywania.

- W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujgeych trwatg utrate wartosci, dokonuje sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych,
odpiséw aktualizacyjnych wartosci srodka trwatego. W zokresie ewidencji wartosci
niematerialnych i prawnych

- Wartosci niematerialne i prawne podlegajg umarzaniu i amortyzowaniu metodg liniowg
przy zastosowaniu goérnych stawek okreslonych w przepisach podatkowych. Wartosci
niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 3.500 ztotych sq umarzane jednorazowo w
miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania karzysci z wykarzystywania tych praw. W innych
kwestiach dotyczgeych wyceny, o ile mozliwe jednostka stosuje zasady dla Srodkéw trwatych.

W zakresie ewidencji inwestycji

- Wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci zaliczane do Inwestycji w ciggu
roku oraz na dzien bilansowy wyceniane sq w cenie nabycia z uwzglednieniem dokonywanych
odpisow amortyzacyjnych. Pozostate inwestycje dtugoterminowe wyceniane sq wedtug ceny
rynkowej, inwestycje krétkoterminowe wedtug ceny rynkowej lub wartosci godziwej.

- Krajowe Sradki pieniezne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w
wartoséci nominalnej. Srodki pieniezne i kredyty w walutach obeych wykazuje sie w ksiegach
rachunkowych w wartosci nominalnej, przeliczonej na ztote polskie wedtug kursu zakupu lub
sprzedazy ustalonego dla danej waluty (odrebnie dla kazdej waluty) przez bank dewizowy, z
ktérego ustug dana jednostka korzystata.

- Znajdujgce sie w kasach sradki pieniezne sg uzgadniane w drodze spisu z natury na
ostatni dzien kazdego roku obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w
drodze uzyskania od bankdéw potwierdzenia ich stanu. Ewentualne réznice sq wyjasniane i
rozliczane w ksiegach roku, za ktory sporzqdza sie bilans. W zakresie ewidencji towardw i
materiatow
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- Materiaty o niewielkim znaczeniu z punktu widzenia kosztdw dziatalnosci, jok tez
wymagan kontroli, nabywane w drobnych ilosciach, np. do celdw gospodarczych i biurowych,
sg przekazywane po zakupie bezposrednio do zuzycia i odpisywane w koszty bezposrednio.

- Ewidencje rzeczowych sktadnikdow majqgtku obrotowego prowadzi sie w postaci ewidencji

wartosciowej w ksiegach rachunkowych Spétki oraz ewidencji ilosciowo - wartosciowej w

magazynie. Przychody sg wyceniane na podstawie dokumentow zakupu. Zapasy towarow i

materiotdw wycenia sie w ciggu roku w cenach zakupu powiekszonych o naliczone cto oraz

optaty administracyjne zwigzane z zakupem. Wycena rozchodu stanu magazynowego jest
dokonywana wg metody FIFO.

- Towary, materiaty i opokowania obce w magazynach Spotki sg objete inwentaryzacjg

najpdzniej na koniec roku obrotowego.

- Wartos¢ materiotdw i towardw podlega obnizeniu lub spisaniu w przypadku powstania
szkody, jok np. pogorszenia jokosci, przeterminowania, uszkodzenia, zniszczenia itp.
Obnizong wartos¢ tych sktadnikéw ustala sie w drodze oszacowania ceny ich sprzedazy,
a kwoty odpowiadajgce niezawinionemu obnizeniu wartosci zalicza sie do pozostatych
kosztow operacyjnych.

W zakresie ewidencji haleznosci i zobowigzan.

- Naleznosci i zobowigzania wyceniane sq w ciggu roku obrotowego w wartosci
nominalnej. Nie rzadziej niz na koniec roku obrotowego zobowigzania podlegajg powiekszeniu o
naliczone i niezaptacone odsetki. Naleznosci sq wyceniane zgodnie z zasadg ostroznosci z
uwzglednieniem odpiséw aktualizacyjnych dotyczgeych naleznosci wgtpliwych.

W zakresie ustalania wyniku finansowego.

- Spotka prowadzi ewidencje kosztow na kontach zespotu 4, gdzie sq ujmowane
wszystkie koszty rodzajowe dotyczqce bezposrednio dziatalnosci spotki. Wynik finansowy
z dziatalnosci Spatki ustalany jest jako rdznica wszystkich przychoddw i kosztéw
zaewidencjonowanych w roku obrotowym na kontach zespotu 41 7, ktérych salda na
koniec roku sq przenoszone bezposrednio na konto 860.
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3. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta
w oRresie, kRtérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiagniete wyniki

Na osiggniete przez Emitenta wyniki w Q1'14 znaczgcy wptyw miata zrealizowana polityka
marketingowa oparta na orientacji na grupe docelowqg w e-commerce oraz muzealnictwie. Sprzedaz w
branzy jubilerskiej (mini studia do mikro-fotografii) jest najintensywniejsza na rynku azjatyckim, ze

wzgledu na jego specyfike.

Zarzqd Emitenta skutecznie wspierany przez nowego CFO (od marca 2014) realizuje réwniez
nowg polityke controlingu dla poprawy efektywnosci przychoddéw. Spadek zysku netto r/r o 27% przy
34% wzroscie przychoddw jest spowodowany znacznymi inwestycjami Emitenta w R&D oraz ustugi
doradcze na pozyskanie kapitatu z dofinansowania. W kolejnych kwartatach po otrzymaniu dotacji
Emitent spodziewa sie znaczgcego wzrostu efektywnosci z tytutu wyptat transz potencjolnego
dofinansowania oraz poczynionych krokdw redukcji kosztéw statych na poczgtku Q2'14. W lutym 2014

Dziat Handlowy Emitenta dokonat podwyzki cen produktéw o 10% co nie wptyneto negatywnie na
popyt.

Przygotowywane nowe praojekty zostang upublicznione wraz z danymi za Q2'14.

4. Informacja Zarzqdu Emitenta na temat aktywnosci, jakqg w okresie
objetym raportem Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci, w szczegdlnosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

Zarzgd Emitenta w okresie objetym raportem podejmowat przede wszystkim dziatania majgce na
celu pozyskanie klientéw na jego produkty, w szczegélnosci poprzez rozbudowe miedzynarodowej sieci
dystrybutoréw. Podejmowane dziatania to przede wszystkim:

. intensyfikacja dziatan marketingowych w obszarze promocji nowego urzgdzenia Jumbo
na rynku muzealnym

. intensyfikacja sprzedazy bezposredniej wsrdd odbiorcéw z rynku fotograficznego
. uczestnictwo w wystawach branzowych eCommerce
. nowigzanie nowych kontaktéw z dealerami w Izraelu i USA

W obszarze rozwigzan innowacyjnych, w ramach prowadzonych przez Spétke prac badawczo-
rozwojowych, realizowano w Q1'14 :
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. testy nowej aplikacji i wdrozenie na rynek (MODEPix 1.2)

. testy i wdrozenie nowej platformy internetowej wraoz z wirtualng maszyng do tworzenia
animacji modeview.com

. rozpoczecie prac had nowym urzgdzeniem (projekt objety tajemnicg handlowg)

. upgrade obecnych urzgdzen o nowe funkcjonalnosci techniczne

5. Stanowisko Zarzgdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania
publikowanych prognoz wynikow na lata 2012-2015 w swietle
zaprezentowanych danych finansowych za okres od 01.01.2014 do
31.03.2014 roku.

Zarzqd Emitenta w raporcie biezgcym nr 4/2013 z dnia 30.01.2013 odwotat prognozy z
Dokumentu Informacyjnego ze wzgledu na istotne zmiany jokie zaszty w ofercie oraz strategii sprzedazy.
Obecna strategia zoktada silne zorientowanie dziatarn Emitenta na optymalizacje przychoddw i zyskéw z

wiodgcej i jednoczesnie sukcesywnie rozwijanej oferty.
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