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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia WspdInikéw, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
ABAK S.A.

1. Przeprowadzilismy badanie zaftaczonege jednostkowego sprawozdania finansowego ABAK S.A.
(Spotki, Jednostki) z siedzibg w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Skiodowskiej
Curie 18/20 za rok obrotowy, ktdry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku na ktére sktada sie:

a. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

b. bilans sporzadzony na dziefn 31 grudnia 2013 roku, ktéry po stronie aktywdédw i pasywoéw
wykazuje sume 4 022 097,26 zf,

c. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku ktory wykazuje strate netto w wysokosci 118 869,21 zf,

d. zestawienie zmian w kapitale wilasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wiasnego
o kwote 297 728,79 1,

e. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku
do dnia 31 grudnia 2013 roku, ktéry wykazuje zmniejszenie stanu $rodkédw pienieznych
o kwote 102 654,75 zt,

f. dodatkowe informacje i objasnienia,
(zataczone sprawozdanie finansowe).

2. Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoétki. Ponadto Zarzad i Rada Nadzorcza Jednostki
zobowigzani s do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci spetniaty
wymagania przewidziane w Ustawie z dnia 29 wrzednia 1994 r. o rachunkowosici (tekst jednolity
Dz.U. z 2013 roku, poz. 330, z péin. zm.), zwanej dalej Ustawa o rachunkowosci.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoéci z wymagajgcymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci tego zalaczonego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowga, jak tez wynik
finansowy Spatki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

4. Badanie zalgczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do cbowigzujgcych
postanowien:

a. rozdziatu 7 Ustawy o rachunkowosci,
b. krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

5. Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnos¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodéw
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i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, 7e badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii o sprawozdaniu

finansowym.

6. Naszym zdaniem zalgczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego Spétki
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku jak tez sytuacji
majgtkowej i finansowej badanej Spétki na dzier 31 grudnia 2013 roku.

b. zostato sporzadzone zgodnie z okreslonymi w Ustawie o rachunkowosci oraz przyjetymi
przez Spotke zasadami (politykg) rachunkowosci oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych

kstgg rachunkowych,

c. jest zgodne z wplywajgcymi na forme i tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi sporzadzenie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spétki.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Jednostki na temat dziatalnoéci Spotki za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku. UznaliSmy, ze informacje pochodzgce
z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne oraz Ze sprawozdanie z dziatalnosci

jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci.

Gfzegorz Skatecki

Senior dzer
Kluczowy bieghfewident
Numer ewidencyjny 12430

Poznan, dnia 9 maja 2014 roku
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Adam Tobota

PreZes Zirzgdu
Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12269

4AUDYT sp. 2 0.0.

60-538 Poznan, ul. Koscielna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
ha fiste podmiotow uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

pod numerem ewidencyjnym 3363
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RAPORT UZUPEENIAJACY OPINIE Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD DNIA 1 STYCZNIA 2013 ROKU DO DNIA 31 GRUDNIA
2013 ROKU

I. INFORMACIE PODSTAWOWE

1. INFORMACIE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE

ABAK S.A. (Spotka, Jednostka) powstata z przeksztatcenia ABAK sp. z 0.0. w spotke akcyjna. Przeksztatcenie
dokonalo sie na podstawie uchwaty Zgromadzenia Wsp6lnikow ABAK sp. z 0.0. z dnia 19 stycznia 2010 roku,
zawartej w akcie notarialnym (Repertorium A nr 185/2010) podpisanym przed notariuszem Bolestawem
Piotrowskim w kancelarii notarialnej w Olsztynie.

Siedziba Sp6tki miesci sie w Olsztynie (kod pocztowy 10-109) przy ulicy Marii Sktodowskiej Curie 18/20.

W dniu 14 maja 2010 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego, prowadzonego przez S3d Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000354495,

Spétka posiada numer NIP 7390406362 oraz symbol REGON 510537225.
Jednostka dziata na podstawie przepiséw Kodeksu spdétek handlowych oraz w oparciu o statut Spdtki.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki jest Swiadczenie ustug rachunkowo-ksiegowych

oraz doradztwo podatkowe.

Kapitat zaktadowy Spoétki wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2013 roku wynosit 249,0 tys. zt i dzielit sie
na 2 490 000 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zt kazda.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki zdecydowato o podwyiszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 23,8 tys. zi. Podwyiszenie kapitatu zostato w catosci pokryte wktadem pienieznym.
Podwyiszenie kapitatu nie zostato do dnia wydania niniejsze] opinii zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym, jednakze Spétka dopetnita obowigzku dokonania zgioszenia w wymaganym przepisami terminie.

Na dzieni 31 grudnia 2013 roku struktura akcjonariuszy przedstawiata sie nastepujgco:

W audycien

Akcjonarlusz % posiadanych lloéé posiadanych  Warto$é nominalna Wartoéé posiadanych
ploséw akgji akcji (w zt) akeli (w tys. zf)

Profescapital sp. z 0.0. 63,47% 1580 300 0,10 158,0
vasto Investment s.a.r | 10,06% 250 500 0,10 25,1
Ewa Stolarczyk 7.83% 195 000 0,10 19,5
Marzena Leonowicz 6,02% 150 00C 0,10 15,0
Pozostali 12,62% 314 200 0,10 31,4
Razem 100,00% 2 450 000 - 24%9,0

Jednostkami powigzanymi ze Spétkg sg podmioty wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, ktérej jednostky
dominujacy jest Profescapital sp. z 0.0.

4AUDYT sp.z 0.0.
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Nazwa jednostki Rodzaj powigzania
Profescapital sp.z 0.0 Jednostka dominujaca
ABAK S.A. jednostka zaleina
Valorsp.zo.0 jednostka zalezna
Progress XXVl sp. z 0.0. jednostka zaleizna
Zgodnie ze statutem organami Spotki s Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Zarzadu Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:
Wyszczegdlnienie Funkcja
Pawet Puterko Prezes Zarzadu
Marzena Leonowicz Czionek Zarzadu
Ewa Stolarczyk Cztonek Zarzadu
lgor Puterko Czionek Zarzadu

W dniu 22 lipca 2013 roku uchwata Rady Nadzorczej dokonano zwiekszenia liczby cztonkéw Zarzadu
do 4 oséb poprzez powotanie pana Igora Puterko do petnienia funkcji Cztonka Zarzagdu na okres wspdlnej
kadencji rozpoczynajqce] sig dnia 1 sierpnia 2013 roku.

W skiad Rady Nadzorczej Spotki na dzien wydania opinii wchodzili:

Wyszczegblnienie Funkcja
Szczepan Czyczerski Przewodniczacy Rady Nadzorcze)
Krzysztof Olbrycht Cztonek Rady Nadzorczej
Matgorzata Puterko Cztonek Rady Nadzorcze)
Wojciech Kaliciak Cztonek Rady Nadzorczej
Stawomir Rudowicz Cztonek Rady Nadzorcze)

W dniu 25 czerwca 2013 roku zgodnie z uchwatami Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia postanowiono
o odwofaniu z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej pana igora Puterko oraz o uzupetnieniu sktadu Rady
Nadzorczej poprzez powotanie do jej sktadu pani Malgorzaty Puterko do petfnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej na okres wspdélnej kadencji z pozostatymi Cztonkami Rady Nadzorcze;.

2. INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok obrotowy, ktory zakonczyt sie w dniu 31 grudnia 2012 roku
zostato zbadane przez biegtego rewidenta Michata Czerniaka {numer ewidencyjny 10170), dziatajacego
w imieniu 4AUDYT sp. z o.0., podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych (numer
ewidencyjny 3363) i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok poprzedni zostato zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Spdtki w dniu 25 czerwca 2013 roku, ktére postanowilo, ze wypracowany w ubieglym roku obrotowym zysk
netto w kwocie 200,1 tys. zt zostanie w catosci przeznaczony na kapitat zapasowy Spétki.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zlozone w Sgdzie Rejestrowym
w dniu 2 lipca 2013 roku.

4AUDYT sp. z 0.0,
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3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY ORAZ KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Kluczowym bieglym rewidentem przeprowadzajgcym badanie w imieniu 4AUDYT sp. z o.0. byt biegly
rewident Grzegorz Skatecki (numer ewidencyjny 12430).

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowg z dnia 14 listopada
2013 roku potwierdzong uchwata Rady Nadzorcze]j z dnia 10 marca 2014 roku odnosnie wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

4. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | TERMIN BADANIA

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien rozdziatu 7 Ustawy
o rachunkowosci oraz krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw w Polsce.

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy, ktéry zakonczyl sie dnia 31 grudnia 2013 roku we wszystkich istotnych aspektach
jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz rzetelnie
i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spaiki.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksigg rachunkowych posfuzyliémy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb zastosowalismy
réwniez w odniesieniu do rozrachunkdw i obcigzen z tytutu podatkéw, w zwiazku z czym moga wystapic
réznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych organéw
skarbowych.

Nie stanowito przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére mogltyby — gdyby
wystapity - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byty réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem rachunkowosci
Spdtki, lecz niemajgce wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie jednostkowego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie Spotki w okresie
od dnia 8 kwietnia 2014 roku do dnia wydania niniejszej opinii z raportem z badania, z przerwami.

5. DOSTEPNOSC INFORMACI ORAZ OTRZYMANE OSWIADCZENIA

Zarzgd Spdtki ztoiyt w dniu wydania niniejszej opinii i raportu z badania oswiadczenie o kompletnosci,
rzetelnosci i prawidtowosci jednostkowego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania
oraz o braku zdarzen, ktére moglyby w znaczacy sposéb wplynaé na dane wykazane w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym za badany rok obrotowy, a nie zostalyby w tym sprawozdaniu ujawnione,
w szczegOlnosci takie, ktére zaistniaty po dacie bilansu.

Ponadto Zarzad Spétki oswiadczyt o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych oraz wykazaniu
wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spotki potwierdzit swojg odpowiedzialno$é za zatwierdzone sprawozdanie finansowe, a takie
oswiadczyt, e udostepnit nam w czasie badania kompletne ksiegi rachunkowe, dane finansowe, informacje
i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

4AUDYT sp.z o.0.
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Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyty wystarczajgcych podstaw do wyrazenia opinii o zataczonym
sprawozdaniu finansowym.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden spos6b ograniczony. Spos6b przeprowadzonego
badania, jego zakres oraz zastosowane metody wykazane sg w sporzadzonej przez nas dokumentagji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie 4AUDYT sp. z 0.0.

6. DEKLARACIA NIEZALEZNOSCI

4AUDYT sp. z o.0., profesjonalna, globalna sie¢ partneréw, do ktérej nalezy podmiot uprawniony
do badania, kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu
spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649, z pdin. zm.).

4AUDYT sp. z 0.0. 8/15
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il. ANALIZA SYTUAC]I FINANSOWE) | MAJATKOWE)
1. BiLaNS {UPROSZCZONY)
31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012
AKTYWA (tys. 24) {tys. z1) (%) (struktura %)  (struktura %)
Aktywa trwate 3556,3 2945,0 20,8% 88,4% 68,4%
Wartosci niematerialne i prawne 2166,4 1625,1 33,3% 53,9% 37,8%
Rzeczowe aktywa trwate 235,8 236,0 -0,1% 5,9% 5,5%
Inwestycje diugoterminowe 1066,7 1061,6 0,5% 26,5% 24,7%
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 87,4 22,3 252,2% 2,1% 0,4%
Aktywa obrotowe 465,8 1357,8 -65,7% 11,6% 31,6%
Naleznoscl krétkoterminowe 221,1 a71,1 -77,2% 5,5% 22,6%
Inwestycje krotkoterminowe 187,1 287,4 -34,9% 4,7% 6,7%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokiresowe 57,6 99,3 -42,0% 1,4% 2,3%
Aktywa razem 4022,1 4302,8 -6,5% 100,0% 100,0%
PASYWA 31.12.2013 31.12.2012 Dynamika 31.12.2013 31.12.2012 )
(tys. ) (tys. 2t} {%) (struktura 9%)  (struktura %)
Kapitat wiasny 2329,7 2032,0 14,7% 57,9% 47,2%
Kapitat podstawowy 249,0 249,0 . 6,2% 5,8%
Kapitat zapasowy 1783,0 15829 12,6% 44.3% 36,8%
Pozostate kapitaly rezerwowe 430,0 0,0 - 10,7% -
Zysk/{Strata} z lat ubiegtvch -13,4 0,0 = -0,3% -
Zysk/(Strata) netto -118,9 200,1 -159,4% -3,0% 4,6%
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1692,4 2270,8 -25,5% 42,1% 52,8%
Rezerwy na zobowigzania 115,2 81,5 41,4% 2,9% 1,9%
Zobowigzania diugoterminowe 988,8 1359,3 -27,3% 24,6% 31,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 543,4 786,3 -30,9% 13,5% 18,3%
Rozliczenia miedzyokresowe 45,0 43,7 2,8% 1,1% 1,0%
Pasywa razem 4022,1 4 302,8 -6,5% 100,0% 100,0%
2. RACHUNEK ZYSKGOW | STRAT (UPROSZCZONY)
01.01.2013 01.01.2012 Dynamika 01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 31.12.2012 (%) 31.12.2013 31.12.2012
(tys. zt) {tys. zt} (struktura %)  (struktura %)
Przychody netto ze sprzedazy 4147,0 37294 11,2% 100,0% 100,0%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 684,2 3089,1 19,3% 88,8% 82,8%
Zysk/{Strata) ze sprzedaiy 462,8 640,4 -27,7% 11,2% 17,2%
Pozostate przychody operacyjne 41,8 43,9 -4,7% 1,0% 1,2%
Pozostate koszty operacyjne 6219 461,3 34,8% 15,0% 12,4%
Zysk/(Strata) z dziatalnosci operacyjnej -117,3 2229 -152,6% -2,8% 6,0%
Przychody finansowe 92,3 317,6 -70,9% 2,2% 8,5%
Koszty finansowe 151,9 299,0 -49,2% 3,7% 8,0%
Zysk/(Strata) brutto -176,8 241,5 -173,2% -4,3% 6,5%
Podatek dochodowy -57.9 41,4 -240,1% -1,4% 1,1%
Zysk/(Strata) netto -118,9 200,1 -159,4% -2,9% 5,4%
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3. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE
Rentownosé
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa w.artosc 2013 2012 2011
poiadana
Zyskownos¢ sprzedazy BEkizekpizediazy/ max 11,2% 17,2% 13,2%
przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ sprzedazy zysk brutto/
brutto przychody netto ze sprzedazy = 3% 6,5% 15,3%
Rentownos¢ sprzedazy zysk netto/
netto przychody netto ze sprzedazy i S 4% ——
PP zysk netto/
Rentownos¢ kapitatu kapitat wiasny bez wyniku max -4,9% 10,9% 24,7%
wtasnego .
finansowego biezacego roku
. zysk netto; i
Rentownos< aktywdw R e max 3,0% 4,7% 9,6%
Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Nazwa wskainika Formuta obliczeniowa W.artof.é 2013 2012 2011
poigdana
Wskaznik rotacji majatku AR LI Arisitiay max 1,0 0,9 C,7
4l majg aktywa ogdtem i ! !
WskaZnik .
obrotu rzeczowych przycho:ltnet:otrz:as::a s max 1,2 1,3 0,8
aktywow trwalych yw
Wskainik rotacji {naleznoscr z tytutu dostaw 1 ustug/ min 17 16 17
naleznosci w dniach przychody ze sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji (zobowigzania z tytutu dostaw i ustug/ .
zobowigzan w dniach koszty whasne sprzedaty)*360 min 18 a8 32
Finansowanie dziatalnosci
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.artosc 2013 2012 2011
pozadana
. kapitat obcy/
Wspotczynnik zadtuzenia kapitaly ogétem 0,2-0,5 0,4 0,5 0,5
Pok.ryae zadtuzenia . kap!taf wiasny/ . 1 14 0,9 0,9
kapitatem wtasnym zobowigzania wraz z rezerwami
Stopien pokrycia aktywow kapitat wiasny/
trwatych kapitatem wiasnym aktywa trwate >1 0,7 0,7 0,5
Trwatosé stlruktury kapitat wfa'sny/ max 0,6 0.5 0,5
finansowania pasywa og6tem
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Pltynnoé¢ finansowa
Nazwa wskaZnika Formuta obliczeniowa W.a rtosc 2013 2012 2011
pozadana

(inwestycie krétkoterminowe +
naleznosci krotkoterminowe)/ 08-12 0,8 1,6 0,4
zobowigzania krotkoterminowe

WskaZnik ptynnosci
szybkig)

(aktywa obrotowe - krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci rozliczenia miedzyokresowe)/ 1,5-2,0 0,8 1,6 0,4

biezace] zobowigzania kratkoterminowe

Pokrycie zobowigzan naleznosci handlowe/ o1 32 o 19
naleznoscrami zobowigzania handlowe ’ ! !
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe

{w tys. zt) - zobowigzania biezace 78 372 -391
Udziat kaprtatu pracujgcego kapitat obrotowy/

w calosci aktywow aktywa ogétem max 1% 13,3% -10,3%
Komentarz

Zyskownos¢ sprzedazy osiggneta wartos¢ dodatnia wynoszaca 11,2% co oznacza spadek o 5 punktéw
procentowych w stosunku do roku poprzedniego. Pozostale wskainiki rentownosci ze wzgledu
na poniesiong strate finansowg brutto oraz netto osiagnely wartoé¢ ujemng. Komentarz do wynikéw
finansowych Spoétki zostat zamieszczony w opisie istotnych pozycji sprawozdania finansowego w dalszej
czedci raportu.

Udziat kapitalu wlasnego w strukturze finansowania wynosi 57,9%, co wobec 47,2% w roku ubieglym
oznacza wzrost stabilnosci finansowania majatku Spotki. Aktywa trwate sa w 70% finansowane przez kapitat
wiasny.

Plynnoé¢ finansowa Spétki ulegla obnizeniu gléwnie poprzez zmniejszenie stanu naleinosci
krétkoterminowych na dzien 31 grudnia 2013 roku w stoesunku do roku poprzedniego.

4. ZASADNOSC ZALOZENIA KONTYNUACH DZIALALNOSCI

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy, ktéry zakonczyl sie
dnia 31 grudnia 2013 roku Zarzad Jednostki poinformowat, e zostato ono sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci przez Spétke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od dnia bilansowego
oraz e nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego ABAK S.A. za rok obrotowy,
ktory zakorczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliémy
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania, bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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.  INFORMACIE SZCZEGOLOWE

1. SYSTEM RACHUNKOWOSCI

Spétka posiada dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady {polityke) rachunkowosci, obejmujaca
w szczegolnosci okreslenie roku obrotowego i wchodzacych w jego skiad okresdw sprawozdawczych,
metody wyceny aktywdw i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego, sposéb prowadzenia ksiag
rachunkowych, jak réwniez system ochrony danych i ich zbioréw.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z Ustawa o rachunkowosci i przyjeta
do stosowania uchwatg Zarzgdu Spétki.

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone w Spétce przy wykorzystaniu systemu komputerowego Sage Symfonia.

W trakcie naszego badania nie zidentyfikowali§my w Spétce nieprawidtowosci w obszarze prowadzenia
ksiag rachunkowych, ktére moglyby mie¢ znaczacy wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe,
a ktore nie zostatyby usuniete, w tym dotyczacych:

a. zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowoéci otwarcia
ksigg rachunkowych,

b. rzetelnosci i bezbtednosci ksigg rachunkowych oraz powigzania zapiséw w ramach ksiagg
rachunkowych,

¢. udokumentowania operacji gospodarczych ujetych w ksiegach rachunkowych,

d. powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

e. speilniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej,
w tym przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Celem naszego badania nie byto wyrazenie kompleksowej opinii na temat funkcjonowania tego systemu
rachunkowosci.

2. INFORMACIE O WYBRANYCH ISTOTNYCH POZYCIACH BILANSU | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

Struktura aktywdw i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy, ktéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku.

Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaty ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memoriatu i wspdtmiernosci.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie, w terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez Ustawe o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne rozliczono
w ksiegach rachunkowych okresu objetego jednostkowym sprawozdaniem finansowym.

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
Warto$ci niematerialne i prawne stanowity na dzieri 31 grudnia 2013 roku 53,9% majatku Spétki. W skiad
analizowanej pozycji wchodzg nastepujgce elementy:

= wartosé firmy 1 996,4 tys. 2,
= inne wartosci niematerialne i prawne (licencje, oprogramowania) 74,7 tys. z1,
= wartosci niematerialne | prawne w toku realizacji 95,2 tys. zt.
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W dniu 5 grudnia 2013 roku zostata zawarta umowa przenoszaca prawa do zorganizowanej
czesci przedsigbiorstwa (ZCP) Biuro Finansowo-Ksiegowe TAX S. Adamowicz, I. Zieliiska spdtka cywilna
z siedzibg w Warszawie przy Al Bohateréw Wrzesnia 3 lok. Ul. Wszelkie prawa i obowigzki
(w tym zobowigzania wobec pracownikow) wynikajace z nabycia ZCP przeszty na ABAK S.A. z dniem
1 stycznia 2013 roku. W zwigzku z powyizszym Spétka ujeta w ksiggach w styczniu 2013 roku warto$é firmy
w kwocie 1038,2 tys. zt. Na wartod¢ pozycji sklada sie réwniez wartos¢ firmy powstata w 2011 roku
w skutek zakupu ZCP w postaci biura rachunkowego zlokalizowanego w todzi na kwote 1 950,0 tys. zi.
Amortyzacja wartosci firmy wyniosta w 2013 roku 595,7 tys. zt i zostata odniesiona w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych.

KAPITAL WLASNY

Na dzieri 31 grudnia 2013 roku wartos¢ kapitatu wlasnego wyniosta 2 329,7 tys. zt. Udziat kapitatu wiasnego
w strukturze finansowania majatku Spotki wynidst 58%. Prezentowany przez Spétke kapitat wiasny na dzieri
bilansowy sktadat sie z:

= kapitatu zaktadowego w kwocie 249,0 tys. zt,

=  kapitatu zapasowego w kwocie 1 783,0 tys. zi,

= kapitatu rezerwowego w kwocie 430,0 tys. zi,

= straty z lat ubieglych w kwocie 13,4 tys. 2,

= straty netto poniesionej w biezagcym okresie w kwocie 118,9 tys. zt.

W dniu 26 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego o kwote 23,8 tys. zt. Podwyiszenie kapitatu zostato w catoici pokryte wkladem pienigznym.
Podwyiszenie kapitatu nie zostato do dnia wydania niniejszej opinii zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym, jednakie Spotka dopetnita obowigzku dokonania zgloszenia w okreélonym w przepisach
terminie. W zwigzku z powyiszym Spdétka zaprezentowata na dzien bilansowy wniesione na poczet
podwyzszenia kapitaly zaktadowego wpfaty jako kapitat rezerwowy.

KREDYTY | PO2YCZK)

Wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2013 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytulu kredytéw w tacznej
kwaocie 1 335,6 tys. zt, czyli 0 20,9% mniej niz na koniec poprzedniego roku. Zobowigzania wobec bankow
z tytutu zawartych uméw kredytowych stanowity na dzien bilansowy 33,2% pasywow Jednostki.

Zmniejszenie zobowigzan z tytutu kredytow wynika z terminowej splaty rat kredytéw oraz niezaciggania
nowych zobowigzan z tego tytutu. W 2013 roku rozpoczeto splate kredytu zaciggnietego w grudniu
2012 roku na kwote 600 tys. zt w Getin Noble Bank S.A. w celu przejecia Biura Finansowo-Ksiegowego TAX
S. Adamowicz, . Zielinska spdtka cywilna.

Ponadto Jednostka jest strong umdw kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A. oraz BZ WBK S.A. {wczesniej
Kredyt Bank S.A.).

WYNIK NA DZIALALNOSCI GPERACYINE)

W okresie od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2013 roku Spdtka zrealizowata przychody netto
ze sprzedazy ustug o tacznej wartosci 4 147,0 tys. zt. Wzrost przychoddw na podstawowej dziatalnoéci
operacyjnej o 11,2% w poréwnaniu z poprzednim rokiem wynika przede wszystkim z pozyskania znacznej
liczby nowych klientdw obstugiwanych przez oddziat Spotki w Warszawie, ktdry zostat wigczony w struktury
Spdétki w dniu 1 stycznia 2013 roku.
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W badanym okresie Jednostka poniosta koszty podstawowej dziatalnosci operacyjnej w tacznej kwocie
3 684,2 tys. 21, czyli 0 19,3% wyisze niz w 2012 roku. Wzrost kosztow dziatalnosci operacyjnej Spétki wynika
w gtéwnej mierze z wyiszych niz w roku ubieglym kosztéw zatrudnienia (2 377,6 tys. zt w poréwnaniu
z 2 039,3 tys. zt w okresie od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku) oraz ze zwiekszenia
kosztow ustug obcych z 842,3 tys. zt w 2012 roku do 1 044,1 tys. zt w 2013 roku. Zwiekszenie kosztow tego
rodzaju zwigzane jest z opisanym powyiej wilgczeniem w struktury Spétki oddzialu w Warszawie
oraz ogétem ze wzrostem zatrudnienia w Spéice jako catosci.

Zysk ze sprzedaizy pomimo wigczenia w struktury Spoétki rentownego oddziatu w Warszawie ulegt obnizeniu
z 640,4 tys. zt w 2012 roku do 462,8 tys. zt w badanym okresie. Przy podobnych kosztach dziatalnosci
operacyjnej obnizeniu ulegly osiagane przez Spdtke przychody ze sprzedazy. Wylaczajac nowy oddziat
w Warszawie spadek przychodéw ze sprzedazy wyniost 5,8%.

Poniesione inne koszty operacyjne w 2013 roku wyniosly 611,3 tys. zt wobec 461,3 tys. zt w 2012 roku,
co oznacza wzrost 0 32,5%. Istotny wzrost wartosci kosztéw byt spowodowany rozpoczeciem amortyzacji
wartosci firmy powstate] z przejecia Biura Finansowo-Ksiegowego TAX S. Adamowicz, |. Zielifiska spétka
cywilna (obecnie oddziat w Warszawie}). W zwigzku z powyiszym Spotka poniosta w 2013 roku strate
na dziatalnoéci operacyjnej w kwocie 117,3 tys. zt wobec zysku w wysokosci 222,9 tys. zt osiagnigtego
w 2012 roku.

3. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Spétka potwierdzita zasadnosé zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywdw i pasywOw, pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzgdzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo i kompletnie opisane
we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego.

Dodatkowe informacje i objasnienia w sposéb kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno
prezentuja pozostate informacje wymagane przez Ustawe o rachunkowosci.

Zapoznaliémy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki zataczonym do sprawozdania finansowego
sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki w roku obrotowym, ktdéry zakoriczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku.
Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 Ustawy o0 rachunkowosci.
Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych
bezposrednim irdditem jest zbadane sprawozdanie finansowe. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu
z dziatalnoéci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy,
ktdry zakonczyt sie dnia 31 grudnia 2013 roku s3 z nim zgodne.

Zarzad Spétki zapewnit poréwnywalnos¢ danych finansowych zaprezentowanych w sprawozdaniu
finansowym za wszystkie prezentowane lata obrotowe.
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4. INFORMACIE | USTALENIA KONCOWE

4AUDYT sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Spétki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
Jednostki stwierdzit, iz Spétka przestrzegata obowigzujacych ja przepiséw prawa.

Grzegorz Skatecki Pawet Przybysz Adam Tobota

Wiceprezes Zarzadu Prézés Zarzadu
Kluczowy biegty rewident Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyjny 12430 Numer ewidencyjny 11011 Numer ewidencyjny 12269
4AUDYT sp. z 0.0.

60-538 Pozna#, ul. Kosclelna 18/4
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych
prowadzong przez KRBR,

ped numerem ewidencyjnym 3363

Niniejszy dokument zawiera 15 stron.

Poznan, dnia 9 maja 2014 roku
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