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1. PISMO ZARZADU

wiZanowni Akcjonarnusze,

Zamierzenia roku 2013 ckreslaty przychody ogdtem na poziomie 8 950,00 tys. ztohych oraz
zysk netto na kwote 1 660,00 tys. ztotych. Ma koniec roku Spétka wypracowata 3 556, 24tys.
wtotych przychodéw ogdtem i ocsiggneta zysk netto w wysokoscl 377,65 tys. zlotych. RoZnica
jaka powstata pomiedzy wartosciami prognozowanymi, @ wygensrowanymi na koniec 2013
roku miata swojg przyczyne przede wszystkim w braku moiliwosd zrealizowania wszystkich
zaplanowanych na ten rok dziotan ze wzgledu na nastepujgce, nieraleine od Spdtk,
czynniki:

a) przedivienie sie prac przer  polskiege ustawodawcge nad ustawg o fzw.
Odnawialnych Zrédtach Energii, co spowodowalo znaczgee konfrowersie na rynku
inwestycji  elekfroenergetycznych, kitére  byly pogtebione prez  zmiany
podstawowych zatoien
w kolejnych projektach ustawy:

b) czesciowa zmiona preferengji inwestordw, co do alokagi srodkdw finansowych
w poszczegdlne rodrzaje technologii irodet cdnawialnych energii (fotowoltaika,
slektrownie wodne);

c) przesunigcia, niezaleine od Emitenta, w terminach realizacji niektdérych transakcgji
ze strony kontrahentow.

W oparciu o takie ofoczenie rynkowe, Emitent cdnotowat stabsze zainteresowanie swoimi
propozycjami rynkowymi. Miemnig] jednak Zarzgd Spdtki jest przekonany. i system rynku
energetycznege zobowigzany jest spetnic nie tylko wymagania Unii Eurcpejskig), ale takie
uchronic sie przed skutkami kenwencjonalng|, archaiczng] strukitury energetyki polskis].

Budowa przez firmy, w oparciu o prywatny kapitat rynkowy, instrumentéw dla finansowania
nowoczesnych systemodw produkg)i energii elekiryczng jest nie tylko zgodna z dyrekfywami
UE, ale rownieZ zbhisina z interesami kraju.

Rok 2013 mingt pod znakiem zabezpieczenia interescw Spdtki, a takie jgi Akcgjonariatu,
w dywersyfikacji porifela projekiow, velastycznigjgec go do moiliwosci odpowiedniego
dostosowania realizowanych projektéw do nadal nieznanej, ostateczneg] wersii ustawy
o odnawialnych irédtach energii.

Zarzgd Spotki ma przekonanie, e driatania prowadzone zarowno w 2013 roku, jak i latach
poprzedrajgcych zagwaranfujg wysockg pozyge Inventi 5.A. na  polskim  rynku
energetycznym”

Zarzgd

Prezes Zgfzadu

Tadeu K‘ﬁg’rmwskf
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE Z ROCINEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA 2013 ROK

L 01.01.2013  01.01.2012  01.01.2013 01.01.2012
31.12.2013 | 31.12.2012 |  31.12.2013 | 31.12.2012
waluta PLN PLN EUR EUR

p ody netto ze sprzeda 501 056,01 1111754,44| 118987,42| 266 377,81

Przychody operacyjne 135 801,79 60 850,93 32 249,30 14 579,96
2919 431,56 1585000,00| 693287,00| 379 768,07
-1222721,02)  -346013,53 | -290363,58 |  -82 905,29
-1229 981,91 | -1 093 674,23 -292087,84 | -262 045,77
377 653,30 | 482 968,12 89 682,57 115719,79
377 653,30 482 968,12 89 682,57 115719,79
377 653,30 480 828,12 89 682,57 | 115207,04
0,00 0,00 0,00 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosc 175587157 5507293| -416972.59| 1319555

operacyjne

inwestycyjne

finansowe
124 054,68 -56 981,05 29 459,67 | -13 652,73
Aktywa razem, w tym: 17 673 325,70 | 13 232 539,47 | 4261 507,93 | 3236 764,22
11 535 933,47 | 8282 450,00 2781 619,76 | 2025 940,51
6137 392,23 | 4950 089,47 | 1479 888,17 | 1210 823,70
8866 000,00 8090 000,00 2137827,93| 1978 866,00
307623425 1951981,34|  741761,73| 477 467,18
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 130 907,70 6 853,02 31 565,32 1676,29
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 7 168 825,61 | 7553892,68| 1728594,14| 1847 730,71
000 11613493 000 2840735
1008 825,61 127775775 243 254,63 312 547,76
10 504 500,09 | 5678 646,79 | 2532 913,79 | 1 389 033,51
6 356 400,00 2323 200,00 153269676 568269,65

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych:

1. Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu Sredniego euro

na dzien bilansowy.
2. Pozycje rachunku zyskéw i

strat oraz przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kursu

stanowigcego $rednig arytmetyczng Srednich kursdw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca roku obrotowego.

Waluta (EUR) 2013 2012
kurs $redni na dzien bilansowy 4,1472 4,0882
sredni kurs arytmetyczny 4,211 4,1736
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3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2013, OBEJMUJACY OKRES OD 1 STYCZNIA 2013 ROKU
DO 31GRUDNIA 2013 ROKU

3.1. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku

5-009
”é?%é%g; %6 8é%d&?plsf)wadzeme do sprawozdania finansowego
1. Dane jednostki:
nazwa: ,INVENTI” Spélka Akcyjna
a) siedziba: 85-127 Bydgoszcz, ul . Choloniewskiego 46
b) podstawowy przedmiot dzialalnodci: budowanie projektéw inwestycyjnych w
zakresie  Elektrowni wiatrowych , wodnych i fotowoltaicznych , dystrybucja

energii elektrycznej , prowadzenie prac badawczo rozwojowych

c) organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy w Bydgoszezy, XIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

2. Czas trwania Spotki: nieograniczony
3. Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01.2013 rok - 31.12.2013rok

4. Sprawozdanie zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dzialalno$ci
gospodarczej przez Spoélke.

5. Oméwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow (takze amortyzacji).

Warto$ci niematerialne i prawne

Inne wartosci niematerialne i prawne
Wartosci niematerialne i prawne wyceniono wedlug cen nabycia, pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe. Okres amortyzacji ustalony byl na 33 miesiace

Rozpoczgeie amortyzacji nastgpuje nie wezesniej niz po przyjeciu  wartosci
niematerialnych i prawnych do uzywania.

Srodki trwale

W pozycji tej ujgte zostaly rzeczowe aktywa trwate i zrownane z nimi, o przewidywanym
okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku
1 przeznaczone na potrzeby jednostki.

Srodki trwate zakupione po 01.01.2010 roku wyceniane sg wedtug cen nabycia.

Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwatych [z wyjatkiem gruntéw, ktére nie stuza wydobyciu
kopalin metoda odkrywkowa] pomniejszona zostala o odpisy amortyzacyjne. Do
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amortyzacji Srodkéw trwalych jednostka stosuje stawki przewidziane w wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zalacznik do ustawy podatkowe;.

Dla gruntéw w wieczystym uzytkowaniu przyjeto okres amortyzacji — 20 lat.
Srodki trwate o wartosci jednostkowej do 3 500,00 zt amortyzowane sa jednorazowo.
Ulepszenia w obcych obiektach amortyzowane sag w okresie 10 lat od oddania do

uzytkowania.

Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczesniej niz po przyjeciu srodka trwaltego do
uzywania.

Srodki trwale uzywane na podstawie leasingu zaliczone do majatku jednostki, amortyzuje
sie w okresie trwania umowy.

Zapasy

Towary i materiaty na dzien bilansowy nalezy wyceniaé w cenach zakupu.
Rozchdd zapasow odbywa sie¢ wedtug zasady FIFO.

Rozrachunki

Naleznosci

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki wycenia si¢ w kwocie wymaganej
zaplaty, z zachowaniem ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopnie prawdopodobieristwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do nalezno$ci: w

wysokosci 100% naleznosci.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zaliczono do pozostatych kosztow operacyjnych.

Zobowiazania
Za zobowigzania uznaje si¢ wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek wykonania

$wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore spowoduja wykorzystanie juz
posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzien bilansowy, zobowigzania wycenia si¢ w kwocie wymagajacej zaplaty.

Srodki pienigzne

Wycenia si¢ wedlug warto$ci nominalne;j.
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Roznice kursowe

1. Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

a) kupna lub sprzedazy walut stosowanych przez bank, z ktdérego ustug korzysta
spétka — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty
naleznosci lub zobowigzan,

b) s$rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
chyba, ze w zgloszeniu celnym ustalony zostal inny kurs — w przypadku
pozostatych operacji.

2. Na dzien bilansowy wycenione zostaly wyrazone w walutach obcych:
a) skladniki aktywéw — po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego uslug korzysta spoétka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien,
b) sktadniki pasywow — po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank,
z ktérego ustug korzysta spoétka, nie nizszym jednak od kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polskie na ten dzien,

3. Roznice kursowe, dotyczace innych niz inwestycje diugoterminowe pozostatych
aktywdow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, powstate na dzien wyceny oraz
przy zaplacie naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, zalicza sie odpowiednio
do przychodéw lub kosztow finansowych. W uzasadnionych przypadkach réznice
kursowe zalicza si¢ do ceny nabycia towaréw lub ceny nabycia $rodkow trwatych,
srodkow trwalych w budowie.

Rezerwy

Rezerwy sg to zobowigzania, ktorych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne.
Tworzy sig je na pewne lub prawdopodobne przyszte zobowigzania w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, kosztow finansowych, strat nadzwyczajnych, zaleznie od
okolicznosci, z ktérymi przyszte zobowigzania si¢ wigzg.

Ze wzgledu na malg istotnos¢ i zachowanie ostroznej wyceny spotka nie tworzy w 2012
roku rezerwy na podatek dochodowy.

Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne i bierne

Rozliczenia migdzyokresowe czynne obejmujg rozliczenia:
a) dhugoterminowe, ktére dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i trwajg
dtuzej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego,
b) krétkoterminowe, ktore dotycza przysztych okresow sprawozdawczych i nie trwajg
dhuzej niz 12 miesiecy od okresu sprawozdawczego.

W jednostce wystapity wylacznie rozliczenia krotkoterminowe i dtugoterminowe.
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Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw obejmuja:
a) dlugoterminowe - umowy leasingu, ktérych termin platnosci uplywa
po 31.12.2012 roku
b) prawo wieczystego uzytkowania gruntu, ktérego umorzenie uptywa
po 31.12.2012 roku
) krotkoterminowe — wedlug tytulow jak wyzej, ktérych termin uplywa
do 31.12.012 roku

Odpisy czynnych i biernych rozliczen migdzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do
uplywu czasu.

Kapital wlasny

Na dzien bilansowy kapitat podstawowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie,
wpisanej w Sadzie Rejonowym w Bydgoszezy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego.

Kapitat zapasowy
Kapital zapasowy spotki tworzony jest:

a) zpodziatu zysku,

b) z przeniesienia kapitatu z aktualizacji wyceny, skutkéw uprzednio dokonanej, w
oparciu o odr¢bne przepisy, wyceny wartosci netto $rodkéw trwatych
zlikwidowanych lub zbytych w okresie sprawozdawczym,

c) zdoptat wspolnikow.

Kapitatl z aktualizacji wyceny aktywow

Kapitat z aktualizacji wyceny aktywow przeznaczony jest do ewidencji skutkéw wyceny
aktywow jednostki, tj.
- urzgdowej wyceny srodkéw trwatych oraz inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych.

Kapitat rezerwowy
Kapital rezerwowy tworzony jest i wykorzystywany w oparciu o postanowienie statutu
spoiki.

Przychody, koszty, wynik finansowy
Rachunek zyskéw i strat. Jednostka sporzadza wedtug wariantu poréwnawczego.

Przychody i zyski

Za przychody i zyski Spétka uznaje uprawdopodobnione powstanie w okresie
sprawozdawczym korzysci ekonomicznych , o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
zwigkszenia wartosci aktywow, albo zmniejszenia wartosci zobowiazan, ktére doprowadza
do wzrostu kapitatu wlasnego lub zmniejszenia jego niedoboru w inny sposéb niz
whniesienie wktadow przez udziatlowcow.

Koszty i straty
Przez koszty i straty jednostka rozumie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie

sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie
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zmniejszenia wartosci aktyw6w, albo zwigkszenia zobowiazan i rezerw, ktére doprowadza
do zmniejszenia kapitatu wiasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w inny sposob niz
wycofanie $rodkow przez udziatowcow.

Wynik finansowy
Na wynik finansowy netto skfadaja sie:

1. wynik dzialalnosci operacyjnej, w tym z tytulu pozostatych przychodéw i kosztéw
operacyjnych (posrednio zwigzanych z dziatalnoscig operacyjna jednostki),

2. wynik operacji finansowych,

3. wynik operacji nadzwyczajnych, zaistniale w spos6b trudny do przewidzenia poza
dziatalnoscia operacyjng spotki i nie zwigzane z ogélnym ryzykiem jej prowadzenia,
jak np. pozar, powo6dz itp.

4. obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego,
ktérego podatnikiem jest jednostka i platnosci z nim zréwnanych na podstawie
odrgbnych przepisoéw.

Data i miejsce sporzadzenia: Osoba sporzadzajaca:
15.03.2014 roku ., Bydgoszcz Kazimierz Toporek
Dyrektor ds. Finansowygf_:w/.

< " Kazimierz Toporel:

Zarzad — prezes Tadeusz Kotosowski

Prezes Zgrzadu

7

Tadeusg Kbtosowski
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INVENTI S. A,
ul. Dworcowa 71, 85-009 Bydgoszcz
NIP 676-21-94-632 :
tel. 52 361 96 80 Informacja dodatkowa

do sporzadzonego przez INVENTI S. A. bilansu na dziei 31.12.2013 roku
Stosowanie do postanowienia art. 50 ust. 3 ustawy o rachunkowosci niniejsza
informacja zawiera opis zagadnien wystgpujacych w firmie, o ktérych mowa w “Dodatkowych
informacjach i objasnieniach™ okre$lonych w zalaczniku do ustawy o rachunkowosci:

1. Na warto$¢ majatku trwalego o wartosci bilansowej 125 000.00 zlotych skfadaja sig :
a. wartosci niematerialne i prawne. —netto - 125 000,00 zlotych - knou how
b. srodki trwate rzeczowe: komputery , drukarki o wartosci brutto 11 071,07 zlote w 100 %
umorzone o wartosci bilansowej - 0.00 zlotych
2 w2013 roku Spotka jest wspétwlascicielem  Spotki celowej utworzonej na budowe :
- Farmy Wiatrowe Kaszuby Sp. zoo o kapitale — 5 000 zI - wlasnos¢ INVENTI 4 950,00 zl.
- 10% udziatéow w Spotce AGROVIND o wartosei 62,500 zt zakupione w 2012 roku
- 80% udziatow w Spotce PV MAKER Sp. zoo o wartosci 4 000 zt zakupione w 2013 roku
- 60% udziatow w Spotce HYDROPOWER Sp. zoo o wartosci 30 000 zI zakupione w 2013
roku
- 60% udzialow w Spotce DEVELOPMENT — WIND ENERGY Sp. zoo o wartosci 3 000 zi
zakupione w 2013 roku
3. Naleznoscei dlugoterminowe w wysokosci 8 866 000.00 ztotych — wynikajace z
- umowa sprzedazy udzialow w 2010 roku Kaszubskich Farm Wiatrowych - 8 8660 tys. zt.
- dla akcjonariuszy - 1.000 000,00 zi.
- dla Grupy Kokoschka - 7 7660 000.00 z1.
4. Zapasy o wartosci 00,00 zi.
5. Naleznosci krotkoterminowe na dzien 31.12.2013 roku wyniosty - 3 036 234,25 z1.,
na kiore  skladaly si¢:

- z tytutu sprzedazy ustug iudzialow w spotki  nakwotg - 1240 274,00 zl.

- z tytulu inne - 1795960,25 zi.

6. Inwestycje krotkoterminowe  w kwocie - 450 907.70 zt.
skladajq sie z:

- $rodkéw pienieznych w kasie i banku na kwote - 130 907,70 zl.

- pozyczki - 40 000,00 zt.

- zaliczki - 280 000.00 zt.

7. Rozliczenia migdzyokresowe powstale z tytutu poniesionych wydatkéw na projekty
dla realizowanych inwestycji - koszty dokumentacji Farm Wiatrowych
o wartosci -2 650 250,28 ztotych

8. Kapitaly wtasne na kwot - 10 504 500,09 zt.
na ktore skladajq sie:

- kapital podstawowy na kwote - 6356 400,00 zt.

- kapital zapasowy - 3411 711.47 zt

- kapital rezerwowy - 35873532z

- oraz zysku netto na kwote - 377 653,30 zL.
Zysk zgodnie z postanowieniem zostanie przeznaczony na Kapital zapasowy.

9. Zobowiazania dtugoterminowe w kwocie - 0,00 zt.
10. Zobowiazania krotkoterminowe w kwocie - 1008 825.61 zlotych
na ktore skladajq sie:
SPRAWOZDANIE FINANSOWE 1
za rok obrotowy 1 styeznia — 31 grudnia 2013
roku

7

10
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- zobowigzania z tytutu dostaw na kwote - 744 848.44 z1.
- z tytutu podatkéw 1 ZUS na kwote - 62 865,01 zt.

- zaliczki na akcje

- 188 972,72 zl.
- oraz inne na kwotg

- 12 138,84 zt.

11. Rezerwy na naleznosci - 0.00 zt.
12. Przychody przyszlych okresow - 6160 000.00 z1.

13. Przychody i Koszty.
Glownym zrodlem przychodow firmy w
- udzialow w spotkach celowych
oraz

2013 roku byta przychod ze sprzedaz :

- zmiany wartosci akcji posiadanych przez spolke w spotkach gieldowych

- przychody osiagano za sporzadzanie operatow analitycznych . opinii .
dokumentacji dla spélek handlowych

- wspolnych przedsiewzie¢ realizowanych w spotkach celowych

a. przychody
wyniosly:
- z tytulu dziatalnosci podstawowej w 2013 roku
- z tytutu przychoddw operacyjnych
- z tytutu przychoddow finansowych - odsetki
- sprzedaz udzialow
- inne przychody finansowe
b. koszty
wynosily
- z tytulu dzialalnosci operacyjnej w 2013 roku
- z tytulu koszty operacyjne
- z tytulu koszty finansowe - odsetki

- 680 728.16 zt.
- 2235744.72 zh.

- 45 231,84 zL
- inne - 1266514,51 zt.

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
¢. podatek od 0sob prawnych

- 0,00 zI.
13. Firma zatrudnia 8 osob i wyplacila wynagrodzenie w wysokosci - 644 627.05 zt.
14. Jednostka nie tworzy Zaktadowy Fundusz Socjalny zgodnie z ustawa.
Uyrektor ds. Finansowych
e podpisy
= R%zimierz Toporek

Prezes Zgrzgdu
Bydgoszcz 04 marzec 2014 roku Tadewdd Kblosowski

SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za rok obrotowy 1 stycznia — 31 grudnia 2013
roku

- 501 056,01 zt.
- 135:801,79 2k
- 2 908.68 zt.

- 1723277,03 zt.
- 143 562.68 zi.

- 15910.66 zi.

o
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o

 Choloniewskiego 46 ... BILANS L
85127 . padzed 31 grudnia 2013roku
i e o i . warlotych L .
Stan na dzien Stan na dzien Stan na dziefi Stan na dziei
AKTYWA 31.12.2012. 31.12..2013. PASYWA 31.12.2012. 31. 12. 2013
[ 1 2 0 1 2
A. Aktywa trwale 8282 450,00) 11 535 933,47]A. Kapital (fundusz) wiasny 5678646,79] 10504 500,09
1. Warto$ci niematerialne. i prawne 125 000,00 125 000,00| 1. Kapitat (fundusz) podstawowy 2 323 200,00 6 356 400,00
1. Koszty zakor h prac rozwojowych 0,00 0,00[ 1L Nalezne wplaty na kapitalu podstawowego 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00| JIL Udzialy (akcje) whasne 1250 000,00 0,00]
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 125 000,00 125 000,00] IV. Kapital (fundusz) zapasowy) 1265 883,35 3411 711,47
4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00] 0,00] V. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00)
0,00 0,00] VI. Kapitat z prawa poboru akeji 0,00 0,00}
11. Rzeczowe aktywa trwale 0,00 0,00 VII Pozostale kapitaly - rezerwowe 358 735,32 358 735,32
1. Srodki trwale 0,00 0,00] VIIL Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
2] STy, (W Pave i howai IEEySTeD 0,00 0,00 IX. Zysk (strata) netto 480828,12 377 653,30
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00] X. Odpisy z zysku netto w ciggn roku obrotowego 0,001 0,00
¢) urzqdzenia techniczne i_maszyny 0,00 0,00|B. Zobowigzania i rezerwy na zobowi i 7 553 892,68 7 168 825,61
d) srodki transportu 0,00 0,00] I Rezerwy na i i 0,00 0,00]
e) inne Srodki trwale 0,00 0,00]1. Rezerwy z tytutu od: podatku dochodoweg 0,001 0,00
2. Srodki trwale w budowie 0,00 0,00]2. Rezerwa na $wiad ia emerytalne i podob 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwale w budowie 0,00 0,00] (1) diugoterminowa 0,00 0,00
TI1. Naleinosci dlugoterminowe 8 090 000,00 8866 000,00]  (2) krétkoterminowa 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 1 000 000,00 1 166 000,00]3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00
2. 0d p tych jednostel 7 090 000,00 7700 000,00 (1) dlugoterminowe 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 67 450,00, 2 544 933,47  (2) krétkoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruck §ci 0,00! 0,00 1. Zobowigzania dlugoterminowe 116 134,93 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00]1. Wobec jednostek powigzanych 0,00} 0,00
3. Dk i aktywa fi 67 450,00 2 544 933,47|2. Wobec pozostalych jednostek 116 134,93 0,00
4) w jednostkach powigzanych 4950,00) 41950,00| @) kredyty i pozyczki 115 234,93 0,00
(1) udzialy lub akcje 4 950,00 41 950,00| ) z fytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0,00) 0,00
(2) inne papiery wartosciowe 0,00 0,00|c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00] 0,00]d) inne 900,00 0,00
(4) inne dugoterminowe aktywa finansowe) 0,00 0,00 TIL Zobowigzania krotkoterminowe 1277 751,75 1 008 825,61
b) w pozostafych jednostkach 62 500,00 2502 983,47|1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
(1) udzialy lub akcje 62 500,00 875 985,49|a) z tytulu dostaw i uslug, o okresie Inosci: 0,00] 0,00
{2) inne papiery Sci 0,00) 1626 997,98 (1) do 12 miesigcy 0,00} 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00]  (2) powyzej 12 miesiecy 0,00} 0,00
(4) inne db inowe aktywa f ) 0,00 0,00] b inne 0,00) 0,00)
4. Inne i je dh i 0,00 0,00{2. Wobec tych jed k 1277 757,75 1 008 825,61
IV. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00| a} kredyty i pozyczki 100 000,00 0,00
1. Aktywa z tytulu od; podatku dochodoweg 0,00 0,00| ) z tyturtu emisji dluznych papierd Sciowych 0,00] 0,00
2. Inne rozli ia miedzyok 0,00 0,00|c) inne zobowigzania finansowe 0,00] 0,00
B. Aktywa obrotowe 4 950 089,47| 6 137 392,23|d) z tytulu dostaw i usiug w okresie wymagalnosci: 151 923,56 744 848,44
1. Zapasy 0,00] 0,00 (1) do 12 miesiecy 151 923,56 744 848,44
1. Materialy 0,00 0,00]  (2) powyzej 12 miesiecy 0,00} 0,00
2. Polprodukty i produkty w toku 0,00) 0,00| ) do rozliczenia akcje 668 812,82 188 972,72
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 /) zobowigzania weksiowe 0,00} 0,00
4. Towary 0,00 0,00|g) z tytulu podatkdw, cel, ubezpi i i innych Swiadczer: 88272,07| 62 865,61
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00|4) z tytulu wynagrodzen 268 335,56 0,00
1. Naleznoci krdtkoterminowe 1951 981,34 3 076 234,25|i) inne 413,74 12 138,84
| [T Naleznosci od jednostek powigzanyck 0,00 0,00[3. Fundusze specjal 0,00) 0,00]
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 IV. Rozliczenia migdzyokresowe 6 160 000,00 6 160 000,00
(1) do 12 miesigcy 0,00) 0,00[1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00} 0,00
(2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00(2. Inne rozli ia miedzyok 6 160 000,00 6 160 000,00
b) inne 0,00 0,00 (1) dlugoterminowe 0,00 0,00
2. Nalez i od tych jed: L 1951 981,34 3076234,25]  (2) krdtk ‘minowe 0,00 0,00
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 825 500,00 1240274,00]  (3) przychody przyszlych okresow 6 160 000,00 6 160 000,00
(1) do 12 miesiecy 825 500,00) 1 240 274,00
{2) powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00]
b) z tytulu podatkow, dotacji, cel, ubezp i spol hi 0,00 192710,52
|zdrowotnych
o) inne 1126 481,34 1 275 000,00)
d) réine 0,00 368249,73
TIL Inwestycje krotkoterminowe 1256 853,02 410 907,70
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1256 853,02 410907,70]
a) w jednostkach 1250 000,00 280 000,00
(1) udzialy lub akcje 1 250 000,00 0,00)
(2) inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
(3) udzielone pozyczki 0,00 0,00]
{4} inne dt i aktywa fi 0,00 280 000,00
b) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 6 853,02 130 907,70
(1) érodki pienigzne w kasie i na rachunkach 6 853,02 106 338,82
(2) inne $rodki pieni 0,00 0,00
(3) inne aktywa pieni¢z 0,00) 24 568 38
2. Inne inwestycje krotk i 0,00 0,00
1V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1741 255,11 2 650250,28
Suma aktywéw 13 232 539,47 17 673 325,70 {Suma pasywéw 13 232 539,47 17 673 325,70,
Sporzadzono: Bydgoszcz, dnia 25 styczert 2014 roku
Kazimierz Toporek N_/ /
nazwisko i podpis osoby sporzadzajgcej nazwiskgii
e INVENTI S. A ™" Prezes Zpréadu

__ ul. Dworcowa 71, 85-009 Bydgoszcz
# NiP 676-21 -9946_263?)2

Kozimicre 1. 52 361
C—""Kazimierz Toporek o

Dyrektor ds. Finansowych

Tadétsf Kotosowski
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INVENTI S. A. -
ul. Dworcowa 71, 85-009 Bydgoszcz
NIP 676-21-84-632
SN tet-82-36106°80 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
sporzadzony na dzien 31.12.2013r.
(wariant poréwnawczy) w ztotych - -
- Stan na dzien 31.12.2012. Stan na dzien 31.12.2013.
Poz. Nazwa pozycji

A Przychody netto ze sprzedatzy i zréwnane z nimi, w tym: 1111 754,44 501 056,01
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 1111 754,44 501 056,01
] Zmiana stanu produktow (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmni 0,00 0,00
Il |Koszt wytworzenia produktéw na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materiatow 0,00 0,00
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 1457 767,97 1723 277,03
1 Amortyzacja 0,00 0,00
Zuzycie materialow i energii 14 195,79 18 514,33
Il |Ustugi obce 1050 435,44 773 942,97
IV |Podatki i optaty, w tym: 56 876,68 66 092,07
V  |Wynagrodzenia 217 961,84 692 203,05
VI |ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 32 252,30 110 096,44
VIl |Pozostate koszty rodzajowe 86 045,92 62 428,17
VIl |Wartosé sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -346 013,53 -1222 221,02
D Pozostale przychody operacyjne 60 850,93 135 801,79
| Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1] Dotacje 0,00 0,00
Il |Inne przychody operacyjne 60 850,93 135 801,79
E Pozostale koszty operacyjne 808 511,63 143 562,68
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
1] Aktualizacja wartoéci aktyw6w niefinansowych 0,00 0,00
Il |Inne koszty operacyjne 808 511,63 143 562,68
F Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C + D - E) -1093 674,23 -1229 981,91
G Przychody finansowe 1 585 000,60 2 919 431,56
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
1) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il |Odsetki w tym: 0,60 2 908,68
n od jednostek powigzanych 0,00 0,00
IV |Zysk ze zbycia inwestycji 1 385 000,00 680 728,16
V  |Inne 200 000,00 2235794,72
H Koszty finansowe 8 358,25 1311 796,35
| Odsetki, w tym; 8 358,25 45 231,84
] Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
Il |Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
IV |Inne N 0,00 1266 564,51
1 Zyska (strata) z dzialalnosci gospodarczej (F + G - H) 482 968,12 377 653,30
J Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I. - J.IT) 0,00 0,00
| Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
1] Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K Zyska (strata) brutto (I +J) 482 968,12 377 653,30
L Podatek dochodowy 2 140,00 0,00
M pozostale obowigz. zmniejszenia zysku (zwiek ia straty) 0,00 0,00
N Zysk (strata) netto (K - L - M) 480 828,12 377 653,30

Sporzadzono: Bydgoszez, dnia 25 stycznia 2014 roku

Kazimierz Toporek ZARZAD
(nazwisko i podpis osoby sporzadzajace;j) (nazwiska i imiona, podpis wiascicieli)

Prezes

k-/" Tade

Dyrektor ds. Finansowych

Kazimierz Toporek
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RS e GRS RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
INVENTI S.A. . ,
85-127 Bydgoszcz (Metoda posrednia)
il Choloniewskicgo 46 za okres od 01.01.2013 do dnia 31. 12. 2013 r.
Tresé Stan na31.12.2012 r. | Stan na 31.12.2013 r.
0 ! 2

A, |Przeplywy §rodkdw pienig¢znych z dzialalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto 480 828,12 377 653,30
1. Korekty razem -425 755,19 -2 133 524,87
1. Amortyzacja 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -1781010,86 -1 084 252,91
8. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1008 550,52 -168 932,14
9 Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych 396 963,15 -908 995,17
10 Inne korekty -50 258,00 28 655,35
111, |Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +-11) 55 072,93 -1755 871,57
B. |Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej

I |Wplywy 6 000,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00/
2. Zbycie inwestycji w nicruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3: Z aktywow finansowych, w tym: 6 000,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych

b) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
" zbycie aktywow finansowych, 6 000,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne

I Wydatki 62 500,00 5332 966,94
1. Nabycie wartosci niematerialnyeh i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00
o] Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Na aktywa [inansowe. w tym: 0,00 2575483,47
a) w jednostkach powigzanych 0,00 40 000,00
b) w pozostalyeh jednostkach 62 500,00 2757 483,47
e nabycic aktywow [inansowych 62 500,00 2477483,47

udzielone pozyczki 0,00 280 000,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1L [Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) -56 500,00! -5 332 966,94
C.  [Przeplywy srodkow pienigznych z dzialalno$ci finansowej

I Wplywy 1550 000,00 7429028,12
1. Wplywy netto z wydania udzialow (emisji akeji) i innych instrumentow 1 550 000,00 7429 028,12
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3 Emisja dluznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe

1. Wydatki 1605 553,98 216 134,93
I Nabycie udzialow (akcji) wlasnych 1250 000,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicicli 0,00 0,00
3. Inne. niz wyplaty na rzecz whascicieli. wydatki z tytutu podzialu zysku

4, Splaty kredytow i pozyczek 70 552,72 216 134,93
5. Wykup dluznych papierow wartosciowyeh

6. 7. tvtulu innyeh zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Platnosci zobowiazan z tytulu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki

9. Inne wydatki finansowe 285 001,26 0,00
1. |Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej (I - 1) -55 553,98 7212 893,19
D. |Przeplywy picnigzne netto razem (AT +- BT +- C.111) -56 981,05 124 054,68
L. |Bilansowa zmiana stanu §rodkow pienigznych, w tym 0,00 0,00

~ zmiana stanu srodkow pienieznych z tytulu roznic kursowych

I, Srodki pienigzne na poczgtek okresu 63 834,07 6 853,02
G. |Srodki picnigzne na koniec okresu (F +- D), w tym 6 853,02 130 907,70

ul. Dworcowa 71, 85-009 Bydgoszcz

Sporzadzono: Bydgoszcz, dnia 25 stycznia 2014 roku

Data i miejsce sporza: Osoba sporzadzajaca:

INVENTI S. A. Dyrektor qs_ Finansowygh

NIP 676-21-94-632 7 r
- " Kazimierz Toporek

tel. 52 361 96 80
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Nazwa i adres jednostki:
s ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH
ul. Choloniewskiego 46
Wyszczegdlnienie 2012 2013
0 1 2
I Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu 3647 818,67 5 678 646,79
- korekty bledow podstawowych :

lLa. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO), 3647 818,67, 5678 646,79
1. Kapital (fundusz) podstawowy na poczatek 1 698 200,004 2323 200,00]

1.1 Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00I
a) zwiekszenie (z tytutu) 625 000,00 4033 200,00|

- wydania udziatéw (emisji akcji) 625 000,00 4033 200,00'
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00I
- umorzenia udziatow (akeji) 0,00 0,00I

12 Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 323 200,00 6 356 400,00I
2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na 0,00 0,00'

2.1 Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00I
a) zwigkszenie (z tytutu) 300 000,00 0,00|
b) zmniejszenie (z tytutu)

2.2. Nalezne wplaty na kapital podstawowy na koniec 300 000,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wlasne na poczatek okresu 0,00 1250 000,00}
a) zwigkszenie 1250 000,00 0,00
b) zmnigjszenie 1250 000,00}

3.1 Udziaty (akcje) wlasne na koniec okresu 1250 000,00 0,00
4. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 1884 252,00 1265 883,35

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 631 631,35 2 145 828,12

- emisji akcji powyzej wartosci 625 000,00 1 665 000,00]

- z podziatu zysku (ustawowo) 6 631,35 480 828,12
b) zmniejszenie (z tytutu) 1250 000,00 0,00}

skupu akcji wiasnych 1250 000,00 0,00

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 1265 883,35 3411 711,47
S. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00

5.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00} 0,00}
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00}

5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
6. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na 358 735,32 358 735,32

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) 0,00 0,00}
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00

zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0,00}

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 358 735,32 358 735,32
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 0,00

T Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 - 0,001

- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00]
7.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00}
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu)
odpisu na kapital rezerwowy
na dywidende 0,00 0,00

15
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7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00I 0,00I
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 0,00 0,00]
- korekty bledow podstawowych 0,00 0,00
5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00}
doptat udzialowcow
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
8. Wynik netto 480 828,12 377 653,30
a) zysk netto 480 828,12 377 653,30
b) strata netto 0,00 0,00}
c) odpisy z zysku 0,00 0,00]
I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 5678 646,79 10 504 500,09
1L Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu 5678 646,79 10 504 500,09

Sporzadzono: Bydgoszcz, dnia 25 stycznia 2014 roku

Data i miejsce sporzadzenia: Osoba sporzadzajaca:

INVENTI S. A.

Dyrektor ds. Finansowych

ul. Dworcowa 71, 85-003 Bydgoszcz A
NtleF; 65726:-%%11-22-232 Kaozimierz proreD
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3.2.

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci za rok obrotowy 2013

3.2.1. Informacje ogdine

3.2.1.1 Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 6.356.400,00 zt (sze$SC miliondw trzysta piecdziesigt sze$c tysiecy
czterysta ztotych) i jest podzielony na 63.564.000 (szescdziesigt trzy miliony piecset szeScdziesigt
cztery tysigce) akcji na okaziciela, w tym:

5.000.000 (pie¢ milionéw) akcji serii "A" - o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy)
kazda,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy ) akcji serii "B"- o wartosci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

2.750.000 (dwa miliony siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji serii "C"- o warto$ci nominalnej
0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

675.000 (szescset siedemdziesigt piec tysiecy) akcji serii "D" - o warto$ci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

825.000 (osiemset dwadziescia piec tysiecy) akcji serii "E' - o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

2.500.000 (dwa miliony piecset tysiecy) akciji serii "F" - o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesieC
groszy) kazda,

482.000 (czterysta osiemdziesigt dwa tysigce) akciji serii "G" - o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda,

2.000.000 (dwa miliony) akciji serii "H" - o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,
6.250.000 akciji serii "I" - o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesieC groszy) kazda,

619.264 (szeScset dziewietnascie tysiecy dwiescie szesc¢dziesiqt cztery) akcje serii "K" -
o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda,

601.137 ( sze$cset jeden tysiecy sto trzydziesci siedem) akciji serii "L" - o warto$ci nominalne;j
0,10 (dziesie¢ groszy) kazda,

3.179.599 (trzy miliony sto siedemdziesigt dziewiec tysiecy piecset dziewiecdziesigt
dziewiec) akciji serii "t" o warto$ci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

27.632.000 (dwadziescia siedem miliondw szescset trzydziesci dwa tysigce) akcji serii "M" -
o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

8.300.000 (osiem milionéw trzysta tysiecy) akcji serii "N” o wartosci nominalnej 0,10 zt
(dziesie¢ groszy) kazda.

3.2.1.2 . Struktura wtasnosci

liczba akell/ 9103w | i)\ ooine] fesbie glosgw
6 355 100 9,998%
6 301 000 9.913%
5 000 001 7.866%
3249 178 5,112%
42 658 721 67.111%
63 564 000 100,000%
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Mirostaw
Knocinski

Pawet Ratyniski

Pozostali

lobal
Energy
S.A.

3.2.1.3. Organy Spofiki

Zarzgd Spotki INVENTI S.A. na dzieh 21.03.2014r.

Prezes Zarzgdu - Tadeusz Kotosowski

Rada Nadzorcza Spotki INVENTI S.A. na dzieh 21.03.2014r.

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Mirostaw Knocinski

Lastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej — George P. Einstein
Cztonek Rady Nadzorczej - Ernest Bednarowicz

Cztonek Rady Nadzorczej — Waldemar Pejka

Cztonek Rady Nadzorczej - Maciej Zegarowski

Zmiany w Organach Spotki w 2013 roku

1.

24.06.2013 roku wygast mandat Wiceprezesa Zarzqdu Zdzistawowi Zachwiegji, od tego
czasu Emitent posiada Zarzgd jednoosobowy.

19.07.2013 roku zostata przyjeta rezygnacja z funkcji Cztonka Rady Nadzorcze] Wojciecha
Batusiewicza.

25.09.2013 roku stanowisko Zastepcy Przewodniczgcego Rady Nadzorczej objgt prof.
George P. Einstein, natomiast stanowisko Przewodniczgcego Radny Nadzorczej objat

Mirostaw Knocinski (wczesniej bedgc Cztonkiem Rady).
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3.2.2. Informacje o sytuacji majgtkowo-finansowej

3.2.2.1. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Bilans roku 2013 w poréwnaniu z rokiem 2012, zamknagt sie sumg bilansowg o ponad 4,4 min wyzszqg

niz w okresie odniesienia. Warto zaznaczyl, iz kapitaty wtasne Spobtki wzrosty o 4,8 min ztotych,

a aktywa obrotowe o 1,2 min w stosunku do roku poprzedniego. Przychody operacyjne w roku

2013 wyniosty 501 tys. ztotych i byty nizsze o 610 tys. zt w stosunku do roku 2012. Przychody

finansowe natomiast wzrosty o ok. 1,3 min zt w stosunku do analogicznego okresu roku

poprzedzajgcego. Zysk za 2013 rok wynidst 377.653,3 ztotych i pogorszyt sie o 21,5% w stosunku do
roku 2012.

Analizujgc powyzsze nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujgce fakty:

a)
b)

c)
d)

g

wartosci niematerialne i prawne Spotki utrzymaty sie na poziomie 2012 roku, a majgtek
trwaty Spotki wzrdst o 3,2 min zt, 1. 0 39,3% w stosunku do roku 2012;

W grupie majgtku obrotowego odnotowano wzrost o ok. 24% do roku 2012;

kapitat podstawowy ulegt istotnemu podwyzszeniu;

wskaznik rentownosci netto sprzedazy, liczony do przychoddw ogdtem utrzymat sie na
poziomie roku ubiegtego, co oznacza, iz podmiot utrzymat jeden z najwazniejszych
wskaznikdw na niezbednym poziomie;

wskaznik dzwigni finansowej wzrést w stosunku do roku 2012, dajgc zyskownos¢ kapitatu
wtasnego wyzszg od stopy zyskownosci majgtku, eliminujgc tak zwane zjawisko ,,maczugi
finansowej";

poroéwnanie wskaznikdw nie wskazuje na wystepowanie u Emitenta zaktdécen w
terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan;

zachowany jest wskaznik ,,ztotej reguty bilansowania”, ktory sprzyja utrzymaniu rownowagi

finansowej jednostki, gdyz zobowigzania nie ostabiajg ptynnosci finansowe;.

Reasumujgc powyzsze Zarzqd Spotki stwierdza, iz:

Spoétce nie zagrazajg mechanizmy zmierzajgce do obnizenia jej wartosci i dalszej
skutecznosci dziatania,

Zarzgd Emitenta jest przekonany, iz relacje pomiedzy wynikami ekonomicznymi roku 2013
do roku 2012 stanowi pozytywnq przestanke zarobwno dla Akcjonariuszy Spotki jak i samego
Emitenta, co do readlizacji strategicznych celdw przyjetych na przysztos¢, pomimo

niesprzyjajgcego otoczenia inwestycyjnego w branzy OZE w 2013 roku.
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3.2.2.2 Opis zdarzen o istotnym wptywie na dziatalnos¢ jednostki

Rok 2013 byt okresem negatywnym dla branzy odnawialnych zrédet energii. Gtdwnym czynnikiem
powodujgcym ten stan jest projektowana ustawa o odnawialnych zrédtach energii, ktérej kolejne
wersje projektowe zmieniajg fundamentalne zatozenia, szczegdinie dotyczqce systemow
wsparcia - ktérych znajomosc¢ jest niezbedna do okreslenia ekonomicznego uzasadnienia danej
inwestycji. Drugim problemem jest brak jednoznacznych informaciji, ktéra z gatezi energetyki
odnawialnej bedzie promowana.

Z powyzszych przyczyn Spotka przeprowadzita dywersyfikacje portfela projektéw, zwiekszajgc
swoje zaangazowanie w projekty farm fotowoltaicznych oraz energetyki wodnej.

Pomimo nieprzyjoznego okresu dla energetyki odnawialnej, Spdtka cieszy sie  duzym
zainteresowaniem podmiotéw zardbwno branzowych jak i finansowych, co doskonale widoczne

jest w strukturze akcjonariatu.

Przygotowania projektéw inwestycyjnych OZE
e W pierwszym kwartale 2013 roku Emitent uzyskat dostep do mozliwosci projektowania farm
wiatrowych na turbinie G128 o mocy 4,5 MW produkowanej przez GAMESA EOLICA S.L.,
poprzez podpisanie umowy o zachowaniu poufnosci zawierajgcej zapisy dotyczgce
wspotpracy (EBI 13/2013 z dnia 05.03.2013 1.).

e Uzyskano réwniez dostep do nowoczesnych systemdw fotowoltaicznych poprzez umowe
z SUNGEN Power GmbH (EBI 1/2013 z dnia 8.01.2013r.).

e Podpisano umowe ramowq ze spotkg Topo Wind Energia S.A., ktéra wyznacza zasady
wspotpracy przy realizacji farmy wiatrowej o mocy 60 MW oraz farmy Fotowoltaicznej o
mocy 4 MW.

e Zakup 60 udziatdw (60% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu) spdtki Hydropower Sp. z 0.0.
posiadajgcej 100% spotki MEW Dobroszow Sp. z 0.0., ktdra jest spdtkg celowq realizujgca

projekt elektrowni wodnej o mocy 1,2 MW.

e Prowadzenie prac nad rozwojem projektéw farm wiatrowych w powiecie koszalinskim oraz

kartuskim.

e Objecie 60% udziatow spotki celowej DEVELOPMENT- WIND ENERGY Sp. z o0.0., ktérej

zadaniem jest wznoszenie budowli oraz wykonywanie infrastruktury farm wiatrowych.
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e Wspdtpraca z spdtkg Generator OZE Sp. z o0.0., kiéra jest spdtkg ukierunkowang
na pozyskiwanie produktow finansowych niezbednych do realizacji inwestycji OZE

prowadzonych przez Inventi S.A.

e Spotka zawarta list intencyjny ze spdtkg Farma Wiatrowa Centrum N Sp. z 0.0. (EBI 15/2013
z dnia 12.03.2013 r.) zyskujgc mozliwos¢ wspotpracy przy nowoczesnych hybrydowych

turbinach o pionowej osi obrotu.

Uzyskanie koncesji na obrot energiq elektryczng
e |l kwartale 2013 roku Spoétka ofrzymata od Prezesa Urzedu Regulacii Energetyki koncesje
na obrdt energig elekiryczng na obszarze catego kraju. Udzielona koncesja dotyczy okresu
od 1 stycznia 2014 roku do 31 grudnia 2023 roku.

Pozyskania strategicznych kooperantéw branzowo-finansowych
e Spotka prowadzi rozmowy z chinskim koncernem North China Power Engineering (NCPE)

dotyczgce finansowania oraz wspodlnej realizaciji farm wiatrowych oraz fotowoltaicznych.

e Rozpoczeto wspdtprace z Global Energy S.A. poprzez podpisanie porozumienia a
nastepnie umowy inwestycyjnej. Akfualnie prowadzone sg zaawansowane rozmowy

dotyczgce wspdlinego dziatania w obszarze obrotu energiq.

Budowa relacji z podmiotami wyspecjalizowanymi w zakresie nowoczesnych dziedzin energetyki

e Drzieki wspdtpracy z International Enterprise Singapore, INVENTI S.A. nawigzano kontakt

Singapore Buisness Federation, co daje olbrzymie mozliwosci w budowaniu potgczen
kooperacyjnych z firmami singapurskimi.

¢ Umowa zawarta pomiedzy Emitentem, a Einstein Energy Systems Institute LLC (EBI 63/2013)

umozliwia dostep do czotowych amerykanskich firm energetycznych.

3.2.2.3. Przewidywany rozwdj INVENTI S.A.

INVENTI S.A. w przyjetej strategii zamierza realizowac¢ nastepujgce kierunki rozwoje:
a) farmy wiatrowe
Celem Emitenta jest rozbudowa posiadanego portfela projektéw farm wiatrowych
do wielkosci ok. 300 MW, na ktory sktadac sie majg zréznicowane projekty zaréwno

pod wzgledem mocy jak i zaawansowania.
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b)

rozwoj instalacji ogniw fotowoltaicznych

Doprowadzanie do pozwolenia na budowe projektow farm fotowoltaicznych o tgcznej
mocy ok. 15 MW.

rozwdj energetyki wodnej

Realizacja projektu elekirowni wodnej Dobroszow 1,2 MW.

obroét energig

zbudowanie strategii i uruchomienie obrotu energiq elekiryczng na rynku hurtowym do
konca 2014r.

rozwiniecie z kooperantami branzowymi projektéw energetycznych w zakresie energetyki

konwencjonalnej.

3.2.2.4. Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Emitenta z innymi

podmiotami

10% udziatoéw spotki Agrowind Sp. z 0.0., ktdra realizuje projekt farmy wiatrowej o mocy 100
MW w powiecie bytowskim;

80% udziatdéw PV MAKER Sp. z 0.0.. PV MAKER Sp. z 0.0. jest spdtkg celowqg do realizacji
przedsiewzie¢ zwigzanych z fotowoltaikg;

60% udziatow w spodtce Hydropower Sp. z 0.0., ktora posiada 100% udziatdw w spotce MEW
Dobroszéw Sp. z 0.0., posiadajgcej projekt elektrowni wodnej ,,Dobroszéw” 1,2 MW;

60% spotki DEVELOPMENT — WIND ENERGY Sp. z o.0., ktérej celem jest realizacja zadan
budowlano-instalacyjnych;

99% udziatdw w spdtce Farmy Wiatrowe ,Kaszuby” Sp. z 0.0., redlizujgcej projekty farm

wiatrowych w powiecie kartuskim i koszalinskim;

Spoétka utworzyta mozliwos¢é dokonania powigzan kapitatowych z podmiotami zagranicznymi

i krajowymi, ktére majgc podobng strategie dziatania gotowe sq utworzy¢ z INVENTI S.A., w

ramach przejecia czesci akcji objetych lock outem publicznym, powigzania kapitatowe

pozwalajgce

na prowadzenie i finansowanie projektéw bedgcych w portfelu INVENTI S.A. Spotka liczy na takie

powigzanie wzajemne, ktdére doprowadzi z jednej strony zapewnienia, w wyniku tej kooperaciji

bezpieczenstwa finansowego w zakresie planowanych projektdw, z drugiej zas powigzania

wartosci zawartych w know-how INVENTI S.A. i partnerdw, tak aby rozwing¢ innowacyjne projekty

energetyczne na polskim rynku.
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3.2.3. Czynniki ryzyka
3.2.3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciq Emitenta

Ryzyko wynikajgce ze specyfiki dziatalnosci Emitenta

INVENTI S.A. jest Spotkq, ktérej dziatania koncentrujg sie na rynku energetycznym i zwigzane
sg gtdwnie z realizacjq projektdw z dziedziny energii pozyskiwanej z odnawialnych zrédet oraz
racjonalizaciji jej zuzycia. Spdtka prowadzi takze ustugi doradczo-consultingowe zwigzane z
rynkiem energii w Polsce. Istnieje ryzyko zwiqzane ze specyfikg branzy, w ktérej dziata Spdtka.
Wysoka innowacyjnosc, szybko zmieniajgce sie technologie oraz warunki rynkowe mogq sprawic,
ze Emitent bedzie miat tfrudnosci z przystosowaniem sie do nich, a prowadzone dziatania mogg
okazac sie niedostatecznie innowacyjne, aby zrealizowa¢ zatozenia strategii, ktérych celem jest
osiggniecie stabilnego wzrostu wynikéw oraz wartosci Spofki.

Zarzgd Spoftki zaznacza, ze INVENTI S.A. realizuje projekty, w zakresie ktdrych Spotka posiada
specjalistyczny know-how, odpowiednie przygotowanie oraz narzedzia niezbedne do ich
prowadzenia. Emitent korzysta takze z doswiadczenia i wysokich kompetencji kadry pracowniczej
oraz kadry wspdtpracujgcych podmiotdw gospodarczych, zdolnych do wspdlnej realizacii

planowanych zamierzen.

Ryzyko zwigzane z procesem uzyskania pozwolen

Dziatalno$¢ Spotki opiera sie w znacznym stopniu na realizacji projektow z zakresu energetyki
odnawialnej, w readlizacji ktérych niezbedne jest uzyskanie pozwolen, w tym: warunkéw
przytgczenia do sieci energetycznej, decyzji srodowiskowych oraz pozwolen na budowe. Istnieje
ryzyko, ze wymagane prawem pozwolenia zostang uzyskane ze znacznym opdznieniem lub ich
wydanie nie bedzie moZliwe. Moze to spowodowacl przesuniecie realizacji projektu w czasie
lub w skrajnym przypadku uniemozliwi¢ jego ukonczenie.

Powyszsze ryzyko jest uzaleznione od wielu czynnikdw, w tym:

e decyzji Srodowiskowej, ktéra jest wydawana na postawie raportu oddziatywania
na Srodowisko opierajgcego sie na wykorzystaniu informacji dotyczgcych wymaganych
procedur, a takze uregulowan prawnych i technologii,

e projektu z warunkami zabudowy, opracowywanego zgodnie z prawem budowlanym
i miejscowym planem zagospodarowania przestrzennego, w szczegdlnosci regulacjami
dotyczgcymi BHP, higieny, warunkdw geodezyjnych i zabezpieczenh przeciwpozarowych,

e Urzedu Regulacji Energetyki (URE) wydajgcego koncesje na produkcje i sprzedaz energii

elekirycznej po zwrdceniu sie z odpowiednim wnioskiem przez zainteresowanego,
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e wniosku o pozwolenie na budowe, ktéry moze by¢ ztozony po zgromadzeniu wszystkich
stosownych dokumentow.

Podstawowym czynnikiem niwelujgcym omawiane ryzyka jest posiadane doswiadczenie
0sob zarzqgdzajgcych Spdtkg. Kadre Emitenta tworzy zespdt specjalistow, posiadajgcych

specjalistyczng wiedze z tego zakresu.

Ryzyko zwigzane z procesem pozyskania inwestorow

Specyfika dziatania Emitenta wigze sie z przygotowywaniem terendw pod realizacje projektow
zwigzanych z odnawialnymi zrodtami energii. Zadaniem Spotki jest pozyskanie terenu zgodnego
z wszelkimi wymogami formalnymi oraz spetniajgcego wymogi uwarunkowan srodowiskowych,
niezbednych podczas realizacji tego typu inwestycji. Obecny model biznesowy Emitenta zaktada
zatozenie spotki celowej, bedgcej wtasnoscig INVENTI S.A., ktéra prowadzi dziatania w celu
uzyskania tytutu prawnego do ziemi, przeprowadzenie badan dotyczgcych uwarunkowan
srodowiskowych oraz uzyskania zezwoleh dotyczgcych mozliwosci przytgczenia do sieci
energetycznej. Dziatania te sg czasochtonne oraz kapitatochtonne. Istnieje ryzyko, ze nawet
w przypadku zakohczenia pomyslnie samego procesu pozyskiwania lokalizacji oraz wymaganych
pozwolen, Spdétka nie znajdzie inwestora zainteresowanego kupnem tego typu inwestyciji. Nie
mozna takze wykluczyC ryzyka, ze oferowana przez potencjalnego inwestora cena bedzie
znacznie nizsza od zaktadanej ceny sprzedazy, tym samym nie mozna wykluczye, ze wptywy ze
zbycia inwestycji bedq nizsze od naktaddw poniesionych na jej realizacje.

W ocenie Emitenta materializacja powyzszego ryzyka jest mato prawdopodobna, poniewaz
aktualnie rynek energetyczny wykazuje wysokg chtonno$¢ na gotowe projekty w zakresie
energetyki wiatrowej, w celu uzyskania zréodet zielonych certyfikatdw na takim poziomie, by nie

narazac sie na konsekwencje kar.

Ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow i inwestorow

W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent zawiera umowy, na podstawie ktdérych realizuje
kompleksowe projekty z zakresu OZE (odnawialnych zrédet energii), obejmujgce przygotowanie
inwestycji w postaci farmy wiatrowej lub instalacji fotowoltaicznych. INVENTI S.A. uzyskuje
znaczqcg czes¢ przychoddw sprzedajgce udziaty w spdtkach celowych lub prawa do realizacii
okreslonej inwestyciji wraz z dokumentacjq i pozwoleniami. Umowa realizacji projektu na zlecenie
okreSlonego inwestora moze zawierac¢ zapisy uzalezniajgce wynagrodzenie Spotki od zakonczenia

okreSlonego etapu inwestycji, moze takze okresla¢ maksymalny termin zaptaty za wykonane
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Zlecenie. Rowniez sprzedaz udziatdw w spodtce celowej moze byC zwigzana z odroczeniem
terminu ptatnosci z uwagi na koniecznos¢ uzyskania finansowania przez nabywce.

Istnieje ryzyko, ze kontrahenci nie bedg w stanie terminowo uregulowac¢ naleznosci wzgledem
Emitenta, co moze negatywnie wptyngc¢ na jego wyniki finansowe. Ponadto, moze to prowadzi¢
do pogorszenia ptynnosci finansowej Spotki, obnizenia sprawnosci jej funkcjonowania, a takze
wigzac sie z koniecznoscig utworzenia rezerw. Z uwagi na znaczgcg warto$¢ jednostkowg ww.
umow, brak sptywu Srodkdw pienieznych do Spdtki moze utrudni¢ lub w skrajnym wypadku
uniemozliwi¢ realizacje pozostatych projektow Emitenta.

Zarzqd Spodtki zaznacza, ze Emitent na biezgco monitoruje stan naleznosci oraz doktada staran,
aby wspotpracowac z wiarygodnymi i rzetelnymi inwestorami. Nie ma jednak mozliwosci

catkowite] eliminacji powyzszego ryzyka.

3.2.3.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnosé

Ryzyko zwigzane z konkurencjq

W zwigzku z tym, ze rynek odnawialnych zrédet energii jest branzg perspektywiczng i rozwija sie
bardzo szybko, mozna spodziewac sie nasilenia konkurencji dla Emitenta. Sprzedaz energii
elektrycznej ze zrédet odnawialnych odbywa sie na preferencyjnych warunkach, poniewaz
nabywca z urzedu (zgodnie z ustawqg Prawo energetyczne) jest zobowigzany kupi¢ kazdg ilos¢
wytworzonej energii. Niemniej jednak, powstawanie konkurencyjnych dostawcdw prgdu, takich
jak elekirownie konwencjonalne, elektrownie biogazowe lub inne OZE moze spowodowad
zwiekszenie podazy prgdu. Sytuacja taka skutkowac moze spadkiem cen energii, CO - pomimo
obowigzku odkupu energii — wptynie niekorzystnie, na wielko$S¢ osigganych przez Emitenta
zaktadanych przysztych przychoddw. Konkurencije dla Emitenta stanowiqg inni producenci energii,
przede wszystkim wyspecjalizowane duze elekirownie, produkujgce najtanszg energie
elektrycznq, wykorzystujgc gtébwnie paliwa kopalne, ale réwniez zaktady wytwarzajgce energie ze
zréodet odnawialnych. Na dzieh dzisiejszy konkurowanie z duzymi podmiotami jest bardzo trudne,
gdyz podmioty te kontrolujg rynek. Jednak przepisy dotyczgce statego zwiekszania udziatu energii
odnawialnej w ogdle produkowanej energii czyniq tych producentéw waznym partnerem,
zainteresowanym wspodtpracg w zakresie skupowania zielonych certyfikatow.

Kolejnym zagrozeniem sq zagraniczne koncerny, posiadajgce duze dos$wiadczenie branzowe
oraz znaczne nadwyzki gotodwkowe, ktére mogg planowac¢ ekspansje na rynek polski. Moze to
mie¢ negatywny wptyw na konkurencyjnos$¢ Spotki, mozliwose pozyskiwania przez nig nowych

klientdw oraz wysokos¢ realizowanych marz.
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Spotka, biorgc te zagrozenia pod uwage, na biezgco monitoruje rynek energetyki wiatrowej,

jak réowniez wspotpracuje w zakresie swoich projektdw z koncernami zagranicznymi.

Ryzyko obnizenia sktonnosci bankéw do udzielenia finansowania na projekty zwigzane
z odnawialnymi zrédtami energii

Projekty energetyczne to przedsiewziecia przede wszystkim czasochtonne i kapitatochtonne.
W zwiqgzku z planami zwiekszania skali dziatalnosci, Emitent planuje w przysztosci finansowac swojg
dziatalnos¢ wykorzystujgc kapitaty obce. Istnieje ryzyko wystgpienia niekorzystnych zmian w
branzy energetycznej, ktére mogq spowodowac, ze instytucje kredytowe bedg mniej chetnie
podchodzity do tego typu przedsiewzie¢. Rowniez wzmozony popyt na kredyty finansujgce
przedsiewziecia energetyczne moze by¢ powodem zaostrzenia kryteriow jego udzielania lub
wzrostu marz. Przyczyni¢ sie to moze do zwiekszenia trudnosci w uzyskaniu finansowania przez
INVENTI S.A. bgdz wydtuzenia czasu, ktory potrzebny jest do jego otrzymania. Emitent jest zdania,
ze zwiekszajgca sie konkurencja na rynku miedzybankowym bedzie wptywac na zwiekszenie

dostepnosci finansowania dtuznego oraz przyspieszanie procesu zwigzanego z jego otrzymaniem.

Ryzyko zwigzane z regulacjami na rynku energii elekirycznej

Rynek Odnawialnych Zrédet Energii i rynki z nim powigzane sq regulowane ustawowo. Ewentualne
zmiany w przepisach prawnych mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Emitenta. Spotka jest w duzym
stopniu zalezna od polityki energetycznej rzqgdu i prawa polskiego, w szczegdlnosci od aktéw
prawnych takich jaok: prawo energetyczne, prawo budowlane, prawo ochrony Srodowiska,
ustawa o ochronie przyrody.

Zmiana tych aktéw prawnych moze miec istotny wptyw na dziatalnos¢ i wyniki Spotki. Zaostrzenie
regulacji moze przyczyni¢ sie do koniecznosci zdobycia przez Emitenta nowych uprawnien
i pozwolen oraz doprowadzic do wydtuzania procedur uzyskiwania pozwolen, natomiast
deregulacja w tym obszarze zwieksza ryzyko pojawienia sie nowych konkurentéw. Zmiany

te pozostajg poza kontrolg Spotki.

3.2.3.3. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym oraz papierami wartosciowymi Spotki

Ryzyko niedostatecznej ptynnosci i wahan ceny akcji
Kurs akcji i ptynnos$¢ akcji spdtek notowanych na NewConnect zalezy od iloSci oraz wielkosci
Zlecen kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestoréow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego

ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akcji
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Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnic, ze inwestor nabywajgcy akcje bedzie mogt je zbyc

w dowolnym terminie po satysfakcjonujgcej cenie.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na rynku NewConnect akcji Emitenta
Zgodnie z § 12 Regulaminu Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z obrotu:
1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie
od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkdw,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,
3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku Srodkdw w majgtku emitenta na zaspokojenie
kosztow postepowania,
4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.
Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:
1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalnos¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacii tych instrumentow,
4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu
upadtosci emitenta, obejmujqcej likwidacje jego majagtku, lub postanowienia o oddaleniu
przez sqd wniosku o ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majgtku emitenta
na zaspokojenie kosztdw postepowania.
Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instfrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesic obrét tymi instrumentami finansowymi.
IZgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu instrumenty
finansowe Emitentaq, jezeli ten nie wykonuje obowigzkdéw cigzgcych na emitentach notowanych
na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w szczegdlnosci
obowigzki informacyjne.
Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, na zgdanie Komisji
Organizator ASO wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje instrumenty finansowe, w przypadku
gdy obrdt nimi zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu
obrotu lub bezpieczehstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
powoduje naruszenie infereséw inwestorow. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka
sytuacja moze zdarzy<¢ sie w przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich

akcji notowanych na NewConnect.
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Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzyC sie w przysztosci

w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.

Ryzyko zwigzane z mozliwosciq natozenia na Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego kar
administracyjnych

Emitent zobowigzany jest do realizacji obowigzkéw wynikajgcych z ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentdow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U.09.185.1439 j.t) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
0 obrocie instrumentami finansowymi. Zaniechania Emitenta w zakresie wskazanych wyzej ustaw,
w szczegolnosci obowigzkéw informacyjnych wynikajgcych z Ustawy o ofercie, skutkowaé mogqg

natozeniem przez KNF kary pienieznej w wysokosci do 1.000.000 zt.

3.2.4. Informacje dodatkowe

3.2.4.1. Opis wykorzystania przez Emitenta wplywow z emisji do chwili sporzqgdzenia sprawozdania
z dziatalnosci

INVENTI S.A. wptywy z emisji akcji przeznaczyta przede wszystkim na finansowanie biezgcej

dziatalnosci w zakresie realizowanych projektow, nadajgc im stosowng wartos¢ handlowq.

3.2.4.2. Okreslenie liczby akcji Emitenta bedqgcych w posiadaniuv oséb zarzgdzajgcych
i nadzorujgcych Emitenta

Tadeusz Kotosowski Prezes Zarzgdu 750 000
Mirostaw Knocinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 6 355 100
Maciej Zegarowski Sekretarz Rady Nadzorczej 250 000
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3.3. Opinia biegtego rewidenta o badanym sprawozdanivu finansowym za rok
obrotowy 2013, obejmujagcy okres od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013
roku

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla INVENTI S.A. w BYDGOSZCZY ul. Chotoniewskiego 46

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego jednostki INVENTI S.A.
z siedzibg w 85-127 BYDGOSZCZ ul.CHOLONIEWSKIEGO 46 , na ktére skiada sie:

* wprowadzenie do sprawozdania finansowego:

* bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2013r. ktéry po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka sie
suma: 17 673 325,70 zt;

e rachunek zyskoéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013r. do 31.12.2013r. wykazujgcy
zysk/strate netto w wysokosci: 377 653,30 zt;

* zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013r. do
31.12.2013r.

e rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013r do 31.12.2013r.

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej/lub innego organu nadzorujgcego
jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie
z dziatalnosci  spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994r.
o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U z 2013r., poz. 330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Moim zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie ijasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki oraz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzgdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow w
Polsce,
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Badanie sprawozdania finansowego zaplanowatam i przeprowadzitam w taki sposob, aby
uzyskac¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgcg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczeg6lnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie — W przewazajgcej mierze w sposéb
wyrywkowy - dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte w spra-
wozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Moim zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
jednostki na dzien 31.12.2013r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013r.
do 31.12.2013r.,

b) zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne =z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy/statutu jednostki.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
$g z nim zgodne.

Irena Kwiecinnska nr 2130
Imig i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu:
AUDYT Kancelaria Biegtego Rewidenta

Solec Kujawski ul. Bukowa 46

Solec Kujawski

Y < FEyNes~yg--
- y 4 i
ETFGLy REWIBENT S
/Y 9 —’/ ' \.‘//H.
4 Gt 0) Pl
grlrena Ruwieciriskq 86-
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3.4. Raport biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy 2013, obejmujgcy okres od 1 stycznia 2013 do 31 grudnia 2013 roku

Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki INVENTI S.A.
z siedzibg w Bydgoszczy, ul. Chotoniewskiego 46
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013
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.............. - Raport z badania sprawozdania finansowego za 2013r.

Czes¢ ogdlna

Jednostka dziata na podstawie statutu sporzadzonego, w formie aktu notarialnego w dniu
11.05.2001 r. Repertorium nr A.NR 3481/2001 i Akt Notarialny z dnia 10.07.2001 REP. ANR
4914/2001 , oraz 17.11.2005 r. REP.A.NR 11474/2005 przyjeto tekst jednolity.

. Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2.

5a.

Ponadto jednostka posiada nastepujace dokumenty legalizujgce jej dziatalnos¢:

a) aktualny wpis do rejestru przedsiebiorcow w KRS pod numerem 0000044204

z dnia 03.02.2014 r. w Krajowym Rejestrze Sgdowym Sgdu Rejonowego w Bydgoszczy
b) numer identyfikacji podatkowej NIP 6762194632.

¢) numer identyfikacyjny Regon 356313890

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki, wynikajgcym z umowy/statutu i wpisu

do wiasciwego rejestru jest:

INVENTI S.A. dziata na rynku energii. Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ na prowadzeniu
Projektow z zakresu Odnawialnych Zrodet Energii /OZE/ w obszarach energetyki wiatrowej,
fotowoltaicznej i wodnej. Istotnym elementem dziatalno$ci Emitenta jest doradztwo w zakresie
korzystania z uwolnionego rynku energii oraz wykonywanie audytéw energetycznych zwigzanych
z potencjalnym wdrazaniem innowacyjnych technologii, a takze prowadzeniem projektéw

energetycznych.

Poza wymienionym w punkcie 3 przedmiotem dziatalnosci okreslonym w uregulowaniach
prawnych, jednostka nie prowadzita w roku sprawozdawczym dziatan wykraczajgcych poza

umowe/statut:

Wedlug stanu na dzien bilansowy nie wystepowaly n powigzania z innymi jednostkami (jednostkg
dominujgcg, znaczgcego inwestora, jej jednostkami  zaleznymi,  wspoizaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi sie wraz z jednostkg pod wspéing kontrolg,

a takze wspolnikami jednostki wspoizaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

Stosownie do ustalen z punktu 5 badana jednostka jest/nie jest jednostkg sprawujaca kontrole
nad inng jednostkg i nie ma obowigzku sporzgdzenia skonsclidowanego sprawozdania

finansowego grupy kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).

Organy jednostki przedstawiajg sie nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy sprawy jednostki na podstawie
bezterminowych uméw o prace, zawartych przez Rade Nadzorcza:
Pan Tadeusz Kotosowski - Prezes Zarzadu

Pani Barbara Owocka- Turowska - Prokurent

Do dnia zakoriczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.
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b/ Rada Nadzorcza zgodnie z art. 216 Ksh, w SA — art. 386 Ksh), funkcjonowata w sktadzie:
Pan Mirostaw Knocinski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan prof. George Einstein Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pan Ernest Bednarowicz Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Zegarowski Cztonek Rady Nadzorczej

Do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
7. Gtownym ksiegowym jednostki jest Pan Kazimierz Toporek od dnia 01 czerwca 2007 roku

8. Kapitaly wiasne ksztattujg sie nastepujgco:

Stan na dzien Stan na dzieri

Wzt bilansowy b r. bilansowy p r.
Kapitat (fundusz) wlasny 10 504 500,09 5678 646,79
Kapitat (fundusz) podstawowy 2323 200,00
Nalezne wptlaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 6 356 400,00
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) 1250 000,00
Kapitat (fundusz) zapasowy 341171147 1 265 883,35
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 358 735,32
Zysk (strata) z lat ubiegtych 358 735,32
Zysk (strata) netto 377 653,30 480 828,12
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (w .ujemna)

Struktura akcjonariatu  Spotki

na dzien badania bilansu,

posiadajacych co najmniej 5 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

ze wskazaniem akcjonariuszy

e tezba | ne | agiatw | adsatw
Udziatowiec / Akcjonariusz ug;?a‘:sd;rl‘);i';ji glos6w kapitale og6inej l'iczbie

podstawowym gloséw

Mirostaw Knociriski 6355100 6355100 10,00 10,00
CDE S.A. 6301000 6301000 9,91 9,91
Pawet Ratyriski 5000001 5000001 7,87 7,87
Global Energy S.A. 3249178 3249178 511 511

Pozostali 42658721 42658721 67,11 67,11

Razem 63564000 63564000 100,00 100,00
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Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

10.

1.

12.

14.

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie
z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) zgodnie z ksiggg udziatéw (akcji) prowadzong wedtug wymagan art. 188 Ksh (w S.A. art. 341
Ksh — tekst jednolity: Dz. U. z 06.09.2013r., poz. 1030),

c) jestw catosci optacona gotéwka (aportem), zgodnie z art. 167 § 1 pkt. 2 Ksh (w S.A. art. 306
i 309 Ksh),

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 154 Ksh (w SA art. 308 Ksh),

Do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany struktury wiasnosci w kapitale podstawowym

Uchwatg Zgromadzenia Wspéinikéw/Rady Nadzorczej do obowigzkowego w $wietle art. 64
ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66
ustep 4 u o r - wybrany zostat podmiot audytorski AUDYT Kancelaria Biegtego Rewidenta z
siedzibg w Solcu Kujawskim, Bukowa 46 wpisany pod numerem 304 na liste podmiotow
uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg z dnia 04.11.2013 r zawarta w wykonaniu uchwaly
z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki w okresie od 05.02.2014 r do 05.03.2014 r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Irena Kwiecinska (nrrej.2130 ) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z p6zn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy byto zbadane przez podmiot audytorski AUDYT
KANCELARIA BIEGLEGO REWIDENTA i otrzymato opinie bez zastrzezen.

Zysk bilansowy uchwatg przeznaczono na fundusz zapasowy.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,a” ustawy o rachunkowosci — jednostka jako podlegajaca
rejestracji w KRS - ztozyta wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS
0000044204 w dniu 22.11.2013 r.

- zgodnie z art. 70 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci — jednostka jako niepodlegajaca
przepisom KRS, nie majgca obowigzek - przesytania do ogtoszenia w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym/Monitorze Spoétdzielczym.

.- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992r. ziozone w Urzedzie Skarbowym w dniu

28 czerwca 2013 .

Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaty zamknigte w dniu 31.12.2013 r. w sposéb
wytgczajgcy mozliwos¢ dokonywanie zapiséw ksiegowych w zbiorach tworzgcych zamkniete
ksiegi rachunkowe.
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15.

16.

17

18.

Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane przez Zarzad i osobe
Sporzadzajgcy, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, skiada sie z:

a) wprowadzenia do Sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2013r,, z suma aktywow i pasywow 17.673.325,70 zt
¢) rachunku zyskéw i strat wykazujacego za rok obrotowy  wynik finansowy  (+-)
+377.653,30 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeptywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informacji i objagnien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji
niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, zlozyt w dacie
zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczace m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

C) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilosciowe
i jakosciowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

Niniejszy raport zostat opracowany przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej
dokumentacji robocze;j, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,
Z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci | zgodnosci, w tym pozyc;ji
dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami
ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutéw publiczno - prawnych iich zgodnosci z danymi deklarowanymi
przez badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikéw

osiagnietych w latach 2011 - 2013.

1. Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczeg6Inienie fwcka % e % — % l % I %
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12
AjAktywa trwake 11535,9| 65,1 82815 @26 883,00 780 32545 139,3 2701,0 130,6
|.fWartosci niematerialne i prawne 125,0 07 125,0 09 125,0 11 100,0 100,0
I1JRzeczowe aktywa trwale
11N aleznos ci diugote rinowe 8 866,0 50,1 8 090,0 61,1 8700,0 768 77,0| 109,6 166,0) 101,9
1.JOd jednostek powigzanych 1166,0 66 1000,0 7.6 1000,0 88 166,01 116,6 166,01 116,6
IV.Jinwestycje diugoterminowe 25449 14,4 66,5 05 10,0 0,1 24785 38&9,8 2535,0| 25577,2
a)jw jednostkach powiazanych 420 02 40 00 10,0 o1 38,0[ 10820 20| 4216
v, [Diugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 6177,4 34,9 49511 37,4 24%,8 220 1226,3| 1248 3678,6| 247,2
|.apasy
11N aleznosci krétkoterminowe 3076,2 17,4 1952,0 14,8 171,0 15 11243 1576 2905,3] 1799,3
4 [y znosci odjesnostek A . D P S
[powiazanych
I finwes tycje krétk oterminowe 450,9 25 1256,9 95 183,6 17 (805,9)] 359 262,3| 23,0
a)w jednostkach powiazanych 320,0 1,8 320,0 30,0
IVJK ré& ote minowe roziczenia m/d 2650,3 15,0 1742,3 13,2 2139,2 189 908,0| 152,1 51,1 12,9
Aktywa razem 17 113,3| 100,0 13232,5| 100,0 1133%,7| 100,0 44808 13,9 6379,6] 15,3

Graficznie aktywa przedstawiajg sie nastepujgco:

Aktywa w latach

(warto$éw tys.zt)
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Wyszczeg6Inienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu ud ziatu 2013/2012 2013/2011
2 3 4 3 4 5 6 9 10 1" 12
Kapitat (fundusz) wiasny 10 504,5 5,4 5678,6 429 3647,8 322 4825,9] 18,0 685%,7| 288,0
.|Kapital (fundusz ) podstawowy 6 356,4 36,0 2323,2 17,6 16%8,2 150 4033,2) 27,6 4658,2| 3743
N alezne wptaty na kapitat
Il Ipodstawowy (wielkoé ¢ ujemna) (300,0) (26) 300,0
n U.&Idy (akcje)wtasne (wielko$ ¢ 1250,0 94 (1250,0)
upmna)
{Kapital (fundusz ) zapasowy 34117 19,3 12659 96 188,3 16,6 21458| 269,5 157,51 181,1
V. K apital (fundusz )z aktualizacj
Twyceny
[Pozostale kapitaly (fundusze)
' e 358,7 27 (358,7)
JZysk (strata) z latubie glych 358,7 20 358,7 32 38,7 100,0
1. §Zysk (strata) netto 7,7 21 480,8 36 6,6 01 (103,2)( 785 371,0 5695,0
dpisy z zysku nettow ciqgu
IX.Jrok u obrotowe go (wielko§é
ujemna)
Zobowiazani i rezerwy na
g , i 7 553, f 7685, 7.8 1
[ obowiazania 7 168,8 40,6 553,9 57,1 685,9 6 (385,1), 949 (517,1) 933
.JRezerwy na zobowiazania
.fZobowiazania dugoterminowe 116,1 09 778,1 69 (116,1) (778,1)
JWobecjednostek powigzanych
.[Zobowiazania krétkoter minowe 1008,8 57 1277,8 97 33,8 30 (268,9), 790 671,0] 29,6
JWobecjednostek powigzanych
|Razliczenia migdz yokres owe 6 160,0 A,9 6 160,0 46,6 6 570,0 58,0 100,0 (410,0), 938
Pasywarazem 17 673,3( 100,0 13 232,5| 100,0 11333,7] 100,0 4440,8| 13,6 6339,6| 15,9
Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastepujgco:
. — e e s e = S o =

Pasywa w latach
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Graficznie zmiany w aktywach

i pasywach przedstawiajg sie nastepujgco:

Majatek i zrédta finansowania
(warto$¢é w tys.zt)

20 000
18000 | - - - . T e i et Il Kapitst oboy
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12000 f - - - - - - - - ESSY )

10 000 4
8000
6 000

[ Kapitat (fundusz)
wasny

400 D Aktywa ogétem

2 000

2013 2012 2011

\ lata

Zgodnie z powyzszymi danymi wynikajgcymi z bilansu analitycznego na sytuacje badanej jednostki
istotnie wptywajg nastepujgce aspekty:
a) aktywa trwate stanowig 65,1 % catego majatku jednostki,

b) inwestycje dfugo terminowe wzrosty o 2 477 483,47 zt. w stosunku do roku ubiegtego;

d) w grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 1.226,3 tys. zt (124,8% do roku 2012), ktéry
obejmuje gtéwnie:

- wzrost naleznoSci krétkoterminowych o 57 ,6 .% w stosunku do roku ubiegtego, ktory jest
rezultatem zwigkszenia sprzedazy wyrobéw i ustug w ostatnim kwartale roku 2013

¢) w pasywach bilansu uwage zwraca wzrost kwotowy w przedziale 3 lat kapitatéw wiasnych
04.825,9 tys. zt (185,0 %).

W zwigzku z powyzszym udziat kapitatéw wiasnych w finansowaniu mayjagtku jednostki na dzien
bilansowy wyniést 59,4.% w stosunku do ogoinej sumy aktywéw, co wplywa korzystnie na
stabilnosc¢ finansowg badanej jednostki:

f) kapitat podstawowy zostat zwigkszony o 4 033 200 zfotych w 2013 roku poprzez emisje
kolejnych serii akcji oraz postanowienie o wydania prawa poboru w wysokosci 100 % kapitatu
podstawowego

9) Jjedng z wigkszych pozycja kapitatu wtasnego 19,3% pasywow jest kapitat zapasowy;

h) zobowigzania krétkoterminowe ulegty obnizeniu o 268,9 tys. w stosunku do roku 2012 . zostaly
sptacone pozyczki, rozliczone wptaty na akcje oraz wyptacone wynagrodzenia
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

Rachunek zyskow i strat wskazuje na osiggniecie w roku obrotowym dodatniego wyniku finansowego

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie o % it % twols % [ % I %
wo wo wo
udziatu udziatu | udziatu 20132012 20132011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 | 12
A.|Dziatalno$¢ podstawowa
|Przychody netto ze | | |
1.Jsprzedazyi zréwnane znimi, 501,1 141 1111,8 40,3 86,2/ 15,1 (610,7)‘ 451 414,9| 581,3
wtym:
2.JKoszt wiasny sprzed azy 1 723,3‘ 54,2 14578 64,1 362,0 64,3 265,5/ 118,2 1361,3| 476,1
3.]Wynik na sprzedazy (12222)] (346,0)| (2758) (8762)| 353,2 (946,5)| 4432
B.JPozostak dzatalno$¢ operacyjna
Jrozostak przychody 1358 38 60,9 2,2 836 147 75,0 2232 52,2| 162,4
| _Joperacyine
2.JPozostak koszty operacyjne 143,6 4,5 808,5 35,5 152,8 271 (664,9) 17,8 (9,2) 94,0
= ] T
3] Wynik na d.zialahogci 78| (7477)| (69,1) 7399 1,0 61,4) 11,2
operacyjneg | |
C.]Wynik operacyjny (A3+B3) (1230,0) (1 0937)| (344,9)‘ (1363)| 1125 (8851)| 356,6
D.|Dzatalnosé¢ finansowa
1.]Przychody finansowe 2919,4 821 1585,0 57,5 400,0 70,2 1334,41 184,2 2519,4| 729,8
2.|Koszty finansowe 1311,7 413 8,4 0,4 48,5 8,6 1 303,4[ 15 694,0 1263,2| 2704,3
A1 ncalalgh pect 1607,6 15766, 3515, 31,0 102,0 1256,1| 457,4
finansowej | | |
E.|Zdarzenia nadzwyczajne
1.JZyski nadzwyczajne \
2| Straty nadzwyczajne [ ‘
: Wynik zdarzen 1
‘Inadzwyczajnych | |
2Zysk (strata) brutto y [ |
F. (C+D3+E3) 377,71 483,0 6,6 (105,3)’ 78,2 371,0 5695,0
1. Podatek dochodowy ‘ 2,1 a (21)!
Pozostak obowiazkowe [ [ [
2 Jzmniejszenia zysku [
(zwigkszenia straty)
~ T ‘ -
G. Obo wigzkowe ob cigzenia 21 | @1
jRzem
Zysk (strata) netto (F-G) 377,7| 480,8‘I 6,6/ (103,2) 78,5 371,0| 5695,0
|__Przychody ogotem | 35562 1000 | 27578 1000 | 5699 1000 | 7986 1290 | 29864 624,1 |
| Koszty ogétem | 31786 1000 | 22746 1000 |  563.2[ 1000 | 9039 1397 | 26154 564,4 |

wynoszgcego netto 377,7 tys. zi, przy czym wypracowany zysk netto stanowi w stosunku do:

sumy aktywow ogétem 2,14. %
przychodoéw ogétem 10,62 % (rentowno$é netto),
zaangazowanego kapitafu wtasnego 3,60 %,
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Udziat poszczegélnych elementéw rachunku zyskéw i strat ksztattujgcych wynik finansowy przed-

stawia ponizszy wykres:

R Wynik finansowy na poszczegél ny—ch rodzajach dziatalnosci
(warto$¢ wtys.zt)

[d2013 [J2012 [J2011
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Wynik nasprzedazy Wynik na pozostatej Wynk na dziatainosci Wynik brutto ogétem
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Wynik finansowy netto na przetomie lat ksztattuje sie nastepujgco:
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Analiza wskaznikowa

2.1 Wskazniki rentownosci.

wskaznik

Wskazniki rentownosci bezpieczny | Mernik 2013 2012 2011
Rentownos$¢ majatku (ROA)
wynik finansowy netto x 100 58 | procent 2,14% 3,63% 0,06%
aktywa ogétem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 [ procent [  10,62% 17,44% 1,16%
przychody ogétem

Rentowno$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1525 | procent 3,60% 8,47% 0,18%
kapitaty wtasne

Skorygowana rentowno$¢ majatku

zysk netto + (odsetki - god?toeg dochodowy od odsetek) x i — 2.34% 3,68% 0,41%

aktywa ogétem

Dzwignia finansowa

rentownos¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku d:fa"'-m procent 1,25% 4,78% -0,22%

stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe;j”

Rentownos¢ inwestycji

zysk brutto + odsetki od zadtuzen diugoterminowych x 100 = procent 3,60% 8,33% 0,15%

kapitaty wtasne + zobow. diugoterminowe

Osiagnigty w roku obrotowym zysk powoduje, ze wszystkie wskazniki za ten okres przyjmujg wartosé
dodatnia.

Wskaznik rentownosci majatku - majatek pracujgcy w spéice generowat zysk w wysokosci 37 groszy
na jedng ziotbwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku
poprzedniego miat wptyw zmniejszony kwotowo zysk, przy Jjednoczesnym wzroscie kwoty aktywéw
bilansu.

Wskaznik rentowno$ci netto sprzedazy liczony do przychodéw ogdtem pozostat na zblizonym
poziomie do roku poprzedniego, co oznacza, iz podmiot utrzymat ten najwazniejszy wskaznik
na niezbednym poziomie.

WskazZnik rentownosci kapitatu wtasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
Jednostke kapitatu zainwestowanego.

WskaZnik ten, pomimo spadku w stosunku do 2012 roku uksztattowat sie w 2013r. na poziomie 3,6
%, a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego Zrédfo lezy w kwotowym wzroécie
kapitatow wtasnych. Nastapito to wskutek przeznaczenia znaczgcej czesci zysku za poprzedni rok na
kapitat zapasowy, co jest pozytywnym zjawiskiem i Swiadczy o strategii jednostki nastawionej na
dalszy rozwé.

Wskaznik dZwigni finansowej spadf w stosunku do lat ubiegtych, lecz w dalszym ciggu utrzymuje sie
w wartosci dodatniej, co oznacza, iz zyskowno$¢ kapitatu wlasnego jest wyzsza od stopy
zyskownosci majatku, czyli nie wystepuje negatywne zjawisko tzw. maczugi finansowej, gdyz koszt
obsfugi kapitatow obcych byt nizszy od zyskéw zrealizowanych dzigki zaangazowaniu kapitatéw
obcych.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej.

Wskazniki ptynnosci finansowej wskainik | miemi 2013 2012 2011

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mg | 1220 [ krotnos¢ 6,08 3,87 7,40
zobowigzania krétkoterm. - zobow.krétkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez.z tyt dost.i usl.pow.12 mc 1.0 krotnos¢ 3,46 2,51 1,06

2zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Ill stopnia

inwestycije krétkoterminowe 0,102 | krotnos¢ 0,45 0,98 0,56
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12
mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznoé$ci z tyt.dostaw i ustug
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

1,0 krotnos¢ 1 ,67 5,43 2,20

Poréwnanie powyzszych wskaZnikéw z pozgdanym wskaznikiem plynnosci biezacej, bedacym
relacja majatku obrotowego do zobowigzarn krétkoterminowych — nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce istotnych zaktocenn w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzar
(potwierdzeniem sg odsetki za zwloke w regulowaniu zobowigzan. Réwniez wskaznik handlowej
zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, Ze cato$é zobowigzar wobec dostawcéw ma
pokrycie w naleznosciach od odbiorcéw.

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowos$¢) penann, | miemi 2013 2012 2011

Sptyw naleznosci (w dniach)
ilos¢ dni ”
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni F‘°'°l"‘|:V‘V;""‘ dniach 752 155 X

przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptata zobowiazari (w dniach) i
ilo$¢ dni

$redni stan zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni PO A dniach 327 34 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

Produktywnos$¢ aktywow

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatéw 20 L 0,03 0,08 0,01

aktywa ogotem

Na plynnosc srodkéw obrotowych ma wplyw szybko$¢ obrotu nalezno$ciami i zapasami.

Obrét naleznosciami w dniach wydfuzyt sie z 155 w 2012r do 752 dni w roku 2013, co nie Jest
zjawiskiem korzystnym.

Poréwnanie szybkosci obrotu nalezno$ciami w dniach z rotacjg zobowigzar w dniach wskazuje
na niezachowanie optymalnej rownowagi dni rotacji, w odniesieniu do naleznosci i zobowigzan.
Wskaznik produktywnosci aktywdéw stuzacy do oceny efektywnosci gospodarowania majatkiem
wynoszacy 0,03 informuje, ze 1 zt zaangazowanego majatku przysporzyt 0,03 zt przychodéw, co
wskazuje - uwzgledniajac specyfike jednostki - na $rednig majatkochtonno$¢ przypadajaca na
poziom-osiggnigtej sprzedazy. Im wyzszy poziom tego wskaZznika — tym wiasciwsze zarzadzanie

majgtkiem jednostki.

13 _
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Odwrotnosciq ~ wskaznika  produktywnosci jest wskaznik majatkochtonno$ci  przychodéw
ze sprzedazy, ktory bedac relacjq wartosci majatku do kwoty przychodéw — okresla poziom
kapitatochtonno$ci sprzedazy.

3.4. Omoéwienie pozostatych wskaznikéw.

3. 3.441. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu.
Wstepna analiza bilansu peskatnik | miomik 2013 2012 2011

Ziota reguta bilansowania
kapitaly wiasne + rezerwy dtugoterminowe) x 100 100150 | procent | 91,06% 68,57% 41,29%
aktywa trwate

Ziota reguta bilansowania I

kapitaty obce krétkoterminowe x 100 40380 | procent [ 16,44% 25,81% 13,52%

aktywa obrotowe

Ziota reguta finansowania

kapitaty wiasne x 100 e | procent | 146,53% 75,18% 47,46%
kapitat obcy
Wartos$¢ bilansowa jednostki
Aktywa ogétem - zobowigzania ogétem wirostowy | 22t | 10 504,5 5678,6 36478
yp jed i w trwale $rodki gospodarcze
aktywa trwate x 100 3080 | procent 65,27% 62,58% 77,95%
aktywa ogdtem

Uwage zwraca wskazZnik ,Zlotej reguly bilansowania”, gdyz wskaznik wyzszy od 100 sygnalizuje
prawidlowos¢ sfinansowania aktywéw trwafych kapitatami wiasnymi i sprzyja utrzymaniu réwnowagi
finansowej jednostki, co potwierdza takze wskaznik ,Zlotej reguty finansowania”, gdyz zobowigzania
Jednostki nie przekraczaja pofowy kapitatéw wilasnych, czyli nie wplywajg na ostabienie plynno$ci
finansowej jednostki.

W przedziale 3 lat nie nastapit istotny przyrost wartosci bilansowej jednostki, czyli aktywéw netto
odpowiadajgcych wartosci wniesionych i wypracowanych kapitatéw wtasnych, co wplywa
na stabilno$¢ gospodarczg jednostki.

3.4.2. Pozostate wskazniki.

Pozostate wskazniki pemsatnik | miemix 2013 2012 2011
Wskaznik Altmana
Z=1,2X1+ 1,42 + 3,3X3+ 0,6X4 + 1X5 e - 1,24 0,65 0,11
Model Hotdy
ZH = 0,605 + 0,681X1 - o,o:’?f;z;( y 0.00969X3 +0,000672X4 + | powyt | 4,24 2,42 X

14 /)
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3.4.3. Wskazniki przeptywéw pienieznych.

Wskazniki przeptywéw pienieznych Cash flow pespiecuny | miemik 2013 2012 2011
Nadwyzka finansowa jednostki (ptynna gotéwka)

tys. 21 377,7 480,8 8,5

Wynik finansowy netto + amortyzacja

4. Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym
( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac  wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno - finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzeri gospodarczych, jakie nastapity po dniu bilansowym stwierdza
sig, ze — aktualna sytuacja jednostki nie upowaznia do eksponowania powaznego zagrozenia dla
kontynuacji jej dziatalno$ci w roku nastepnym po roku badanym.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka poinformowata w punkcie 5 ,Wprowadzenia
do informacji dodatkowej” o swej zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

C. Czesc¢ szczegolowa
1. Prawidtowos$¢ stosowanego systemu ksiegowosci.
1.1.Ksiggowos¢ jednostki.

Ksiggowos¢ funkcjonuje na podstawie przyjetych przez jednostke zasad zwanych ,Politykg
Rachunkowosci”, zatwierdzonych przez kierownika jednostki. W opracowaniu tym ujeto wybrane
przez jednostke alternatywne rozwigzania, wynikajace z art. 10 ustawy o rachunkowosci, w tym
reguty, metody i procedury dotyczace:

a) wyceny przychodéw, rozchodéw i stanéw bilansowych poszczegblnych pozycji aktywow
i pasywow, réwniez zasad szacowania odpiséw aktualizujgcych utrate wartosci, badz jej
przyrost,

b) inwentaryzacji aktywéw i pasywéw, ze szczegoinym akcentem na inwentaryzacje w formie

tzw. weryfikacji dokumentéw ksiegowych,

c) zasad tworzenia i szacowania rezerw na przyszie zobowigzania (art. 35 ,d” ustawy o rachun-
kowosci) i rezerw na przyszte koszty, w tym na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne —
art. 39 ust. 2 pkt 2 i 2,@" uor, w zwigzku z art. 4 i 8 uor dotyczacym wptywu tych rezerw
na sytuacje finansowa i wynik bilansowy jednostki.

d) zasad rezerwowania w bilansie czesci wyniku finansowego na przyszie zobowigzania wobec
budzetu oraz zasad aktywowania przyszltych potracen z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego.
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1.2.W zakresie prawidiowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a)

b)

c)

d)

jednostka przestrzegata ciagtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie
prawidiowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

ksiggi rachunkowe prowadzone sg w siedzibie jednostki, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego .

operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

dowody Zrodtowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byty
sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.

1.3.W zakresie zabezpieczenia dostepu do informacji wynikajacych z ksigg rachunkowych
i dowodéw ksiggowych oraz za pomoca komputeréw stwierdza sie, ze:

2

a)

b)

c)

Jednostka przechowuje zbiory bez dokonania wydrukéw papierowych. Dane te znajdujg sie
na magnetycznych dyskach twardych, jednakze nie sg to noniki trwafe typu ,raz zapisz -
wielokrotnie odczytaj” (np. dyski magnetyczne WORM, dyski optyczne CD-ROM), to znaczy
takie, na ktérych raz zapisana informacja nie moze by¢ zmieniana badZ modyfikowana
(art. 71 i72 ustawy o rachunkowosci) Ilub jednostka odpowiednio do przyjetych
wewnetrznych zasad uregulowanych w Polityce Rachunkowosci przechowuje zbiory danych,
przechowywanie dowodéw ksiegowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych
dokonywane jest w siedzibie zarzadu jednostki, w oryginalnej postaci, w podziale na lata
i miesigce,

oOkresy przechowywania danych byly zgodne z art. 74 ustawy o rachunkowosci, tj.:
sprawozdania finansowe - przechowywanie trwafe, a pozostate zbiory 5 lat - liczone
od poczatku roku nastepnego.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw

Inwentaryzacja aktywéw i pasywéw zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej

czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a)

w drodze potwierdzenia sald: na dziert 31.12.2013 r
- rozrachunki z odbiorcami i dostawcami

- $rodki na rachunkach bankowych na dzien

- naleznosci z tytutéw publiczno — prawnych

- rozliczenia migdzyokresowe

- kapitaty wiasne na dzien
- $rodkow trwatych nie podlegajacych w roku obrotowym spisowi z natury,
- zapasow nie podlegajgcych w roku obrotowym spisowi z natury,

- zobowigzar ustawowo wylgczonych z obowigzku potwierdzenia sald,
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Stwierdza sig, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencii
ksiggowej operacji gospodarczych — sg prawidtowe w rozumieniu art. 24 ustawy o rachunkowosci
i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.AKTYWA
Aktywa zbadanego bilansu przedstawiajg sie nastepujgco:

3.1.Aktywa trwate 11.535.933,47 zt
Stanowig one 65,1 % aktywow ogdtem, z tego przypada na:

3.1.1. Wartosci niematerialne i prawne w wysokosci 125.000,00 zt
Stanowig one 0,7 % bilansowej sumy aktywéw

Wartoéci niematerialne i prawne spetniaja:
- kryteria ustawy o rachunkowosci (art. 28 uor),
- wykazano w nich wylgcznie kontrolowane przez jednostke, nabyte prawa majgtkowe,
przeznaczone dla statutowej dziatalnosci,
- byly prawidiowo amortyzowane bilansowo i podatkowo,
- utrata zdolnosci do przynoszenia korzysci ekonomicznych nie wystapita,
- inwentaryzacja WNiP zostata przeprowadzona w formie ich weryfikacji.

3.1.2. Rzeczowe aktywa trwate w wysokosci 0zt
3.1.3. Naleznosci dtugoterminowe 8.866,000,00 zt
Stanowig one 50,1% bilansowe]j sumy aktywow
Naleznosci diugoterminowe kwota wg ksiag Odpis a?::?lizuiqcy Kwota w bilansie
0Od jednostek powiazanych 1 166 000,00 1166 000,00
Od pozostalych jednostek 7 700 000,00 7 700 000,00
Razem 8 866 000,00 8 866 000,0

Naleznosci diugoterminowe speiniajg wymagania ustawy o rachunkowosci, w tym w zakresie:
= prawidiowosci kwalifikacji i prezentacji z terminem splaty w okresie diuzszym niz rok od
dnia bilansowego,
*  przysziego wplywu korzysci ekonomicznych,
* prawidlowosci inwentaryzaciji i rozliczenia sald tych naleznosci w formie zaptaty,
= bilansowej wyceny w kwotach wymagajacych zaptaty, z uwzglednieniem zasady ostroz-
nosci oraz przedawnienia i §ciggalnosci.

174/
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3.1.4. Inwestycje diugoterminowe 254493347 zt
Stanowig one 14,4 % bilansowej sumy aktywéw.
£ Stan na poczg > Stan na koniec
s > okresu & okresu
Nieruchomosci 0,0 0,0 0,0 0,0
Wartosci niematerialne i prawne 125 000,00 0,0 0,0 125 000,00
Diugoterminowe aktywa fir 67 450,00 2477 483,47 2544 933,47
a) w jednostkach powiazanych 4 950,00 37 000,00 41 950,00
b) w pozostatych jednostkach 62 500,00 2440 483,47 2502 983,47
Inne inwestycje diugoterminowe
Razem 64 450,00 2477 483,47 2544 933,47
3.1.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 zt.
3.2. Aktywa obrotowe wykazane w bilansie 6 137 392,47 zt
3.2.1. Zapasy 0,00 zt
3.2.2. Naleznos$ci krétkoterminowe 3036 234,25 zt
Stanowig 17,4 % aktywéw i dotycza naleznosci od:
3.2.3. Inwestycje krotkoterminowe 450 907,70 zt
Stanowig 2,5 % aktywéw i obejmuja:
Stan na dzien
Wyszczegélnienie
bilansowy br.
Krétkoterminowe aktywa finansowe 450 907,70
- | udzielone pozyczki 40 000,00
- | w pozostatych jednostkach inne 280 000,00
- | $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 130 907,7
Razem 450 907,70

Stany $rodkéw pienigznych na rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki obstugujgce jednostke.
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3.2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2650 250,28 zt
Stanowig 15,0 % aktywow i obejmuija tytuty:

Biegly nie wnosi uwag do tej pozycji bilansowej, gdyz jednostka wiarygodnie aktywowata koszty
w wysokosci przypadajacej na nastgpne okresy sprawozdawcze, zgodnie z przyjetymi zasadami
(art. 39 uor).

3.3.  Ogétem aktywa bilansu wynosza 17.673.325,70 zt
z podkresleniem, ze przy wycenie bilansowej poszczegdinych skiadnikéw jednostka zastosowata sie
do nadrzednych zasad rachunkowosci, wynikajacych z ustawy o rachunkowosci oraz z zasad
okreslonych w przyjetej polityce rachunkowosci. Nie stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.

4. PASYWA zbadanego bilansu ksztaltuja sie nastepujaco:

4.1.Kapitaly wlasne zgodnie z aktywami netto ogélem 10.504.500,00 z¢
Stanowig one 59,4 %  pasywow bilansu, w tym mieszczg sie:

4.1.1. Kapitat (fundusz) podstawowy 6.356.400,00 zt
wykazany zgodnie ze stanem faktycznym i prawnym okreslonym w art. 36 uor, a jego wysokosé
speinia wymagania Ksh (tekst jednolity: Dz.U. z 06.09.2013r., poz. 1030).

4.1.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0zt
4.1.3. Udzialy (akcje) wiasne (wielko$é ujemna) - wycena prawidtowa 0zt
4.1.4. Kapitat (fundusz) zapasowy 3.411.711,47 zt

4.1.5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0zt
4.1.6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 358.735,32 zt

Wysokos¢ kapitalu rezerwowego w ciagu roku obrotowego nie ulegta zmianie.

4.1.8. Wynik finansowy netto roku obrotowego - zysk/strata 377.653,30 zt
ustalony zostat na podstawie zdarzen gospodarczych, ujetych w rzetelnych ksiggach rachunkowych i
jest kwotowo zgodny z wynikiem finansowym figurujgcym w rachunku zyskow i strat.
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4.1.9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko§é ujemna) 0zt
obejmujg zaliczkowe wyptaty dywidendy, zgodnej ze statutem /umowg Spotki

4.2. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 7.168.825,61 zt

Stanowig one 40,6 % bilansowej sumy pasywéw i z tego przypada na:
4.2.1. Rezerwy na zobowiazania 02zt

Stanowig pasywow i obejmujg:
4.2.2. Zobowigzania dtugoterminowe - na dzieri bilansowy w kwocie 0zt
4.2.3. Zobowiazania krétkoterminowe 1.008.825,61 zt

Stanowig 507 % pasywow i obejmujg wiarygodnie ustalone:
Stan na dzien Stan na dzieri
Wyszczegdlinienie
bilansowy b r. bilansowy pr.

Zobowiazania krétkoterminowe 1008 825,61 1277 757,75

2. Wobec pozostatych jednostek, w tym: 1008 825,61 1277 757,75

a) kredyty i pozyczki 100 000,00

d) z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci: 744 848,44 161 923,56

- do 12 miesigcy 744 848,44 151 923,56
- powyzej 12 miesigcy

e) zaliczki otrzymane na dostawy 188 972,72 668 812,82

g) Z tytulu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych éwiadczen 62 865,61 88 272,07

h) z tytutu wynagrodzen 268 335,56

i) inne zobowigzania 12 138,84 413,74
4.2.4. Rozliczenia miedzyokresowe 6.160.000,00 zt

Stanowig one 34,9 % bilansowej sumy pasywow.
Pozycje stanowig rozliczenia dotyczace wiasciwie ustalonych i wykazanych w pasywach bilansu.

4.3. Ogoétem pasywa bilansu 17.673.325,70 zt
Wszystkie pozycje pasywoéw zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci i przyjetej przez jednostke polityce rachunkowosci. nie

stwierdzono sald nierealnych i przedawnionych.
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5.RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres 01.01.2013- 31.12.2013r.
sporzadzony zostat w wariancie poréwnawczym, z uwzglednieniem postanowien art. 47 ustawy
o rachunkowosci, zgodnie z przyjeta ,Politykg Rachunkowosci”,

5.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi wynosza 501.056,01 zt
w tym od jednostek powigzanych zt
z tego przypada na:

5.1.1. Przychody ze sprzedazy produktéw osiagnigte w roku obrotowym 501.056,01 zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw sg rezultatem zrealizowanej i fakturowanej sprzedazy
narzecz odbiorcow krajowych i zagranicznych, przy czym ich zgodno$¢ i wiarygodno$é
zastrzezen nie budzi, gdyz zachowano ustawowa zasade memoriatu i wspoimiernosci.

5.1.2. Zmiana stanu produktéw 0zt
(zwigkszenie — warto$¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$é ujemna)
jest prawidiowo ustalona i zapewnia poréwnywalno$é przychodéw ze sprzedazy z kosztami
poniesionymi przez jednostke w roku obrotowym.

5.1.3. Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby jednostki stanowi 0zt
5.1.4.Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw wynoszg 0zt
5.2. Koszty dziatalno$ci operacyjnej za rok obrotowy 1723 277,03 zt

Koszty te ustalone zostaly w sposéb wspéimierny do przychodéw, z uwzglednieniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, w tym zasady memoriatu, co biegty zbadat poprzez
sprawdzenie kosztow z miesigca stycznia — lutego 2013r. i 2014r. w sensie ich zwigzku
z bilansem na 31.12.2012r.

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich kont uktadu rodzajowego jest prawidiowa.

Koszty Kwota w zt kosztéw w %
Amortyzacja
Zuzycie materialéw i energii 18 514,33 11
Ustugi obce 773 942,97 44,9
Podatki i optaty 66 092,07 3,8
Wynagrodzenia 692 203,05 40,3
Ubezp ia spol i inne $wiadczeni 110 096,44 6,4
P te koszty rodzaj 62 428,17 3,5
Wartos¢ sprzedanych towaréw | materiatéw

Razem 1723 277,03 100,0
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Wykres ksztattowania sie przychodéw ze sprzedazy z kosztami dziatalnosci operacyjne;j.
© Wynik finansowy na poszczegéinych rodzajach dziatainosei |
(warto$¢ wtys.zl)

2013 2012 2011
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[ Wynik nasprzedazy Wynik napozostatej Wynk na dziatainosci Wynik brutto ogétem
dzatalnosci finansowej
operacyhej J
5.3. Pozostate przychody operacyjne 135.801,79 zt

obejmujg wystepujace przychody, zwigzanie posrednio z podstawowg dziatalnoscig jednostki.

Pozostate przychody operacyjne Kwota w zt

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne 135 801,79

Razem 135 801,79

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych stanowi nadwyzke przychodéw ze sprzedazy
Srodkow trwatych nad wartoscig netto sprzedanych srodkéw trwatych

Stwierdza sig prawidtowe udokumentowanie i zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodow
operacyjnych, z uwzglednieniem ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajacego z art.7 ust. 3
uor.

5.4.Pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej 143.562,68 zt

Pozostate koszty operacyjne Kwota w zt

Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktyw6w niefinansowych

Inne koszty operacyjne 143 562,68

Razem 143 562,68
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Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwalych — stanowi nadwyzke warto$ci netto sprzedanych
Srodkow trwalych nad przychodami z tego tytutu

Powyzsze kwoty zostaly rzeczowo nalezycie i memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio
zwigzane z podstawowg dziatalno$cig jednostki.

5.5.Przychody finansowe 2.919.381,56 zt
obejmujg wiarygodne korzysci uzyskane przez jednostke z operacji finansowych roku 2013, w tym
gtéwnie odsetki od naleznosci.

Przychody finansowe Kwota w zt
Odsetki 2908,68
Zysk ze zbycia inwestycji 680 728,16
Inne 2235794,72
Razem 2919 431,56

W przychodach finansowych ujeto:
a) zysk ze zbycia inwestycji, jako nadwyzke przychodéw ze sprzedazy nad kosztami zakupu w

5.6. Koszty finansowe 1.311.796,35 zt
obejmujg nastepujace operacje finansowe.
Koszty finansowe Kwota w zi
Odsetki 45 231,84
Inne 1266 564,51
Razem 1311 796,36

5.7. Wynik zdarzeri nadzwyczajnych
W zwigzku z nie wystapieniem strat i zyskéw nadzwyczajnych koricowy zysk 377.635,30 brutto za
rok obrotowy w rachunku zyskéw i strat czyni kwote 377.635,30 zt

5.8. Wynik finansowy brutto

Powyzsze dane dotyczace przychodéw i kosztéw pozwalajg na ustalenie figurujgcego w rachunku
zyskow i strat wyniku z catoksztattu dziatalnosci w kwocie 377.635,30 zt.

6. PRZEKSZTALCENIE WYNIKU BRUTTO W PODSTAWE OPODATKOWANIA PODATKIEM
DOCHODOWYM ZA ROK OBROTOWY.
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6.1. Przeksztalcenie wyniku brutto w wynik netto, z uwzglednieniem danych liczbowych z pktu

6.1.i6.2:
Wyszczegdinienie Kwota w zt
- | Przychéd podatkowy 3 556 289,36
- | Koszty uzyskania przychodu 3050 373,44
- | Dochéd (strata) podatkowy(a) 505 915,92
- | Dochody (przychody) wolne lub zwolnione od podatku (-) 1626 977,98
- | Rozli ie straty podatk j z lat ubieglych (-) 0,00
- | Darowizny do odliczenia (-) 0,00
- | Odliczenia z tytutu wydatkéw inwestycyjnych (-) 0,00
- | Dochéd ( strata) do opodatkowania -1121 062,06
- | Odliczenia od podstawy opodatkowania (-) -207 216,55
- | Podstawa opodatkowania - strata 0,00
- | Podatek dochodowy wg stawki 19 % 0,00
- | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 0,00
- | Aktywa z tytutu odroczonego pod. doch. 0,00
- | Podatek dochodowy wykazany w RZiS 0,00
- P te obowiaz} iej ia zysku (zwigkszenia straty) 0,00
- | Zysk (Strata) brutto 377 653,30
- | Zysk (Strata) netto 377 653,30

podatkowego.

W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2013 w wysokosci 377 653,30 ztiw
tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.

W zakresie rozliczen podatkowych biegly potwierdza zgodnosé przeksztatcenia wyniku brutto
wwynik netto ze sporzadzonymi przez jednostke ~Dodatkowymi informacjami i objasnieniami”,
wymaganymi przez ustawe o rachunkowosci - zat. Nr 1 do uor, pkt 2.5. zatacznika.

Powyzsze rozliczenie, ze wzgledu na wyrywkowa metode badania, nie ma charakteru audytu
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7.Badanie pozostalych czesci sktadowych sprawozdania finansowego.

7.1.Rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy.
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzony zostat metoda posrednia, zgodnie z art. 48b ustawy

o rachunkowosci w sposob wiarygodny, powigazany z bilansem i rachunkiem zyskow istrat oraz

ksiegami rachunkowymi wykazuje:

Lp . Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | srodkow piemez;ych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci o | (1 7558715;)
B. | srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (5332 966,94)

| C. | érodkow pienieznych netto z dzialalnoéci finansowej w wysokosci 7212 853_5
D. | érodkow pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) i 124 054-,E;é”:
E. | bilansowa zmie;.r;a stanu $rodkow pienieznych 124 05468

7.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym.

Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujgce wzrost kapitatu wtasnego

zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy o

rachunkowosci.

7.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i sfownych. Informacje dodatkowg sporzadzono w petnej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow i
strat i ksiggami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zaftgcznikiem nr 1 do ustawy o

rachunkowosci.

7.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki.
Sprawozdanie z dzialalnosci za rok obrotowy spetnia wymogi ckreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowos$ci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne

z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

7.5.Naruszenie przepisow prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy -
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke cbowiazujacych przepisow prawa wplywajacych

na sprawozdanie finansowe.
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7.6.Dodatkowe zagadnienia.

Umowa o badanie nie przewidywata sprawdzenia dodatkowych zagadnien.

7.7.Zdarzenia po dacie bilansu.

Biegly stwierdza, ze migdzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakoriczenia badania nie

wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wptyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik

bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad w dniu

7.8.Transakcje z jednostkami powigzanymi.

Nie wystepuja.

8. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Raport zawiera 25 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:

Bilans sporzadzony na 31.12.2013r.

NG o R N S

Kluczowy biegty rewident:
BIEGLY REWIDENT

: r Irena Rwieciriska
N8l s uixws A etir 2430

Miasto, dn. ............. Lossnaies 2014 r.

<7 y " n 1
Dol [/l%/gnj/h‘ ’/v 05.(3 1y ~

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Rachunek zyskoéw i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Rachunek przeptywéw pienigznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Nazwa i numer podmiotu
uprawnionego oraz podpis osoby
reprezentujacej podmiot
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4. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOLKI

4.1. Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie rzetelnosci rocznego sprawozdania finansowego za
roku 2013

Bydgoszcz, dn. 21.03.2014r.
OSWIADCIENIE ZARZADU SPOLK] INVENTI S.A,

larzgd Spdtkl INWVENTI S.A. oiwiadcza, is wedle nagjlepsze] wiedzy, roczne
spraowozdanie finansowe | dane pordwnywalne sporzgdzone  zostaty zgodnie
7 prrepisomi obowigzuigoymi emitenta lub standardami uznawanymi w skali
miedzynarodowej, oraz e odrwierciedlajq w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny
syluacie majgtkowg 1 finonsowg  Spdtki oraz  jej  wynik  finansowy, oraz
7e sprawozdanie z ddotalnoici emitenta zawiera prawdziwy cbraz syfuac)i Spotki,
w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

N
Prezes zadu

Kblosowski

Taden

42, Oswiadczenie Zarzgdu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania sprawozdania
finansowego za 2013 rok

Bydgeoszcz, dn. 21.03.2014r,

OSWIADCIENIE ZARZADU SPOLKI INVENTI S.A.

Iarzgd Spotki INVENT S.A. ofwicdcrza, i podmiot uprawniony do badania
sprawozdan  finansowych, . ,Audyt” Kancelaria Blegtego Rewidenta Irena
Kwiecifiska, w imieniu kfdrego dziata Pani Irena Kwiecifska, dokonujgey badania
rocznege sprawozdania finansowego za rok 2013, zostat wybrany zgodnie z
przepisami prawa oraz, e podmict fen oraz biegli rewidenci, dokonujgey badania
tego sprawozdania, spetniali warunki do wyraienia bezstronne] | niszaletnej opinil o
badaniu, zgodnie z wiaiciwymi przepisami prawa krgjowego,

Tadeus R&'ﬁésm:’sﬁ
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5. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ INVENTI S.A. ZASAD tADU KORPORACYINEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat stosowania przez INVENTI S.A. w roku obrotowym
2013 zasad tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w zatgczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzgdu
Gietdy Papierow Wartosciowych z dnia 31 marca 2010 r. ,,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych
na NewConnect” wraz ze wskazaniem okolicznosci i przyczyn niezastosowania wskazanych zasad.

STOSOWANIE

Lp. ZASADA DOBRYCH PRAKTYK OBOWIAZUJACA NA NEWCONNECT ZASADY W SPOLCE

(TAK/NIE)
Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng,
zardbwno z wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji TAK
zapewniajgcych szybkose, bezpieczenstwo oraz szeroki i interaktywny dostep
do informaciji. Spoétka korzystajgc w jak najszerszym stopniu z tych metod, .
powinna zapewnic odpowiednig komunikacje z inwestorami z Wy’rq_c.z_enlem
i analitykami, wykorzystujgc w tym celu réwniez nowoczesne metody fransmisji obrad
komunikacji internetowej, umozliwia¢ fransmitowanie obrad walnego walnego .

1. | zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowad przebieg obrad zgromodzen_m
i upublicznia¢ go na stronie internetowe;. z wyko_rzys‘romem
KOMENTARZ: Spdtka redlizuje niniejszg zasade jednakze z wytqczeniem _stecl I_.nferneT',
fransmisji obrad Walnego Zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz rejestrac prz§b|egu
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie infernetowej, ‘ob.roo!l
gdyz koszty transmisji w odpowiedniej jakosci i rejestracja przebiegu obrad upubpc;momo gona
i upubliczniania ich na stronie internetowej sg niewspdtmierne wysokie stronie intemetowe.
do potencjalnych korzysci takiego dziatania. Spdtka rozwaza wprowadzenie
tych narzedzi w przysztosci.

2 Spotka powinna zapewnié efektywny dostep do informaciji niezbednych TAK

) do oceny sytuacii i perspektyw spdtki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3. | Spdtka prowadzi korporacyjng strone internetowq i zamieszcza na niej:

3.1. | podstawowe informacje o Spdtce i jej dziatalnosci (strona startowa), TAK

3.2 opis dziatalno$ci emitenta ze wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z ktérej TAK
™ | emitent uzyskuje najwiecej przychoddw,

33 opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na TAK

| tym rynku,

3.4. | zyciorysy zawodowe cztonkdw organdw Spdiki, TAK
powziete przez zarzgd, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej,
informacje o powigzaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdinej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spdtki,

3.5. | KOMENTARI: Spotka przedstawiata wszystkie znane jej powigzania Cztonkdw TAK
Rady Nadzorczej z akcjonariuszami posiadajgcymi akcje reprezentujgce nie
mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spdtki m.in.
w Dokumentach Informacyjnych zamieszczonych na stronie internetowe;j
Emitenta

3.6. | dokumenty korporacyjne Spdfki, TAK

3.7. | zarys plandw strategicznych Spdtki, TAK
opublikowane prognozy wynikéw finansowych na biezgcy rok obrotowy,

3.8. | wraz z zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz TAK
(w przypadku, gdy emitent takie publikuje),

3.9 strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz TAK

akcji znajdujgcych sie w wolnym obrocie,
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3.10.

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w Spdtce za relacje
inwestorskie oraz kontakty z mediami,

TAK

3.11.

skre$lony

3.12.

opublikowane raporty biezgce i okresowe,

TAK

3.13.

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych,
dat walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferenciji prasowych,

TAK

informacije na temat zdarzen korporacyjnych, takich jok wyptata dywidendy,
oraz innych zdarzeh skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po
stronie  akcjonariusza, z  uwzglednieniem  terminédw  oraz  zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny by¢ zamieszczane
w terminie  umoZliwigjgcym podjecie przez inwestorow  decyzji
inwestycyjnych,

TAK

skreslony

pytania akcjonariuszy dotyczgce spraw objetych porzgdkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami
na zadawane pytania,

TAK

informacje na temat powoddw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany
terminu lub porzgdku obrad wraz z uzasadnieniem,

TAK

informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach
zarzgdzenia przerwy,

TAK

informacje na temat podmiotu, z ktérym Spdtka podpisata umowe
o Swiadczenie ustug Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerdw telefonicznych oraz adresu poczty
elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20.

informacje na temat podmiotu, ktdry petni funkcje animatora akcji emitenta,

TAK

3.21.

dokument informacyjny (prospekt emisyjny) Spobtki, opublikowany w ciggu
ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22.

skre$lony

Spoétka prowadzi korporacyjng strone internetowq, wedtug wyboru emitenta,
w jezyku polskim lub angielskim. Raporty biezgce i okresowe powinny bycé
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

TAK

Spdétka  powinna  prowadzi¢ polityke informacyjng ze szczegdlinym
uwzglednieniem potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spdtka,
poza swojq strong korporacyjng powinna wykorzystywac indywidualng dla
danej spoétki  sekcje relacji  inwestorskich  znajdujgcg  na  stronie
www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla akcjonariuszy
i inwestoréw zamieszczane byty na stronie internetowe] Spdtki. Jednakze
Spoétka nie wyklucza mozliwosci wykorzystania w przyszto$ci indywidualnej
sekcji relacji inwestorskich  znajdujgcej sie na  stronie  infernetowe]
www.gpwinfostrefa.pl.

NIE

Emitent powinien utrzymywaé biezgce kontakty z przedstawicielami
Autoryzowanego Doradcy, celem umozliwienia mu  prawidtowego
wykonywania swoich obowigzkéw wobec emitenta. Spdtka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty z Autoryzowanym Doradcg.

TAK

W przypadku, gdy w Spdtce nastgpi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma
istotne znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkéw, emitent niezwtocznie powiadamia o tym  fakcie
Autoryzowanego Doradce.

TAK

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich
dokumentdéw i informacji niezbednych do wykonywania obowigzkdw
Autoryzowanego Doradcy.

TAK
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Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1.

informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzehn wszystkich cztonkdw
zarzqdu i rady nadzorczej,

KOMENTARIZ: Spotka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnosé
danych.

NIE

9.2.

informacje na temat wynagrodzenia  Autoryzowanego  Doradcy
otfrzymywanego od emitenta z tytutu $wiadczenia wobec emitenta ustug
w kazdym zakresie.

KOMENTARIZ: Spétka nie stosowata niniejszej zasady ze wzgledu na poufnosé
danych i tajemnice handlowaq.

NIE

Cztonkowie zarzgdu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢é w obradach
walnego zgromadzenia w sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w frakcie walnego zgromadzenia.

TAK

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego
Doradcy, powinien organizowa¢  publicznie  dostepne  spotkanie
Z inwestorami, analitykami i mediami.

KOMENTARIZ: Spoétka utrzymuije bezposredni kontakt z inwestorami i mediami
poprzez listy elekironiczne, a takze rozmowy telefoniczne. Emitent nie
wyklucza organizacji takich spotkan w  przysztosci i w  przypadku
uvzasadnionych zdarzeh Spétka podejmie stosowne dziatania w  celu
zorganizowania spotkania publicznego.

NIE

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru
powinna precyzowaé cene emisyjng albo mechanizm jej ustalenia lub
zobowiqgza¢ organ do tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym podjecie decyzj
inwestycyjne;.

TAK

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w ktérych ustalane sq prawa
akcjonariuszy wynikajgce z tych zdarzen korporacyjnych.

TAK

13a.

W  przypadku ofrzymania przez zarzgd emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniegj
potowe ogdtu gtosdw w spdtce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie okreSlonym w art. 399 § 3
Kodeksu spdtek handlowych, zarzgd emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg
i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie
réwniez w przypadku upowaznienia przez sqgd rejestrowy akcjonariuszy do
zwotanie nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3
Kodeksu spdtek handlowych.

TAK

14.

Dzienh ustalenia praw do dywidendy oraz dzieh wyptaty dywidendy powinny
by¢ tak ustalone, aby czas przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie
najkrétszy, a w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie
dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami wymaga szczegdtowego
uzasadnienia.

TAK

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowe;j
moze zawieral tylko takie warunki, ktérych ewentualne zszczenie nastgpi
przed dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16.

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia
miesigca. Raport miesieczny powinien zawiera¢ co najmniej:

e informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen w otoczeniu
rynkowym emitenta, ktére w ocenie emitenta mogg miec
w_przyszto$ci istotne skutki dla kondycji finansowej oraz wynikdw

60




en’rl Raport Roczny za 2013 .

finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta
w trybie raportu biezgcego w okresie objetym raportem,

e informacje na temat readlizacji celdow emisji, jezeli taka realizacja,
chocby w czesci, miata miejsce w okresie objetym raportem,

e kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia majgce mie¢ miejsce w
nadchodzgcym miesigcu, ktére dotyczg emitenta i sg istotne
z punktu widzenia intereséw inwestoréw, w szczegdlnosci daty
publikacji raportéw okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypciji, spotkan z inwestorami lub analitykami, oraz
oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARIZ: Zasada publikacji raportdw miesiecznych nie byta stosowana.
Ze wzgledu na specyfike dziatalnodci Spotki, okresy kwartalne sg najkrotszym
okresem, z ktérego Spdtka moze przedstawié rezultaty podjetych dziatan.
Publikowane raporty biezgce oraz obowigzkowe raporty okresowe
zapewniajg akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych
i petnych informacii dajgcych petny obraz sytuacii Spotki.

NIE

16a.

W  przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku informacyjnego
okreSlonego z Zatgczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym
systemie obrotu na rynku NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania raportéw biezgcych na
rynku NewConnect, informacje wyjaéniajgcg zaistniatg sytuacje.

TAK

skreslony
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