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Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
jednostki Grupa Kapitatowa Hydrapress SA
z siedziba w: 86-050 Solec Kujawski, ul. Haska 7
za rok obrotowy 01.01.2013 - 31.12.2013

A. Czesé ogélna

1. Jednostka dominujgca po nazwg Hydrapres SA dziata na podstawie Statutu zatwierdzonego
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie WspéInikow w dniu 31.12.2011r. Spotke zawigzano na czas

hieokreslony.

2. Ponadto jednostka dominujgca posiada nastepujace dokumenty legalizujace jej dziatalnosc:

a) aktualny odpis z rejestru przedsigbiorcow pod numerem KRS 0000172742 z dnia
14.02.2014r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego Xll| Wydziat Gospodarczy
w Bydgoszczy.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 953-237-11-96 oraz NIP EU PL9532371196. Spotka

podlega pod Kujawsko-Pomorski Urzad Skarbowy.
¢) numer identyfikacyjny Regon 092560204 uaktualniony w dniu 09.06.2010r. przez Urzad

Statystyczny w Bydgoszczy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych pod numerem 2695
Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

N & KRS 0000121840; NIP: 113-23-76-412; Regon: 015205213; Kapital zakladowy 50.000 zt
\ Konto: Bank Zachodni WBK S.A.32 Oddzial w Warszawie: 55 1090 1753 0000 0001 0065 8816
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3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujgcej, wynikajacym ze Statutu i wpisu

do witasciwego rejestru jest:

Kucie, prasowanie, wytlaczanie i walcowania metali, metalurgia proszkéw,
Obrébka mechaniczna elementéw metalowych,

Produkcja czesci i akcesoriow do pojazdéw mechanicznych i ich silnikow,
Produkcja tozysk, két zgbatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych,
Produkcja pozostatych maszyn ogélnego przeznaczenia,

Produkcja obrabiarek i narzedzi mechanicznych,

Produkcja pozostatych maszyn specjalnego przeznaczenia,

Produkcja konstrukcji metalowych,

Produkcja systemow do sterowania procesami przemystowymi,

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji obrabiarek

i narzedzi mechanicznych,

Prace badawczo-rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych.

4. Kierownikiem jednostki dominujacej jest Zarzad powotany przez uprawniony organ - prowadzacy

sprawy jednostki na podstawie powotania:

Prezes Zarzgdu
Od dnia 01.12.2013r. dodatkowo na podstawie Kulinski Zbigniew Antoni
bezterminowej umowy o prace.

Czionek Zarzadu Zwierzchowska Anna Elzbieta

Czionek Zarzadu Ciarka Piotr

Do dnia zakonczenia badania ww. skiad osobowy Zarzadu nie ulegt zmianie.

5. Organem nadzorczym w Spoéice dominujgcej jest Rada Nadzorcza w skiadzie:

Rogatko Michat Eugeniusz,

Komarczewski Dariusz Kazimierz,

Zarnowski Leszek Franciszek,

Kulinska Anna Maria,

Wycisk Wiodzimierz.

6. Gtownym ksiegowym jednostki dominujacej jest Zwierzchowska Anna.

7. Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaly nastepujace powigzania z innymi jednostkami.
Jednostka Hydrapres S.A. jest jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatlowej. Jednostkg zalezng
jest Hydrapres MT Sp. z 0.0., w ktorej Hydrapres S.A. posiada 88,6% udziatow.

\ POL — TAX Sp. z 0.0. 2
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8. Kapitaly wtasne grupy kapitatowej ksztattujg sie nastepujaco:

Wyszczegolnienie

Stan na dzien

bilansowy br.

Stan na dzien

bilansowy pr.

Kapitat wiasny

17 647 939,88

17 051 564,49

Kapitat podstawowy

12 577 247,20

12 577 247,20

Kapital zapasowy 4 818 821,72 3 588 561,44
Pozostale kapitaly rezerwowe 368 610,92 368 610,92
Strata z lat ubiegtych (1009 994,89) (806 637,88)

893 254,93 1323 782,81

Zysk netto

Kapitat podstawowy Spétki Dominujacej zostat objety przez nastepujacych akcjonariuszy:

Liczba Procentowy Procentowy
Akcjonariusz posiadanych Tera ysdalaipy dalstyw
akcii Y glosow kapitale ogdlnej liczbie

! podstawowym glosow

Krzysztof Jedrzejewski 17 637 217 17 637 217 49,09 49,09
Sezam IX Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

Aktywow Niepublicznych 6 623 665 6 623 665 18,43 18,43
STISA 4 950 000 4 950 000 13,77 13,77
Pozostali 6724 110 6724 110 18,71 18,71

Razem 35 934 992 35 934 992 100,00 100,00

Kapitat podstawowy Spotki Zaleznej zostat objety przez nastepujacych wspoélnikow:

Liczba Procentowy Procentowy
Udziatowiec osiadanych iy poslale pdztainy
P udzial 6‘y~ gloséw kapitale og6inej liczbie

podstawowym glosow
Hydrapres SA 3906 3906 88,55 88,55
Promack Sp. z 0.0. 110 110 2,49 2,49
Anna Kulinska 127 127 2,90 2,90
Olga Kulinska 126 126 2,85 2,85
Maciej Kulinski 126 126 2,85 2,85
Szymon Kulinski 16 16 0,36 0,36

Razem 4411 4411 100,00 100,00

9. Akcje Spotki dominujacej sa notowane w alternatywnym systemie obrotu New Connect

organizowanym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

10. Uchwatg nr 3 Rady Nadzorczej z dnia 17.10.2013r. do obowigzkowego w $wietle art. 64 ustawy
o rachunkowo$ci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art. 66 ustep 4
uor - wybrany zostat podmiot audytorski POL-TAX Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Bora
Komorowskiego 56C lok. 91 wpisany pod numerem 2695 na liste podmiotéw uprawnionych przez

Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

é POL - TAX Sp. z 0.0, 3
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11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 132/2013 z dnia 31.10.2013r. zawartg w wykonaniu
uchwaly z punktu 10 przeprowadzono w siedzibie jednostki oraz podmiotu uprawnionego
w okresie od 05.05.2014r. do 15.05.2014r.

Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegly
rewident Joanna Siedlecka-Walczak (nrrej. 12429) o$wiadczajg, ze pozostajg niezalezni od
badane; jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych

oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r. z pdzn. zm.).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy bylo zbadane przez podmiot audytorski
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0. Sp.K. z siedzibg w Warszawie i otrzymato opinie bez zastrzezen ale

Z obja$nieniami.

Sprawozdanie to zostato zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Uchwatg
nr 5w dniu 20.06.2013 r

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 i 1,@” ustawy o rachunkowosci i podlegajace przepisom KRS -
zlozone wraz z innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat Xlll KRS w Bydgoszczy
w dniu 02.07.2013r.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiegi
rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielita informacji

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne o$wiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidlowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do
badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujacych z dniem
bilansowym,

¢) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajacych istotnie na informacje ilociowe

i jakosciowe wynikajace ze sprawozdania finansowego.

Sprawozdania finansowe poszczegoélnych Jednostek objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej, dajacej sie przewidzie¢ w przysziosci

obejmujacej okres nie diuzszy niz jeden rok od dnia bilansowego.

Spotki objete konsolidacia to:
Spotka akeyjna Hydrapres — jako spétka dominujaca,
Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Hydrapres MT — jako spotka zalezna.

Jednostka zalezna nie posiada udziatéw w innych podmiotach.

POL - TAX Sp. z 0.0. 4
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19. Warunki konsolidaciji.

Konsolidacie metoda petng przeprowadzono poprzez sumowanie poszczegdinych pozycji
sprawozdan finansowych Jednostki dominujacej i Jednostki zaleznej oraz przez dokonanie
wytgczen konsolidacyjnych. Wylaczenia konsolidacyjne dotyczyly: wzajemnych naleznosci,
zobowigzan oraz przychodéw i kosztéw, zyskéw dotyczgcych operacji miedzy jednostkami
objetymi konsolidacjg peilng. Wylaczeniu podlegata réwniez warto$¢ posiadanych udziatéw
przez jednostke dominujacg w kapitatach Spétki zalezne;.

Dane zawarte w tabelach konsolidacyjnych wynikaja z wiasciwych pozycji sprawozdan
finansowych Jednostek objetych konsolidacja.

Sprawozdanie Finansowe Jednostek Grupy kapitalowej za rok obrotowy, sporzadzone zostato
na podstawie ksigg rachunkowych, prowadzonych zgodnie z przyjeta dla Spétki dominujacej
dokumentacja zasad (polityki) rachunkowosci.

Zasada ostroznej wyceny zostata uwzgledniona w sprawozdaniach poszczegoinych Jednostek

jak i sprawozdaniu skonsolidowanym.

\ POL - TAX Sp. z 0.0. 5
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B. Sytuacja ekonomiczno - finansowa jednostki w przedziale 3 lat (2011 — 2013).

1.

Analiza bilansu

Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek tys. zi:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % ] % [ %
kwota kwota kwota
udziatu ud ziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
A JAktywa trwate 17984.4 56,1 16 524,1 56,7 17 2731 57,0 14603 10838 7114 1041
L jWartosci nie mate rialne i prawne 47,4 0,1 34,3 0,1 55,6 0.2 131 1383 (8.2)) 85,2
ILJRze czowe aktywa trwale 17 667,0 55,1 16 22,1 55,5 16 814,7 55,5 14650 1090 8524 1051
lILNale znosci diugot erminowe 0,3 0,0 (0,3)
1.§0d jed nostek powigzanych 0,3 00 0,3)
IV. lnwest ycje dugote rminowe
a)jw jednostkach powiazanych
v, [Pugoterminowe roziiczenia 270,0] 0,8 278 1,0 a2s| 13 w77 938 (125 67,1
migdzyokresowe
B.JAktywa obrotowe 14080,1 43,9 12 643.6 43,3 13 017,0 43,0 14364 1114 10630] 1082
L§Zapasy 4976,5 15,5 5991,7 20,5 3614,9 11,9 (1 015,2) 831 13616 1377
IL INate zno$ci krédtk oterminowe 7326,1 22,8 5 879,7 20,2 7 649,5 2,3 14463 1246 (323,5) 95,8
[Naleznosci od jed nostek
“fpowiazanych
IIL fInwest ycje krotk ote rminowe 1733,9 54 715,5 2,5 1681,5 56 10184 2423 525 1031
a)jw jednostkach powiazanych
V. m;“k“e"“i""‘”e rozliczena 435 0,1 56,6] 0,2 71| o2 (13,1) 769 (zr6) 61,2
Aktywa razem 32064,5| 100,0 29 167.7 100,0 30 290,1 100,0 2 8968 1099 17744 1059
Aktywaw latach
(wartosé w tys.zlotych)
20000
18000
B Aktywa trwate
- 0 Zapasy
[ Naleznosci
krétkoterminowe
O inwestycje
krétkoterminowe
L _' T
2012
lata
POL - TAX Sp. zo.0. 6
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem do setek tys. zk:

2013 2012 2011 Zmiana stanu
Lp. Wyszczegolnienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 3 4 [} 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny | 17 647,9 55,0 17 051,6 58,5 16 827,6 55,6 596,4 | 103,5 820,3 104,9
Kapital (fundusz)
I podstawowy 12 577,2 39,2 12 577,2 43,1 12 577,2 41,5 100,0 100,0
Nalezne wplaty na kapital
Il. | podstawowy (wielkosé
ujemna)
m Udzialy (akcje) wiasne
“ | (wielko$¢ ujemna)
IV. | Kapitat (fundusz)} zapasowy 4818,8 15,0 3588,6 12,3 24473 8,1 1230,3 | 134,3 2371,5 196,9
v Kapital (fundusz) z
“ | aktualizacji wyceny
Pozostate kapitatly
VL. (fundusze) rezerwowe 368.6 1.1 368.,6 13 368,6 1,2 100,0 100,0
VIl. | Zysk (strata) z lat ubiegtych (1 010,0) (3.1) (806,6) (2,8) 47,2 0,2 (203,4) | 125,2 (1057,2) | (2138,4)
VIIL, | Zysk (strata) netto 893,3 2,8 1323,8 4,5 1387,2 4.6 (430,5) | 67,5 (493,9) 64,4
Odpisy z zysku netto w ciagu
IX. | roku obrotowego (wielkoé¢
ujemna)
B. | Kapitat mniejszosci 425,0 1,3 370,0 1.3 (279,3) (0,9) 55,0 | 114,9 704,3 (152,2)
Zobowiazania i rezerwy
c. na zobowiazania 13991,5 43,6 11 746,1 40,3 13741,8 454 22454 | 119,1 249,7 101,8
I. | Rezerwy na zobowigzania 762,7 2,4 740,6 25 947,2 3.1 22,1 | 103,0 (184,5) 80,5
Zobowiazania
. diugoterminowe 22223 6,9 2216,5 7,6 32180 10,6 5,8 | 1003 (995,7) 69,1
1. | Wobec jednostek powiazanych
Zobowigzania
fil. Krotkoterminowe 10 743,8 33,5 8 475,1 29,1 7 305,2 24,1 2268,7 | 126,8 3438,7 147 1
1. | Wobec jednostek powiazanych
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 262,6 08 313,9 1.1 22714 1,5 (51,3) | 83,7 (2 008,8) 11,6
Pasywa razem 32064,5| 100,0 29 1677 100,0 | 30 290,1 100,0 | 2896,8 | 109,9 1774,4 105.9
Pasywaw latach
{wartosé w tys.zl)
20000
16 000 A
El Kapital {fundusz)
16000 1~ whasny
14000 -
[ Zysk (strata) netto
12000 +
10000 4- O Rezerwy na
zobowigzania
8000 -
6000 - a Zobowigzania
krotkoterminowe
4000 4+ -1 -
2000 ” el
[t} T T
2013 2012 2011
lata

POL — TAX Sp. z 0.0.
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Majatek | Zrodla finansowania
{wartosc wtys.zl)
s _ ———
[0 Kapitat obcy
30 0[]0 ———— e —— e e e . .8 8 e
LTI S ——
20,000 Ao NN m . IS . . O Kapitat (fundusz)
wlasny
15 600 Se—————r———— L N SECORIIT msmposss (IR || SSEREERESSEES
wooo +— | | |} —= SR —— [0 Aktywa ogdlem
5000 4
0 v T
2013 2012 2011
lata

2. Rachunek zyskoéw i strat (w tys. zt) z rachunkowym zaokragleniem do setek tys. zi:

2013 rok 2012 rok 2011 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % [ % | % | =
kwota kwota kwo ta
udzialu udzial udziatu 2013/2012 2013/2011
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A.]Dziatalh o$¢ p odstawowa
Przychody netto ze
1) sprzedazy i zréwnanez nimi,| 32 2104 98,6 29 506,7| 98,9 30401,3 99,1 2703,6 109,2 1 809,0 106,0
L qwivm: I
2 JKoszt wlasny sprzedaiy 30 9924 97,6 a4 586.51 96,9 28497,0) 96,5 3405,9 112,3 2 495.,4 108,8
3.]Wynik na sprzedazy 12180 1 920.2' 1904,4 (702,2) 63,4 (686,4) 64,0
B.jPozostata dzialalno$ ¢ operacyjna
1JPozostle przychody 4668 1,4 205,6' 0,7 157,405 261,2| 227,0 09,7| 27,1
operacyine I
2 fPozostate koszty operacyjne 3407 1.1 368,6 1,3 563,5 1,9 27,9 92,4 (222,7) 60,5
IWynik na dziatalno$ ci
3. 1 1 4064 289, 7,4 532,5 31,0
operacyjnej 26.1 (1629) (406 4) 89,0| (77,4) ﬁ (31,0)
C.{Wynik operacyjny (A3+B3) 13441 17573 1498,0 (4132 765 (153.9)] 8,7
D.JDziatalh o$ ¢ finansowa
1.JPrzychody finansowe 20 0,0 111.5' 0,4 106,4 0.3 (109,5) 1,8 (104,5) 1,9
2 JKoszty finansowe 410,3 1,3 525,0 1,8 456,5 1,5 {(114,7) 78,2 (46,2) 89,9
Wynik na dziataino$ ci
‘Ifinans owej (408,3) (4135) (3500) 52| 988 (68,3)] 116,6

E.JZdarzenia nadzwyczajne

Zyski nadzwy czajne |

2.} Straty nadzwyczajre
Wynik zdarzen
nadzwyczanych

Zysk (strata) brutto
{C+D3+E3) 9358 1 343,3' 1148,0 (408,0) 69,6 (212,2) 81,5

JPod atek d ochodowy (11,5) 10,9| (4886) (22,4)| (105,7) 37,1 2,7
Pozostale obowiazkowe

-

2 Jzmniejszenia zysku
le‘”iﬁﬁﬂ iastraty)

G JZyski mniejszo$ci 54,1 9.1 (1906) 44.9] 593,5 244,6| (28.4)
Zysk (strata) netto (F-G) 8933 1323,8 1387,2| (430.5) 67,5 {493,9) 64,4

1000 | 28553] 1096 | 2014,3] 1066 |

| Przychody ogstem | 326792] 1000 | 208239 1000 | 30664,

1000 | 32633] 1115 | 2265 1075 |

| Koszty ogélem | 317434] 1000 [ 24801 1000 | 295169

POL - TAX Sp. z 0.0. 8
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Wynik finansowyna poszczegéinychrodzajachdzialalnosci
{wartosc w tys.zf)
02013 @O2012 Q201

2500

2000 1

1 SUD ..................

1000 A ==

500 1
0 —L li | | , -
(D) e e
(1000) , - . ‘ -
Wynik na sprzedazy  Wynik na pozostalej Wynik na dzialalnosci  Wynik brutto ogétem

dziatalnosci finansowe;j
operacyjnej

3. Analiza wediug podstawowych wskaznikéw ekonomiczno - finansowych

3.1 Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownos$ci

wekaznik

miermnik

2013

2012

2011

Rentowno$¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100
aktywa ogdtem

58

procent

2,79%

4,54%

4,58%

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100
przychody ogétem

3-8

procent

2,73%

4,44%

4,52%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100
kapitaty wiasne

15-25

procent

5,06%

7,76%

8,24%

Skorygowana rentowno$é majatku
Zysk netto + (odsetki - podatek dochodowy od odsetek) x
100
aktywa ogotem

procent

3,37%

5,28%

5,68%

Dzwignia finansowa

rentowno$¢ kapitatu wiasnego - skorygowana rentowno$é majatku
stopa dodatnia - to efekt pozytywny
stopa ujemna - to efekt " maczugi finansowe;"

wsk.
dodatni

procent

1,69%

2,48%

2,57%

\XJ POL - TAX Sp. z o.0.
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3.2 Wskazniki ptynnosci finansowej

Wskazniki ptynnos$ci finansowej wskaznik | iomik 2013 2012 2011

bezpieczny

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 127201 Jjkrotnose 1,31 1,49 1,78
zobowigzania krétkoterm. - zobow. krétkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt. dost.i ust.pow.12 mc 10 KrotnogC 0,84 0,78 1,28
zobowigzania krotkotermin - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lil stopnia

inwestycie krotkoterminowe 0,1-0.2 | krotnosé 0,16 0,08 0,23
zobowigzania krétkotermin. - zobow. z tyt dostaw i ustug pow 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznos$ci z tyt dostaw i ustug 1.0 krotnosé 1,34 1,07 1,75

zobowiazania z tyt dostaw i ustug

3.3 Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowosé) wekainik | miornik 2013 2012 2011

bezpleczny

Szybkos$¢ obrotu zapaséw (w dniach)

Kaznik
$redni stan zapasow x 365 dni :nilzqur::.y dniach 62 59 X
przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw

Sptyw naleznosci (w dniach)
ilo$¢ dni
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni P°";";:V1";"“" dniach 7 7 X

przychody netto ze sprzedazy produktow,towardw i materiatéw

Sptata zobowiagzan (w dniach)

ilo$é dni
w

$redni stan zobowiazan z tytuty dostaw i ustug x 365 dni P°“‘;";:V1";""‘ dniach 59 56 X

przychody netto ze sprzedazy produktéw,towardw i materiatow

3.4. Oméwienie pozostatych wskaznikéw

3.4.1. Wskazniki do analizy poziomej i pionowej bilansu

Wstepna analiza bilansu bospieammy | mismik 2013 2012 2011

Ziota reguta bilansowania

(kapitaty wtasne + rezerwy diugoterminowe) x 100 100-150 | procent 98,13% 103,19% 97,50%
aktywa trwate

Ztota reguta bilansowania i

kapitaty obce krotkoterminowe x 100 4080 | procent 76,31% 67,03% 56,12%
aktywa obrotowe

3.4.2. W swietle warto$ci wskaznikéw przedstawionych w pkt-ach 3.1. - 3.3. wylaniaja si¢
nastepujace wnioski biegtego:

W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy stwierdzi¢, iz gidwng pozycje aktywow stanowig
rzeczowe aktywa trwate o wartosci 17 667,0 tys. zt, co stanowi 55,1% sumy bilansowe;.

Drugg pod wzgledem wielkosci aktywow sg naleznosci krétkoterminowe, ktore stanowig
odpowiednio 22,8 %.

Do finansowania dziatalnosci jednostka wykorzystuje glownie kapitaty wiasne, kitére wynosza
17 647,9 tys. zt i stanowig 55,0% sumy bilansowe;.

/
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Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do ubiegtego roku o 3,5 punktu
procentowego.

Najwigkszg pozycja rezerw i zobowigzan sg odpowiednio zobowigzania krétkoterminowe, ktore
stanowig odpowiednio 33,5% ogoétu pasywow.

Analiza rachunku zyskéw i strat wskazuje na wzrost przychodow ze sprzedazy oraz wzrost
kosztdw dziatalnosci operacyjne;.

Przychody wzrastaty jednak wolniej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zmniejszenie
wyniku na sprzedazy o 36,6% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym.

Pozostate przychody operacyjne uleglty zwiekszeniu o 261,2 tys. zt natomiast pozostate koszty
operacyjne zmniejszyly sie 0 27,9 tys.zi.

W segmencie dziatainosci finansowej jednostka poniosta strate w wysokosci 408,3 tys. zt.
Opisane zmiany wplynety na uksztattowanie sie wyniku netto na poziomie 893,3 tys. zt nizszym
od ubiegtorocznego 0 32,5%.

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjety wartosci dodatnie.

Zauwazy¢ mozna jednak zmniejszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego
spowodowany osiggnieciem nizszego wyniku finansowego netto.

Wskazniki ptynnosci Il oraz Il stopnia uksztattowaly sie na poziomie nieznacznie wyzszym od
ubiegtorocznego. Wartosci wskaznikow ptynnosci wykazujg wartosci bezpieczne.

Okres sptywu naleznosci ulegt skroceniu w stosunku do roku poprzedniego i wynosi 71 dni.
Wydtuzeniu ulegt cykl obrotu zobowigzaniami o 3 dni w stosunku do roku poprzedniego i obecnie

wynosi 59 dni. Cykl rotacji zapaséw zwiekszyt sie 0 3 dni i wynosi 62 dni.

Zdolnos¢ jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastepnym po badanym

( w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpily po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze nie istnieje zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci w roku nastepnym

po badanym w niezmniejszonym istotnie zakresie.

Odnotowac nalezy przy tym fakt, ze jednostka nastepujaco poinformowata w ,Dodatkowych
informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego” o swej zdolnosci do kontynuacii

dziatalnosci w niezmienionym zakresie.

POL - TAX Sp. z 0.0. ' 11
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C. Czesc¢ szczegobtowa

1.

Prawidtowo$¢ stosowanego systemu ksiggowosci

1.1.Ksiegowos¢ jednostki

Wszystkie  Spotki  objete  Skonsolidowanym  Sprawozdaniem  Finansowym  przyjely
w zasadniczych aspektach wyceny i prezentacji jednakowe zasady wyceny aktywow i pasywow,
ktére zostaty oméwione we Wprowadzeniu do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.
Zarzad Spotki dominujgcej w sposob poprawny ustalit zasady konsolidacii.

W roku 2013 nie dokonano zmiany metod i zasad ksiegowosci, ktore wywartyby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe i zmiang kwoty wyniku finansowego.

Obie Spotki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej sporzadzity dla celow konsolidacji Rachunek

zyskéw i strat w wers;ji kalkulacyjne;.

Tworzenie skonsolidowanego sprawozdania przebiegato wedtug nastepujacych etapow:

1. Etap pierwszy polegat na zestawieniu danych z bilanséw i Rachunkéw zyskow i strat
jednostek Grupy Kapitalowej przez sumowanie poszczegéinych pozycji sprawozdan
finansowych jednostki dominujacej i jednostki zaleznej. W ten sposob ustalono kwoty
bilansu i Rachunku zyskéw i strat Grupy do konsolidacji.

2. Etap drugi obejmowat dokonanie wylaczen konsolidacyjnych 2 poszczegéinych pozycii

bilansu i Rachunku zyskéw i strat do konsolidacii.

Biegly badat Sprawozdanie Finansowe Spotki dominujacej Hydrapres SA.

Sprawozdanie finansowe jednostki zaleznej Hydrapres MT Sp. z 0.0. za rok 2013 nie byto
badane przez bieglego rewidenta (brak obowigzku badania)) W ramach badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej dokonalismy wgladu w ksiegi
rachunkowe jednostki zaleznej, bedace podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego
tego podmiotu, podlegajgcego konsolidacji. Wykonane przez nas prace nie byly ani badaniem
ani przegladem sprawozdania finansowego Hydrapres MT Sp. z 0.0., a ich zakres stuzyt

sformutowaniu opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Biegly dokonat sprawdzenia prawidtowosci przeniesienia danych z tabel poszczegbinych Spotek
do tabel zbiorczych. Dokonat analizy wylgczen dokonanych przez Spétke dominujaca,

zawartych w Dodatkowych informacjach i objasnieniach Grupy Kapitatowe;j.

3. CHARAKTERYSTYKA GLOWNYCH POZYCJI BILANSU i RZ;S.
3.1.Aktywa — wybrane, istotne pozycje:

3.1.1. Rzeczowe aktywa trwatle 17 667 016,88 zt

W badanym roku wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych zwiekszyla sie o 1 465,0 tys. zi,

gtownie na skutek poczynionych nakiadéw na poczet inwestyciji.

POL - TAX Sp. z 0.0.
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3.1.2. Zapasy 4 976 501,20 zt
Zapasy stanowig 15,5% bilansowej sumy aktywéw i zostaly w bilansie wykazane
z uwzglednieniem kryteriow okresionych w art. 3 ust. 1 pkt 18 uor w zakresie cyklu operacyjnego.
Wartosci zapasow z uwzglednieniem dokonanych odpiséw aktualizujgcych ich wartosé
przedstawiajg sie nastepujgco:

Nazwa Warto$¢ wg ksiag | Odpisy aktualizujace Kwotab:llo/::sai:ana w
Materiaty 974 239,22 974 239,22
Potprodukty i produkty w toku 1772 838,89 (136 530,42) 1636 308,47
Produkty gotowe 1870 698,77 (232 410,98) 1638 287,79
Towary 26 000,00 26 000,00
Rozliczenie zakupu
Zaliczki na dostawy 701 665,72 701 665,72

Razem 5 345 442,60 (368 941,40) 4 976 501,20

Zapasy zostaty zinwentaryzowane drogg spisow z natury oraz ustawowa metodg weryfikacji ich
wartosci i dokumentow. Wyniki rozliczenia inwentaryzacji ujete zostaly w ksiegach rachunkowych

w badanym roku. Wycena zapasoéw dokonana zostata zgodnie z zasadg ostroznosci.

3.1.2. Naleznosci krétkoterminowe 7 326 068,36 zt
Naleznosci krétkoterminowe dotycza;
Naleznosci i roszczenia kwota wg ksiag Odpis aktualizujacy Kwota w bilansie
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug 7 453 417,34 (219 099,13) 7 234 318,21
Naleznosci 2 tyt. podatkéw i ZUS 88 006,09 88 006,09
Inne naleznoéci 3 744,06 3 744,06
Razem 7 545 167,49 (219 099,13) 7 326 068,36

Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug zostaty pomniejszone o odpisy aktualizujace
w wysokosci 219,1 tys. zt. Odpisy aktualizujgce tworzone sg na podstawie indywidualnej analizy
i obejmujg naleznosci, ktérych sciggalnos¢ uznano za watpliwa. Salda naleznosci w walutach
obcych zostaty wykazane po kursie NBP z dnia 31.12.2013r.

Naleznosci z tytutu podatkéw i ZUS dotycza rozliczen z tytutu podatku VAT.

3.1.3. Inwestycje krétkoterminowe 1733 942,89 zt

Warto$¢ 320.000,00 zt dotyczy obligacji jako inwestycji krétkoterminowej w jednostce ZM
Kozuchoéw Sp. z 0.0.

Kwota 1413 942,89 zt dotyczy posiadanych przez jednostke $rodkow pienigznych. Srodki
pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane, a stany $rodkéw pienieznych na rachunkach

i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace.

‘\C( POL -~ TAX Sp. z 0.0. 13
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3.2. Pasywa — wybrane, istotne pozycje:

3.2.1. Kapitat wltasny

- kapitat podstawowy

W stosunku do roku poprzedniego nie ulegt zmianie.

- kapitat zapasowy

17 647 939,88 zt
12.577.247,20 zt

4.818.821,72 zi

W porownaniu z rokiem ubiegltym zwiekszyt sie 0 1.230.260,28 zt w zwigzku z podziatem zysku

wypracowanego w 2012 roku.
- kapitat rezerwowy
- strata z lat ubiegtych

- zysk netto za 2013r.

3.2.2. Kapitaty mniejszosci

3.2.3. Zobowigzania dtugoterminowe

368.610,92 zt
-1 009 994,89 zt
893 254,93 z4
425 048,20 zi

2.222.311,18 zt

Kwota 1 213 012,87 zt dotyczy czesci zaciagnietego kredytu inwestycyjnego pozostajgcej do spiaty

w okresie diuzszym niz rok.

Kwota innych zobowigzan finansowych 1.009.298 31

zt dotyczy dlugoterminowej czesci

pozostajacych do sptaty rat leasingowych z tytutu podpisanych umow leasingowych.

3.2.4. Zobowiazania krotkoterminowe

10 743 842,52 zi

Wyszczegéinienie Stan na dzien Stan na dzien
bilansowy br. bilansowy pr.
Zobowiazania krétkoterminowe 10 743 842,52 8 475 149,25
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek,w tym: 10 743 842,52 8 475 149,25
a) kredyty i pozyczki 2794775,24 1584 755,32
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
¢) inne zobowigzania finansowe 389 694,44 141 802,25
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5410 273,31 4 953 550,21
- do 12 miesigcy 5410 273,31 4 953 550,21
- powyzej 12 miesiecy
e) zaliczki otrzymane na dostawy 617 644,76 1 005 521,59
f) zobowigzania wekslowe
g) z tytulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 572 785,89 463 189,80
h) z tytutu wynagrodzen 293 356,86 322 643,66
i) inne zobowigzania 665 312,02 3 686,42
3. Fundusze specjalne
- kredyty i pozyczki
Wyszczegoélnienie . S?an na
dzien bilansowy br.
kredyt inwestycyjny o terminie sptaty do 1 roku 950.153,47
Kredyt w rachunku biezagcym 1.844.621,77
Razem 2.794.775,24

\\}t POL — TAX Sp. z 0.0.
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- inne zobowigzania finansowe - dotycza rat leasingowych wynikajacych z zawartych umow,
przypadajacych do splaty w roku 2014,

- zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - wycenione zgodnie z art. 28 ust. 1 uor. obejmujg tylko
zobowigzania biezace wobec dostawcow krajowych oraz zagranicznych (wycenionych wg tabeli
kurséw NBP na dzien 31.12.2013r.). Nie stwierdzono sald przedawnionych, kwalifikujacych sie

do odpisania w pozostate przychody operacyjne,

- zobowiazania publiczno-prawne - wykazane w bilansie zobowigzania publiczno-prawne sg
zgodne z deklaracjami podatkowymi ztozonymi do US i ZUS. Zostaly terminowo uregulowane.
Badanie w zakresie rozliczen z budzetem i zréownanych z nimi sprowadzito sie do sprawdzenia
tych kwestii w stopniu umoziiwiajacym sporzadzenie opinii o sprawozdaniu finansowym jako
catosci. Badanie przeprowadzono tylko w stosunku do prawidiowosci sald dotyczacych
rozrachunkow publiczno-prawnych wykazanych w bilansie. Wydana opinia nie stanowi opinii

podatkowej,

- zobowigzania z tytutu wynagrodzeni — zostaly uregulowane terminowo w miesigcu Styczniu

2014r. zgodnie z obowigzujacymi zasadami wynagradzania.

3.3. Rachunek zyskow i strat — wybrane, istotne pozycje:

Jednostka sporzadza rachunek zyskoéw i strat w ukfadzie kalkulacyjnym.
Przychody z dzialalno$ci podstawowej w kwocie 32210 351,41 zt zostaly we wszystkich
istotnych aspektach prawidiowo zaliczone do badanego roku i obejmujg gtéwnie:
- przychody z tytutu sprzedazy wyrobow ttoczni 20 569 626,41 zi
- przychody ze sprzedazy maszyn 3 808 914,37 z!
- przychody ze sprzedazy narzedzi 4 446 432,74 zt
- przychody ze sprzedazy zlomu 1722 438,83 zt
- przychody ze sprzedazy ustug 137 225,77 z
- sprzedaz towarow 15625713,29 zt
Koszty dziatalnos$ci w wysokosci 30 992 383,12 zt odzwierciedlajg we wszystkich istotnych
aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji gospodarczych.
Pozostale przychody operacyjne 466 840,12 zt obejmujg wystepujgce przychody, zwigzane
posrednio z podstawowa dziatalnoscig jednostki. Stwierdza sie prawidiowe udokumentowanie
I zakwalifikowanie zdarzen do pozostatych przychodéw operacyjnych, z uwzglednieniem
ustawowego zakazu ich kompensowania wynikajgcego z art.7 ust. 3 uor.
Pozostale koszty operacyjne w kwocie 340721,74 =zt zostaty rzeczowo, nalezycie
I memoriatowo udokumentowane, jako koszty posrednio zwigzane z podstawowg dziatalnoscig
jednostki.
Przychody finansowe w kwocie 1 973,87 zt odnoszg sie przede wszystkim do pozostatych
przychodoéw finansowych.
Na koszty finansowe skiadajg sie odsetki w kwocie 231 209,84 zt oraz inne koszty finansowe
gtéwnie ujemne roznice kursowe jako nadwyzka nad dodatnimi réznicami 179 066,59 zt.
W rachunku zyskéw i strat jednostka wykazata zysk netto za rok 2013 w wysokosci
893 254,93 zt i w tej samej wiarygodnej kwocie figuruje ona - w pasywach bilansu.
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4. Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego

4.1.Rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy

Rachunek przeptywow pienieznych sporzgdzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskéw i strat oraz z ksiegami

rachunkowymi:
[
Lp. Zmiana (+/ -) Kwota w zt
A. | srodkéw pienieznych netto z dziatalno$ci operacyjnej w wysokosci 2725 191,09
B. |$rodkow pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (1 197 909,32)
C. | srodkéw pienigznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (828 874,40)
D. | $rodkéw pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 698 407,37
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 698 407,37

Nadwyzka $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej pozwolita na pokrycie zakupéw
srodkoéw trwatych jak i sptate zobowigzan wynikajacych z prowadzonej dziatalnosci finansowe;.
Dodatni strumien przeptywow netto zwiekszyt wartos¢ posiadanych srodkéw pienieznych o kwote
698 407,37 zt.

4.2.Zestawienie zmian w kapitale wlasnym w roku obrotowym
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaftujace wzrost kapitatu wiasnego
0 596 375,39 zt, zgodnie z bilansem oraz ksiegami rachunkowymi.

4.3.Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa obejmuje Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz Dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych

i stownych.

Przedstawione informacje sg we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z bilansem, rachunkiem

zyskow i strat i ksiegami rachunkowymi.

4.4.Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowej
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art.
49 ust. 2 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim

zawarte sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiegami rachunkowymi.

4.5.Naruszenie przepisow prawa
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok
obrotowy — nie ujawniono naruszenia przez jednostke obowigzujacych przepiséw prawa

wptywajacych na sprawozdanie finansowe.

4.6.Zdarzenia po dacie bilansu
Biegly stwierdza, ze miedzy dniem bilansowym 31.12.2013r., a datg zakonczenia badania nie
wystapity istotne zdarzenia gospodarcze, majace wplyw na roczne sprawozdanie finansowe
i zysk bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ztozone przez Zarzad
w dniu 15.05.2014r.
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5. Podsumowanie

Podsumowanie wynikow badania zawarte jest w opinii bieglego rewidenta, stanowigcej odrebny

dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem kluczowego

biegtego rewidenta.

Integralng cze$¢ raportu stanowig zataczniki:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy.

Skonsolidowany Bilans sporzadzony na 31.12.2013r.

Skonsolidowane Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.
Skonsolidowany Rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy.
Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

NOo o ks e

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym.

Warszawa, dnia 15 maja 2014 roku

W imieniu:
POL-TAX Sp. z o.0.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdar finansowych pod numerem 2695

Kluczowy Biegly Rewident

Joanna é{f dlecka-Walczak
Nr w rejestrze 12429

POL-TAX Sp. z o.0.
ul. Bora Komorowskiego 56C lok. 91, 03982 Warszawa
tel. (22) 616-55-11, 616-55-12, fax. 616-60-95
...... NIP. 113-23-26-412, REGON 015205213 -----------
(Siedziba podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdari finansowych)

Skonsolidowany Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2013r. do 31.12.2013r.
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