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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MINOX S. A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego jednostkowego sprawozdania finansowego MINOX S. A.,

z siedzibg w Warszawie, ul. Echa Lesne 58, 03-257 Warszawa,

na ktdre sktada sie wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans sporzadzony na dzien
31.12.2013 roku, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym, rachunek
przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku oraz

dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz

sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad MINOX S. A.

Zarzad MINOX S. A. oraz Rada Nadzorcza s zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesdnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pdzn. zm.), zwanej
dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez
wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych

Rewidentow w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy i przeprowadziliSmy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci
badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — dowoddw i zapisow ksiegowych, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
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Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
MINOX S. A. na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

c) jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa

i postanowieniami zgtoszenia dziatalnosci gospodarczej.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania

finansowego, sg z nim zgodne.

Fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia spisu
z natury, spowodowat, Zze biegly rewident nie uczestniczyt w obserwacji jego przebiegu.
Stosowany przez Spotke sposob ewidencji zapasdw nie umozliwia biegtemu rewidentowi
potwierdzenia stanu ilosciowego towardw na dzien bilansowy za pomocg innych procedur anizeli
spis z natury. Warto$¢ zapaséw towardw na dzien 31.12.2013 roku wynosita 4 286 511,32 zt

co stanowi 6,3% sumy aktywow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej wymienionej uwagi, zbadane sprawozdanie finansowe,
obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje
istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej MINOX S. A. na dzien 31 grudnia 2013 roku,
jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia
2013 roku.

Henryk Michalski 10188

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski
Nr 3080

05-500 PIASECZNO
Ul. Rejtana 21

KOWE
SyTxireT 1Y
500 Plaseczno, ul. Rejtana 21

tel./fax.: 022 757 00 74
NIP 123-024-92-64

Piaseczno, dnia 23.05.2014 r.
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace jednostke

Nazwa i forma prawna, siedziba jednostki
MINOX Spotka Akcyjna, ul. Echa Lesne 58, 03-257 Warszawa.

Przedmiot dziatalnosci

Szczegdlowy opis przedmiotu dzialalnosci zostal zawarty w Statucie Spolki (akt notarialny
Rep. A nr 7260/2010 z dnia 19.07.20101.)

W badanym okresie Spotka zajmowata si¢ glownie sprzedaza hurtowa drewna, materiatow
budowlanych i wyposazenia sanitarnego.

Podstawa prawna dzialalnosci

Spotka MINOX S. A. dziata na podstawie Statutu sporzadzonego w formie aktu notarialnego
w dniu 19.07.2010 r. (Rep. A Nr 7260/2010) oraz kodeksu spotek handlowych.
Spotka MINOX S. A. zostala powotana na czas nieoznaczony.

Rejestracja w Sqdzie Rejonowym

W dniu 09.09.2010 r. Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000364654.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numery identyfikacyjne:

REGON 012308527 nadany przez Urzad Statystyczny w Warszawie (aktualizacja w dniu
29.03.2011 r.).

NIP 5241840738 nadany przez Urzad Skarbowy Warszawa Targéwek.

Kapital zakladowy

W dniu 27 marca 2013 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki MINOX S. A.
podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitalu zaktadowego z 3 452 645,10 zt o kwotg
18 462 766,00 zt do kwoty 21 915 411,10 zt poprzez emisj¢ 184 627 660 akcji zwyklych
serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja (Rep. A Nr 4909/2013).

Kapital akcyjny na dzien 31 grudnia 2013 roku wynosi 21 915 411,10 zt i dzieli si¢
na 219 154 111 akgji.
Wszystkie akcje sa akcjami zwyktymi na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Sklad akcjonariuszy na dzien 31 grudnia 2013 roku zostal prawidlowo przedstawiony
w ,.Informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego MINOX S. A. za 2013 rok™.

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowym jest zgodny z aktualnym odpisem
z KRS i statutem Spotki.

Zarzqgd Spotki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zarzadu byl:
Tomasz Pawel Olszewski — Prezes Zarzadu.
Do dnia zakonczenia badania nie nastapily zmiany w tym zakresie.
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

Rada Nadzorcza
W trakcie badanego okresu cztonkami Rady Nadzorczej byli:

Jarostaw Olszewski
Adam Dziedzic
Oliwia Olszewska
Adam Osinski
Marcin Wojcieszuk
Maria Kotakowska

Do dnia zakoficzenia badania nie nastgpity zmiany w tym zakresie.
Zatrudnienie

W roku 2013 Spétka nie zatrudniata etatowych pracownikow.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawg otwarcia ksiag rachunkowych bylo sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
01.01.2012 — 31.12.2012 r., ktore bylo badane przez OPINION Audytorskie Biuro
Rachunkowe Henryk Michalski z siedziba w Piasecznie i uzyskalo opini¢ z badania
z zastrzezeniem.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres 01.01.2012 — 31.12.2012 r. zostalo zatwierdzone
Uchwatg Nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MINOX S. A. z dnia 02.07.2013 r.
Uchwala Nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MINOX S. A. z dnia 02.07.2013 r.
postanowiono, Ze zysk netto w kwocie 372 563,68 z} zostanie w catosci przekazany na kapitat
zapasowy spoiki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 przekazano we wlasciwych terminach do Urzg¢du
Skarbowego i do Sadu Rejestrowego.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski z siedziba w Piasecznie,
ul. Rejtana 21 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym
na list¢ pod nr 3080.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 10.04.2014 r. pomigdzy
MINOX S. A. jako zleceniodawca a OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk
Michalski jako zleceniobiorca. W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprowadzit
biegty rewident Henryk Michalski wpisany na liste biegltych rewidentow pod nr 10188.
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski jako podmiot uprawniony,
zostal wybrany do badania sprawozdania finansowego Spotki MINOX S. A. za rok obrotowy
2013, przez Radg¢ Nadzorcza w drodze uchwaly.

Os$wiadczamy, ze OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski jako podmiot
uprawniony oraz biegly rewident przeprowadzajacy badanie w jego imieniu spetniajg warunki
do wyrazenia bezstronne;j i niezaleznej opinii o badanym sprawozdaniu finansowym - zgodnie
z art. 56 ustawy o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spotki w dniach 04-15.05.2014 r.

AUDYTORSKIE BIURO RACHUNKOWE Strona 4 61 6\'

o P I N | O N Nr 3080 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentow
05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21, tel /fax. (022) 757 00 74



Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

Spotka w czasie badania udost¢pnita bieglemu rewidentowi zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania, a takze przedlozyla pisemne
o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci sprawozdania finansowego
i stanowiacych podstawe jego sporzadzenia ksigg rachunkowych oraz poinformowata
o istotnych zdarzeniach, ktore nastapily po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.
Biegly nie byl ograniczony w doborze wlasciwych metod badania, wyrazenia opinii
1 sporzadzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Spotki MINOX S. A. sporzadzone za

okres 2013 rok obejmujgce:

— wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 68 078 734,73 zlotych,

— rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 2 329 788,32 zlotych,

— zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego
o kwote 20 534 382,32 zlotych,

— rachunek przeptywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu srodkéw pienigznych
netto w okresie od dnia 01.01.2013 roku do dnia 31.12.2013 roku
o kwote 1 335 745,32 zlotych,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Ponadto przedstawiono bieglemu sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2013.

I

\
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

II. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

1. Bilans (w zl)

- % sumy % sumy e % sumy
Nazwa pozycji Bilansu 2013-12-31 bilansowej 2012-12-31 bilansowej 2011-12-31 bilansowe]

AKTYWA
Aktywa trwate 33650 274,24 | 49,43% 3123349437 | 62,16% 24112949,65, 66,38%
Wartosci niematerialne i 5836.25| 001%
prawne
Rzeczowe aktywa trwale 10532 347,99 | 15.47% 807227750 | 16,06% 1012169,65| 2,79%
Naleznosci dtugoterminowe 76 000,00 0,21%
Inwestycje diugoterminowe 23069 400,00 | 33,89% 23069 400,00 | 4591% 22993 400,00 | 63,30%
DRGAIEHIRGWS. raZ8GzEnId 42690,00|  0,08% 9181687 0,18% 31380,00| 0,09%
miedzyokresowe
Aktywa obrotowe 34428 460,49 | 50,57% 1901595016 | 37,84% 12210 054,43 | 33,62%
Zapasy 488347574 T17% 582114856 | 11,58% 302804362 834%
:ar'fnﬁf“’s"‘ krOtolerminowe, | g 14354988 | 1343% | 1126833167| 2242% | 712888895 19,63%
- 0 okresie splaty powyzej 12
miesiecy
Inwestycie krotkoterminowe 20241 564,29 | 29,73% 1772309,61| 3,53% 2018183,04| 2411%
Krotkoterminowe rozliczenia 0 .
miedzyokresowe 159870,58 | 0,23% 154 160,32 | 0,31% 3493882 0,10%
SUMA AKTYWOW 68078 734,73 | 100,00% 50 249 444,53 | 100,00% | 36323 004,08 | 100,00%
PASYWA
Kapitat wtasny 45346 376,20 | 66,61% 24 811993,88 | 49,38% 24 638 259,20 |  67,83%
Kapitat podstawowy (wkiady
wspolnikow) 2191541110 3219% 345264510 6,87% 345264510 13,90%
Nalezne wplaty na kapitat
podstawowy
Udzialy (akcje) wlasne
Kapital zapasowy 17 27530343 | 25,38% 17160911,75| 34,15% 16 265499,14 | 44,78%
Kapitat z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezerwowe
Zysk z lat ubieglych 382587335 5,62% 382587335 7.61% 4024702,35| 11,08%
Zysk netto 232978832 342% 372563,68| 0,74% 895412,61| 247%
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku
Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 22732358,53| 33,39% 25437 450,65 | 50,62% 11684 744,88 | 3217%
Rezerwy na zobowigzania 44,00 293,00
Zobowiazania
dlugoterminowe 8408 565,59 | 12,35% 12075862,85| 24,03% 339507500 9,35%
Zobowiazania . i .
krotkoterminowe, w tym: 14 323792,94 | 21,04% 13361543,80| 26,59% 8289376,88| 2282%
- 0 okresie sptaty powyzej 12
miesiecy
Rozliczenia miedzyokresowe
SUMA PASYWOW 68 078 734,73 | 100,00% 50 249 444,53 | 100,00% | 36323 004,08 | 100,00%
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

2. Rachunek zyskow i strat (zl)

Nazwa pozycji Rachunku 01.01.2013 - | Dynamika | 01.01.2012- | Dynamika | 01.01.2011 -
Zyskow i Strat 31.12.2013 2013/2012 | 31.12.2012 | 2012/2011 | 31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 30 459 898,27 -10,56% | 34 056 128,15 -1,68% | 34 638 142,22

Przychody 2 spresdaty 12 584 790,12 -2,61% | 12922 691,73 591% | 12202 099,80

produktéw

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktéw na

wiasne potrzeby

Przychody ze sprzedaZy lowaroW | 17875 108,15|  -1542% | 2113343642| -581% | 2243604242

Koszty dziatalno$ci operacyjnej | 30 105 441,01 -9,24% | 33170913,73 -1,05% | 33 522 193,97

Amortyzacja 213 514,79 7,75% 198 150,26 2,27% 193 743,02

Zuzycie materiatow i energii 8 140 870,70 -10,01% 9 046 347,32 1,59% 8904 701,58

Ustugi obce 6 169 937,12 -6,95% 6 630 695,90 4,83% 6 325 476,90

Podatki i optaty 2117212 -59,26% 51 963,27 | 1013,44% 4 666,91

Wynagrodzenia 3 849,00 35,15% 2 848,00

Ubezpieczenia spoteczne i inne

$wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe 346 291,99 92,89% 179 527,64 | 205,65% 58 735,65

Warlos¢ sprzedanych fowaroW! | 1521365420| -1082% | 17060380,34|  -5,39% | 1803202191

Zysk ze sprzedazy 354 457,26 -59,96% 885 214,42 | -20,68% 1115 948,25

z;:f:;;:f‘ przgenocy 896760,25  582%|  847411,63| 2553%|  675050,93

Zysk ze zbycia aktywow trwatych 10 288,91 2 000,00

Dotacje

Inne przychody operacyjne 886 471,34 4,61% 847 411,63 25,91% 673 050,93

Pozostale koszty operacyjne 88 236,81 -77,53% 392758,36 | -11,02% 441 415,60

Strata ze zbycia aktywdw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow

niefinans.

Inne koszty operacyjne 88 236,81 -77,53% 392 758,36 -11,02% 441 415,60

Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 1162 980,70 -13,20% 1339 867,69 -0,72% 1 349 583,58

Przychody finansowe 2514 671,50 | 22193,23% 11 279,98 | 301,26% 2811,15

Dywidendy

Odsetki 13 986,42 41,72% 9868,88| 472,06% 172514

Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestyciji

Inne 2 500 685,08 1411,10 29,93% 1 086,01

Koszty finansowe 1118 387,88 31,28% 851 882,99 | 212,20% 272 865,96

Odsetki 971 427,48 32,02% 735 815,37 | 233,48% 220 649,22

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestyciji

Inne 146 960,40 26,62% 116 067,62 122,28% 52 216,74

Zysk z dziatalnosci
_gi spodarczej 2559 264,32| 412,61% 499 264,68 -53,75% 1079 528,77

Wynik zdarzer nadzwyczajnych

Zysk brutto 2559 264,32| 412,61% 499 264,68 | -53,75% 1079 528,77

E;‘:f;?';ﬁocmdwy od oséb 229 476,00  81,12% 126 701,00 -31,18% 184 116,16

Pozostate obowiazkowe

zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

Zysk netto 2329788,32| 525,34% 372563,68| -58,39% 895 412,61
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

diugoterminowe™***
suma aktywow

Wskaznik 01.01.2013 - | 01.01.2012- | 01.01.2011 -
31122013 | 31122012 | 31.12.2011
Rentowno$¢ majatku
Zysk netto 3,94% 0,86% 4,93%
$rednioroczny stan aktywow
Rentowno$¢ kapitatu wtasnego
zysk netto 6,64% 1,51% 7.27%
Srednioroczny stan kapitalu wiasnego
Rentownos¢ netto sprzedazy
zysk netto 7,65% 1,09% 2,59%
__przychody ze sprzedazy produktow i towardw
Rentowno$¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedazy produkiow i towarow 1,16% 2,60% 3,22%
przychody ze sprzedazy produktéw i towardw
Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem* 2,40 1,42 1,47
zobowiazania krotkoterminowe*
Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogdtem* - zapasy 2,06 0,99 1,11
zobowigzania krotkoterminowe*
Wskaznik ptynnosci lll
inwestycje krotkoterminowe 1,41 0,13 0,24
zobowiazania krotkoterminowe*
Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach**
Srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 101 80 30
przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
Stopien splaty zobowiazan w dniach**
srednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 79 70 25
koszty dziatalnosci operacyjne
Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach
$rednioroczny stan zapaséw x 365 dni 65 49 16
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskaznik ogélnego zadtuzenia
zobowiazania ogolem 0,33 0,51 0,32
suma pasywow
Pokrycie zadtuzenia kapitatami wtasnymi
kapitat wiasne 1,99 0,98 21
kapitat obcy
Pokrycie aktywow trwalych kapitatami statymi
kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe™* 1,60 1,18 1,16
aktywa trwale
Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wlasnym i rezerwami
dtugoterminowymi
kapitat wiasny + rezerwy ditugoterminowe 1,35 078 1,02
aktywa trwale
Trwatos¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania 0.79 073 077

*  bez z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,
™ wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** }acznie z zobowiazaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

Wskazniki 2013 2012 2011
zysk na 1 akcj¢ EPS
zysk netto 0,01 0,01 0,03

liczba wyemitowanych akcji

wartos¢ ksiggowa spétki na 1 akcje

kapitat wiasny 0,21 0,72 0,71
liczba wyemitowanych akcji
liczba wyemitowanych akcji 219154 111,00 | 34 526451,00 | 34 526 451,00

4. Interpretacja wskaznikéw i ogélna sytuacja ekonomiczna

Struktura majqtku Spotki:

Analiza pozioma aktywow wskazuje, ze suma bilansowa w 2013 roku wzrosta
0 17 829 290,20 tj. o 135,48% w stosunku do ubiegtoroczne;.

Z analizy pionowej majatku Spotki wynika, ze w 2013 roku aktywa trwale miaty znaczacy
udzial w strukturze stanu jej posiadania. Ich udzial w wartosci bilansowej aktywéw wynosit
49.,43% na koniec 2013 roku, 62,16% na koniec 2012 roku i 66,38% na koniec 2011 roku.
Relatywny spadek udzialu wartosci srodkow trwatych w aktywach ogolem nie oddaje
tendencji w 2013 roku poniewaz w wielkosciach absolutnych aktywa trwale wzrosty
02416 779,87 zt.

W aktywach trwatych decydujace znaczenie majg inwestycje dtugoterminowe 33,89% oraz
rzeczowe aktywa trwate 15,47% sumy aktywow.

Aktywa obrotowe stanowig 50,57% wartosci majatku ogotem. W wielko$ciach absolutnych
aktywa obrotowe wzrosty o 15 412 510,33 zi.

Glownymi pozycjami aktywéw obrotowych Spolki sa inwestycje krétkoterminowe 29,73%
sumy aktywo6w, naleznosci krétkoterminowe 13,43% oraz zapasy 7,17%.

Struktura irédel finansowania:

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazala, ze posiadany przez Spotke majatek zostal
sfinansowany w 2013 roku w 66,61% przez kapital wlasny. W roku 2012 proporcja ta
wynosita 49,38%.

Kapital obcy stanowiacy 33,39% sumy pasywow skladal si¢ ze zobowigzan
krétkoterminowych 21,04% i zobowigzan dlugoterminowych 12,35% sumy pasywow.

Rachunek zyskow i strat:

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym 2013 zmalaly o 10,56% w poréwnaniu do roku
2012.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2013 roku zmalaty 0 9,24% w stosunku do 2012 roku.
Spoéika osiagneta w 2013 roku zysk ze sprzedazy w kwocie 354 457,26 z1.

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej i dziatalnosci finansowej Spotka w 2013 roku
odnotowata nadwyzke przychod6éw nad kosztami.
i
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Wskazniki rentownosci:

W 2013 roku wskazniki rentownosci majatku i kapitatu wlasnego wzrosty w stosunku do roku
2012.

Wskaznik rentownosci majatku w 2013 roku zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do poziomu z roku
ubieglego o 3,08 pp. a jego wartos¢ wyniosta 3,94%.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego w 2013 roku wyniost 6,64% i zwigkszyl si¢
w stosunku do wartos$ci z 2012 roku o 5,13 pp.

WskaZniki plynnosci:

W 2013 roku wszystkie wskazniki ptynnosci ulegly poprawie w poréwnaniu do roku
ubiegtego i ksztaltowaty sie¢ na poziomie wyzszym niz uznawanym za pozadany.

WskaZniki efektywnosci:

Przecietny okres, po jakim Spotka inkasowala naleznosci z tytulu dokonanej sprzedazy
zwiegkszyt sie w roku 2013 do 101 dni z poziomu 80 dni w roku 2012.

Cykl odroczenia platnosci zobowigzan handlowych ulegt wydtuzeniu. W roku badanym
Spotka regulowata swoje biezace zobowigzania przecigtnie co 79 dni, natomiast w roku 2012
cykl odroczenia platnosci zobowigzan handlowych wynosit 70 dni.

Rotacja zapaséw w dniach w 2013 roku ulegla spowolnieniu w stosunku do roku
poprzedniego i wydtuzyla si¢ o 16 dni (wskaznik wynosi 65 dni).
W analizowanym okresie cykl kapitatu obrotowego Spoétki uleglt pogorszeniu, gdyz terminy

odroczenia platnosci sg krétsze niz okresy zamrozenia srodkow pienigznych w naleznosciach
krétkoterminowych.

W 2013 roku Spétka wypracowata 0,01 z} zysku netto na jedng wyemitowang akcj¢. Wartosé
ksiegowa Spotki wynosita 0,21 zt na jedng wyemitowana akcje.

WskaZiniki zadluzenia:

Typowa warto$¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowiazaniami w warunkach polskiej
gospodarki wynosi okoto 0,3-0,65. Wskaznik ogdlnego zadluzenia MINOX S. A. wynosil
0,33 w 2013 roku, 0,51 w 2012 roku, (a 0,32 w roku 2011). Jak widaé, ryzyko finansowe
prowadzonej dzialalnosci zmalalo w poréwnaniu do roku poprzedniego.

M
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111. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu ksi¢gowosci

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosei,

w szczegolnosci dotyczacy: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sklad okresow

sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego,

sposobu prowadzenia ksigg rachunkowych, systemu ochrony danych 1 ich zbiorow.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie =z ustawg

o rachunkowosci i1 zatwierdzona do stosowania od 01.01.2008 r. uchwata Zarzadu z dnia

02.11.2009 r..

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg przez firm¢ DANKS — Europejskie Centrum Doradztwa

Podatkowego S. A. w Warszawie przy uzyciu komputeréw w oparciu o program finansowo

ksiggowy WF-FaKir wersja 7.60.4.

Dokonali$my wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosci dzialania systemu ksiegowosci.

Naszej ocenie podlegaly w szczegdlnosci:

— prawidlowos¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

— prawidlowos¢ prowadzonych za pomocg komputera ksiag rachunkowych,

— zasadno$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych 1 systemu ich
przetwarzania za pomocg komputera,

— powigzanie danych wynikajacych z ksiag ze sprawozdaniem finansowym,

— ochrona dokumentacji ksiggowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania finansowego,

— przeprowadzenie i rozliczenie wynikéw inwentaryzacji.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegdlnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, Ze system ksiegowosci mozna jako calosé

uznac za prawidlowy.

2. Inwentaryzacja skladnikéw majatkowych

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje (spis z natury):

— srodkéw pienig¢znych w kasie i w sejfie wedhug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku,
— zapasOw towaroOw w magazynach wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 roku,

Pozostate pozycje aktywdéw i pasywéw zinwentaryzowano poprzez uzgodnienia stanu
z odpowiednig dokumentacja.

Badana Spotka wypetnita ustawowy obowigzek przeprowadzenia inwentaryzacji w zakresie
jej czgstotliwosci, przedmiotu i termindw.

Fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia
spisu z natury, spowodowal, ze biegly rewident nie uczestniczyl w obserwacji jego przebiegu.
Stosowany przez Spotke sposob ewidencji zapaséw nie umozliwia bieglemu rewidentowi
potwierdzenia stanu iloSciowego towaréw na dzien bilansowy za pomoca innych procedur
anizeli spis z natury. Warto$¢ zapaséw towaréow na dzien 31.12.2013 roku wynosila
4 286 511,32 zt co stanowi 6,3% sumy aktywow.

b
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3. Informacje o wybranych pozycjach bilansu i rachunku zyskow i strat

3.1.Rzeczowe aktywa trwale

Na rzeczowe aktywa trwale skladajg si¢ srodki trwale oraz $rodki trwale w budowie.
W roku 2013 spétka zwigkszyla naklady o 30% w stosunku do roku 2012. Tabela ruchu w
$rodkach trwalych zostala prawidtowo zaprezentowana w "Informacji dodatkowej" do
sprawozdania finansowego.

3.2.Inwestycje dlugoterminowe

Nieruchomosci 3 247 400,00 zt
Inwestycje dtugoterminowe w jednostkach powiazanych (udziaty/akcje) 19 718 000,00 zt
Inwestycje dlugoterminowe w pozostatych jednostkach (udzialy/akcje) 104 000,00 zt

Nieruchomosci zostaly nabyte przez Spotke w postaci wniesienia aportu oraz z zakupu.
Transakcje maja potwierdzenie w aktach notarialnych. Tabela ruchu inwestycji
dtugoterminowych zostala prawidtowo przedstawiona w informacji dodatkowe;j.

3.3.Zapasy
Na zapasy w kwocie 4 883 475,84 zt skladajg sie¢:
— towary 4286 511,32 z1
— zaliczki na dostawy 596 964,42 zi

Fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia
spisu z natury, spowodowal, ze biegly rewident nie uczestniczyt w obserwacji jego przebiegu.
Stosowany przez Spoétke sposob ewidencji zapasow nie umozliwia bieglemu rewidentowi
potwierdzenia stanu ilosciowego towaréw na dzien bilansowy za pomocg innych procedur
anizeli spis z natury. Warto$¢ zapaséw towaréw na dzien 31.12.2013 roku wynosita
4 286 511,32 zt co stanowi 6,3% sumy aktywow.

3.4.Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci od jednostek powiazanych:

— ztytulu dostaw 1 ustug 33 111,69 zt
Naleznosci od jednostek powigzanych zostaly prawidlowo wydzielone 1 zaprezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Naleznosci od pozostatych jednostek z tytulu dostaw i ustug 7 662 427,85 zt wynikaja
z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcéw. Wycenione zostaly w kwotach
wynikajacych z ksiag.

Naleznosci z tytutu podatkéw dotycza:
— rozliczenia z Urzedem Skarbowym z tytulu podatku od towaréw i ustug 802 105,00 zt

— rozliczenie VAT naleznego 98 869,69 zi
— podatek VAT naliczony do przeniesienia 41 674,45 zt
— korekta naliczonego podatku VAT 100 918,56 zt

Naleznosci z tytutu podatkéw wynikaja z deklaracji oraz rejestrow zakupu i sprzedazy VAT.

Inne naleznosci 404 442,64 7zt
A,
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Naleznosci wynikaja z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej odbiorcow.
Wycenione zostaty w kwotach wynikajacych z ksiag z uwzglednieniem ostroznosci.

Na naleznosci przeterminowane lub o znacznym stopniu niesciagalnosci Spétka utworzyla
odpisy aktualizujace.

3.5.Inwestycje krétkoterminowe

Na inwestycje krétkoterminowe w kwocie 20 241 564,29 zt skiadaja sie:

— krotkoterminowe aktywa finansowe (udziaty/akcje w jednostkach powiazanych) na kwotg
19 805 000,00 zt

— $rodki pieni¢zne w kasie 37 464,29 zi

— $rodki pieni¢zne na rachunkach bankowych 399 100,00 zt

Stan $rodkéw pienigznych w kasie zostal potwierdzony spisem z natury przeprowadzonym
na dzien 31 grudnia 2013 roku. Srodki pieni¢zne na rachunkach bankowych zostaly
potwierdzone drogg potwierdzenia sald.

3.6.Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowiazania dhugoterminowe wobec jednostek powiazanych z tytutu zaciggnigtej pozyczki
od T&P Holding Sp. z 0. 0. w kwocie 2 645 235,83 z} obejmuja kwotg niesplaconej pozyczki
powigkszonej o odsetki.

Zobowigzania dtugoterminowe wobec pozostatych jednostek w kwocie 5 763 329,76 zi to:

— kredyt dlugoterminowy 2 368 800,00 zi
— pozyczki dlugoterminowe 1 700 000,00 zt
— inne zobowigzania finansowe 1 656 348,59 zt
— z tytulu leasingu 95 452,93 zt

Zobowigzania dlugoterminowe wynikajg z zawartych umow.

3.7.Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapily.
Kredyty od pozostatych jednostek 3747 607,58 zi
Zostaly uzgodnione poprzez potwierdzenie sald z bankami.

Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych 4 926 522,00 zt
wraz z naliczonymi odsetkami od niewykupionych obligacji.

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 24 331,37 zt
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug wobec pozostatych jednostek 5505585,71 zt
Zaliczki otrzymane na dostawy 541 711,92 zt

Saldo zobowigzan wykazane w bilansie wynika z prawidtowo prowadzonej ewidencji wediug
kontrahentow i zostalo zweryfikowane przez Spotke.

Na zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych §wiadczen skladaja sig:
— zobowiazanie z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 20 355,00 zi
— PFRON 92,00 zt

Zobowigzania wynikaja z prawidlowo prowadzonej ewidencji analitycznej dostawcow oraz
sporzadzonych deklaracji.
i
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3.8.Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy w kwocie 30 459 898,27 zt zwiazane sg z podstawowa dziatalnoscia
Spotki, ktorg jest sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych 1 wyposazenia
sanitarnego.

Przychody ze sprzedazy zostaly kompletnie i prawidlowo zarachowane do badanego okresu
w oparciu o poprawnie sporzadzona dokumentacje.

3.9.Koszty dzialalnosci operacyjnej

Kosztami dziatalnosci operacyjnej wynoszg 30 105 441,01 zi. Zostaly kompletnie
i prawidlowo zarachowane do badanego okresu.

3.10. Pozostale przychody operacyjne

Inne przychody operacyjne w kwocie 886 471,34 zl, z czego gldwnie to nadwyzki towaréw
stwierdzone w wyniku inwentaryzacji.

3.11. Przychody i koszty finansowe

Na przychody finansowe w kwocie 2 514 671,50 zt sklada si¢ glownie wartosé z
przeszacowania majatku w kwocie 2 500 000,00 z1.

Na koszty finansowe w kwocie 1 118 387,88 zl obejmuja glownie odsetki na rzecz
kontrahentéw i od kredytu bankowego w kwocie 971 427,48 zi.

Inne koszty finansowe w kwocie 146 727,86 zl to prowizje bankowe.

4. Podatek dochodowy i pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

Podatek dochodowy od oséb prawnych w kwocie 229 476,00 zt, w tym podatek odroczony
8 229,00 zt.

Zestawienie réznic pomigdzy zyskiem brutto a podstawa opodatkowania podatkiem
dochodowym od o0s6b prawnych zawarto w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach
do sprawozdania finansowego”.

5. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacje
i objasnienia

Spotka sporzadzila informacje dodatkowa obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zgodnie z ustawa o rachunkowosci.
Dane liczbowe w tych informacjach wynikaja z ewidencji ksiggowej i sa zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego MINOX S. A. za rok obrachunkowy 2013

6. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje wzrost kapitalu wiasnego w okresie
w kwocie 20 534 382,32 zl, zostalo sporzadzone prawidlowo i wykazuje prawidlowe
powigzanie z bilansem oraz rachunkiem zyskow 1 strat.

7. Rachunek przeplywéw pieni¢znych

Rachunek przepltywow pienigznych wykazuje w badanym okresie zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 1 335 745,32 z1.

Sporzadzony zostal przez Spotke z uwzglednieniem przepisow art. 48b ustawy
o rachunkowosci, metoda posredniag i wykazuje prawidlowe powigzanie z bilansem,
rachunkiem zysk6w i strat oraz zapisami w ksiggach rachunkowych.

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Spétki

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spétki w 2013 roku sporzadzone zostalo stosownie
do wymogéw okreslonych w art. 49 Ustawy o rachunkowosci. Prezentowane w nim dane
finansowe s3 zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym
Spotki za 2013 rok .

§
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia
spisu z natury, spowodowal, ze biegly rewident nie uczestniczyt w obserwacji jego przebiegu.
Stosowany przez Spotke sposob ewidencji zapaséw nie umozliwia bieglemu rewidentowi
potwierdzenia stanu ilosciowego towaréw na dzief bilansowy za pomocg innych procedur
anizeli spis z natury. Warto$¢ zapasow towaréw na dzien 31.12.2013 roku wynosita
4 286 511,32 zt co stanowi 6,3% sumy aktywow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej wymienionych zastrzezen, zbadane sprawozdanie
finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej MINOX S. A.
na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowos$ci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, s3 z nim zgodne.

Niniejszy raport zawiera 16 kolejno ponumerowane strony. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Mighalski — Kluczowy Biegty
05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21 L, Rewident
Whpisane na liste¢ podmiotéw uprawnionych do wpisany na liste biegtych rewidentow
badania sprawozdan finansowych pod nr 3080 pod nr 10188
YTORSKIE BIURO RACHUNKOWE
SEiNION

05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21
tel.ffax.: 022 757 00 74
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