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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Grupy Kapitatlowej MINOX S. A.

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej MINOX S. A., z siedzibg w Warszawie, ul. Echa Lesne 58, 03-257 Warszawa,

na ktdre sktada sie wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2013 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw
i strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym, skonsolidowany rachunek
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku oraz

dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
jednostki dominujacej MINOX S. A.

Zarzad jednostki dominujgcej MINOX S. A. oraz Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej
MINOX S. A. sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.),
zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowg, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowe;.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentdéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki

sposdb, aby uzyska¢ racjonalng pewnosC, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu.

W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke

dominujacg oraz jednostki zalezne zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkow,

sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktdrych wynikajq
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liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zgtaszajac zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy zwrocié
uwage na nastepujace zagadnienie:

— nie obserwowalismy spisu z natury towarow na dzien 31 grudnia 2013 roku, ktorych
wartos¢ wynosi 6 663 142,78 z, tj. 5,59% sumy bilansowej, poniewaz umowa o badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej MINOX S. A. zostata
zawarta po tym terminie. Stosowany przez Grupe sposob ewidencji zapaséw nie
umozliwia nam potwierdzenia stanu ilosciowego towaréw na dzien bilansowy za pomoca

innych procedur anizeli spis z natury,

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej wymienionych zastrzezen co do skutkdw ewentualnych

korekt, ktére moglyby okaza¢ sie konieczne, gdybysSmy mogli zweryfikowac stan ilosciowy

towarow oraz naliczenia odsetek od zobowigzania budzetowego zbadane sprawozdanie
finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitatowej MINOX S. A. na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) <zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powotanej wyzej
ustawy rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
Nr 169 poz.1327),

c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujgcymi grupe kapitatowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust. 2. ustawy

o rachunkowosci, a zwarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Henryk Michalski 10188
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I. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Charakterystyka ogélna Grupy i jej dzialalnosci

Jednostka dominujacg grupy jest MINOX Spotka Akcyjna, z siedziba w Warszawie,
ul. Echa Lesne 58, 03-257 Warszawa.

Wedtug stanu na dzier 31.12.2013 roku sktad Grupy Kapitatowej MINOX S. A. przedstawia

si¢ nastepujaco:

L Udzial w kapitale | Udzial w ogélnej
L Imieg i nazwisko/ firma Liczba akeii w::::; zakladowym na liczbie glosow
P akcjonariusza ! Ao dzie 31122013 r.| na WZA na
ominaina dzier 31.12.2013
1 |Yalcin Trading Limited 13 450 000 1 345 000,00 6,14% 6,14%
3 |Queros liwestments Limited | 188 000000{ 18 800 000,00 85,78% 85,78%
4 |pozostali 17704 111 1770411,10 8,08% 8,08%
Razem| 219154 111| 21 915 411,10 100,00% 100,00%
Podstawowe dane na temat jednostki dominujace;j:
— wpis do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000364654
— posiada nr statystyczny REGON 012308527
— jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug i posiada NIP 5241840738
— przewazajacy rodzaj dziatalnosci wg PKD 4673Z

W roku badanym Grupa prowadzita dziatalno$¢ w zakresie zgodnym z wyzej opisanym.

Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej stanowi kapital podstawowy Jednostki Dominujace;.
Kapital podstawowy Grupy Kapitatlowej na dzien 31.12.2013 roku wynosi 21 915 411,10 zt
i dzieli si¢ na 219 154 111 akcji po 0,10 zt kazda.

Kapital wlasny Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2013 roku wynosi 60 739 161,47 z.

Na dzien 31.12.2013 roku organem kierujacym jednostka dominujaca byt Zarzad w skladzie:

Tomasz Pawet Olszewski — Prezes Zarzadu.

Do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany w tym zakresie.

2. Sprawozdanie finansowe podlegajace badaniu

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MINOX S. A. zostalo
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz z krajowymi standardami
rewizji finansowej, wydanymi przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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Na sprawozdanie podlegajace badaniu sklada sig:
— wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
— skonsolidowany bilans na dzien 31.12.2013 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow

zamyka si¢ suma 119 212 605,82 zi
— skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do
31.12.2013 roku wykazujacy zysk netto 6 059 233,17 zi

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013
roku do 31.12.2013 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wilasnego Grupy
o kwote 24 352 940,77 zi
— skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01.01.2013 roku
do 31.12.2013 roku wykazujacy zwigkszenie stanu $rodkéw  pienigznych
o kwotg 1731 754,87 z}

— dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przedmiotem badania byly rowniez ksiggi rachunkowe 1 dokumentacja Zzrodlowa,
na podstawie, ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia po dacie bilansu majace
wplyw na sytuacj¢ majatkowa, finansowa oraz wynik finansowy Grupy, wynikajace
ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie zdarzen
podlegajgcych $ciganiu z mocy prawa.

3. Opinia z badania

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi
zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich
istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie

do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rad¢ Bieglych
Rewidentéw w Polsce,

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy
w taki sposéb, aby uzyska¢ racjonalnga pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii
o sprawozdaniu. W szczegOlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostk¢ dominujaca oraz jednostki zalezne zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczgcych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob
wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa oceng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Nie zglaszajgc zastrzezen do skonsolidowanego sprawozdania finansowego pragniemy

zwroci¢ uwage na nastepujgce zagadnienia - w opinii z badania Spotki Dominujacej biegly

rewident zwrdcil uwage na nastgpujaca kwestig:

— fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia
spisu z natury, spowodowal, ze biegly rewident nie uczestniczyl w obserwacji jego
przebiegu. Stosowany przez Spotke sposob ewidencji zapasow nie umozliwia bieglemu
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rewidentowi potwierdzenia stanu ilo$ciowego towarow na dzien bilansowy za pomocg
innych procedur anizeli spis z natury. Wartos¢ zapaséw towarow na dzien 31.12.2013 roku
wynosita 6 663 142,78 zi, co stanowi 5,59% sumy aktywow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyze] wymienionego zastrzezenia co do skutkow
ewentualnych korekt, ktore mogtyby okazac¢ si¢ konieczne, gdyby$my mogli zweryfikowac
stan ilosciowy towarow:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowej Grupy Kapitalowej MINOX S. A. na dzien 31.12.2013 roku, jak tez jej
wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2013 roku do 31.12.2013 roku,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej
wyzej ustawy rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 roku w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. Nr 169 poz.1327),

c) jest zgodne z wplywajagcymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupeg kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust. 2.
ustawy o rachunkowosci, a zwarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

4. Badanie sprawozdania finansowego

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych OPINION Audytorskie Biuro
Rachunkowe Henryk Michalski z siedziba w Piasecznie, 05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21 jest
wpisany na liste¢ pod numerem 3080, a w jego imieniu badanie przeprowadzil pan Henryk
Michalski, wpisany do rejestru i na liste bieglych rewidentow wykonujacych zawod biegltego
rewidenta pod numerem 10188.

Zar6wno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly
rewident, stwierdzaja, ze pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust.
3 Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. 77
poz.649), przez ktore bezstronnos¢ i niezaleznos¢ moze by¢ nie zachowana.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy na podstawie
wyboru dokonanego przez Rade Nadzorcza. Umowa na badanie zostala podpisana w dniu
10.04.2014 roku.

Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakcji, ktore stanowig naszym zdaniem wystarczajaca podstawe
do wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calos¢.

Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegélnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujacej si¢ w siedzibie
OPINION Audytorskie Biuro Rachunkowe Henryk Michalski.

Zarzad MINOX S. A. potwierdzil na pismie kompletnos¢ ujecia dokumentoéw
w skonsolidlowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swoj3
odpowiedzialnos¢ za prawidlowosé, rzetelnos¢ i jasnos¢ sprawozdania finansowego.
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W trakcie badania, Zarzad Jednostki Dominujacej udostgpnit wszystkie zadane przez bieglego
rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

5. Sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie za poprzedni rok obrotowy bylo przedmiotem badania przez
bieglego rewidenta dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego OPINION Audytorskie
Biuro Rachunkowe Henryk Michalski i uzyskato opini¢ bez zastrzezen z objasnieniami.

fin
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II AN;\LIZA SYTUACJI GRUPY KAPITALOWEJ I OCENA
KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

1. Bilans (w zl)

0 0, 0
Pozycja bilansu 2013-12:31 b"";::;“vfej 2012-12-31 bl{a:::‘;'e 2011-12-31 b“’;:‘s‘;“vfej

AKTYWA
Aktywa trwate 5623399720 4717% | 49732116,22| 6417% | 30972482,00| 66,76%
‘g::gsec' Lol 124960875| 1,05% | 123900000| 1,60%
Wartos¢ firmy z konsolidacii 8495561,09| 7,13% 898642229 | 11,60%

Rzeczowe aktywa trwale 37002716,89| 31,04% 14199199,30 | 18,32% 11778 508,52 | 25,39%
Naleznosci dlugoterminowe 76 000,00| 0,16%
Inwestycje diugoterminowe 9108 666,48 | 7,64% 2494903348 | 32,19% 1903340348 | 41,02%
Diugoterminowe rozliczenia 0
mie%zyokresowe 37744399 0,32% 358461,15| 0,46% 84 570,00 0,18%
Aktywa obrotowe 62978608,62| 52,83% | 27768144,06| 3583% | 15424507,79| 33,24%
Zapasy 6663 142,78 | 559% 758214856 | 9,78% 302804362| 6,53%
ﬁat;er;f“’sc' krétkoterminowe, | 44 401 080,95| 9,56% | 1502633803 19.39% | 8120121.42| 17.50%
- 0 okresie splaty powyzej 12

miesiecy

Inwestycje krotkoterminowe 44 369 262,10 | 37,22% 4 686 507,23 | 6,05% 4197 292,22 | 2411%
Krotkoterminowe rozliczenia 9
miadzyokresowe 545122,79 | 0,46% 473150,24 |  0,61% 7905053 0,17%
SUMA AKTYWOW 119212 605,82 | 100,00% | 77 500 260,28 | 100,00% | 46 396 989,79 | 100,00%
PASYWA

Kapitat wiasny 6073916147 5095% | 36386220,70| 46,95% | 26236972,30| 56,55%
Kapital podstawowy (WKlady | 51 9541110| 18,38% | 345264510 4,46% | 345264510| 13.90%
wspolnikow)

Nalezne wplaty na kapitat

podstawowy

Udzialy (akcje) wiasne

Kapital zapasowy 2800632488 | 2357% | 17389758,03| 2244% | 1634312458| 3522%
Kapitat z aktualizacji wyceny B

Pozostale kapitaly rezerwowe 143469682 1,20% 1434696,82| 1,85% 1434990,14| 3,09%
Zysk z lat ubiegtych 323349550 271% 3730242,21 4,81% 377229795| 8,13%
Zysk netto 6059 233,17 | 5,08% 1037887854 | 13,39% 123391453 | 2,66%
Odpisy z zysku netto w ciagu

roku

Kapitat mniejszosci 24974012, 0,21% 302721,09| 0,39% 63607,49| 0,14%
Ujemna wartos¢ firmy
jednostek

podporzadkowanych
Zobowiazaniairezerwy na | 5g5370473 | 48,84% | 4081131849 | 52,66% | 2009641000 43,31%
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 234539580 | 3,03% 293,00
Zobowiazania dlugoterminowe | 4270379463 | 3582% | 22353857,08| 28,84% 11644 816,19 | 25,10%
Zobowiazania .

Kbtkoterminowe, w tym: 1551990960 | 13,02% 1611206561 | 20,79% 845130081| 1822%
- 0 okresie sptaty powyzej 12

miesiecy

Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW 119212 605,82 | 100,00% | 77500260,28 | 100,00% | 46 396989,79| 100,00%
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa MINOX S. A. za
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2. Rachunek zyskow i strat (w zl)

; . 01.01.2013 - | Dynamika | 01.01.2012 - | Dynamika | 01.01.2011 -
Pozycja Rachunku Zyskéw i Strat | “3."0>% 00" | 5050015 | "31.12.2012 | 2012/2011 | 34.12.2011
Przychody ze sprzedazy 39 416 866,04 -0,29% | 39 532 579,65 13,71% | 34 765 188,21
Przychody ze sprzedazy produktow 15 463 326,61 -7,96% | 16 799 808,31 35,92% | 12 360 330,72

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktow na

wiasne potrzeby

Przychody ze sprzedazy towarow i

materiat. 23 953 539,43 537% | 22732771,34 1,46% | 22 404 857,49
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 456 454,74 3,52% | 37 150 144,80 12,04% | 33 159 383,72
Amortyzacja 296 336,47 -23,46% 387 182,11 10,74% 349 622,32
Zuzycie materiatéw i energii 9 997 932,90 -8,35% | 10 909 139,77 22,47% | 8907 592,37
Ustugi obce 5 487 090,81 -6,13% | 5845319,09 0,64% | 5808 058,50
Podatki i optaty 93 360,73 -77,96% 423 621,32 | 8361,00% 5 006,75
Wynagrodzenia 551 697,33 9,47% 503 974,17 | 17595,72% 2 848,00
Ubezpieczenia spoteczne i inne

SWiadpczenia P 114 561,78 11,37% 102 864,05 20,42% 85 418,80
Pozostate koszty rodzajowe 645 942,49 93,27% 334 224,77 -98,14% | 18 000 836,98
Wartos¢ sprzedanych towardw i

ke e Y 21269532,23|  14,08% | 18 643 819,52

Zysk ze sprzedazy 960 411,30 -59,69% | 2382 434,85 48,36% | 1605 804,49
Pozostate przychody operacyjne 21410 077,70 61,49% | 13 258 043,05| 1216,27% | 1007 243,73
Zysk ze zbycia aktywéw trwalych 110 988,91 967,88% 10 393,42 -96,89% 334 191,73
Dotacje

Inne przychody operacyjne 21299 088,79 60,78% | 13 247 649,63 | 1868,30% 673 052,00
Pozostate koszty operacyjne 18 664 456,67 | 3836,16% 474 179,39 7,42% 441 415,60
Strata ze zbycia aktywoéw trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow

niefinans.

Inne koszty operacyjne 18 664 456,67 | 3836,16% 474 179,39 7,42% 441 415,60
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 3706 032,33 -75,56% | 15 166 298,51 598,38% | 2171632,62
Przychody finansowe 2 564 397,97 | 18273,84% 13 956,79 201,84% 4 623,90
Dywidendy

Odsetki 14 670,06 22,45% 11 980,81 238,64% 3 537,89
Zysk ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne 2 549 727,91 1975,98 81,95% 1 086,01
Koszty finansowe 1707 939,10 7.07% 1 595 200,12 119,38% 727 140,42
Odsetki 1463 821,06 4,47% | 1401 168,67 108,48% 672 086,88
Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestyciji

Inne 244 118,04 25,81% 194 031,45 252,44% 55 053,54
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 4 562 491,20 -66,42% | 13 585 055,18 837,47% | 1449116,10
Odpis wartosci firmy jednostek

podporzadkowanych

Odpis ujemnej wartosci firmy

jednostek podporzadkowanych

Zysk brutto 4071 630,00 -68,89% | 13 086 639,77 | 803,08% | 1449 116,10
E ;‘*ﬁ;ﬁ‘é#“h"dow od osdb 202373580 | -177,28% | 2618559,80| 1120,97%| 214 466,16
Pozostate obowigzkowe

zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)

Zysk/strata z udziatéw w jednostkach

podporzadkowanych wycenianych

metodg praw wtasnosci

Zyskil/straty mniejszosci 36 132,63 -59,49% 89 201,43 | 12029,48% 735,41
Zysk netto 6 059 233,17 -41,62% | 10 378 878,54 | 741,13% | 1233 914,53
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3. Podstawowe wskazniki finansowe

Wskaznik

01.01.2013 -
31.12.2013

01.01.2012 -
31.12.2012

01.01.2011 -
31.12.2011

Rentownos¢ majatku

zysk netto
srednioroczny stan aktywow

6,16%

16,75%

4,52%

Rentownos¢ kapitatu wiasnego

zysk netto
Srednioroczny stan kapitatu wiasnego

12,48%

33,15%

8,35%

Rentowno$é¢ netto sprzedazy

zysk netto
przychody ze sprzedazy produktow i towaréw

15,37%

26,25%

3,55%

Rentownosé¢ brutto sprzedazy

wynik ze sprzedazy produktow i towarow
przychody ze sprzedazy produktow i towardw

2,44%

6,03%

4,62%

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogotem*
zobowigzania krotkoterminowe*

4,06

1,72

1,83

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogétem* - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe™

3,63

1,25

147

Wskaznik ptynnosci lll
inwestycje krotkoterminowe
zobowigzania krotkoterminowe™

2,86

0,29

0,50

Szybkos¢ obrotu naleznosciami w dniach™

srednioroczny stan ogétu naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow

105

9

52

Stopien splaty zobowiazan w dniach**
$rednioroczny stan ogétu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

75

73

50

Szybkos¢ obrotu zapaséw w dniach

$rednioroczny stan zapaséw x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej

68

52

28

Wskaznik ogélnego zadtuzenia

zobowigzania ogdtem
suma pasywow

0,49

0,53

0,43

Pokrycie zadtuzenia kapitatami wiasnymi

kapitat wiasne
kapitat obcy

1,04

0,89

1,31

Pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi

kapitat wiasny + zobowigzania diugoterminowe
aktywa trwale

1,84

1,18

1,22

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wiasnym i rezerwami
diugoterminowymi
kapitat wiasny + rezerwy diugoterminowe
aktywa trwale

1,08

0,73

0,85

Trwato$¢ struktury finansowania

kapitat wtasny + rezerwy dlugoterminowe + zobowiazania dlugoterminowe
suma aktywow

0,87

0,79

0,82

*

bez z tytulu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,
wielkosci wykazywane w liczniku obejmujg VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** facznie z zobowigzaniami z tytulu dostaw i ustug o okresie powyzej 12 m-cy

e
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4. Ogélna ocena dzialalnosci

Struktura majqtku

Analiza pozioma aktywow wskazuje, ze suma bilansowa w 2013 roku wzrosta o 53,82%
w stosunku do ubiegtorocznej, a kwotowo wzrosta 0 41 712 345,54 zi.

Z analizy pionowej majgtku wynika, ze w 2013 roku aktywa trwate wzrosty o 6 501 880,98 zi
jednak ich udzial w warto$ci bilansowej aktywéw zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do 2012 roku
i wynosit 47,17%, a na koniec 2012 roku wynosit 64,17%. W grupach aktywow trwatych
nastapita zmiana struktury, mianowicie nastapita zmiana kwalifikacji inwestycji
dhugoterminowych (zmniejszenie o 15 840 367,00 zt) i przyjecie ich na rzeczowe aktywa
trwate jako naktady na $rodki trwate w budowie.

Aktywa obrotowe wzrosty o 52,83% w porownaniu do 2012 roku, a kwotowo
035210 464,56 zi.

Gtéwnymi pozycjami aktywdw obrotowych sg inwestycje krétkoterminowe 37,22%, w tym
udziaty/akcje 31,83% sumy aktywow oraz naleznosci krotkoterminowe 9,56% 1 zapasy
5,59%.

Struktura Zrodel finansowania
Analiza pionowa pasywow bilansu wykazala, ze posiadany przez Grup¢ majatek zostal
sfinansowany w 2013 roku w 50,95% przez kapital whasny.

Kapitat obcy stanowigcy 48,84% sumy pasywow skladal si¢ glownie ze zobowigzan
dtugoterminowych (35,82% sumy pasywow) oraz zobowigzan krétkoterminowych (13,02%
sumy pasywow).

Rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedazy w roku obrotowym 2013 zmalaly o 0,29% w poréwnaniu do roku
2012.

Koszty dziatalnosci operacyjnej w 2013 roku wzrosty o 3,52% w stosunku do 2012 roku.
Grupa osiagneta w 2013 roku zysk ze sprzedazy brutto w kwocie 960 411,30 zi.

Na pozostalej dzialalnosci operacyjnej Grupa w 2013 roku odnotowala nadwyzke
przychodéw nad kosztami.

Na dziatalnosci finansowej Grupa odnotowata wynik dodatni.

Wskaziniki rentownosci

W 2013 roku wskazniki rentownosci majatku i kapitalu wlasnego ulegly znacznemu
zmniejszeniu w stosunku do roku 2012.

Wskaznik rentownosci majgtku w 2013 roku zmniejszyt si¢ w poréwnaniu do poziomu z roku
ubiegltego o0 10,59 pp. a jego warto$é wyniosta 6,16%.

Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego w 2013 roku wyniost 12,48% 1 zmniejszyl si¢
w stosunku do wartosci z 2012 roku o 20,67 pp.

AUDYTORSKIE BIURO RACHUNKOWE Strona 10 1:1\
o P I N l o N Nr 3080 w Krajowej Izbie Bieghych Rewidentow
05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21, tel./fax. (022) 757 00 74



Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa MINOX S. A. za
rok obrachunkowy 2013

Wskazniki plynnosci

W 2013 roku wszystkie wskazniki plynnosci zwigkszyly si¢ w poréwnaniu do roku
ubieglego. Wielkos¢ wskaznikow ksztattuje si¢ powyzej poziomu uznawanego za optymalny.

Wskazniki efektywnosci

W stosunku do 2012 roku nastgpito wydluzenie szybkosci $ciagania naleznosci o 14 dni
oraz wydtuzenie okresu splaty zobowigzan o 2 dni.

Nastgpito spowolnienie rotacji zapaséw w dniach w 2013 roku w stosunku do roku
poprzedniego o 15 dni.

Wskainiki zadluienia

Typowa warto$¢ wskaznika obcigzenia majatku zobowigzaniami w warunkach polskiej
gospodarki wynosi okoto 0,3-0,65. Wskaznik ogolnego zadluzenia Grupy Kapitalowe;j
MINOX S. A. wynosit 0,49 w 2013 roku, (a 0,53 w roku 2012).
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I11. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Poprawno$¢ przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej MINOX S. A. sporzadzone

zostalo zgodnie z Polskimi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, zgodnie

z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nial994 roku oraz wydanymi na jej

podstawie przepisami wykonawczymi:

— skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda pelng na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej oraz sprawozdan jednostkowych spotek
zaleznych,

— zapewniono jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych
spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Polskie Standardy
Sprawozdawczosci Finansowe;j,

— Zarzad spotki dominujacej w sposéb poprawny ustalil zasady konsolidacji,

— dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych
konsolidacji oraz opini¢ 1 raport z badania sprawozdania jednostki dominujacej
MINOX S. A,

— dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych
przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione
pomigdzy spotkami i potwierdzone przez bieglego badajacego skonsolidowane
sprawozdanie Grupy.

2. Konsolidacja kapitaléw i wylaczenia konsolidacyjne

Kapitalem zakltadowym Grupy Kapitalowe;j jest kapital zakltadowy Jednostki Dominujace;.
Dokonano wylaczen konsolidacyjnych obejmujacych:

— wartos¢ bilansowa inwestycji jednostki dominujacej w jednostce zaleznej oraz tej czesci
kapitalow wlasnych jednostki zaleznej, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujace;j,

— salda rozrachunkéw migdzy jednostkami grupy,

— obroty dokonane w ramach grupy,

— zyski zrealizowane w ramach grupy.

Wedhug stanu na 31.12.2013 roku kapitaly mniejszosciowe wynosity 249 740,12 zi.

Dane stanowigce podstawg do wylaczen uzyskano z ksiag rachunkowych jednostki
dominujacej oraz ksiag jednostek zaleznych.

3. Skonsolidowany bilans

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja,
we wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

M

A%
AUDYTORSKIE BIURO RACHUNKOWE Strona 14z 14
o P I N I O N Nr 3080 w Krajowej |zbie Bieglych Rewidentow

05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21, tel./fax. (022) 757 00 74




Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitatowa MINOX S. A. za
rok obrachunkowy 2013

4. Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat

Pozycje ksztattujace wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidiowo w istotnych
kwestiach w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura
przychodow i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych
do sprawozdania finansowego.

5. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono zgodnie z przepisami
prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio
z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

6. Skonsolidowany rachunek przeplywéw pieni¢znych

Skonsolidowany rachunek przeplywéw pienieznych sporzadzono prawidlowo, na podstawie:
bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej ( i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji
ksiegowej i analizy sald kont.

7. Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa stanowi integralng czg$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spotke,
w istotnych aspektach, zgodnie z wytycznymi Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 25
wrzesnia 2009 roku w sprawie szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz
banki, zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z dnia 12 pazdziernika 2009 r.).

8. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowe;j

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej MINOX S. A. za rok
obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku jest kompletne w rozumieniu
art.49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego,
a dotyczgce badanego okresu zostaly ujete w ksiggach badanego okresu.

Pozostale istotne zdaniem Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia, ktore mogg mie¢ wpltyw
na ocene zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
zaprezentowane w czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnos$¢ z prawem
Zarzad MINOX S. A. zlozyl o$wiadczenie, w ktorym potwierdza, ze w trakcie roku

obrotowego nie miaty miejsca fakty $wiadczace o naruszeniu prawa, ktére moglyby w istotny
sposdb wplynaé na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.
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IV. INFORMACJE I USTALENIA KONCOWE

Fakt podpisania umowy o badanie sprawozdania finansowego po terminie przeprowadzenia
spisu z natury, spowodowal, ze biegly rewident nie uczestniczyt w obserwacji jego przebiegu.
Stosowany przez Spotke sposob ewidencji zapasow nie umozliwia bieglemu rewidentowi
potwierdzenia stanu ilosciowego towar6w na dzien bilansowy za pomocg innych procedur
anizeli spis z natury. Warto$¢ zapasow towarow na dzien 31.12.2013 roku wynosita
6 663 142,78 z1, co stanowi 5,59% sumy aktywow.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem wyzej wymienionego zastrzezenia, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Grupy Kapitalowej MINOX S. A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku.

Zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (politykg)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie powolanej wyzej
ustawy rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 roku w sprawie
szczegOlowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaklady ubezpieczen
i zaklady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
Nr 169 poz.1327) i jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa obowiazujacymi grupe kapitalowa.

Niniejszy raport zawiera 14 kolejno ponumerowane strony. Kazda ze stron opatrzona jest
podpisem bieglego rewidenta.
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05-500 Piaseczno, ul. Rejtana 21 Rewident
Whpisane na liste podmiotéw uprawnionych do wpisany na liste bieglych rewidentéw
badania sprawozdan finansowych pod nr 3080 pod nr 10188
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