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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczeji Zarzadu MEDIAN Polska Spétka Akcyjna, z siedzibg

w Mystowicach, ul. Topolowa 1.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego MEDIAN Polska Spédtka
Akcyjna siedzibg w Mystowicach, na ktore sktada sig:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzier 31.12.2013 r., ktdry po stronie aktywow i pasywow

zamyka sie sumag zt 6 762 559,25
3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do 31 .12.2013 r. wykazujacy
zysk netto w wysokosci zt 47 865,76
4) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. go 31.12.2013 1.
wykazujgce zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote zt 47 865,76
5) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01 01.2013 r. do:31,12.2013 1.,
wykazujgcy wzrost stanu srodkéw pienieznych o kwote zt 528 949,51

4) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego Z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad badanej jednostki.
Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z 2013 r., poz.
330), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opini o zgodnosci z wymagajgcymi
sastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej jednostki oraz o prawidtowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

b) krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych

Rewidentéw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby

uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
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W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostke zasad (polityki) rachunkowos$ci i znaczgcych szacunkéw, sprawdzenie -
w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw i zapisow ksiegowych, z ktérych
wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe i objasnienia
stowne we wszystkich istotnych aspektach:
a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowe;j
i finansowej badanej Spotki na dzien 31.12.2013 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r,,
b) =zostato sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowos$ci oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,
c) jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ sprawozdania przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spaotki.
Nie zglaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego zwracamy uwage na systematycznie rosngce nie rozliczone pobrane ze Spoki
zaliczki, stanowigce na dzien 31.12.2013 r. kwotg 153 133,88 zt, ktore nie zostaty objete
wiarygodnie oszacowanym odpisem aktualizujgcym.
Gdyby naleznosci te wykazano zgodnie z ustawg, warto$¢ aktywow oraz wynik finansowy
Spotki bytyby nizsze o te kwote.
Sprawozdanie z dziatalnosci badanej jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego

sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Kluczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do badania

!"I'll-'b,’?";}'ku‘i-’v’a sprawozdar finansowych nr 3184
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A. CZESC OGOLNA

1. Podstawowe informacje o badanejjednostce
1.4 Dane identyfikujace badang jednostke

Nazwa MEDIAN Polska Spotka Akcyjna
Adres siedziby 41-404 Mystowice, ul. Topolowa 1
Forma prawna spotka akcyjna przeksztatcona w dniu 22.04.2011r. ze

spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig

REGON 014947817

NIP 634-23-51-875

Podstawowy przedmiot

dziatalnosci: handlowa i ustugowa materiatami reklamowymi
z tworzywa sztucznego, pochodzgcymi gtownie
z importu i naby¢ wewnatrz wspdlnotowych,
materiatami wydrukow cyfrowych i do zabezpieczania
papieru, handlu meblami i systemami
wystawienniczymi oraz konfekcjonowania materiatow
do Niemiec

Podstawy prawne dziatalnosci: ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek

handlowych ( Dz. U. nr 94, poz.1037, z p6zn. zm.),

statut spétki przeksztatconej MEDIAN Polska Spotka
Akcyjna, zaprotokotowany aktem notarialnym w dniu
04.04.2011 r. przed notariusz Katarzyng Kurz
w Mystowicach (repertorium A nr 2988/2011)

Wopis do rejestru sgdowego: w dniu 01.10.2002 r. Sad Rejonowy Katowice-
Wschod, Wydziat VIl Gospodarczy KRS wpisat
spotke Median Polska Spétka z 0.0. do Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem 0000130273.

W dniu 22.04.2011 r. Sad Rejonowy Katowice-
Wschod, Wydziat VIl  Gospodarczy KRS,
postanowieniem KA.VIIl Ns Rej. KRS/008189/11/850
wpisat MEDIAN Polska Spotke Akcyjng, powstatg w
drodze przeksztatcenia w trybie art. 551 § 1 Ksh
MEDIAN Polska Spotki z o0.0. do rejestru
przedsiebiorcow pod numerem 0000384510.

W roku 2013 nie dokonywano zmian w statucie
spofki.

Kapitat podstawowy

na dzien 31.12.2013 r. 886 517,00 zt

dzieli sie na:

a) 7 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

b) 790 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

c) 975 170 akgji zwyktych na okaziciela serii C

o wartoéci nominalnej 0,10 zt za kazdg akcje.

W roku biezgcym nie wystapity zmiany w kapitale
podstawowym spotki.
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Badana spotka wedtug stanu na koniec roku nie
posiada udziatow ani akcji w innych spétkach, jak tez
nie jest zalezna od innych spotek.

Sktad kierownictwa : Tomasz Serafin — prezes Zarzadu,
W przypadku zarzadu jednoosobowego do
reprezentowania spotki upowazniony jest
jednoosobowo cztonek zarzgdu.
W roku sprawozdawczym sktad zarzgdu nie ulegt
zmianie.

Rada Nadzorcza: Ewa Paluch
Dominik Prasol
Tomasz Nawara
Marek llukowicz
Katarzyna Adamczyk

Gtowna ksiegowa: Jadwiga Skoéra

Wielko$¢ sredniorocznego

zatrudnienia: 20 osob
1.2 Dane identyfikujgce zbadane sprawozdanie finansowe

Badaniem objeto sprawozdanie finansowe MEDIAN POLSKA Spotka Akcyjna, sporzgdzone
na dzier 31.12.2013 roku, obejmujgce okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 roku, na ktére
sktada sie :

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans, ktéry po stronie aktywéw i pasywow zamyka si¢ sumg 6 762 559,25
3. rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia

2013 roku, wykazujgcy zysk netto w wysokosci 47 865,76
4. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r., wykazujgce zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 47 865,76
5. rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2013 r. do

31.12.2013 r., wykazujgcy wzrost stanu $rodkdw pienigznych o kwotg 528 949,51

6. dodatkowe informacje i objasnienia
Do sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci
spotki za rok obrotowy 2013.

Badanie sprawozdania finansowego ma charakter obligatoryjny w rozumieniu ust. 1 art. 64

ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci sprawozdanie finansowe zostato podpisane

przez Zarzad spotki.

Oznacza to, ze Zarzad wzigt odpowiedzialnos¢ za prawidtowos¢ rachunkowosci, jak

rowniez za stwierdzenie, ze jednostka w sposdb prawidiowy stosowata przepisy

o rachunkowosci, zapewniajac rzetelne i jasne przedstawienie sytuacii majgtkowej

i finansowej oraz wyniku finansowego.

Zarzad spdtki ztozyt w dacie zakonczenia badania oswiadczenie o:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego
do badania,

b) ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem
bilansowym,
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c) niezaistnieniu innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na wielkos¢
danych liczbowych wynikajgcych ze sprawozdania finansowego.

Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci badana spétka udostepnita biegtemu

prowadzone ksiegi rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe zapisobw w tych

ksiegach oraz udzielita informacji niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta

o badanym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport opracowany zostat przez bieglego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, z uwzglednieniem:

a) stosowanych préb badawczych, w tym pozycji dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osgdu zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami ksiegowymi,

d) w zakresie rozliczert podatkowych raport obejmuje badanie stanu rozrachunkéw z tych
tytutéw i ich zgodno$¢ z danymi deklarowanymi przez badang jednostke.

1.3 Dane identyfikujace bieglych rewidentéw.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzito B&B Biuro Biegtych Rewidentow
Barbara Baran, z siedziba we Wroctawiu, ul. Szarych Szeregéw 79, podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych, wpisany na liste prowadzong przez KRBR pod numerem
3184, na podstawie umowy o badanie zawartej z MEDIAN POLSKA Spdtka Akcyjna
wdniu 26.11.2013 .
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie sprawozdania finansowego w imieniu
podmiotu uprawnionego do badania:
Barbara Baran — nr ewidencyjny 101.
Zaréwno podmiot uprawniony, jak przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty
rewident oéwiadczaja, ze pozostaja niezalezni od badanej spotki w rozumieniu art. 56 ust. 3
i 4 ustawy z dnia 7.05.2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U.
nr 77, poz. 649).
Decyzjie o wyborze B&B Biura Bieglych Rewidentéw Barbara Baran jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, podjeta Rada Nadzorcza MEDIAN
Polska SA uchwatg nr 7 z dnia 20.11.2013 r.
Upowaznienie Rady Nadzorczej do wyboru biegtego rewidenta dla zbadania sprawozdania
finansowego spotki wynika z § 20 punkt 1g statutu spotki.

Stan aktywow i pasywéw na dzieri 01.01.2013 r. wynika ze sprawozdania finansowego
sporzadzonego na dzien 31.12.2012 roku,

wykazujacego po stronie aktywow i pasywow sume zt 6 011 530,62
oraz zamykajgcego sie strata netto w kwocie zt 20 470,98
Sprawozdanie finansowe za rok 2012 r. zostato zbadane przez biegtego rewidenta
dziatajacego w imieniu podmiotu audytorskiego B&B Biuro Biegtych Rewidentéw Barbara
Baran i otrzymato w dniu 21 maja 2013 r. opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostato zatwierdzone uchwatg nr 6 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia MEDIAN Polska SA podjgta w dniu 26.06.2013 .

Strate bilansowg za rok 2012 w kwocie 20 470,98

zgodnie z uchwatg nr 7 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MEDIAN SA z dnia

26.06.2013 r. postanowiono pokry¢ z kapitatu zapasowego spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:

a) stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ztozone wraz z innymi dokumentami do
akt rejestrowych w Sadzie Rejonowym w Katowicach wnioskiem z dnia 01.07.2013 r.

b) zgodnie z postanowieniami art. 27 ustawy o podatku dochodowym od os6b prawnych
ztozone w Urzedzie Skarbowym w Mystowicach pismem z dnia 28.06.2013 r.
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2. System rachunkowosci.

2.1. Zasady (polityka) rachunkowosci.

MEDIAN Polska Spétka Akcyjna prowadzi rachunkowos$é zgodnie z ustawg z dnia
20.09.1994 r. o rachunkowoséci oraz w oparciu o zasady (polityke) rachunkowosci
wprowadzong do stosowania zarzgdzeniem z dnia 01.01.1999 r. Prezesa Zarzadu.

Polityka rachunkowosci spotki okresla w szczegoinosci:

1) ogélne zasady prowadzenia ksigg rachunkowych,

2) metody wyceny aktywéw i pasywoéw oraz ustalania wyniku finansowego,

3) sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym Zaktadowego Planu Kont,

Przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych spétki ma zastosowanie poréwnawczy wariant
rachunku zyskéw i strat, ze szczegotowoscig okreslong w zatgczniku do ustawy
o rachunkowosci.

Koszty ponoszone przez spotke ewidencjonowane sg w ukltadzie rodzajowym, z ich
przeniesieniem wedtug miejsc powstawania.

Przyjete przez spotke zasady (polityka) rachunkowosci stosowane sg w sposéb ciagly,
w badanym roku dokonywano takiego samego jak w roku poprzednim grupowania operacji
gospodarczych, wediug tych samych zasad i metod wyceny, w tym dokonywania odpiséw
amortyzacyjnych.

Podczas badania nie stwierdzono nieprawidiowosci w zakresie prowadzenia ksiag
rachunkowych, mogacych mie¢ istotny wplyw na badane sprawozdanie finansowe.

Dotyczy to w szczegdlnosci rzetelnoéci udokumentowania operacji gospodarczych oraz ich
poprawnego zakwalifikowania do ujecia w ksiggach rachunkowych, jak réwniez
prawidtowos$ci otwarcia ksiag rachunkowych oraz poprawnosci dokonanych zapiséw i ich
powigzania z dokumentami zrédtowymi i sprawozdaniem finansowym.

2.2. Sposob prowadzenia ksiag rachunkowych

Ewidencja ksiegowa spotki prowadzona jest komputerowo w oparciu o program finansowo-
ksiegowy Rewizor GT, autorstwa firmy Insert we Wroctawiu.

Ewidencja towaréw handlowych prowadzona jest wartosciowo oraz w ewidenciji ilosciowo-
wartosciowej za pomocg programu , Subiekt”.

Eksploatacja systemu pozwala na drukowanie tabulograméw w ujeciu syntetycznym
i analitycznym, ze szczegdtowoscig niezbgdng do prawidtowego sporzadzania sprawozdan
finansowych i deklaracji podatkowych.

Ksiegi rachunkowe badanej jednostki speiniajg wymagania okreslone przez ustawe
o rachunkowosci, w tym réwniez w zakresie ich przechowywania.

Dokumentacja, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg wiasciwie chronione
i archiwizowane.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy 2012 zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg jako
bilans otwarcia roku 2013.

3. Inwentaryzacja

przeprowadzona zostata na podstawie zarzadzenia nr 6 Prezesa Zarzadu MEDIAN Polska
SA zdnia 14.11.2013 r. w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji na dzien 30.11.2013 r.
Na podstawie powyzszego zarzadzenia spisem z natury objete zostaty wedtug stanu na
dzien 30.11.2013 r.:

a) towary handlowe w magazynie,

b) materiaty do produkcji w magazynie,

oraz gotéwka w kasie na podstawie zarzadzenia nr 7 Prezesa Zarzadu MEDIAN Polska SA
z dnia 16.12.2013 r. w sprawie przeprowadzenia inwentaryzacji kasy na dzien 31.12.2013r.
Spotka zinwentaryzowata ponadto droga pisemnego potwierdzenia sald:

- srodki pieniezne na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2013r.

- naleznoéci wedtug stanu na dziert 31.10.2013 r.

Ujawnione réznice inwentaryzacyjne ujete zostaty w ksiegach roku obrotowego 2013.
Formalna i merytoryczna prawidtowos¢ przeprowadzonych inwentaryzacji i jej wynikow jest
poprawna, co stwierdzono na podstawie analizy dokumentacji spisowe;.
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4. Zdarzenia po dacie bilansu.
Zgodnie z o$wiadczeniem Zarzadu nie wystgpity po dacie bilansu istotne zdarzenia,

dotyczace okresu od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 roku, ktére nie zostatyby uwzglednione
w sprawozdaniu finansowym za ten rok.

B. CZESC ANALITYCZNA .
Kluczowe wielkosci oraz wskazniki charakteryzujgce wynik bilansowy jednostki oraz jej
sytuacie majatkowg i finansowa za rok 2013 oraz za rok poprzedzajgcy badany
zaprezentowane zostaty w ponizszych tabelach.

1. Syntetyczny bilans majatkowy (w tys. ztotych).

L.p. Wyszczegdlnienie 31122012 % | 31122013 | % | 201312012
1. | Wartosci niematerialne i prawne 21,8 0,4 10,5 0,2 48,2
2. | Rzeczowe aktywa trwate 24842 41,3 24572 263 98,9
3. | Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 28,2 0,5 69,3 1,0 226,6
3. | Aktywa trwate 2534,2| 422 2537,0( 375 100,1
4. | Zapasy 18674 ata 2176,7 32,2 116,6
5. | Naleznosci krotkoterminowe 1085,7 18,1 1 096,7 16,2 101,0
6. | Inwestycje krotkoterminowe 360,4 6,0 889,3 13,2 246.8
7. | Krotkoterminowe rozlicz. migdzyokresowe 163,8 2,6 62,9 0,9 38,4
8. | Aktywa obrotowe 34773| 57,8 42256| 62,5 121,5
9. | AKTYWA RAZEM 6 011,5| 100,0 6762,6| 100,0 112,5
10. | Kapitaly 40210 66,9 4000,5| 592 99,5
11. | Wynik finansowy — zysk/strata netto -205] -04 47.9 0.7
12. | Razem kapitaty wiasne 4 000,5| 66,5 4048,4| 59,9 101,2
13. | Rezerwy na zobowigzania 22,9 0,4 2.3 0,0 10,0
14. | Zobowigzania diugoterminowe 785,2 13,1 747,0 111 95,1
15. | Zobowigzania krétkoterminowe 11958 19,9 1956,1 28,9 163,6
16. | Rozliczenia miedzyokresowe 7.1 0.1 8,8 0.1 123,9
17. | PASYWA RAZEM 6 011,5( 100,0 6762,6( 100,0 112,5

Na podstawie analizy syntetycznego bilansu, wskazujgcego strukture i dynamike majgtku
oraz zrddet jego finansowania mozna stwierdzi¢, ze:

majatek MEDIAN Polska SA ogdtem zwigkszyt sig w roku 2013 w poréwnaniu do
roku poprzedniego 2012 o 751,1 tys. zt (12,5%).

Zwiekszeniu w roku biezacym w stosunku do poprzedniego 2012 roku ulegty nieznacznie
aktywa trwate o 2,8 tys. zt (0,1%), natomiast aktywa obrotowe wzrosty znacznie istotniej - o
kwote 748,3 tys. zt (21,5%).

Wartosciowemu zwigkszenia aktywow trwatych odpowiada spadek ich udziatu w strukturze
majatku spotki ogdtem, ktory na koniec roku 2013 wynosi 37,5% w poréwnaniu do 42,2%
na koniec roku 2012.

Zwickszenie wartosci aktywéw trwatych nastgpito na skutek ponad 2-krotnego wzrostu — do
69,3 tys. zt aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stanowigcych niewielki
0,9% udziat w strukturze majatku spotki ogotem. Pozostate sktadniki majatku trwatego
uleglty zmniejszeniu w biezacym roku obrotowym w poréwnaniu z poprzednim okresem.
Majatek obrotowy ulegt zwiekszeniu zaréwno w kwotach bezwzglednych, jak tez wzrost
jego udziat w strukturze aktywow spétki z 57,8% w 2012 r. do 62,5% na koniec roku 2013.
Wzrost majatku obrotowego nastapit we wszystkich jego sktadnikach, z wyjatkiem
krotkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych:
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a) zapasy zwiekszyly sie o 309,3 tys. zt (16,6%), a ich udziat w strukturze majatku wzrost
z31,1% w 2012 r. do 32,2% na koniec 2013 r., stanowig one najwigksza pozycje majatku
obrotowego spotki,

b) naleznosci krétkoterminowe, stanowigce na koniec roku 16,2% majatku spotki ogdtem
w porownaniu do 18,1% na koniec roku 2012 wzrosty nieznacznie o kwote 11,0 tys. zt
(1,0%), przy réwnoczesnym wzroécie sprzedazy o 28,0%,

c) inwestycje krotkoterminowe ulegly zwigkszeniu ponad 2-krotnie o 528,9 tys. zt (246,8%),
wzrést tez ich udziat w strukturze aktywow do 13,2% w poréwnaniu do 6,0% na koniec
2012 roku.

Miedzyokresowe rozliczenia kosztéw zmniejszyly sie o kwote 100,9 tys. zt (61,6%),

z réwnoczesnym spadkiem ich udziatu w strukturze majatku z 2,6% w 2012 r. do 0,9% na

koniec roku 2013.

W pasywach bilansu, jako Zrédtach finansowania majatku spotki najwigkszg pozycje

stanowia kapitaty wiasne — 59,9% w 2013 r., w poréwnaniu 66,5% pasywéw na koniec

roku 2012.

Udziat kapitatéw wtasnych w finansowaniu majgtku spétki ulegt w roku 2013 nieznacznemu

spadkowi mimo ich wartosciowego wzrostu o kwote 47,9 tys. zt (1,2%) — wypracowanego

w biezgcym roku zysku bilansowego.

Zobowigzania ogétem spotki wzrosty w roku 2013 w poréwnaniu do poprzedniego 2012

roku o kwote 722,1 tys. zt (36,5%), zwigkszyt sie takze ich udziat w strukturze pasywow

spotki z 33,0% do 40,0%.

Relacje finansowania majgtku spotki kapitatami wtasnymi i zobowigzaniami ogétem ulegty

na koniec roku 2013 nieznacznemu pogorszeniu.

2. Rachunek zyskow i strat (w tys. ztotych)

’F-’ Wyszczegdlnienie 2012r. 2013 r. %0_0
A | Przychody ze sprzedazy 6203,2 7 938,1 128,0
B | Koszty dziatalnosci operacyjnej 6 0331 76925 127,5
C | Zysk ze sprzedazy 1701 245,6 1444
D. | Pozostate przychody operacyjne 190,4 64,9 36,4
E. | Pozostate koszty operacyjne 440,5 204,0 46,3
F. | Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej - 80,0 106,5 -133,1
G. | Przychody finansowe 139,86 7,0 50
H. | Koszty finansowe 32,5 69,4 213,5
I. |2ysk z dzialalno$ci gospodarczej 27,0 441 163,3
J. | Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0,0 0,0
K | Zysk brutto 27,0 441 163,3
L. | Podatek dochodowy 47,5 -3,8

M. | Zysk/strata netto -20,5 47,9 -233,6

Przeglad rachunku zyskow i strat MEDIAN Polska SA wskazuje, ze wynik bilansowy roku
2013 stanowi zysk w kwocie 47,9 tys. zt w poréwnaniu do straty netto roku poprzedniego
2012 na kwote 20,5 tys. zt.

Na zwiekszenie wyniku finansowego w roku 2013 w poréwnaniu do 2012 r. najistotniej
wplynal wzrost sprzedazy o 1734,9 tys. zt (28,0%) przy rownoczesnym nieco mniejszym
wzroscie kosztéw dziatalnosci operacyjnej o kwote 1 659,4 tys. zt (27,5%).

Odpowiadajacy wzrostowi sprzedazy nieco wolniejszy wzrost kosztow dziatalnosci
operacyjnej roku biezgcego spowodowat, ze w roku sprawozdawczym wykazany zostat
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zysk ze sprzedazy w kwocie 245,6 tys. zt w poréwnaniu do nizszego, wypracowanego
w 2012 roku zysku ze sprzedazy na kwote 170,1 tys. zt.

Wartoé¢ sprzedanych towaréw i materiatéw wedtug cen zakupu, stanowigca najwigkszg
pozycje kosztéw dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5770,9 tys. zt (75,1% kosztow)
zwiekszyta sie do roku poprzedniego 2012 o kwote 1 918,2 tys. zt (49,8%).

Wzrostowi kosztéw sprzedazy towarow i materiatow odpowiada nieco szybszy wartosciowy
wzrost przychodéw ze sprzedazy towaréw o kwote 1 957,6 tys. zt (37,5%).

W kosztach wedtug rodzaju najwieksza pozycje na kwote 741,8% (11,8% kosztow
dziatalnosci operacyjnej ogdtem) stanowig wynagrodzenia z narzutami, ktére zmniejszyty
sie do roku poprzedniego 2012 o 167,9 tys. zt.

Nizsze pozostate przychody operacyjne niz odpowiadajgce im koszty o kwote 139,1 tys. zt
spowodowaly, ze wynik z dziatalnosci operacyjnej spétki zamknat sie kwotg 106,5 tys. zt.
Strata na dziatalnosci finansowej w kwocie 62,4 tys. zt, gtownie na skutek ujemnych roznic
kursowych, spowodowata, ze na dziatalnosci gospodarczej wykazany zostat zysk w kwocie
44 1 tys. zt.

Odroczony podatek dochodowy uksztattowat ostatecznie wynik finansowy spotki za rok
2013 na poziomie zysku netto na kwote 47,9 tys. zt.

3. Katalog weztowych wskaznikow  charakteryzujgcych dziatalnos¢ gospodarczg
badanej jednostki przedstawia ponizsza tabela.

Poziom

Wskaznik m. | e | 2012 | 2013

bezpieczny

Wstepna analiza bilansu

1. Ztota reguta bilansowania %
kapitaty wiasne + rezerwy dtugoterminowe/aktywa trwate 100-150 157.9 159,6

2. Ziota reguta bilansowania Il - .
kapitaty obce krotkoterminowe/aktywa obrotowe h 40-80 344 46,3
3. Wartos$¢ bilansowa jednostki tys.
aktywa ogotem — zobowigzania ogdlem zt wzrostowy | 4000,5 | 40484
4. Wskaznik wyposazenia w trwate $rodki o 30-50 492 375

aktywa trwate/aktywa ogotem

Wskazniki plynnosci
1. Wskaznik ptynnosci biezacej (1) :
aktywa obrotowe /zobowigzania krotkoterminowe 1.2-20 28 2.2

2. Wskaznik plynnosci szybkiej (I1) 10 13 10
(aktywa obrotowe-zapasy)/zobowigz. krotkoterminowe : ’ ’

3. 'Wskazlnik'p_%ynnos'ci (II_I) N . 01-02 0.3 0.5
$rodki pieniezne / zobowigzania krétkoterminowe

Wskazniki wspomagania finansowego

4. Obcigzenie majatku zadtuzeniem % 30-40 330 40.0
zobowigzania ogdtem/aktywa ogdtem ? !
5. Wskaznik zadluzenia % | ponizej 100 495 66.8
zobowiazania ogdtem/kapitaly wiasne | : y
6. Wskaznik udziatu kap. wt. w finansowaniu majatku | o, 50-70 66.5 59.9
kapitat wiasny/aktywa ogdtem : ?
7. Wskaznik pokrycia maj. trwat. kap. wtasnymi % 100.0 157 8 159.6

kapitat wiasny/ aktywa trwate
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8. Trwatos¢ struktury finansowania o 796 20.9
kap. wtasny +rezerwy +zobow. diugoter. /aktywa ogotem 0 ’ .

Wskazniki rotacji
9. Wskaznik rotacji zapasow : .
zapasy x 365/przychody ze sprzedazy dni malejacy 109 100

10. Wskaznik rotacji naleznosci dni | porownywainy ze 64 50
naleznosci x 365/przychody ze sprzedazy zobowigz.

11. Wskaznik rotacji zobowigzan dni | porownywainy z 70 90
zobowigzania krotkoter. x 365/przychody ze sprzedazy naleznosciami

Wskazniki rentownosci
12.Wskaznik rentownosci brutto G
zysk brutto/sprzedaz % 3-8 04 0.6

14 Wskaznik rentownosci netto 0
zysk nettofsprzedaz % 3-8 3.3 0,6

15.Wskaznik rentownosci sprzedazy o 3.10 57 31
wynik na sprzedazy/sprzedaz ° ! !

16. Poziom kosztow N
koszty wlasne/sprzedaz % ponizej 100 97,3 96,9

17. Wskaznik obcigzen zysku brutto 9 o
odpisy obligatoryjne/zysk brutto % | okoto 19% 175,9 )

18. Wskaznik rentownosci majgtku o 5.8 .04 0.7
zysk netto/aktywa ogotem 0 , )

19. Rentowno$¢ kapitatow wiasnych o 15 - 25 -05 12
zysk netto/kapitaty wiasne 2 ! L

WiskaZniki wstepnej analizy bilansu przedstawione w tabeli potwierdzajg wnioski wynikajgce

z analizy zestawienia syntetycznego bilansowego:

a) wskaznik ztotej reguly bilansowania uksztattowat si¢ w goérnych granicach poziomu
optymalnego, z niewielkg tendencje wzrostowg w roku 2013,

b) wskaznik reguty bilansowania Il w roku 2013 poprawit si¢ w porownaniu do roku
poprzedniego 2012 i na poziomie 46,3% uksztattowat si¢ nieco powyzej dolnej granicy
uznawanego za typowy,

c) zwiekszyta sie wartos¢ bilansowa (ksiggowa) spotki o kwotg wypracowanego w 2013 r.
zysku bilansowego 47,9 tys. zt i wynosi 4 048,4 tys. zt,

d) wskaznik wyposazenia w srodki trwate ulegt zmniejszeniu w 2013 r. do 37,5%, nieco
ponizej gornej granicy poziomu typowego.

Wskaznik biezgcej plynnosci finansowsj (ptatniczej), charakteryzujgcy zdolnos¢ spéiki do
terminowego regulowania zobowigzan biezacych, uksztattowat si¢ w obu poréwnywanych
latach na dobrym poziomie, powyzej gornej granicy uznawanego za bezpieczny,

z tendencja spadkowg w 2013 r. do poziomu 2,2 w poréwnaniu do 2,9 w roku 2012.
Réwniez pozostate wskaznik plynnosci - szybkiej oraz ptynnosci gotowkowej uksztattowaty
sie w roku biezgcym powyzej pozioméw ocenianych jako dobre, mimo ich spadku do roku
poprzedniego, co jest skutkiem wzrostu zobowigzan biezacych na koniec roku 2013.
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatami wiasnymi wzrést nieznacznie (159,6%) co
jest skutkiem wzrostu wiasnych kapitatow spotki, przy réwnoczesnym utrzymaniu sie
poziomu majatku trwatego poréwnywalnego do 2012 r.

Wskazniki zadtuzenia ulegty w roku 2013 pogorszeniu, poniewaz zobowigzania spoiki,
gtéwnie krétkoterminowe ulegly zwigkszeniu. Wzrosto obcigzenie majatku  spotki
zadluzeniem z 33,0% w 2012 r. do 40,0% na koniec 2013 r, natomiast wskaznik
zadtuzenia mierzony zobowigzaniami ogotem do kapitatéw wtasnych uksztattowat si¢ na
poziomie 66,8% w poréwnaniu do 49,5% w roku 2012.
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Zmniejszyt sie wskaznik udziatu kapitatéw wiasnych w finansowaniu majatku z 66,5%

w 2012 r. do 59,9% w 2013 r., ale kapitaly wiasne nadal z nadwyzkg finansujg majgtek

trwaty spotki.

Trwato$é struktury finansowania ulegta pogorszeniu z 79,6% w 2012 r. do 70,9% w roku

biezgcym 2013.

WskazZniki rotacji wskazujgce na ptynnosé srodkéw obrotowych uleglty w 2012 r. w stosunku

do roku poprzedniego 2012 skroceniu, z wyjatkiem wskaznika rotacji zobowigzan, ktory

wydtuzyt sie do 90 dni (70 dni w roku poprzednim):

a) wskaznik rotacji zapasow skrocit sig ze 109 dniw 2012 r. do 100 dni

b) wskaznik rotacji naleznosci skrocit sie z 64 dni do 50 dni, przy rownoczesnym wzroscie
przychodow ze sprzedazy o 1 734,9 tys. zt (28,0%),

Wskazniki rentownosci uksztattowaly sie w roku obrotowym 2013 na niskim poziomie,

z uwagi na wykazanie w biezgcym roku niewielkiego zysku netto w kwocie 47,9 tys. zt.

Wszystkie wskazniki rentownosci sg w roku 2013 nizsze niz w poprzednim 2012 r.,

w ktérym wynik bilansowy stanowit strate w kwocie 20,5 tys. zt.

Poziom kosztéw dziatalnosci operacyjnej jest nizszy od zrealizowanych przychodéw ze

sprzedazy, co spowodowalo, ze zrealizowany zostat w roku 2013 zysk ze sprzedazy na

kwote 245,6 tys. zt.

Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalno$ci w roku nastgpnym po badanym
w nie zmienionym istotnie zakresie.

Uwzgledniajac wskazniki dokonanej analizy kluczowych wskaznikéw ekonomiczno-
finansowych oraz wyniki badania sprawozdania finansowego mozna sig zgodzi¢ ze
stanowiskiem Zarzadu spotki, wyrazonym we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, ze nie wystepuje zagrozenie dla mozliwosci kontynuowania przez spotke
dziatalnoéci gospodarczej w roku nastepnym po badanym.

C. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowo$é i rzetelno$é ujecia poszczegdinych pozycji bilansu oraz rachunku zyskéw
i strat.

1. Aktywa trwale

ujete w bilansie badanej spotki na koniec biezgcego roku obrotowego

o wartosci ogdtem 2 536 998,67
stanowia 37,5% bilansowej sumy aktywoéw i obejmuja:

- wartosci niematerialne i prawne 10 523,25
- srodki trwate 2432 111,76
- §rodki trwate w budowie 25 034,66
- dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 69 329,00

1.1. Wartoéci niematerialne i prawne na koniec roku obrotowego w kwocie 10 523,25
obejmujg oprogramowanie, w tym dotyczace sklepu internetowego.

W roku 2013 nie wystapito zwiekszenie, ani zmniejszenie stanu wartosci niematerialnych
i prawnych.

Naliczona amortyzacja warto$ci niematerialnych i prawnych w kwocie 11 259,72
prawidiowo, wedtug stawki 50,0%, dotyczy oprogramowania nabytego w 2012r.

1.2. Rzeczowe aktywa trwate wykazane w bilansie MEDIAN Polska SA 2 457 146,42
stanowia 36,3% bilansowej sumy aktywoéw i obejmujg

1) srodki trwate 2432 111,76
w tym:

a) grunty wiasne 807 025,00

b) budynki, budowle 1282 279,86

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 127 172,04

d) Srodki transportu 208 227,92

e) inne srodki trwate 7 406,94
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oraz

2) $érodki trwate w budowie

25 034,66

Ujeta w bilansie warto$é $rodkow trwatych wynika z ponizszych operacji dokonanych

w roku obrotowym.

Wartos¢ poczgtkowa S:#{g#;;\g;ga Wartos¢ netto
Stan na 31.12.2012r. 3 565 983,86 1093 972,67 2472 011,19
Zwiekszenie 137 040,35 137 040,35
Zmniejszenie 50 976,16 47 875,87 -3100,29
Amortyzacja 173 839,49 - 173 839,49
Stan na 31.12.2013 r. 3 652 048,05 1219 936,29 2432 111,76

Wycena bilansowa majatku trwatego — poprawna, nie wystgpita trwata utrata jego
wartos$ci, jak tez nie wystapita koniecznos¢ aktualizacji wyceny.
Wzrost wartosci srodkéw trwatych dotyczy:

- leasingu samochodu Renault Master 100 888,47

- nabycia w wyniku zakupu 36 151,88

Zmniejszenie majgtku trwatego dotyczy:

- sprzedazy samochodu BMW o warto$ci poczgtkowej 26 000,00
oraz likwidacji zestawéw komputerowych i innych srodkéw trwatych 24 976,16

Podziat rzeczowego majatku trwatego wedtug grup rodzajowych oraz zmiany w ciggu roku
obrotowego wartosci netto srodkéw trwatych zostaty zaprezentowane w dodatkowych
informacjach i objaénieniach, stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania

finansowego.

Amortyzacja ogdtem za rok obrotowy w kwocie 185 099,21
obejmuje naliczong od:

- $rodkéw trwatych 173 839,49
- wartosci niematerialnych i prawnych 11 259,72

Srodki trwate amortyzowane sa metodg liniowa, wedtug stawek nie przekraczajgcych

podatkowych, a metody amortyzacji w badanym okresie

poprzedniego nie ulegty zmianie.
Grunty wtasne nie sa amortyzowane, gruntéw w uzytkowaniu wieczystym spotka nie

w stosunku do roku

uzytkuje.

Srodki trwate w budowie na koniec roku 2013 o wartosci 25 034,66
dotycza naktadow:

a) na ogrodzenie placu, z czego kwota 10 125,98 zt pochodzi z 2003 r. 12 181,38
b) na modernizacje placu poniesionych w roku biezacym 12 853,28

1.3. Naleznosci

1.4. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe wykazane w bilansie

diugoterminowe,
w aktywach bilansu na poczatek i na koniec 2013 r.

inwestycje dlugoterminowe

nie wystepujg

69 329,00

stanowig 1,0% aktywow i dotyczg aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa ustalone zostaly w wysokosci 19%
bilansowym a dochodem do opodatkowania:

przejéciowych réznic pomiedzy zyskiem

a) odpiséw aktualizujgcych naleznosci 127 575,56
b) nie zaptaconych sktadek ZUS 8 710,94
c) nie zaptaconych w terminie 30 dni faktur za zobowigzania 228 604,22
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2. Aktywa obrotowe

wykazane w bilansie badanej spotki na dzieri 31.12.2013 r. o wartosci 4 225 560,58
stanowig 62,5% warto$ci aktywow ogotem, z czego przypada na:

- zapasy 2 176 645,00
- naleznosci krétkoterminowe 1 096 696,64
- inwestycje krétkoterminowe 889 336,44
- krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 62 882,50
2.1. Zapasy ujete w bilansie spotki na koniec roku obrotowego 2 176 645,00
stanowia 32,2% aktywow spoétki i obejmuja:

a) materiaty 41 201,04
b) towary 2 087 791,91
c) zaliczki na dostawy 47 652,05

Materiaty, zgodnie z zasadami polityki rachunkowosci obowigzujgcymi w spotce,
odpisywane sg bezposrednio w koszty w momencie zakupu.

Bilansowa wartosé materiatow dotyczy opakowan, ktdrych stan na koniec roku zgodny
jest z wydrukiem magazynu i dokumentow magazynowych za grudzien 2013 r.

Towary ewidencjonowane sg na kontach zapasowych i w ewidencji analitycznej iloSciowo
wartoéciowej za pomocg programu komputerowego ,Subiekt” wedtug cen ewidencyjnych
zblizonych do cen zakupu.

Koszty zakupu towaréw nie przekraczajgce 10% wartosci nabycia odnoszone sg
bezposrednio w koszty dziatalno$ci, natomiast koszty zakupu przekraczajgce te wielkosc¢
rozliczane sa na koncie rozliczen migdzyokresowych kosztow.

Wartosé rozchodu materiatéw i opakowan do konfekcji oraz towaréw handlowych

z magazynu ustala sie metodg FIFO.

Czes¢ towardw o wartosci ogotem 385 770,59
stanowig towary niechodliwe, nie wykazujace ruchu, ktére nie zostaly objete odpisem
aktualizujgcym ich wartosé.

Réznice inwentaryzacyjne z przeprowadzonego na dzien 30.11.2013 r. spisu z natury
zapasow opakowan i towardw wprowadzone zostaly do ksigg biezgcego roku
obrotowego.

Zaliczki na dostawy dotyczag w istotnym stopniu dostawcow zagranicznych, w wiekszosci
rozliczone do dnia badania.

2.2. Naleznosci krétkoterminowe na dzien bilansowy w kwocie 1 096 696,64
stanowia 16,2% aktywéw i dotycza nastepujgcych naleznosci:

- dostaw i ustug 936 676,84

- podatkow i innych swiadczen 6 663,92
- innych rozrachunkow 153 355,88
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug dotycza krotkoterminowych, o okresie sptaty do 12
miesiecy w kwocie ogétem wedtug ksiag rachunkowych 1 066 963,63
z czego naleznosci na kwote 133 529,38
dotycza odbiorcdw zagranicznych

Odpisem aktualizujgcym objeto ich czes¢ naleznosci na kwote ogdtem 130 286,79
ktorych okres zalegania z zaptatg wynosi ponad 180 dni, pozostata czes¢

naleznosci o okresie zalegania ponad 180 dni na kwote 46 138,22

nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym ich wartos¢.

Wycena bilansowa naleznoéci w walucie obcej jest prawidtowa.

Do dnia 18.03.2014 r. pozostato nie zaptaconych naleznosci na kwote 197 832,41 zt, co
stanowi 21,1% ich wartosci ogotem.

Potwierdzenia sald naleznoéci wystane zostaty wedtug stanu na dzien 31.10.2013 .

Naleznosai z tytutu podatkéw na koniec roku dotycza:
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a) nadptaty podatku dochodowego od os6b prawnych 2 309,00
b) podatku od towardw i ustug do rozliczenia po dniu bilansowym 4 354,92

Inne naleznosci dotyczg:

a) rozliczen z prezesem zarzadu spétki Tomaszem Serafin 153 133,88
b) pozostalych rozrachunkow 222,00
Naleznosé od prezesa zarzadu pochodzi w istotnym stopniu z bilansu otwarcia, nie
zostata rozliczona do dnia zakonczenia badania, jak tez nie zostata objeta wiarygodnie
oszacowanym odpisem aktualizujacym jej warto$¢, o ktorym mowa w art.35b ustawy
o rachunkowosci.

2.3. Inwestycje krétkoterminowe na koniec roku w kwocie 889 336,44
stanowig 13,2% aktywow i obejmuja srodki pienigzne, w tym:

a) srodki pieniezne w kasie 296 030,96
b) srodki pieniezne na rachunkach bankowych 593 305,48

Srodki pieniezne w kasie spotki potwierdzone zostaty inwentaryzacjg na dzien bilansowy
oraz zgodne s3g ze sporzgdzonym komputerowo raportem kasowym za okres od
01.12.2013r. do 31.12.2013 .

Stan gotéwki w kasie jest niewspotmiernie wysoki w stosunku do zakresu i rodzaju
dziatalnosci spotki oraz w stosunku do zapotrzebowania na pokrycie biezgcych
okresowych wydatkéw gotowkowych.

Spotka nie posiada formalnego uregulowania w zakresie gospodarki kasowej (instrukcja
kasowa, zasady obrotu gotéwkowego), jak tez adekwatnego do poziomu gotowki systemu
zabezpieczen.

Stan $rodkéw na rachunkach bankowych na dzien bilansowy potwierdzony zostat
pisemnie przez mBank.

Wycena $rodkow pienigznych w walucie obcej na koniec roku 2013 — prawidtowa.

2.4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 62 882,50
stanowig 0,9% aktywow i dotyczg kosztow:

a) ubezpieczen majatkowych i AC 8 717,62
b) zakupu towaréw 36 640,87
c) prowizji od kredytu 8 476,30
d) innych kosztow 9047,71

Szczegotowa specyfikacje kosztéw do rozliczenia zawierajg dodatkowe informacje
i objasnienia, stanowigce integralng czgs¢ zbadanego sprawozdania finansowego.

3. Kapital wiasny

wykazany w pasywach bilansu MEDIAN Polska SA w kwocie 4 048 393,88
stanowi 59,9% pasywow bilansu i obejmuje:

a) kapitat podstawowy 886 517,00
b) kapitat zapasowy 3114 011,12
c) zysk netto 47 865,76

Spaétka sporzadzita prawidiowo zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

3.1. Kapital podstawowy ujety w pasywach bilansu spotki na koniec roku
sprawozdawczego w kwocie 886 517,00
obejmuje kapitat zaktadowy, wykazany zgodnie z aktualnym na koniec roku wpisem do
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat dzieli sie na 8 865 170 akcji zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,10 zt

kazda akgja.
Struktura wiasnosci kapitatu na dzien 31.12.2013 r. przedstawia sie nastepujgco:
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Akcjonariusz llos¢ akcji/seria Wartos¢ akgji Udziat % w
kapitale
Tomasz Serafin 6 845 000 A1 684 500,00 77,21
Inni akcjonariusze 2 020 170 A2, BiC 202 017,00 22,79
Razem 8 865 170 ' 886 517,00 100,0

W biezacym roku obrotowym stan kapitatu podstawowego nie ulegt zadnym zmianom.

Kapitat zakladowy wykazany zostat w bilansie prawidtowo:

a) w wysokosci okreslonej w statucie spotki i wpisanej do rejestru przedsiebiorcow,
zgodnie z art. 36 ust. 1 i 2 ustawy o rachunkowosci,

b) przekracza minimalng kwote wymagana przepisami Kodeksu spétek handlowych,

c) whniesiony zostat w catosci.

3.2. Kapital zapasowy na koniec roku w kwocie 311401112
utworzony zostat z wypracowanych zyskéw oraz z agio, ). nadwyzki warto$ci emisyjnej
akeji serii C ponad ich warto$¢ nominalna, pomniejszong o kwote kosztow emisji.

Stan kapitatu na poczatek roku obrotowego w kwocie 3134 482,10
ulegt w roku sprawozdawczym zmniejszeniu o kwotg 20 470,98
na skutek pokrycia straty spotki za rok 2012 z kapitatu zapasowego w oparciu o uchwate
nr 7 z dnia 26.06.2013 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia MEDIAN Polska SA

3.5.Zysk netto ujety w pasywach bilansu w kwocie 47 865,76
odpowiada kwocie zysku wykazanego w rachunku zyskow i strat.

4. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania wykazane w bilansie

na dzien 31.12.2013 r. w kwocie 2714 165,37
stanowig 40,0% pasywow i obejmuja:

- rezerwy na zobowigzania 2 335,00
- zobowigzania dtugoterminowe 747 015,60
- zobowigzania krotkoterminowe 1 956 049,53
- rozliczenia miedzyokresowe 8 765,24
4.1. Rezerwy na zobowigzania ujete na koniec roku 2013 w kwocie 2 335,00

dotycza rezerwy na odroczony podatek dochodowy utworzonej od réznic kursowych
z wyceny zobowigzan na dzien bilansowy w kwocie 12 289,38.

4.2. Zobowiazania diugoterminowe wykazane w pasywach bilansu

na koniec roku sprawozdawczego w kwocie 747 015,60
stanowig 11,0% sumy pasywoéw i dotycza:

a) kredytu inwestycyjnego na zakup gruntu zaciggnietego na podstawie umowy
kredytowej Nr 11/220/08/D/IH o kredyt hipoteczny walutowy zawartej w dniu 04.08.2008 r.
z BRE Bank SA na kwote 665 210,88
Ostatnia rata kredytu przypada do sptaty 21 lipca 2023 r.

Kredyt potwierdzone zostaty pisemnie na dzien bilansowy przez bank finansujgcy.

b) zobowigzan finansowych na kwotg 81 804,72
z tytutu leasingu operacyjnego samochodow ciezarowych DAF i Renault Master,
spelniajacych kryteria ustawy o rachunkowosci do zaliczenia leasingu jako finansowy.
Zaréwno kredyt bankowy, jak zobowiazania z tytutu leasingu wykazane zostaty w cato$ci
jako zadtuzenie diugoterminowe bez wyodrebnienia krotkoterminowego przypadajgcego
do sptaty do konca 2014 r.

4.2. Zobowiazania krétkoterminowe ujete w bilansie w kwocie 1 956 049,53
stanowig 28,9% pasywow bilansu i obejmuja:
a) =z tytutu dostaw i ustug 1801 872,49
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b) zaliczki otrzymane na dostawy 17 352,19
c) podatki, ubezpieczenia i inne $wiadczenia 135 197,09
d) inne zobowigzania 1627,76

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na koniec roku 2013 wykazane zostaty w kwotach
wynikajgcych z faktur zakupu, bez odsetek naleznych z tytutu nieterminowej zaptaty.
Na kwote zobowigzan z tytutu dostaw i ustug sktadaja sie:

a) krajowe 52 182,83
b) zagraniczne 1.351 687,01
c) dostawy niefakturowane 398 002,65

Wycena zobowigzan wobec dostawcéw zagranicznych na dzien bilansowy jest
prawidtowa.

Z kwoty zobowigzan figurujacych na koniec roku 2013 w pasywach bilansu pozostata nie
zaptacona do dnia 18.03.2014 r. kwota 346 723,82 zt (24,7% zobowiazan).

Dostawy niefakturowane dotycza w istotnej wigkszosci dwoch dostaw towardéw w czerwcu
2013 r. od dostawcy zagranicznego Drytac Europe Limited. Do dnia 18.03.2013 r.
pozostata do zafakturowania kwota 376 680,14 zt.

Zaliczki otrzymane na dostawy zostaty rozliczone w catosci.

Zobowiazania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen spofecznych obejmujg rozrachunki

z nastepujacych tytutow:

a) podatek dochodowy od os6b fizycznych 2 827,00
b) podatek od towardw i ustug 96 303,00
c) podatek VAT nalezny do rozliczenia 18 666,22
d) skfadki ZUS 17 400,87

Zobowigzania podatkowe figurujgce w ksiegach rachunkowych i w bilansie zgodne sg
z deklaracjami za grudzien 2013, z uwzglednieniem dokonanych korekt, zaptacone
zostaly terminowo.

Inne zobowigzania dotyczg zobowigzah wobec pracownikow oraz pozostatych
rozrachunkow.

4.3. Rozliczenia miedzyokresowe ujete w pasywach bilansu dotycza kosztow roku
biezacego, wynikajacych z faktur, ktére wptynety po dniu bilansowym.

5. Rachunek zyskow i strat.
Spotka sporzadza rachunek zyskow i strat wedtug wariantu poréwnawczego.

5.1. Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi za biezacy rok obrotowy wykazane

w rachunku zyskow i strat w kwocie 7 938 052,50
obejmuja:

- sprzedaz ustug 856 476,44
- zmiane stanu produktéw - 102 607,29
- sprzedaz towarow 7 184 183,35

MEDIAN Polska SA prowadzi dziatalnoéé¢ handlowa i ustugowa w kraju i poza jego
granicami w zakresie handlu materiatami reklamowymi z tworzywa sztucznego,
pochodzacymi gtéwnie z importu i naby¢ wewnatrz wspoélnotowych, materiatami wydrukow
cyfrowych i do zabezpieczania papieru, sprzedazy metody odkwaszania dokumentow
i technik reperacji ksiazek, konfekcjonowania materiatow do Niemiec.

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodéw ze sprzedazy przedstawiona zostata
szczegbtowo w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi ujete zostaty w sprawozdaniu zgodnie

z ustawowg zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

Zmiana stanu produktow odpowiada zmniejszeniu stanu rozliczen miedzyokresowych
kosztéw czynnych i biernych oraz zgodna jest z saldem konta 490 Rozliczenie kosztow.

/
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Wynik na sprzedazy towaréw handlowych uksztattowat sig¢ nastepujgco.

2012 rok 2013 rok Zmiana %
Sprzedaz towardw 5226 632,57 7 184 183,35 | 1957 550,78 137,5
Koszt sprzedazy towarow 3852 730,07 5770855,72 | 1918 125,65 149,8
Wynik na sprzedazy (marza) 1 373 902,50 1413 327,63 3942513 102,9

Wyzszy wzrost sprzedazy towaréw niz ich kosztu sprzedazy spowodowat nieznaczny
wzrost marzy w poréwnaniu do roku poprzedniego (2,9%).

5.2 Na koszty dziatalnosci operacyjnej ujete w rachunku zyskéw i strat 7 692 485,44
sktadaja sie:
a) amortyzacja 185 099,21
b) zuzycie materiatow i energii 327 923,70
¢) ustugi obce 576 344,81
d) podatki i optaty 26 974,06
e) wynagrodzenia 622 606,05
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 119177,54
g) pozostate koszty rodzajowe 63 504,35
razem koszty wedtug rodzaju 1921 629,72
oraz warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 5770 855,72

Zasada wspdimiernosci kosztéow do przychodéw zostata zachowana. Koszty roku

obrotowego zostaty wiasciwie zarachowane.
Wynik na dziatalno$ci podstawowej spotki za rok obrotowy 2013

stanowi zysk ze sprzedazy na kwote 245 567,06
5.3. Pozostate przychody operacyjne ujete w rachunku zyskow i strat

badanej spotki za rok sprawozdawczy w kwocie ogotem 64 931,03
obejmuja:

a) zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 10 899,71
b) inne przychody operacyjne 54 031,32

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw zrealizowany zostat na sprzedazy srodkéw

trwatych.
Inne przychody operacyjne dotycza:

- rozwigzanych odpiséw aktualizujgcych naleznosci 52 262,53
- nadwyzek magazynowych i innych przychodow 1768,79
5.4. Na pozostale koszty operacyjne w kwocie 203 957,44
sktadajg sie:

inne koszty operacyjne, a w nich:

- odpisy aktualizujace naleznosci 127 575,56
- niedobory magazynowe 31 216,85
- Zniszczenie towaru 2352072
- koszty procesowe naleznosci 8 261,85
- pozostate koszty operacyjne 13 382,46
5.5. Przychody finansowe wykazane w rachunku zyskow i strat spotki

za rok sprawozdawczy w kwocie 6 961,63
obejmuja odsetki.

5.6. Koszty finansowe za rok obrotowy w kwocie 69 433,52
obejmuja:

a) odsetki 29 018,40
b) nadwyzke ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi 40 415,12
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5.7 Wynik zdarzen nadzwyczajnych nie wystapit w biezgcym roku obrotowym.

5.8. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych za rok obrotowy 2013 -3797,00
obejmuije:

a) nalezny podatek dochodowy od os6b prawnych 57 904,00
b) odroczony podatek dochodowy -61701,00

Rozliczenie gtéwnych pozycji rdznigcych podstawe opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku bilansowego przedstawione zostaty w dodatkowych informacjach
i objasnieniach, stanowigcych integralng czes¢ zbadanego sprawozdania finansowego.
Odroczony podatek dochodowy wynika ze zmiany stanu wykazanych w bilansie aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na odroczony podatek.

6. Badanie pozostalych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

6.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje

i objasnienia

zawiera dane niezbedne do przedstawienia w istotnym stopniu poprawnie sytuacii

majatkowej i finansowej spofki.

W szczegolnosci wynika z nich, ze:

a) roczne sprawozdanie sporzgdzono przy zatozeniu kontynuacii dziatalnosci oraz nie
istniejg okoliczno$ci wskazujace na mozliwoéé zagrozenia kontynuowania dziatalnosci
w roku nastepnym po badanym,

b) nie zaniechano dziatalnosci w roku obrotowym i nie przewiduje si¢ jej zaniechania

w nastepnym roku,

c) po dniu bilansowym nie odnotowano znaczacych zdarzen, ktdre miatyby istotny wptyw

na dane sprawozdania finansowego.

6.2 Rachunek przeplywoéw pienieznych

sporzadzony zostat metoda posrednig w oparciu o dane zawarte w bilansie, rachunku
zyskow i strat oraz wynikajace z ksigg rachunkowych.

Sprawozdanie to wykazuje przeptywy pienigzne:

a) z dziatalnosci operacyjnej 745 094,78
b) z dziatalnosci inwestycyjnej - 135 893,63
c) z dziatalnosci finansowe] - 80251,64
d) zmiana stanu érodkow pienigznych — zwiekszenie 528 949,51

Z danych sprawozdania przedstawionych wyzej wynika, ze srodki finansowe

z dziatalnosci operacyjnej zostaly przeznaczone na finansowanie dziatalnosci
inwestycyjnej, finansowej oraz na zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych.

Zmiana stanu $rodkéw pienieznych — zwiekszenie w kwocie 528 949,51

jest prawidtowa i odpowiada bilansowej réznicy srodkéw pienigznych na poczatek i na
koniec roku sprawozdawczego.

6.3 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujgce zwigkszenie kapitatu wiasnego
o kwote ogdtem 47 865,76
sporzadzone zostato w oparciu o dane wynikajgce z ewidencji ksiegowej i wykazuje
zgodno$é w zakresie danych liczbowych z pozostatymi wzorami sprawozdania
finansowego.

Wazrost kapitatu dotyczy zysku bilansowego za biezgcy rok obrotowy.

6.3. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

sporzadzone przez zarzad zawiera istotne dane, wymagane przepisami art. 49 ust.
2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje liczbowe, pochodzgce ze
zbadanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.
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7. Informacje korncowe
1. W trakcie badania sprawozdania finansowego nie sprawdzano dodatkowych

zagadnien wymagajgcych odrebnego sprawozdania, nie sporzadzano rowniez
raportow czastkowych.

2. Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego biegtego rewidenta,
stanowigca odrebny dokument.

3. Raport niniejszy zawiera 19 stron kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez

biegtego rewidenta.

Kiuczowy biegly rewident W imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3184

Barbara Baran

nr ewidencyjny 101

0 e

% &B Biuro Bieglvch Rewidentow

Barbara Baran
52-245 Wroctaw, ul. Szarych Szeregow 79

Teian 1O ~ NIP 8991724506
“Qllﬁ 20, 05. LolU «.

ﬂﬂ vnf‘ CM A{}J’l‘/}z

o

Wroctaw, 16 maja 2014 r.

TTEINAR Polska SA.
ul. -

NIP 634-23-51\875

B&B Biuro Bieglych Rewidentéw Barbara Baran Strona - 19




